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Inflace klesla, ale jeSté ji konec neni

Spottebitelské ceny se v zari snizily o 0,8 %
amezroéni inflace kleda na 3 % ze srpno-
vych 3,4 %. Takovy pokles
béhem jediného mesice jsme
nezazili za poslednich deset let
a vyvoj inflace se tak muze |
zdat prekvapivy, ae pokles
cen potravin naznacovaly jiz
diivejSi statistiky. Potvrzuje se
také, Ze ceny potravin piesta-
vaji byt inflagnim rizikem.

Inflace v zari byla podle
ocekavani pod taktovkou se-
zonniho poklesu cen rekrea-
ce a potravin, jimz sekundo-
valo mirné sniZzeni cen pohon-
nych hmot. Zatimco
s levngSimi dovolenymi se
dalo pomérne spolehlivé pogi-
tat, potraviny byly vétSi nezndmou. V prvni
poloving letosniho roku byly na seznamu in-
flagnich rizik vétSiny progndz, ae dobré pocasi
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Priznivy vyvoj trhu laka i do akciovych fondu

Pres ¢tvrt miliardy do fondid penézniho trhu a 180 mil. K¢ do zgjisténych —to je obehrany refrén.
Z dluhopisovych uprchlo dasich 130 mil., takze celkovy priliv déldjen 350 mil. K&. A tak potes,
Ze plnych 50 mil. K¢& zamitilo do akciovych fondi.

Z kapitanskému mistku vSemu shovivavé prihlizi 1ISCS Sporoinvest, ktery do kapsy stréil dal-
Sich bezmdla 150 mil. K& av tomto tydnu jeho letodni piijmy piekroéi kulatouckych 10 mid. K& a
celkovy objem naSeho fondominétora sejiz blizi 40 mld. K¢&. Natempu ovSem piidaa také posad-
ka CSOB, takZe klani AKAT : UNIS dopadlo tentokrét &istym skore 2 : 1. Z témat 240 mil. K& méa
na konté druzstvo KBC Swvétovy Click+ celou polovinu — pod vedenim korunového se 74 mil.
ptihodily peknych 23 mil. i dolarovy a 22 mil. eurovy. Piekvapivych 5 mil. vyrostlo i na svétovém
stromé, pirestoze uz davno nema upisovaci obdobi.

Alespon nékolik milioni piilakay slovenské dluhopisové fondy, ale vétSina klientd stde prestu-
puje nazachranné ¢luny. Dobie si vede zejména svétovy garantovany Max, ktery inkasoval daSich
vice nez 60 mil. K¢&, i IKS balancovany, ktery zachratiuje 20% ro¢nim vynosem a 13mil. piilivem
Cest celé plgjady smiSenych fonda. Ty ostatni se stéle potaceji pod drastickou redukeni dietou.

Jak odvaznému &&sti pieje, dokazuje zejména tuzemska burza. Ctvrtesni nova desetileta maxima
aZ vyrazila dech, takze péatecni korekce se dala ¢ekat: CEZ za 270, Erste za 1100 — ingtinkty se
bouii aveli: Prodat! Dobyté kéty 880 a 2200 bodii vSak indexy s rezervou udrzely. Na vikend dal§i
hlavolam: Patria vidi cilovou cenu akcie Ceského Telecomu nad 400 K &. Rist se promita do vyko-
nu zejména fonda zamatenych na stredoevropské akcie, take ING Cesky akciovy vydslal za rok
40 % a ISCS Sporotrend pres 30 %. AZ dojemné je také porovnani nekterych smigenych fondi s
fondy fondut, které maji stginy (tfilety) investiéni horizont: zatimco ve fondech fondi s globalnim
zaméfenim investofi prodélali za posledni tii roky roéné pres 7 az 10 %, jako v IKS fondu fondi a
ISCS Globaltrendu; ve stejném obdobi vydslavali v CSOB Stiedoevropském kaZdoroeng pres 10
% a v IKS balancovaném dokonce bezmala 12 % p.a. OvSem index PX 50 za posledni tii roky
vydélal uz 150 %, tedy vice nez 35% p.a.

Viykonnosti kategorii fondd

a nadpramérné dobra sklizeii naopak pomohly
opacnému vyvoji. Priznivy vliv mély i ceny
v dopravé: Natura 95 zlevnil o
23 halért nalitr (-0,8 %), dile-
Zit¢jSi vSak byl pokles cen
automobilt 0 2 % a zavedeni
Z&kovskeého jizdného na dréze.
Rekordni mezimésiéni deflace
. svadi k piehodnoceni ofeka-
. vaného vyvge Urokovych
sazeb, ale aktudni vyvoj stdle
spiSe potvrzuji ocekavani jesté
jednoho zvySeni (rokovych
sazeb CNB v letosnim roce,
ackoli by se na prvni pohled
mohl zd&t opak. Nekteri anay-
tici také varuji pied da&im
vyvojem, kdy by inflace méla
kulminovat pravé v fijnu az na
3,8 %. Koncem roku a dlouhodobé vSak dojde
velmi pravdépodobné k uklidnéni trendu a
poklesu meziroéni miry pod 3 %.

=

Zdroj: Penize.cz

kategorie tyden mésic 3 mésice 6 mésict rok
akciové fondy 1,28 % 2,07% 4,26 % 0,73% 15,02 %
dluhopisové fondy 0,02 % 0,57 % 1,45 % 0,23 % 1,01 %
fondy fondt 0,93 % 1,00 % 1,64 % -3,68 % 3,89 %
fondy penéz. trhu 0,03 % 69,37 % 69,69 % 0,87 % 1,61 %
smiSené fondy 0,36 % 1,25% 2,86 % 0,47 % 5,16 %

AKTUALNE

Penze budou, ale jaké?

Podle anadyzy ministerstva préce a socié-
nich véci, kterou citovaly Lidové noviny, pry
stati, aby se 5 % z 28 % placenych na dacho-
dové pgjiseni
odvadélo  do
penzijnich
fonda a penzij-
ni systém se
stabilizuje. Pri
transformaci
by  vznikly
naklady ve vys
64 % hrubého
domaciho pro-
duktu. Hé&sek
je v tom, ze
anadyza je spotitana pouze pro horizont piis-
tich dvaceti let. Hlavnim problémem jsou
ov3em dnedni tiicétnici, ktefi systém ovlivni
az kolem roku 2040. Takze si pockeime na
solidngjSi pocty, zeiména na zavéry Bezdeko-
vy analytické komise, ktera by je méla zverg-
nit jiZ letos na podzim. Je vSak zigmé, Zejizi
MPSV opustilo své pavodni vize tzv. Svédské-
ho modelu a posunulo Gvahy k systému opt-
out, tedy uvolnéni ¢asti povinné placeného
pojistného.

Fronty tentokrat na akcie

Poléci s koncem tydne znovu vzpomnéli na
dlouhé fronty, které takika denn¢ stavali v
dobéach komunistické éry. Tentokrét ae stoji
fronty na akcie, coz bylo pied rokem 1989
nemyslitelné. V Polsku je na prodej banka
PKO a praveé drobni investoti o ni projevuji
velky zgem. Obycgni lidé maji o akcie nej-
VétSi polské banky tak velky zgem, ze zagali
vytvéret tzv. frontové vybory. Napodedy bylo
v Polsku néco takového k vidéni v dobéch
socialismu.

Akcie se prodavaji ode dneska a prozatim
neni znama ani presna cena, za kterou se cen-
né papiry budou prodavat drobnym investo-
ram. Polské vl&da bude v PKO prodévat 30 %
akcii, za které by mohla utrzit as 5,3 mid.
zZlotych (zhruba 40 mid. K&). Ctvrtinu nabize-
nych akcii ziskaji drobni investofi, 35 % za-
hraniéni ingtituce a 30 % ingtituce z Polska.

Vlada pocita s prodgem ngvétsiho poctu
akcii v listopadu, ale uz ted’ chce mezi drobné
akcionére rozdélit cenné papiry za 720 mil.
Zlotych (zhruba 5,3 mld. K¢&). Zatimco u dal-
Sich tranSi se budou akcie rozdélovat proporci-
onalng, u privatizaénich depozit byl zvolen
systém ,, kdo dfiv prijde"
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EKONOMIKA

_Podnikova morova nakaza“ Ucetnich skandalti se Sifi

Americti prokurétori a regulacni organy odkryvaji dal§i pripady podvoda v Geetnictvi vyznam-
nych spole¢nosti. Ngnovéji bylo vySetiovani zahgjeno proti nejvétsi pojistovné American Inter-
national Group. Tato , podnikova morova nékaza® preskocila i do Evropy. Nyni bylo zahgeno
slySeni ve véci italského koncernu Parmalat, v nejblizsi dobé predstoupi pred vySetfovatele Cees
van der Hoeven, byvaly $&f obchodniho fetézce Ahold. Bude se zodpovidat za Gcetni podvody
americke dcefiné spolecnosti U.S. Foodservice, které nadhodnotily trzby skoro o milion dolart.

Ekonomika se podle Cechii zhorsila, stale vice lidi v&F v obrat

Stav ¢eské ekonomiky se podle Cechii za posledni dva roky podstatné zhorSil. Zhruba 53 % lidi
nyni povazuje ekonomickou situaci zemé za Spatnou, za¢atkem roku 2002 to bylo 37 %. Proti za-
&étku roku vSak vyrazné pribylo lidi, ktefi jsou presvédéeni, ze pristi rok se situace zlepsi. Vyded-
ky priizkumu, ktery se uskutecnil v CR, na Slovensku, v Polsku a Mad’arsku, zverejnilo Centrum
pro vyzkum verejného mingni.

Zeny po porodu spéchaji s nvratem do prace kVU|I penezum

Ces jsou preS/edcenl Ze Zeny k navratu do prace co
nejdiive po narozeni ditéte nuti ekonomicke divody. Podle
prizkumu spole¢nosti Median s timto tvrzenim souhlasi
pies 87 % Cechii. Nejéastsj S pidjem domécnosti s ngjméng
jednim ditétem do dvou let ¢ini 20 001 az 25 tisic K¢.
Druhym nej¢ast&jSim piijmem je ¢éstka 12 501 az 15 tisic
K¢&. Polovina téchto domacnosti pritom uvédi, Ze jgich
Cisté mesiéni prijmy se pohybuji do 20 tisic Ké&. Svice nez
25 tisici K& muze pogitat jen 15,2 % domécnosti s mini-
méné jednim malym ditétem. Prijem 50 001 az 75 tisic K¢
ma mésiéné 2,2 % ¢eskych domacnosti. Zhruba stginé
domécnosti ma vSak méné nez 8000 K& mésiéng.
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MF pripravuje zvySeni danovych Glev podnikum na pripojisteni

Ministerstvo financi pri pravuje zvySeni danovych Ulev pro zaméstnavatele, ktefi svym pracovni-

kam prispivai na penzunl ptipojisteni. Nyni podle n&j MF anayzuje, kam az by melavyse ulev jit,

aby ji zamé&stnavatelé vice vyu2|vaI| Red se té7 dopady na stétni rozpoget. Penzijni fondy a za-
meéstnavatel & navrh spise vitaji, ekonomové se v nazorech lisi.

Penzijni fond Ceské pojistovny mé nejvic klientd

Penzijni fond Ceské pajistovny (PFCP), ktery se pocatkem tijnasloucil sbyvalym fondem ABN
AMRO PF, se gta se ¢tvrtinovym podilem z hlediska poctu klientd nejvétSim tuzemskym penzij-
nim fondem na trhu. PFCP vytvoril zatii &tvrtleti letodniho roku souhrnny zisk 398 mil. K&, zatim-
co ve stejném obdobi loni oba fondy vydélaly 357 mil. K¢.

Pojistovna Allianz chce proniknout na bankovni prepazky

Od tohoto tydne bude Komeréni banka nabizet na svych prepézkéch neZivotni pojisténi Allianz.
»Jeto spojeni dvou silnych firem natrhu. To je prozatim vSechno, co k tomu mohu Fict,” pozname-
nala mluv¢i KB Marie Petrovova. K propojeni Allianz a KB pii prodeji pojisténi dochazi poté, co
se Allianz nepodatil o prosadit pies ¢eskou pobocku Dresdner Bank, jejiz mateiskou firmu ovlédé

Credit Suisse penzijni fond je nejvétsi na trhu

Meziro¢ni narast objemu spravovanych aktiv o 15,5 % zaznamenal ke konci zafi Credit Suisse
penzijni fond. Potvrdil tak pozici jednicky mezi penzijnimi fondy ptisobicimi na ¢eském trhu.
K 30. zar 2004 spravoval aktiva za 22,576 mid. K¢&, ve stginém obdobi loni to bylo 19,544 mid.
K¢. Celkovy pocet Geastnika ¢inil ke konci zéri 611 075.

Povinné ruceni nebude pristi rok drazsi

Povinné ruceni pri&i rok zigjme nezdraZi. Umysl nezdraZovat ruceni oznamila jiz CSOB Pgjis-
tovna, Pojisovna Generai a predbézng i Kooperativa. CSOB Pojigovna a Pojistovna Generdi
nezvySily své z&kladni sazby ve vétSing kategorii ani o inflaci. Generali ma ¢asové omezenou na-
bidku dev pro fidice s trvalym bydlistém ve méstech a obcich do 20 tisic obyvatel. Také pojistov-
naAllianz uz v letosnich sazbach zohlednila kromé regionu také vék majitel e vozu.

ZE ZAHRANICI

Evropsky soud vyzval Francii, aby

zruSila bankovni restrikce

Evropsky soudni dvir vyzval Francii, aby
prestala uplattiovat bankovni restrikce a umoz-
nila zahrani¢nim finanénim Ustavim nabizet
stgné duzby, jaké Francouzim poskytuji
domaci banky. Rozhodnuti je vnimano jako
vitézstvi pro panélskou sporitelnu La Caixa a
dalsi banky.

Francie uplanuje zékon, ktery zakazuje
zahraniénim bankam, aby ob¢anim nabizely
Urogeni b&Znych G¢tt. Mistni banky vSak tako-
vé U¢ty Francouzim nabizet mohou. Soud
dospél k zavéru, Ze takovy postoj omezuje
konkurenci a natidil Francouzm, aby zakon
zrusili.

Rakouska banka ¢eka ve stredni
a vychodni Evropé oZiveni ristu

Hospodéaisky rast v zemich stiedni a vy-
chodni Evropy se od letosniho roku zietelné
zrychli, zeiména diky oziveni ekonomiky
eurozony. Uvedla to rakouska centrd ni banka
Z velkych ekonomik stiedni Evropy poroste
neirychleji Polsko, kde rast doséhne letos
5,8 %, uvedla banka. Hlavnimi motory expan-
ze v regionu budou podlie banky prudky rist
investic a vyvozu do eurozény. Ke vSeobecné-
mu posileni rastu piispivai vzestup soukromé
spotieby v Polsku nebo Rusku.

Slovensko s Gvérovym registrem

Na Slovensku za¢ne od fijna fungovat Uveé-
rovy registr, ktery zalozily ti nejvétsi banky v
zemi, Slovenska sporiteltia (SLSP), VSeobec-
na Gverova banka (VUB) a Tatra banka (TB).
Prostiednictvim registru se budou vzgemng
informovat o dluznicich. Systém pro registr
dodal ¢esky Czech Credit Bureau, ktery po-
dobnou databézi spravuje v Ceské republice.
Bankovni domy se budou vzgemng informo-
vat zefména o bonité a finanéni situaci svych
soucasnych, ae i potencidnich klientd. Od
registru s slibuji také sniZeni rizika poskytnuti
Spatnych Gvéra a vzniku nedobytnych pohle-
davek. Slovenskou databazi bude provozovat
Slovak Banking Credit Bureau, ktery tii banky
zalozily. V budoucnu se predpoklada ptistou-
peni dalSich bank do systému.

Slovenska burza piejde na novy
systém vyporadani obchodu

Bratidavska burza pirg de zacatkem fijna na
novy zpasob UG¢tovani obchodii prostiednic-
tvim Centrdniho depozitéfe cennych papiri.
Systém mel piivodné fungovat uz v bieznu.
Centrdlni depozitar prevzal pred pdl rokem
vSechny Gcty vedené do té doby ve Stiedisku
cennych papirt. Pro nakup akcii nebo dluhopi-
sii nové zavedl povinnost ziizeni U¢tu u nékte-
rého ze ¢leni depozitédre, mezi nimiZz jsou
napiiklad komeréni banky, Nérodni banka
Slovenska a obchodnik s cennymi papiry
RM-S Market.
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Ceské spofitelna nabizf (vér s éasteénou garanci EIF

Od tijna mohou podnikatelé a malé firmy vyuZit novy Gvérovy produkt Ceské spofitelny Inves-
ti¢ni Gvér 5 PLUS, pripraveny ve spolupréci s Evropskym investi énim fondem (EIF). Je uréen na
financovani hmotného a nehmotného majetku a je castecné zaji &t&n garanci EIF. Mohou ho vyuzit i
zadingjici podnikatelé, ktefi nemaji uzavieno ani jedno 12mési¢ni Geetni obdobi. Podminkou k
ziskani je, aby firmy nezamestnavay vice neZ 100 lidi a nepodnikali v zemedglstvi. Uvér bude
poskytovan jako stiednédoby nebo dliouhodoby, se splatnosti od 3 do 10 let. 5 PLUS zahrnuje pét
vyhod: Pro poskytnuti Gvéru stagi pouze 5% podil klienta na financovani projektu. K Zadosti o
avér stadi 5 dokladt, schvaleni Gvéru trvad 5 dnit a moznost odkladu splatek jistiny je az 0 5 mésici
po vyéerpani Uvéru. Klient navic ziska vSechny vyhody Gvéru az do vySe 5 mil. K¢.

Komeréni banka rozSifila pfimé bankovnictvi

Od 1. tijna mohou uZivatel é internetového bankovnictvi mojebanka a telefonniho bankovnictvi
Expresni linka Komeréni banky investovat do podilovych fondi Investi¢ni kapitdové spolecnosti
KB. Pres tyto kandly ptimého bankovnictvi maji klienti moznost provadét jak pasivni, tak i aktivni
operace, jako je uzavieni rdmcové smlouvy, ndkup a prodgj podilovych listii fonda IKS KB, zména
fondu, ziskéni prehledu o jednotlivych investicich a fondech, jgich aktudnich kurzech a fadu da-
Sich sluzeb. Da & novinkou je systém elektronického piedavani a zasl ani pohledavek firem.

Multiservis prichazi s odkladem splatek a nulovym navysemm

Spole¢nost GE Capital Multiservis piipravila specidni
nabidku — zékaznici mohou do konce roku nakupovat na
splétky s nulovym navySenim. Nabidka se tyka produktu
1/10, pii jehoz vyuziti zaplati zakaznik v okamziku nékupu
10 % ceny zboZi a v nadedujicich deseti mésicich zaplati
vzdy 1/10 ceny zbozi. Kdo nakoupi do konce roku zbozi na
Multiservis Gvér, mize si vybrat mezi dvéma variantami
spléceni: bud’ se rozhodne vyuzit moznosti splatit cely avér
kdykoali do ¢tyr mésicii bez jakéhokoli navySeni ceny, nebo
zatne zakoupené zbozi standardné splécet, ale droky mu
budou U¢tovany aZ po ¢tyrech mésicich od data nakupu.

Terminovany vklad Volkshank Garant se zaruéenim vynosu

Volksbank CZ nabizi depozitni produkt Terminovany vklad Volkshank Garant s moznosti zaruée-
ného nadstandardniho vynosu. Terminovany vklad v sobé kombinuje vynos z garantované Grokové
sazby a Urokové prémie, kterd je vkladatelim pripséna pti spinéni podminek pro jeji vyplaceni.
Volksbank CZ garantuje Urokovou sazbu béhem celé doby trvani vkladu a zarucuje vyplatu vloze-
né ¢éstky ve vyS 100 %. VloZena ¢astka, garantovany vynos a Urokova prémie jsou vyplaceny v
posledni den trvani vkladu. Minimani vySe investice ¢ini 30 tisic K¢ a déle je mozno ukl&dat celé
nésobky tisice. Volksbank Garant je pojistén v souladu se zakonem o bankéach. Urokova prémie u
aktualni emise ¢ini 4,5 % p.a., pti¢emz garantovany vynosje 0,2 % p.a

Raiffeisenbank snizila Groéeni tzv. americké hypoteky

Raiffeisenbank vyrazné snizila Uro¢eni Gvéru Univerzal, tedy tzv. americké hypotéky. Banka
sniZilatrogeni az o 1,7 procentniho bodu. Urokové sazby jsou nové stanoveny na 6,19 a2 7,79 % v
zavislosti na zvolené dobg fixace oproti dosavadnim 7,88 az 8,82 %. Na mési¢nich splétkéch tak
Ize uSetiit az nékolik set korun. Navic na vybranych pobockach mohou nyni klienti ziskat devy na
zpracovani zadosti 0 hypoteéni Gvér, pii kterych mohou uSettit az 30 tisic korun.

GE Capital Bank nabizi hypotéky s odhadem nemovitosti zdarma

V8&em klientim, ktefi pozadaji o hypotéku GE Capital Bank v obdobi od 4. fijna a podepisi hypo-
te¢ni smlouvu do 31. ledna 2005, proplati banka doklad o ocenéni nemovitosti. Ocenéni nemovi-
tosti je nezbytnou podminkou pro poskytnuti hypotéky ve vSech ¢eskych bankéch. Odhadce si
klienti mohou sami zvalit ze seznamu smluvnich odhadct GE Capita Bank. Odhadce oceni nemo-
vitost tak, aby odraZzela hodnotu obvyklou na trhu. Z této ceny pak GE Capital Bank piné vychazi.

Dresdner Bank prodala €eské pobocky rakouske bance

Ceskou ¢ést Dresdner Bank pievzala rakouska bankovni skupina BAWAG, &tvrty nejvets pensz-
ni diim v Rakousku. , Transakce byla uzaviena. Cekdme na zménu jména v obchodnim rejstiiku,
coz by mélo byt behem nékolika dni. Pak se budeme jmenovat BAWAG International Bank CZ,*
fekla HN Martina Lambertova, mluvéi ¢eské Dresdner Bank. Pro klienty Dresdner Bank se ale nic
nezméni, veskeré dosavadni duzby pro né bude po dohodé obstaravat jeji nastupce.

LetoSni hurikany v USA budou
pojistovny stat az 23 mid. dolard

Naroky na ndhradu pgjisténych Skod z letos-
ni viny ¢tyi velkych hurikéna, které zaséhly
Spojené stéty, budou stét pojistovny 22 az
23 mid. dolara (az 590 mld. K¢). Tim by n&
sledky letoSnich smréti piekrocily dosud re-
kordni kodu z roku 1992, kdy Floridu zaséhl
hurikén Andrew, uvedla odvétvova organi zace
Insurance Information Institute.

Pgjistovaci naoky z letoSnich hurikéni
Charley, Frances, lvan a Jeanne tak budou v
USA celkové druhé nejvySSi po pgjisténych
ztr&tach z teroristickych Utoki z 11. z&f 2001.
Tyto Skody dosdhly 32 mid. USD. Cekové
naroky na ndhradu pgjisténych Skod dosahly u
dosud nendkladngjsiho hurikanu Andrew
15,5 mld. USD. V piepoétu na dnedni hodnotu
to predstavuje 20 mid. USD.

Rozdilné sazby pojistek pro Zeny a
muze v EU nejspiSe pietrvaji

Evropské pojistovny, zneklidnéné snahou
Evropské komise zakazat rozdilné sazby pro
muZe a zeny, s mohou oddychnout. Ministfi
préce a socidnich véci v Lucemburku sice
dospéli ke shodé 0 smérnici o rovném pristupu
muzi a zen ke zbozi a duzbam, ale kompro-
mis piipou&i vyjimky i dlouhé lhity pro
uplanéni. A nad definitivnim schvdenim
direktivy na prosncovém zasedéni zustéva
viset otaznik. Pokud by smérnice proda v
ptivodnim znéni z lofiského listopadu, mélo by
to dalekosahlé didedky pro pojistovny i je-
jich klienty.

List Financial Times pozadal soud

0 zamitnuti rekordni pokuty

Britsky ekono-
micky list Fi-
nancial Times
pozédal vrchni
soud v Lon-
dyné, aby zami-
tl pozadavek na
ptiznani  re-
kordni  pokuty
230,5 mil. liber
(témei 11 mid.
Kg), jgiz vy-
placeni po listu
pozaduje inves-
ticni  banka
Collins Stewart.
Pripad se vzta-
hujek 27. srpnu
2003, kdy ligt
otiskl o této bance nelichativou zpréavu, kterou
mél od jednoho z jgich byvalych zaméstnan-
chL.

Hodnota akcii se v reakci na tuto zpravu
zagala sniZzovat, a banka tedy pozadala soud,
aby ji priznd narok na odpovidajici odSkodné.
Pravni zéstupci listu ale u soudu argumentova-
li tim, Ze trzni hodnotu banky nelze spolehlivé
vycidit.
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Ceské spofitelna s novou strategif pro kapitélové trhy

Ceska sporitelna pripravila na ctvrty kvartd novou strategii pro aktivity na kapitdovych trzich.
Koncept spociva zejména v tizené koordinaci a provazanosti veskerych ¢innogti, které s touto ob-
lasti souvisgji. Proto vznikla od fjna v ramci Useku Prodej produktt finan¢nich trha speciaizovana
pozice, na niZ nastoupil Jiti Hrbések, ktery piidel z ABN AMRO Bank N.V. Ceska spotitelna je
nejvétsSim obchodnikem na Burze cennych papirii Praha, celkovy objem aranzovanych emisi dlu-
hopisi v letech 2001 aZ 2004 doséhl 45,5 mld. K¢&.

Brokerjet nabizi on-line obchodovani na prazske burze

Spolecnost brokerjet, on-line broker a ¢len fi nancéni skupi-
ny Ceské sporitelny, nabizi investorim novou investini
prilezitost: obchodovani na Burze cennych papirii Praha, ato
jak v segmentu SPAD, tak i segmentu KOBOS. Zakaznici
brokerjet tak mohou nyni uzavirat obchody na 20 akciovych
burzach a zérovein s mohou vybirat mezi 30 tisici instrumen-
ty obchodovanymi se 17 vyznamnymi emitenty na mimobur-
zovnim trhu. Kromé obchodovéani s akciemi mohou klienti
investovat i do certifikétt s nizkou mirou rizika, nebo naopak
agresivngjSich warranti.

BNP Paribas muZe nabizet zbytek Skaly fond Parvest

Dne 4. fijna 2004 udélila Komise pro cenné papiry povoleni spolecnosti BNP Paribas verginé
nabizet zbytek skdy fondt Parvest. Jedna se 0 11 fondt, z ¢ehoz ¢tyti jsou akciove, étyti dluhopi-
sové, dva smisené ajeden chranény. Nabidka se rozSitila zefména o0 moznost investovat narozvije-
jicich setrzich jako Asie, Cina, & Latinska Amerika. Dluhopisy vazané nainflaci ainvestini stra-
tegie absol utniho vynosu také predstavuji investiéni novinku.

Komise pro cenné papiry obnovi po pil roce maklérské zkousky

Komise pro cenné papiry od listopadu obnovi organizovani makléiskych zkousek. Prvni zkuSeb-
ni den bude 3. listopadu, do konce roku pak bude mozné skladat testy v dalSich Sesti terminech. Za
absolvovani provérky se bude podle specializace platit dva nebo ¢tyfi tisice korun. Bez makl &
nemtiZe obchodnik s cennymi papiry obchodovat a piijimat pokyny od klienti. V CR méa nyni
licenci ¢étyt riiznych Urovni celkem 1747 osob.

Vyhlaska o investiénich doporuéenich na podzim nebude

Komise pro cenné papiry nevyda v piedpokl ddaném terminu na podzim vyhléasku o investi ¢nich
doporucenich, protoze ji zakon o podnikani na kapitdovém trhu nedava dostate¢né pravomoci k
dozoru nad jegjim dodrZovanim. Z&kon o podnikéani zakotvil s G¢innosti od kvétna povinnost pocti-
Vé prezentace investi ¢nich doporuceni, zvlasté u obchodnikia s cennymi papiry a bank, které vergj-
né publikuji ndzory na budouci vyvoj trhu cennych papirt. Okrajové se tykala také novinari.

Upozornéni na vyhlasku pro investiéni zprostredkovatele

Dne 1. fijna 2004 nabyla G¢innosti ustanoveni vyhlasky ¢. 429/2004 Sh., ktera ukl&daji investi ¢-
nim zprostiedkovateim zavést administrativni postupy a mechanismus vnitini kontroly. Podrob-
nosti k povinnostem investi ¢niho zprostiedkovatel e | ze nal ézt na www.sec.cz

Realitni fondy nelze v Cesku zaloZit pro drobnou klientelu

Velké tuzemské investi¢ni spolecnosti nyni neptipravuji zal oZeni realitnich fondu, protoZe povo-
lena minimalni investice je pro drobnou klientelu piiliS vysokd. , Redlitni fondy obecné vniméme
jako dlouhodobg perspektivni produkt,” fekl mluvei investiéni spolesnosti CP Invest Jakub Sykora.
V atmosfére postupného zaglenovani Ceska do prostiedi EU a souvisgjicich zmén cen nemovitosti
jde o nastroj, ktery miiZze motivovat dalSi klienty ke vstupu do podilovych fondd, doda. O zal ozeni
reditniho fondu uvaZuji i Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB ¢i CSOB Asset Management.
»Cilovou skupinou IKS jsou ae drobni investofi a minimani investice 2 mil. K¢ je zjgich pohle-
du nedosazitelna,” uvedl nameéstek feditele spolecnosti Pavel Hoffman. Hromadné zakl adani realit-
nich fondi omezujei to, Ze si tyto fondy nemiizou pajcovat penize na nakup nemovitosti.

Pro Citigroup je  hlediska investic
nejzajimavéjSi Cina

Americky finanéni kolos Citigroup sleduje
tadu investi¢nich piflefitosti v Cing, ktera je
nyni pro spolecnost ngvyse na seznamu de-
dovanych oblasti. Rekl to mistopiedseda
sprévni rady Citigroup William Rhodes. Citi-
group nyni vlastni necelych 5 % Pudong De-
velopment Bank a zgiima se v zemi o trh du-
Zeb pro drobné klienty a vydavéni kreditnich
karet.

Wood & Company je €lenem

videfiské burzy

Na zahrani¢ni trhy zamitil ¢esky obchodnik
s cennymi papiry. Plnopréavnym ¢&lenem videi-
ské burzy se jako prvni firma z novych ¢len-
skych statii EU stala prazska spolec¢nost Wood
& Company. Vedle toho chce vstoupit i na
némeckou burzu. Informace firma zverginilav
tiskové zprave.

Pred n¢kalika tydny se stala ¢lenem némec-
kého trhu cennych papiri Xetra tuzemska
spole¢nost Fio. Pri prezentaci uvedla, Ze o
piimy pristup na Xetru se snazi i jini tuzemsti
broketi. Z krokd Woodu budou mit prospéch
podle zastupca firmy hlavné zékaznici.

Wood & Company zobchodoval v letoSnim
pololeti na prazské burze akcie za99 mid. Kg,
coz statilo na druhé misto za vedouci firmou
Patria Finance.

RakuSaneé se stale jeSté nezbavili
vSech Silinkd

V  Rakousku
podobné  jako
v ostatnich

zemich  eu-
rozény se jiz
vice nez dva
roky plati
eury, obyvate
Ie alpske republiky vsak stde nachazejl Uspo-
ry v Silincich. Pojizdna , pobocka’ centrani
banky (OeNB) sice sménila v uplynulych
tiech mesicich Silinkové bankovky a mince v
hodnoté nekolik desitek miliond, mnohem
vétSi objem Slinka ae nadde zistava v obg-
hu. Rakouské centralni bance se do konce
letodniho srpna nevrétily Silinky v hodnoté
Zhruba 847 mil. eur.

Objednejte si
Roéenka Hospodéiskych novin
Pro predplatitele vSech tituldl a el. produkti —
on-line sluzeb z produkce ECONOMIA ass.,
zazvyhodnénou cenu 160 Ké.
www.economia.czfinfo/rocenka.htm
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