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Inflace jiz doSplhala na 3,2 procenta

Spottebitelska inflace vrostla v ¢ervenci v
mezimésiénim srovnani o 0,4 procenta, coz
Znamena mezroéni
rast o 3,2 procenta

Cenova hladina

procenta. Jen tato poloZka spotiebniho koSe
zvySila celkovou cenovou hladinu o pal pro-
centniho bodu.

O desetinu procent-

(po cervnovych 29 405 niho bodu pak srazi-
procenta).  Stejné —F] —PP| ly index spotiebitel-
rychle rostla inflace  108,0 y skych cen potraviny,
naposledy v dubnu m / které zlevnily o 0,7
2002, de piesto jde 104.0 - procenta, coz je také
0 vyvgj pIn¢ v sou- 1\_ {V \\ *\‘ ,,-L’ pravidelny  sezonni
ladu s otekavanim.  19%0 \\ L.‘ /754 jev. Celkova inflace

Nejvice ovlivnily 4400 L A, svého vrcholu patr-
pohyb cenové hladi- ! NS né& dosahne v srpnu,
ny tradi¢ni sezonni 980 T T T T T kdy miiZe vystoupit
faktory:  zdrazeni Leden Leden Leden Leden Leden Leden K Urovni 3,6 pro-
dovolenych a pokles 98 o0 o1 0z 02 04 centa, poté by vsak

cen potravin. Cena
dovolené v cervenci
byva o 15 az 20 procent vySSi nez v ¢ervnu a
letos vzrostly ceny zgjezdt v priméru o 17,5

méla opét zvolna

klesat. Pro konec
roku pocita Patria Online s dvoutydenni repo
sazbou na drovni 2,5 procenta.

Letni vedra fondum ziejmé nesvédéi

Uplynuly tyden se fondy asi téméi neprodavaly. Alespoii UNIS nezvefginila ani statistiku,
CSOB prodala fondit KBC za legracnich 60 mil. K& aING ani ne tietinu. Jako by tyden mgl pouhé
dva dny, mozné den jediny — aespon podle objemu ¢istych prodgt. AZ tak hluboce se podepsaly
vediiny na naSem fondbyznysu. Z dostupnych ¢isel nemétedy vyznam néco vyvozovat. Na body
Vvitézi zgjistené fondy, na penéznim trhu ¢i diuhopisech je zgimava d ovenské koruna, 10 + 8 mil.
K¢ do akciovych fondt je tak relativni Gspéch.

MiuZeme se tedy ohlédnout za fondovou statistikou prvniho pololeti, kterou v pétek zvetginil
AKAT. Ke konci prvni pololeti 2004 tvoril majetek obyvatelstva v zahrani¢nich a domécich podi-
lovych fondech 161,7 mid. K¢&, z ¢ehoz 53,3 mid. bylo svéteno primo do spravy zahrani¢nich fon-
di. Maetek ve fondech celkem vzrostl o 10,6 mid. K¢, z toho o 3,2 mld. K& v domécich a
0 7,4 mld. K& zahrani¢nich. Pohled na tato ¢ida dostane ovSem hned jinou prichut, kdyz si uvédo-
mime, Ze sdm | SCS Sporoinvest za pololeti vzrostl z 29 na36 mid. K¢&. Tedy vlastng vic neZ dvoj-
nasobek prirtistku tuzemskych fonda jde na jeho konto. Pololetni piirtistek ve vsech fondech pe-
nézniho trhu jen tésné nedosdhl 10 mid. K¢, takze podobnda optika plati vliastné zcela obecné.
DetailngjSi pohled ukazuje, Ze za druhé ctrtleti pak vzrostl majetek ve fondech 0 4,33 mld. K¢ jen
diky fondam zahraniénim, jgichZz majetek za druhé ¢tvrtleti vzrostl 0 4,37 mid. K&, coZ znamend,
Ze fondy doméci ve druhém étvrtleti zaznamenaly dokonce odliv.

Presto vSak neni vSe zcela marné, protoZe pies veskerou vladu penézniho trhu se akciové fondy
zmohly na vic nez t¥imiliardovy narast majetku. Jak ovSem jiz davno vime, dlo z&asti o vnitini
zhodnoceni jejich maetku, zéasti pak absorbovaly silny 2,5miliardovy odliv z diuhopisovych,
1,3miliardovy ze smiSenych a 1,1miliardovy z fondi fondi.

O Uspéchu zajisténych fonda u nés také neni treba hovorit. Ziskaly krasnych 2,5 mid. K¢ a
jgjich nabidka se rozrostla o
100 %. Nabizgi je jiz
vSechny spolenosti: jako
distributor ma CSOB podiil
na trhu 55,6 %, nadeduje
pak ING Bank s podilem
14,4%aCSse 7,5 %.

Za zminku jedté sqji, ze
ze 162 mid. K¢ je prevazna
vétSina investovéna v koru-
novych aktivech, 10 mid.
K¢ je v EUR, 5,6 mld. K¢
v USD a 1,3 mld. K¢ | ; ; ; ; ; ; ‘
v ostatnich ménéch 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Vykonnosti kategorif fond(i za 12 mésict zdroj: Penize.cz

smigené fondy 2,4%

fondy penézniho trhu 1,63 %

fondy fondd 4,30 %

diuhopisové fondy 0,56 %

29,49 %

akciové fondy
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AKTUALNE

Pateéni vyprodej na Wall Street

NenizSi hodnoty v letoSnim roce zazname-
naly indexy americkych burz poté, co vliadni
Urady oznémily 7,5krét niZSi narast pracov-
nich mist, nez se ¢ekao. To odstartovalo mo-
hutny letni vyprodgj: index S&P kled o 1,55
procenta, technologicky index Nasdag dokon-
ce ztratil 2,5 procenta a dostal se pod hranici
1800 bodii s mezitydenni ztrédtou vic nez
5 procent. Tak nizko byl naposledy témér pred
rokem (26. srpna 2003).

O moc Iépe s nevedlo ani indexu Dow
Jones, kdyz kled o 1,5 procenta. Nedatilo se
ani americké meéng, ktera viici evropske ztrati-
la 1,9 procenta, coZz je ngvétS jednodenni
pokles od dubna 2001.

Na tento vyvoj s v pondéli udélaly nazor
také evropské burzy (véetné prazské) a zacaly
unisono klesat.

Precetli jste si?

Na serveru Penize.cz doséhla diskuse kolem
dlénku ,Finan¢éni pladnovani podle TriMan®
jiz stovky piispévka.

Dal§i ¢lanek , Zprostredkovatel € pozor: dalsi
legidativni hasek” od Ivana Spirakuse zase
upozoriiuje na nékteré povinnosti zprostiedko-
vatelt, které vyplyvaji ze zakona ¢. 284/2004
Sh., znamého jako zadkon proti prani Spina
vych penéz.

Vyplata nhrad za Komerio BDK

V pétek 6. srpna zahgjil Garan¢ni fond ob-
chodnikt s cennymi papiry (GFOCP) vyplatu
nahrad zadkaznikim byvalého obchodnika
s cennymi papiry Komerio BDK. Nahrada se
tyké zakaznického majetku, ktery nemohl byt
zékaznikam vydan z davoda primo souvisgji-
cich s finanéni situaci byvalého obchodnika
Vzhledem k finan¢nim moznostem GFOCP
bude stgin¢ jako v ostatnich pripadech vypla
cena ndhrada ve vys 50 procent naroku.

Vyplata ndhrad se tyké péti zékaznika Ko-
merio BDK, celkovy objem nyni vyplaceného
odskodnéni ¢ini 937 tisic korun.
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EKONOMIKA

Evropskeé obchodni komory varuji viadu pred zpozdénim reforem

Pokud nova ¢eské vlada neucini okamzité zmeény vetejinych financi a pravné-podnikatelského
prostiedi, mize CR ztratit svou dobrou povést ve svété obchodu. Tvrdi to Evropsko-geské forum
(ECF), které sdruzuje obchodni komory péti evropskych zemi a prezentuje zhruba 80 % ptimych
zahrani¢nich investic do ¢eské ekonomiky. Dalsi zpozdéni reformy neni podle evropskych podni-
katelt ani mozné, ani piijatelné. Nova vidda musi podle fora nezbytné reformy zaradit na prvni
misto svého programu.

Senat je pro zménu zakona o pravomocich finanéniho arbitra

Horni parlamentni komora snémovné vrétila s pozméiiovacimi navrhy novelu zakona o finang-
nim arbitrovi. Sendtofi navrhli z novely odstranit zmény t&ch zakonut, které piimo nesouvisgi s
podstatou zakona o arbitrovi. Smysl piedlohy se tak nezmeni. Jadrem novely je rozSiteni pravomo-
ci finanéniho arbitra. Nové by mél ziskat pravomoc zah§jit Setteni u spord, které vznikly pii inkas-
nim zptsobu placeni a opravného zictovani.

Podnikateld v Ceské republice ubjva

V CR se po deseti letech nepietrZitého ristu snizil poset podnikateltt bez zamgstnanci. V tuzem-
sku evidoval CSU v letodnim 2. ¢tvrtleti 573 600 podnikateltt bez zaméstnanci, co? je o 12 300
osob méné nez pred rokem. Ubytek podnikatel i postihl zejména obchod a stavebnictvi. Celkem v
zemi podnika 792 900 osob, coZ je 0 25 800 lidi méné nez ve 2. &tvrtleti 2003.

Podil celé podnikatelské sféry se meziroéné sniZil o 0,4 procentniho bodu na 16,9 % celkové
zaméstnanosti. Pocet podnikatelt se zaméstnanci se snizil o 10 tisic na 188 200 a pocet poméahaji-
cich rodinnych prislusnikt o 3500 na 31 100 lidi.

KAPITALOVY TRH

Rekordni roéni objem obchodu na trhu akcii a PL

Celkovy objem obchoda v roce 2004 dosahl 30. ¢ervence na trhu akcii a PL (prazské burzy)
hodnoty 265,9 mid. K&. Tim byl piekonan dosud nejvySSi roéni objem 264,1 mid. Ké& z roku 2000.
L ze oekavat, Ze v letos bude vyrazné prekrotena hranice 300 mid. K& celkového roéniho objemu.

Roéni objemy obchodd na trhu akceii a PL
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Komise pro cenné papiry vydala Piruéku pro investora

Novy zakon o kolektivnim investovani a vstup do EU zménil podminky kol ektivniho investovéa-
ni. Komise pro cenné papiry v této souvidosti vydala publikaci ur¢enou predevSim pro drobné
investory nazvanou Ptirucka pro investora. Publikace vymezuje nové typy fondt jak z hlediska
formy (investi &ni nebo podilovy), tak z hlediskainvesti éniho zaméieni (standardni nebo specidlni).
UZitecna je tabulka klasifikace fondu, kterd porovnava riziko, vynosnost a likviditu u jednotlivych
typt fondi. Publikace objasiiuje pojmy, jako je zjednoduSeny statut fondu a evropsky pas (co je
jeho predmétem a co vlastné prinese stavajicim investorim). Zaroven se lze v brozure dogist i
z&kladni informaci o zahrani¢nich fondech ze zemi EU i mimo ni. Na zavér je zpracovan vyvoj v
oblasti typi fondd, jaky byl pred vstupem do EU a jak ho ovlivnila nova pravni Uprava. Brozura
bude zvefgjnéna na webovych strankach komise (www.sec.cz) v sekci Radce investora a zéroveti
bude v ti&&né podobé dostupné v sidle Komise pro cenné papiry.

ZE ZAHRANICI

Slovensko prodalo dluhopisy

Slovenské ministerstvo financi prodado v
aukci stétni dluhopisy za 6,65 mid. Sk, kdyz
ptijdo prevaZznou veétSinu nabidek na trhu.
Splatnost dluhopist je v kvétnu 2019. Pramer-
ny vynos mirné kled na 5,282 % v porovnani
s 5,283 % z ¢ervnové aukce stejnych bondi.
Oznémilato Nérodni banka Slovenska. Minis-
terstvo financi otevielo prabéznou aukci pat-
néctiletych dluhopisi 12. kvétna. Ve dvou
dosavadnich aukcich resort utrzil 7,35 mid.
Sk. Celkem si ministerstvo naplanoval o prodat
v této aukci dluhopisy za 40 mid. Sk.

Google spustil web na prodej akcii

=== Americka inter-
netova  spoles-
nost Google
spustila specidl-
ni  webovou
stranku, na které
mohou zgemci
0 né&kup akcii
firmy podévat predbézné nabidky. Google se
chystd v primarni emis uvést na trh vlastni
akcie, které bude nabizet aukénim zpisobem.

V piepoctu by za né chtél ziskat az 90 mid.
K¢&. Z§emci mohou nabidky na ndkup akcii
podavat na www.ipo.google.com. Orientacni
cena, kterou za své akcie Google stanovil, je
za cely podnik priblizné na36 mld. USD.

Visa diskriminuje konkurenci

Evropska komise (EK) obvinila globaniho
vydavatele platebnich karet Visa International,
Ze v EU poruduje pravidia konkurence. Visa
totiz nedovoalila americké bance Morgan Stan-
ley, aby v Evropé pouzivaa jgi sit. Mezi
¢leny Visaje pritom as 21 tisic bank a spoleg-
nosti finan¢nich duzeb. Visa obvinéni odmita:
Snazi se chrénit konkurenci tim, Ze svému
hlavnimu rivalovi nepovoli primy pristup do
svych systémii. Morgan Stanley totiZ provozu-
je podobnou sit’ karet a platebnich systémi s
nézvem Discover. Podle EK je ale diskrimina-
ci, kdyz Visa do své sité nevpusti rivala

NYSE chce obchodovat ,po siti*

Newyorska akciova burza (NYSE) hodla
zrusit celou fadu dosavadnich limitd na ob-
chodovani v e ektronickém systému a vyrazné
rozSitit pocitatové fizené obchody. Burza tim
ztgimé zasadné potlaci dosavadni systém vy-
volévacich drazeb, ktery na Wall Street domi-
noval vice nez 200 let jeii existence. Zmeny
podle burzy vytvoii , hybridni trh*. Ten bude
pouZivat elektronickou obchodni platformu
vedle tradi¢niho systému trznich speciaista,
pies néZ nyni jde vétSina obchodnich prikazi.

Burza podle tohoto navrhu zrusi limity na
velikost, na¢asovani a druhy prikazi, a zékaz-
nici tak budou moci zadavat do el ektronického
systému mnohem vice pozadavkii, ekl gene-
rani tedited NYSE John Thain. Navrh musi
schvalit Komise pro cenné papiry a burzy
(SEC).
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Uréeni ceny v povinné nabidce prevzeti

Vzhledem k ¢astym dotaziim minoritnich akcionaiti na zpiisob uréeni ceny za G¢astnické cenné
papiry v povinnych nabidkéch prevzeti vypracovala Komise pro cenné papiry stanovisko, které ma
danou problematiku objasnit. Stanovisko je ramcovym voditkem, které kromé charakteristiky veli-
¢in, jez mohou ovlivnit vyS ceny, taktéz obsahuje priklady stanoveni odkupni ceny v nabidkéach
pievzeti (povinnost ucinit nabidku prevzeti ¢ povinny
navrh smlouvy o koupi akcii vyplyvéa z obchodniho zéko-
niku z § 183c, resp. § 1864).

Vyznamnym faktorem pro vypracovéani znaeckého
posudku je tzv. rozhodné datum, ke kterému se posudek
sestavuje. To vyznamné ovliviiuje cenu navrhovanou v
nabidce prevzeti. Je tieba upozornit, Ze vysledky spolec-
nosti po rozhodném datu nemaji dopad na cenu.

V piipadé § 183c obchodniho z&koniku se jedna o
povinnou nabidku prevzeti, kterou akciondr musi ucinit
poté, co dosdhne podilu na hlasovacich pravech, ktery
mu umoziiuje spolecnost ovliédat (40 %, 2/3 nebo 3/4 na
hlasovacich pravech). VyS odkupni ceny ovlivauji tii
veliginy: (i) pramérné cena, kterou vypocitavd SCP jako
vazeny aritmeticky praimér cen obchodii za podednich Sest mésich, (ii) prémiova cena, kterd
vznikne, pokud nabyl povinny akcionét akcie cilové spole¢nosti za cenu vySSi neZz primérné cena,
a (iii) cena ur¢ena znaleckym posudkem, ktery musi obsahovat ocenéni standardnimi ocefiovacimi
postupy podle metodiky vydané komisi a zhodnoceni pramérné ceny. V piipadé odkupu podle
§ 186a obchodniho zakoniku, tedy zejména z ditvodu zruSeni kétace akcii spole¢nosti na regul ova-
nych trzich, se vychazi ze znal eckého posudku dokladajiciho pfimeirenost ceny hodnoté akcii.

Kli¢ovymi zésadami pro posuzovani znaleckych posudki pii nabidkéch prevzeti uplatiovanymi
komisi jsou adekvatnost a realnost posudku a opakovatelnost postupu znalce. Znalce s vybira sam
navrhovatel ze seznamu znalct vedeného soudem a soucasné hradi naklady a odménu znace za
vypracovani posudku. Komise sice jiZz dlouho zdiraziivje potiebu vytvorit seznam nezavidych
znalch pro vypracovani posudkt pro nabidky prevzeti u komise, legidiativa to vSak bohuzel stédle
neumoziuje. Stanovisko je dostupné nawww.sec.cz v sekci ,, Stanoviska a pravni nédzory Komise®.

BANKY

eBance se prohloubila meziroéni ztrata na 148 milionti korun

eBanka v prvnim pololeti meziroéné prohloubila ztrétu o téméi 19 mil. K¢ na 148 mil. K¢&. Di-
vodem byly investice do rozvoje distribu¢ni sité a naklady na ziskévéni novych klienti.. Objem
poskytnutych Gvéri se témér zdvojnasobil na 5,1 mid. K¢, vétSinu tvori ptjcky firmam. Na Gétech
méli lidé a firmy uloZzeno 10,8 mid. K¢&, coZ je meziro¢né o 56 % vice. Zisk z bankovni & nnosti
prekrogil 0,5 mid. K¢.

Bilanéni suma CMSS prekrogila 100 miliard korun

Provozni zisk Ceskomoravské stavebni spotitelny pied zdangnim doséhl za prvni pololeti roku
2004 vyge 375 mil. K&, coZ v meziroénim srovnani piedstavuje nariist o 47,4 %. Cisty zisk pak za
toto obdobi ¢ini 305 mil. K&. Ve srovnéni se stejnym obdobim loni to znamena né&rast 0 19,9 %.
Bilan¢ni suma CMSS k 30. ervnu 2004 piekrogila stomiliardovou hranici, kdyZ doséhla céstky
100,9 mld. K&. Mezirogni srovnéni tak vykazuje narist 0 21,7 %.

GE Capital Bank: Garantované sazby a nové fixni periody hypoték

GE Capital Bank od 2. srpna rozsitila nabidku fixnich period pro hypotéky (o ttiletou a desetile-
tou fixaci) a na vSechny fixni periody nabizi garantované Urokové sazby, které poskytuje bez ohle-
du na pifjmy a vék klienta, déku Gvéru, Ge¢el Gvéru a nemovitost. Banka nyni umoziiuje klientim
zafixovat s Urokové sazby najeden rok, tti roky, pét adeset let a okam?zité znat cenu.

WWW.penize.cz
BANKY « INVESTICE «» (VERY » LEASING » POJISTEN - BYDLEN - DOCHOD » PODNIKY « OMLINE PRODE
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Japonska SMFG hojuje 0 UFJ

Tieti negjvétsi banka v Japonsku Sumitomo
Mitsui Financial Group (SMFG) se rozhodla
vstoupit do boje o prevzeti mensi konkuren¢ni
UFJ Holdings. Ta nyni jedna o douceni s ja
ponskou dvojkou Mitsubishi Tokyo Financia
Group (MTFG). Ze spojeni UFJ a MTFG by
vznikla nejvétsi banka na svéts.

Svétova banka podporuje tézbu

Svétova banka bude pokracovat v podpore
investic do téZebniho pramyslu. Bude nadale
podporovat projekty v t&Zbé ropy, zemniho
plynu a nerostnych surovin, dibila vSak, Ze se
bude vice zamétovat na dodrzovani podminek,
které tyto projekty provazeji. Vétsi zietel chce
brét i nato, jaké dopady ma tézba na obyvate-
le a zda neni spiSe ke Skodé véci.

Brilianty potési nejen zenu

o B Nevéiite ve zhodnoceni
o7 A3 penéz ulozenych na bankov-
nich vkladech a v nemovi-
tostech? Kupte s investiéni

brilianty, radi odbornici.

v Investori, ktefi s v roce

¥ 1996 koupili za 6400 ame-

2P . & rickych dolarii jednokaréto-
g“ vy briliant, jg nyni bez

problémi prodaji za 8300

dolart. Poc&eeni investici

tak za posednich Sest let

zhodnoti témeék o tetinu.
Vyplyva to z udajii, které byly zvetejnény v
newyorském ceniku Rapaport Diamond Re-
port. Poptavka po briliantech zaziva po nékoli-
ka mesicich opétovny boom. Duavodem jsou
stde relativné nizké droky na bankovnich
vkladech a otekévany pokles, v lepSim piipa-
dé¢ stagnace cen nemovitosti. ,,Za uplynulé
Ctvrtleti stoupla cena prirodnich jednokaréato-
vych brouSenych diamantt o vice nez 6 %,"
tikd MiloS Mikolanda, feditel Diamond Trade
Center. Nyni se pohybuje na Grovni 8300 ame-
rickych dolara zajeden karét.

Cina umozni expanzi bankam

Cina dovoli zahraniénim bankdm otevirat
nové pobocky rychlgji nez dosud. Zména
postoje souvisi s oteviranim finan¢niho odvét-
vi zahraniéni konkurenci v rédmci dohod se
Svétovou obchodni organizaci (WTO). Nova
pravidla budou G¢inna od 1. z&. Komise
regulujici banky zruSila opatieni, které zahra-
ni¢nim bank&m natizuje ¢ekat rok, aby v zemi
mohly oteviit kazdou das pobocku. Piné
zahraniéni konkurenci ade Cina otevie odvétvi
az nakonci roku 2006.

Rekordni zisk britské Barclays

Pololetni zisk predni britské banky Barclays
vzrostl meziroéné o 23 % na rekordnich
2,41 mid. liber (115,7 mld. K¢). Provozni zisk
se zvysil 0 14 % na 6,85 mid., provozni nékla
dy se de zvedly o0 15 % na 3,91 mld. liber.
N&klady rostly kvili vétsim vydajam na platy
ainvestice do rozsiteni aktivit.
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Dluhy éeskych domacnosti vzrostly na 267 miliard korun

Objem Gveért poskytnutych ¢eskym domacnostem vzrostl v ¢ervnu proti konci kvétna o 7,8 mid.
na 266,8 mid. K¢&. Za podednich 12 mésici se piitom zadluZeni doméacnosti zvysilo o vice nez
65 mid. K&. Vyplyva to z Gdajit Ceské néarodni banky. Vklady domécnosti naopak uz ded& dobu
pozvolnaklesgi.

HYPO nabizi NADSTANDARDNi spofeni do konce srpna

+HYPO stavebni spotitelna nabizi diky vyvézenému tarifni-
mu mixu jako jedina na trhu stavebniho sporeni stde jesté
NADSTANDARDNi spoieni s Urokem z vkladu az 4 %. To
piedstavuje oproti trhu vyhodu ve vyS 100 %. Tato nabidka
bude platna jesté do 31. srpna 2004. V soucasné dobé nabizi
HYPO stavebni sporitelna kromé sporiciho tarifu také tarif
avérovy, ktery je vybaven Urokovou sazbou z Uvéru ve vys
pouze 3,9 % p.a.,“ uvedla Lucie Badova z HYPO stavebni
sporitelny. Mladi zgemci o stavebni spofeni mohou az do kon-
ce roku 2004 vyuzit specidni nabidku na smlouvu v tarifu
NADSTANDARD NU 1,2 s cilovou ¢astkou 250 tisic K& s
poloviéni Ghradou za jei uzavieni. Uspora z poplatku smiouvy
¢ini 1500 K¢&. Pro dospélé bez omezeni véku nabizi HY PO
stavebni spotitelna smlouvy v tarifu NADSTANDARDNI Gvér
(NU 1,2) scilovou ¢astkou 500 tisic K& a vySSi s polovi¢ni Ghradou za uzavieni smlouvy. Na po-
platku tak klient ziska Usporu ve vySi ngméng 3000 Ké&. Ob¢ nabidky poskytuje HY PO stavebni
sporitelna az do konce roku 2004.

Bankovni trh ve stfedni Evropé loni vzrost], v Cesku v3ak nikoli

Bankovni trh ve stiedni a vychodni Evropé loni zrychlil rast na 10,1 % z predchozich 3,5 %.
Nejlepsich vysledki dosdhlo Rusko a Mad’arsko, naopak aktiva bank v CR a Polsku klesla. Sros-
toucimi piijmy obyvatel se stde zvySuje vyznam drobného bankovnictvi a Gvéra domacnostem.
Aktiva bank loni celkové dosdhla 572 mid. eur, tedy pies 18 biliont K&. Nerychlgji roste bankovni
sektor v chudSich zemich. Ve stabilizovanych ekonomikéch, které seletos staly ¢leny EU, bankov-
ni expanze loni ¢inilajen necelé 1 %.

Ve vSech zemich hrgji klicovou roli mezinarodni bankovni Ustavy. V Polsku a daSich zemich
byly dtivodem meziroéniho poklesu také kurzové ztréty, které snizovaly hodnotu aktiv vyjadienou
v eurech. Zatimco ¢isté pijeky v eurech se loni v celém regionu meziroéné zvySily o necelych
15 %, Gvéry domécnostem vzrostly o témeét 24 %. Jejich podil na celkovych Gvérech se jiz blizi
jedné &tvrting.

Rust vkladii se u novych ¢lent unie zpomalil ze 7,6 na 2,6 %, v chudych vychodnich zemich se
drzi stabilni vysoky rist kolem jedné pétiny. Trh stiedni a vychodni Evropy ma podle predsedy
predstavenstva Raiffeisenbank Internationa Herberta Stepice potencial dalSiho vysokého ristu.
Zatimeo v eurozéné dosahuji piij¢ky domécnosti poloviny HDP, v zemich stiedni a vychodni Evro-
py je to pouze 7 %. V mnoha zemich je navic stile nedostatecny pocet bank ajejich rozvoji by mél
napomoci také rychly rast mistnich ekonomik. | pies rostouci oblibu internetového bankovnictvi se
také bude v chudSich zemich zvySovat pocet pobocek.

POJISTOVNY

Kooperativa vybrala v pololeti na pojistném o étvrtinu vice

Pqjistovna Kooperativa vybrala v prvnim pololeti roku na pojistném 12,6 mid. K¢&. Predstavova-
lo to meziroéni nérist 0 25 %. V Zivotnim pojisténi vykazala Kooperativa do konce ¢ervna mezi-
ro¢ni rast témei o polovinu na 2,5 mld. Ké. Nezivotni pojisténi vzrostlo o0 20 % na 10 mid. K¢.

CSOB Pajistovna je étvrtou nejvétsi v Ceské republice

CSOB Pojig‘ovna postoupila na Zebiicku nejvétsich pojistoven podle celkového piedepsaného
pojistného. To totiz k 30. gervnu vzrostlo na 3,104 mld. K&, coz podle predbéZznych Gdajt Ceské
asociace pojistoven odpovida pozici ¢tvrté ngveétsi pojistovny v CR. Obchodni produkce z no-
vych pajistnych smiuv, které CSOB Pgjigfovna uzaviela v prvnim pololeti, stoupla meziroéné o
vice nez 13 % na 1,844 mid. K¢&. Prodg Zivotniho pojisténi vzrostl na 523 mil. K¢, tedy témer
0 20 %, a prodg nezivotniho pgjisténi o 10,6 % na 1,321 mid. K&. Motorem riistu prodgie bylo
piedevSim povinné ruéeni, u kterého obchodni produkce vyskocila bezmédla o 40 %.

Evropsti bankeéfi kvili starnuti
populace biji na poplach

Pust'te se do reforem, nez vam demografic-
ky problém preroste pres hlavu — tak by se
dalo shrnout kli¢ové poselstvi viadam v EU ze
studie Evropské bankovni federace (FBE).
LJestli se stavajici palitika nezméni, zemé EU
by v poloving stoleti mohly upadnout do nevi-
dané rozpoctové a socidlni krize, varoval spo-
luautor studie Martin Hifner. Jakkoli jsou
reformy obtizné, neteénost by podle bankéri
zmenSila prosperitu i roztocila spirdu ne-
zvladnutelnych socidlnich vydaji, zvySovani
dani a dluhg, inflace a nakonec vedla i k ne-
piedvidatelnym politickym problémam.

Nejde jen o problém narodnich rozpoctt, de

i Evropské unie jako celku. FBE se citi byt
hlasem ¢tyt tisicovek evropskych bank s vice
nez dvéma miliony zaméstnanci a disponuji-
cich celkovym kapitdlem 20 bilioni eur. Po
rozsireni unie se ¢leny federace stai také cesti
bankéti a vétSina dalSich novéacka. Za starnuti
populace plati EU jiZ nyni podle studie zmen-
Sovanim hospodéairského ristu alespoit 0 1 %
hrubého doméaciho
produktu  ro¢né
proti USA.
Bankéti proto vybi-
zeji vlady k refor-
mam, které by sni-
Zily jejich podil na
nékladech systéma
socidlni péce, dosud
zaloZzenych prevaz-
né na prab&Zzném
financovani. Steiné
tak se vydovuiji pro
volnéjsi  pohyb
pracovnich sil ajgich penzi po kontinentu a
i ke zméng postoje k pristéhoval ectvi.

LFinanéni trhy potrestgi ty clenské staty,
které neuspéji se zavedenim zmén — ptimo
ratingem jejich diuhu a nadedné néklady na
zadluzeni. A nezvlddnuti verginych financi
nevyhnutelné poskodi davéryhodnost eura a
hospodéiské a ménové unie” uvadgji experti.
.VI&dy jest¢ mgji ¢as zareagovat diive, nez
pocitime dasledky demografickych zmen.
Pusti-li se do reforem, maji dobrou vyhlidku
vyporédat se s problémem. Odménou za
Uspéch bude ngen vétsi prosperita a financni
bezpe¢nost ob¢ant, aei upevnéni mezinarod-
niho postaveni Evropy,” zni zavér studie.

FP-finanéni poradce
- kazdy mésic — ¢asopis FP-finanéni poradce
- kazdy tyden —zpravodajsky newsletter FP-news
- kazdy den — profesionalni website FPweb.cz

Objednavky predplatného na zelené lince 800110022

nebo na http:/iww.FPweb.cz
Ukazkovy vytisk ZDARMA : http:/www.economia.cz/info/fp/
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