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Lonsky rok byl pro uspory domacnosti rekordni

Lonsky rok byl podle ptedbéznych udaji pro
uspory domacnosti velmi plodny. Pfes znacny
rist spotieby i zadluzovani se ukazuje, Ze
uspory (financni aktiva) do-
macnosti vzrostly o vyrazné
vice nezZ 100 miliard korun
a priblizily se uctyhodné
sumé 1,3 bilionu korun. Za-
slouzil se o to nepochybné
vysoky rast piijmua, ktery v
realném vyjadreni diky prak-
ticky nulové mife inflace
dosahl rekordnich vice nez 6
%.

Roli favorita potvrdilo
stavebni spofeni, kam lidé
ulozZili pfes 50 miliard ko-
run. Na bankovnich vkla-
dech doslo sice k jeste vétsim
zménam, ale jednalo se vlast-
né jen o presun vice nez 70
miliard z terminovanych
vkladii na bézné cty.

Dalsi produkty zaznamena-
ly sice také narusty, ale nijak Sokujici: podilové
fondy mozné az o 25 miliard, penzijni pfipojis-
téni asi o 15 miliard, rezervy na Zivotnim pojis-

téni vzrostly snad az o 20 miliard korun. Mezi
dal$imi ,,0spé$nymi“ produkty vidime vSak i
nas oblibeny slamnik, ktery se vycpal dal§imi
skoro 25 miliardami. Jediny
pokles o nékolik miliard ko-
run zaznamenaly kromé ter-
minovanych i cizoménové
vklady.

Uspory nasich domécnosti se
tak zvySily o téméf 10 % a
priblizily se v priméru 350
tisicim korun, coz ukazuje
na prumérny lonsky nartst ve
vysi bezmala 30 tisic korun
na domdcnost, tedy vic nez
10 tisic korun na kazdého
véetné dichodcti a miminek.
Jde sice o uplné ,,jiné“ peni-
ze, ale pravé o takovou ¢astku
nas vSechny (také vcetné
dichodct a miminek) hloubé-
ji zadluzil stat.

Navic pro finan¢ni poradce
jesté smutnéjsi zprava: Letos-
ni rok témét jisté nebude na spory tak bohaty,
protoze ceny porostou citelné rychleji a naopak
rast ptijmui Ize ocekavat znaéné nizsi.

Fondy zatim ve stinu penézniho trhu

Po vanocnich prazdninach se nasi investofi opét zacali vénovat svym penéztim. Pfestoze na vkla-
dech v bankéch jim stale lezi jesté skoro 600 miliard korun, pod stiechu kolektivniho investovani
nosi nejvys stamiliony. Kapitalové trhy ziejmé povazujeme potad za nejisté, a tak se dafi jen fon-
dim penézniho trhu.

Skoro 90 milionti korun opét ,,uprchlo® z dluhopisovych fondu, ale proti 550 milioniim, které
pribyly do fondt penézniho trhu, jsou v§echna ostatni ¢isla zanedbatelna.

Mozna nejzajimavéjsi udaj je p&knych 53 miliond korun, které se objevily v novince CSOB
Svétovém Clickut USD 1. Jde o zajistény fond v dolarech, takze se nabizi otazka, nakolik tam
kterych nézord zraly na sazku (podle jinych zase jesté zdaleka ne). Ostatni zajisténé fondy zatim
ptilivem 33 miliond korun nijak nenadchly, i kdyZ nov4, a tedy nezvykla konstrukce CSOB Svéto-
vy Strom 1, ptilakala 19 milionti korun.

V celkovém pohledu CSOB rozjela sviij fondovy kombajn na standardni &tvrtmiliardové otacky
(jen KBC témét 280 miliontl) tydng, ale zatim se také ISCS p&kné drzi v zavésu.

Ro¢ni vynos kolem 2 % zfejmé nasim investorim ke spokojenosti staci, ovSsem dluhopisového
rozéarovani zdaleka jesté neni konec, takze uvidime, jak se Ceska spofitelna vyrovna s marketin-
gem svého nového zajisténého dluhopisu s kombinovanym vynosem. Musi na své klienty ostfe,
protoze prodej bude trvat jen 40 dni.

Vykonnosti jednotlivych kategorii otevienych podilovych fondii

tyden mésic 3 mésice 6 mésicu rok
akciové fondy 0,03 % 4,27 % 5,74 % 12,92 % 16,66 %
dluhopisové fondy -0,18 % 0,40 % -0,22 % -0,41 % 0,17 %
fondy fondu 1,41 % 5,07 % 2,23 % 9,04 % 9,81 %
fondy penézniho trhu 0,03 % 0,11 % 0,31 % 0,89 % 1,78 %
smisené fondy 0,09 % 1,26 % 0,67 % 3,19 % 6,15 %

Zdroj: Penize.cz
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Hypotéky obraceji

Meésic prosinec potvrdil, Ze vyrazného snize-
ni urokovych sazeb hypote¢nich Gvéri se uz
asi nedoc¢kame. Poté, co prumérna trzni uroko-
va sazba dosdhla svého historického minima
loni v zafi, zaCala v fijnu poprvé od zacatku
roku rust. Pak nasledovala béhem listopadu
stagnace a v prosinci doslo opét k rustu.

Oproti listopadu hodnota Fincentrum hypo-
indexu vzrostla o 0,08 procentniho bodu a
dostala se tak téméf na Groven ¢ervnové hod-
noty, takze je za posledniho pul roku vibec
nejvyssi. Prestoze i v prosinci nékteré banky
své urokové sazby dale snizovaly, celkova
prumérna urokova sazba, za kterou byly v
prosinci poskytnuty nové hypotéky fyzickym
osobam, se zvysila. S tim jisté také souvisi
uréity pokles poctu novych hypoték, osm
sledovanych bank poskytlo v prosinci témét o
500 uveért méné nez v listopadu. (Devatou
bankou s hypoteéni licenci je Komeréni ban-
ka, ktera vSak udaje o svych hypotékach nepo-
skytuje.) Prosincovy pokles je takto vysoky
také proto, ze listopad byl co do poctu nové
celého roku.

Nijak se vSak nesnizila vySe sjednanych
uvérl,, naopak. V porovnani s listopadem si
lidé od bank putjcovali v priméru témét o 50
tisic korun vice. Vys$si uvéry se sjednavaly jen
v Cervnu. Podivame-li se na lonské cisla, vel-
mi zhruba mizeme fici, ze si lidé ptjcuji nej-
Castéji uveéry kolem 1100 tisic korun.

Rok 2003 byl pro hypote¢ni trh bezesporu
tyto uvéry zacaly poskytovat. Pfedevsim je to
diky pfiznivému vyvoji Grokovych sazeb, za
které banky hypotéky poskytovaly, ¢imz bylo
umoznéno veétsimu poctu lidi na hypotecni
uvéry dosahnout.

V minulosti byla hypotéka produktem velmi
finan¢né naroénym a dostupnym jen omezené-
mu poétu movitych zjemctl. Urokové sazby
hypotecnich uvért se v poloving 90. let pohy-
bovaly kolem 12 az 14 %, zatimco loni se
sazby hypoték s napiiklad pétiletou fixaci
dostaly az pod 5 %.

Aktualni otazky podpiirnych
fondi a podpor pro podnikatele

informace o aktualnim stavu programii
a podnikové zkuSenosti

PROGRAM
Optimalizace moZnosti vyuZiti finan¢nich zdroju
EU (Petr Zahradnik,Vedouci EU Office, Ceska
spofitelna)
Aktudlni programy podpory podnikatelskych
subjekti (Ladislav Macka, pfedseda ptedstavenstva
a generalni feditel, Ceskomoravska zaruéni a rozvo-
jova banka)
Zkusenosti s vyuZzitim investi¢ni pobidKky (Zden¢k
Beran,Finan¢ni feditel, Karsit s.r.0.)
Moznosti podpory podnikani z fondi EU (Petra
Kursova, Divize malého a stied. podnikani, Cze-
chlnvest)

12. \inora 2004, od 13 do 17 hodin - hotel Barceld
Praha, Na Strzi 32, Praha 4

Vice informaci a piihlasky ziskdte na adrese
http://konference.ihned.cz,

nebo na e-mailu marketing@economia.cz.
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Kazdy druhy klient KB vyuziva produktovy balicek

Osobni balicky Komer¢ni banky, které jsou urceny ke komplexni spravé financi, vyuzivalo kon-
cem loniského roku pies 510 tisic klientti z fad ob&anid. Znamena to, ze tyto produkty dnes vyuziva
kazdy druhy retailovy klient Komeréni banky. V roce 2002 pfitom vyuzival vyhod finan¢nich ba-
lick kazdy ctvrty klient. Nejvétsi zajem byl loni o Perfekt konto. Koncem prosince Komeréni
banka zfidila 172000 téchto balicktl, coz v meziroénim srovnani piedstavuje nardst témét o 1000
procent. Komer¢ni banka ma ve své nabidce pro ob¢any pét druhii finanénich bali¢ki: Ideal konto,
Perfekt konto, Expreskonto, A-konto a studentsky bali¢ek Gaudeamus.

GE Capital Bank: Rekordni objem dobiti mobilnich telefond

Mezi klienty GE Capital Bank je stale vétsi zdjem o dobijeni
predplacené telefonni SIM karty prostfednictvim Mobil Banky a
Internet Banky. Pouze v prosinci dobili telefony za rekordnich 39
milionti korun. Je to o deset miliond korun vice nez ve stejném
mésici roku 2002. Celkem loni dobili klienti GE Capital Bank
prostiednictvim Mobil Banky a Internet Banky mobilni telefony
za vice nez 311 miliond korun. Nejvétsi zajem byl o tuto sluzbu
posledni den roku 2003, kdy sviij ¢i cizi kredit navysilo vice nez
devét tisic klientll o témét Ctyfi miliony korun. V zavéru roku se zvysila i primérné dobijena cast-
ka, kterd pfesahla 420 korun. To je o0 50 % vice nez v pfedchozich mésicich roku 2003.

MiniBanka Zivnostenskeé banky nabizi dobijeni TWIST karet

Klienti Zivnostenské banky mohou od pond&li 12. ledna v ramci sluzeb GSM bankovnictvi Mi-
niBanka dobijet TWIST karty spolecnosti T-Mobile. Dobit 1ze libovolnou ¢astku od 200 K¢ do
9999 K&, a to jak v ramci CR, tak ze zahrani¢i. AZ dosud mohli klienti banky dobijet prostiednic-
tvim MiniBanky pouze GO karty spolecnosti Eurotel. MiniBanka je sluzbou GSM bankovnictvi,
kterda umoznuje klientim modernim zpisobem komunikovat s bankou prostiednictvim mobilniho
telefonu. Prostfednictvim MiniBanky lze zadavat jednorazové platebni ptikazy, zadavat a rusit
trvalé piikazy v K¢, investovat své prostfedky na terminované vklady (jednorazové i opakované) v
K¢ i cizi méné, ukoncit opakovany terminovany vklad, dobijet ptedplacené SIM karty (sluzby
Dobij Go a Twist dobijeni). S MiniBankou klient ziskavd podrobny pichled o pohybech a zistat-
cich na bézném nebo spoticim uétu, informace o kurzech meén, informace o urokovych sazbach
terminovanych vkladu.

Zahranicni platby v EUR v ramci skupiny Volksbank zvyhodény

Volksbank CZ nov¢ nabizi vyhodnéjsi podminky pro zpracovani zahranicnich platebnich piikazi
v EUR v ramci finanéni skupiny Volksbank. Jedna se o tzv. Volksbank-Transfer, kdy je platci/
odesilateli uctovan pouze fixni poplatek ve vysi 240 K¢ bez ohledu na vysi platby. Tento poplatek
je konecny bez dodatenych poplatkil na stran¢ piijemce. Navic, tato platba méa vysokou prioritu,
tzn. Ze je zpracovana s valutou plus 1 den, aniz by za jeji pfednostni zpracovani byl Gi¢tovan popla-
tek. Uspory se tykaji i ptijemce. Volksbank CZ pfipie platby doslé z koncernu Volksbank na tdet
klienta zdarma.

GE Capital Bank ma 330 bankomati

GE Capital Bank loni pokradovala v rozsifovani bankomatové sité. Nyni ma po celé Ceské re-
publice 330 bankomat. Od pocatku roku 2001, kdy GE Capital Bank zacala s instalovanim no-
vych bankomati, se jejich pocet zvysil o 371 %. Nyni GE Capital Bank vlastni 4. nejrozsahlejsi
bankomatovou sit’ v Ceské republice. Banka by do konce roku cht&la mit 355 bankomatd. S rozsi-
fovanim bankomatové sité roste i pocet a objem vybéri z bankomatii GE Capital Bank. Loni se
uskuteénilo 10,8 miliond vybért v objemu 31,4 mld. K¢ (z toho bylo 6,5 milionti vybéri v objemu
21,9 mld. K¢ klienty GE Capital Bank).

CSOB loni zvysila Gvéry malym a strednim podnikiim o polovinu

Ceskoslovenské obchodni banka loni zvysila objem poskytnutych Gvéra pro malé a stiedni pod-
niky o témét polovinu na vice nez 16 miliard korun. Celkovy pocet piidélenych tvért narostl o 35
procent. Letos ocekava penézni tstav podobny vyvoj. Mél by k tomu piispét i novy projekt rating
malych a stfednich podnikd, organizovany Hospodaiskou komorou Praha, kde piisobi CSOB jako
hlavni partner. V ramci projektu ziskalo rating ptes 160 firem, z nichz tfi zazadaly o finan¢ni pod-
poru CSOB. O jejich zadostech se nyni rozhoduje. Cilem zmin&ného projektu neni pouze ziskavani
uvérd, ale také zlepSeni pruhlednosti segmentu pro vSechny obchodni partnery. Rating ale Gvérovy
proces urychluje. O ucast v projektu usiluje i dalSich pét bank. Malé a stfedni podniky piedloni
zamestnavaly 61 procent z celkového poctu zaméstnanct. Jejich podil na celkovych vykonech
narodniho hospodarstvi ¢inil 52 procent. Komora chce ratingem podniktim pomoci s financovanim
a dal$im rozvojem.

Nakolik je koruna podhodnocena?

O mife podhodnoceni nasi mény se vedou
diskuse stale, zejména po jejim oslabeni loni i
zacatkem letosniho roku. Jednim z indikéatort
sily mény je tzv. index Big Mac. Ten propoci-
tavd  hodnotu mén podle ceny tohoto
,.svetového* karbanatku, a jak vyplyva z pra-
videlné analyzy, kterou v poslednim cisle
zvefejnil britsky Casopis The Economist, je
koruna vii¢i americkému dolaru podhodnoce-
na o plnych 22 %.

Nejvice podhodnoceny je potom ¢&insky
jian, o celych 56 %, naopak nadhodnocené
jsou mény Svycarska, Danska, Svédska, Velké
Britanie a Turecka.

Euro je podle Big Mac indexu o 24 % silné&j-
$1, nez by mélo byt. Index Big Mac je zalozen
na teorii parity kupni sily, kterd tvrdi, ze na-
prosto stejné zbozi méa mit stejnou cenu, at’ se
prodava v kterékoliv zemi a v kterékoliv mé-
nové jednotce. V Ciné se Big Mac spole¢nosti
McDonald‘s prodava za 1,23 USD, v Ceské
republice pii soucasném kurzu za 2,19 USD,
ve Spojenych statech za 2,80 USD. Rozdily
jsou odklonem od parity kupni sily a méii tak
miru nadhodnoceni ¢i podhodnoceni mény
vici dolaru.

Pokud by se mél kurz koruny ptiblizit parité
kupni sily, musela by koruna posilit z aktual-
niho kurzu 26,45 na 21,70 K¢/USD.

Casopis Global Finance vyhlasil
nejlepsi banku pro dovoz a vyvoz

Mezinarodni finan¢ni skupina Raiffeisen, do
které patfi také ceska Raiffeisenbank ziskala
ocenéni Casopisu Global Finance jako nejlepsi
banka v oblasti financovani vyvozu a dovozu
pro rok 2004 ve stfedni a vychodni Evropé.
Kritérii vybéru byl objem transakci, pocet
zemi, kde se transakce provadéji, kvalita nabi-
zenych sluzeb, konkurenceschopné ceny a
vyuzivani modernich technologii. Vydavatelé
Global Finance vybirali vitézné banky spolec-
né s analytiky, ¢leny vrcholového vedeni spo-
le¢nosti a odborniky na nové technologie.
Casopis Global Finance ma ve 160 zemich
vice nez 300 000 ctenait.

Merrill Lynch ziska americkou
makléfskou divizi ABN AMRO

Nejvétsi nizozemska banka ABN AMRO
podepsala dohodu o prodeji své americké
maklétské divize Professional Brokerage in-
vesti¢ni bance Merrill Lynch. Prodej by mél
byt dokoncen béhem tii mésict. Nizozemska

(Pokracovani na strance 3)

FP-finanéni poradce
jediny projekt pro profesionaly ve finanénim
poradenstvi na ¢eském trhu
Objednejte si ukazkové Cislo
na tel. 800 11 00 22 nebo
na www.FPweb.cz
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HVB Bank méni vyslovnost svého jména

HVB Bank méni vyslovnost svého nazvu. Misto anglické vyslovnosti voli snadnéj$i vyslovnost
ceskou. Novy nazev pouziva od zacatku roku 2004. ,,Anglickd vyslovnost nazvu banky byla pro
eské ob&any obtizna. Vzhledem k tomu, Ze piisobime v Ceské republice, tak chceme, aby se pou-
zivala také Ceska terminologie,” fekl k diivodim zmény jména generalni feditel HVB Bank David
Grund. V nazvu banky se misto anglického ,,ej¢ vi bi“ zane pouzivat ¢eské ,,ha vé bé™. ,,Zména se
nijak nedotkne loga banky ani obchodniho nazvu HVB Bank Czech Republic a.s.,” dodal David
Grund.

CMSS zdvojnasobila objem poskytnutych Gvérd

Ceskomoravska stavebni spofitelna loni zdvojnasobila objem poskytnutych avért. Na zlepseni
bydleni si u nejveétsi domaci stavebni spofitelny ptjcilo témér 75,3 tisice lidi celkem 17,6 miliardy
korun. Pocet tivért vzrostl zhruba o polovinu. Spofitelna pocita s tim, Ze Gvéry i letos narostou o
20 az 30 procent. Objem uvéri by se tak mel pohybovat kolem 22 miliard korun. Loni si u spofi-
telny uzavielo smlouvu 945.000 lidi, z toho téméf polovina v poslednich dvou mésicich roku. Proti
roku 2002 je to o 70 procent vice. Celkova cilova ¢astka smluv byla 196 miliard korun, o 130 pro-
cent vice nez piedloni.

Raiffeisenbank umoznuje koupi druzstevniho bytu na Gvér

Banka Raiffeisenbank (RBCZ) uvedla na trh novy
typ uveéru — avér zajistény nemovitosti nazvany Uni-
verzal. Produkt, ktery kombinuje prvky hypotecniho a
spottebitelského uveru, je zajistén zastavnim pravem k
nemovitosti. Neni vSak klasickou hypotékou, nebot’
nemusi byt pouzit pouze na investice do nemovitosti.
Oproti klasickym spotfebitelskym avérim je mozné
uver Univerzal ziskat se splatnosti az na 15 let, za
vyhodnéjsich tirokovych podminek a az do vyse 50 %
odhadni ceny. Zajisténi mize byt provedeno bud’
vlastni nemovitosti nebo nemovitosti poskytnutou do
zéstavy rodiéi, piibuznymi ¢ zndmymi. Uvér zajistény
nemovitosti Univerzal bude nabizen ve dvou variantach: jako ucelovy Gvér na zaji§téni potieb
bydleni a to téch, které neni mozné financovat klasickym hypote¢nim Gvérem. V této varianté lze
zvolit uvér se splatnosti 1 rok, 3, 5, 10 nebo 15 let. Urok bude sjednavan jako pevny po celou dobu
platnosti a v souc¢asné dob¢ se mize pohybovat podle doby splatnosti v rozpéti 5,5 — 7,9 %. Jako
uver bez udani ucelu pouziti — v tomto ptipadé RBCZ poskytne finanéni prostfedky se splatnosti
1 rok, 3 nebo 5 let a s rozpétim Grokové sazby od 7 do 8,4 %.

Novy uver Variant od Wustenrotu

Pocinaje 1. lednem 2004 obohatila Wiistenrot hypotecni banka svou nabidku o Hypotéku Vari-
ant. Jedna se o nizko Groceny uvér na bydleni. Nizké uro¢eni umoznuje vazba této hypotéky na
mezibankovni penézni trh s cenou pencéz odpovidajici ro¢ni urokové sazbé znamé pod nazvem
PRIBOR. Sazba je fixovana na jeden rok s tim, ze banka zarucuje, Ze se po uplynuti jednoro¢ni
fixaéni doby nova sazba neodchyli od budouci sazby PRIBOR o vic jak 2 procentni body. Tato
zaruka banky trva pét let. Cyklus lze opakovat az Sestkrat, tedy po dobu maximalné 30 let. Starto-
vaci sazba je 4,2 %.

HYPO stavebni spofitelna dava détem smlouvu za polovic

HYPO stavebni spofitelna ptichazi v letoSnim roce s mimotfadnou nabidkou stavebniho spofeni
pro mladé do 18 let. Kazdy klient, ktery v dob¢ uzavieni smlouvy zakonnym zastupcem nedovrsil
plnoletosti, ma moznost ziskat v ramci akéni nabidky SSM (stavebni spofeni mladych) smlouvu v
tarifu Nadstandard varianté NU 1,2 s cilovou ¢astkou 250 000 K¢ s polovi¢ni thradou za jeji uza-
vieni. Vyuzitim této nabidky ziska klient za polovic¢ni naklady smlouvu v tarifu Nadstandard s
bezkonkuren&nim trokem z uvéru 3,9 %. Uspora z poplatku této smlouvy &ini 1500 korun.

POJISTOVNY
Spory v pojisténi by mél fesit novy urad

Mimosoudni vytizovani sporti mezi klienty, pojistovnami a pojistovacimi zprosttedkovateli by
mél od pfistiho roku fesit nezavisly Grad. Vznik takovéto instituce by mohl umoznit zdkon o pojis-
tovacich zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech, ktery by mél platit od ledna 2005,
fekla mluv¢éi ministerstva financi Eva Novakova. MF nyni o moZznosti vzniku instituci pro mimo-
soudni vyfizovani sport, jez vznikaji z pojisténi nebo z jeho zprostfedkovani, zahajuje diskusi se
sdruzenimi poji§t'oven, pojistovacich zprostiedkovatelti a samostatnych likvidatort. Informaci o
jejim vysledku ma predlozit vladé do konce zafi.

(Pokracovani ze strdanky 2)

banka odmitla zvefejnit finan¢ni detaily doho-
dy. ABN dodala, ze kvili prodeji bude muset
zauctovat mimoradné restrukturalizacni nakla-
dy a odpisy. Ty vSak vyrovna zisk z prodeje.
Prodej divize je soudasti rozhodnuti banky
zaméfit se pfevazné na velké firemni klienty.

J.P. Morgan koupi Bank One

V jedné z nejvétSich bankovnich fizi v his-
torii se J.P. Morgan Chase & Co. dohodla na
koupi chicagské Bank One Corp. Akvizice za
zhruba 58 miliard dolart (asi 1,5 bilionu ko-
run) v akciich posili druhou pozici J.P. Mor-
gan na americkém trhu. Transakce rozsiti
geograficky zabér J.P. Morgan Chase, ktera
vznikla teprve pred tfemi lety fiizi Chase Man-
hattan a J.P. Morgan a ptsobi hlavné na Seve-
rovychodeé USA.

Bank One je Sestou nejvétsi americkou ban-
kou s rozsdhlymi aktivitami na americkém
Stfedozapad¢ a Jihu. Ohlasena fuze bude tieti
nejveétsi v americkém sektoru financnich slu-
zeb po vzniku Citigroup a vytvofeni Bank of
America z roku 1998. Rozsitena J.P. Morgan
Chase bude mit pod timto jménem bilancni
sumu, tedy souhrn bankovnich aktiv, 1,1 bilio-
nu dolar(, a bude tak druha za Citigroup.
KBC zvysila podil v polské

vy v
pojistovné Warta

Belgicka bankovni a pojistovaci skupina
KBC, ktera v CR ovlada CSOB, posilila pozi-
ci hlavniho akcionafe v polské pojistovné
Warta. Prostfednictvim vefejné nabidky na
odkup akcii zvysila KBC podil v pojistovné
na 75,13 procenta z pfedchozich 51,03 %. Na
zacatku prosince se KBC diky dohod¢ s dal-
$im akcionafem polské pojistovny, Kulczyk
Holding, podatilo zvysit podil na vice nez 50
procent a zahgjila vefejnou nabidku na odkup
zbyvajicich akcii v ob¢hu.

Podle polskych zakonti musi spolecnost
nabidnout ostatnim akcionaifim odkoupeni
akcii, pokud ziskd ve firm¢ vétSinu. KBC
nabidla za akcii firmy Warta 229,8 zlotého,

tedy asi 1579,50 K¢&. To ohodnocuje dohodu
na 450 miliont PLN (3,09 miliardy korun).

Poradci versus banky

Nezavisli poradci, sdruzeni ve spolecnosti
IFA (International Financial Advisors), jsou
povazovani za nejvetsi retailovy prodejni ka-
nal ve Velké Britanii. Odhad na nejblizsi 1éta
tika, Ze dalsich 37 % putjde pfes vadzané agen-
ty, takze objem obchodu uskutecnény cleny
IFA a vazanymi prodejci by se m¢l pohybovat
okolo 60 %. Bankovnimi kandly by se mélo
prodat néco mezi 13 az 15 % z tohoto objemu.
Tato zjisténi pfinesl prizkum provedeny mezi
manazery a $éfy poradenskych firem, kteii se
ucastnili konference s ndzvem Vision 2003 ve
Velké Britanii.

Jiné odhady udajné tvrdi, ze do roku 2006
prodaji banky néco okolo 30 % produkti ban-
kopojisténi. Takové predpovédi ovSem pova-
zuji Clenové IFA za Gcelové.
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Spole¢nost PIAS skoncila

Prvni investicni spolecnost, a. s ("PIAS") ukoncila svoji ¢innost. Stalo se tak na zakladé rozhod-
nuti valné hromady z 8. prosince 2003 a ktera mimo jiné schvalila p¥evod jejiho jméni na CSOB
Investiéni spoleénost ("CSOB IS"). Pievod jméni na hlavniho akcionafe byl k datu 13.1.2004 za-
psan v Obchodnim rejstiiku, PIAS tedy k tomuto datu zanikla bez likvidace s tim, Ze jeji jméni
prevzala CSOB IS. Na zikladé prislusného rozhodnuti KCP rovnéz CSOBIS prevzala obhospoda-
fovani podilovych fonda PIAS.

CSOB oteviela novy zajistény fond v CZK

CSOB Svétovy Strom 1 je koncepéné zcela novy korunovy fond, ktery kromé tradiéni garance
vlozenych prostfedkd umoznuje béhem doby svého trvani realizaci vynosu v hrubé vysi az 51,43
procenta. Zajem o tento typ fondu se projevil uz prvni den upisovani, kdy investofi vlozili do
wStromu® celych 6 280 000 K¢. Upisovaci obdobi, kdy je mozné do fondu vstoupit se zvyhodneé-
nym vstupnim poplatkem 2 %, potrva do 27. tinora 2004.

Vynos u CSOB Svétového Stromu 1 se odviji od vyvoje hodnoty 20 vybranych akcii, kdy se
pribézné tzv. zaklikdva a nasledné scitd v péti na sebe navazujicich investicnich mezidobich.
CSOB zah4jila také upisovaci obdobi pro novy zajidtény fond CSOB Svétovy Click+ 6, ktery je jiz
Sestym pokracovani uspé$ného zajisténého korunového fondu. Jeho upisovaci obdobi, kdy je moz-
né do fondu vstoupit se zvyhodnénym vstupnim poplatkem 2 procenta, potrva rovnéz do 27. unora
2004.

PGAM prevzala od Zivnobanky ZB-Trust a ZB Asset Management

Spole¢nost Pioneer Global Asset Management (PGAM) se stala vlastnikem investi¢ni spole¢nos-
ti ZB- Trust a obchodnika s cennymi papiry ZB Asset Management. Obé& firmy dosud patiily Ziv-
nostenské bance. VSechny tyto spolecnosti patii do paté nejvétsi evropské financni skupiny
UniCredito Italiano. ZB-Trust poté pievzal od Pioneer Ceské investiéni spoleénosti (PCIS) spravu
fondu Pioneer Trust, ktery se stane &lenem rodiny jejich fondti a zméni nazev na Zivnobanka Dy-
namicky.

7B Asset Management zaéne prodavat zahrani¢ni fondy skupiny Pioneer Investments. Ke slou-
&eni ZB-Trust a PCIS by mélo dojit nejpozdé&ji v zaii tohoto roku, uved! feditel ZB-Trust Jiti Bra-
bec. O nazvu nové spolecnosti, ani o jejim sidle jesté nebylo rozhodnuto. Hlavnim cilem slouceni
je zjednoduseni organiza¢ni struktury skupiny.

Informacni server zlatakoruna.info o produktech finan¢niho trhu

Na Novy rok byl vefejnosti zpiistupnén novy informacni finanéni
server www.zlatakoruna.info. Server poskytuje navstévnikiim ucele-
né informace o produktech finan¢niho trhu uréenych soukromé kli-
entele, malym a stfednim podnikiim. Stranky www.zlatakoruna.info
jsou spjaty s veletrhem Penize a soutézi Zlata koruna.

Obsahové je novy server zaloZzen na odborném zazemi soutéze
Zlat4 koruna. Nositelem projektu internetovych stranek je marketin-
gova a PR agentura pdMEDIA, s.r.o., ktera je rovnéz poradatelem
veletrhu Penize a soutéze Zlata koruna. Nejbliz§i rocnik veletrhu
Penize se uskutecni v aredlu prazského Vystavisté od 1. do 3. dubna
2004.

Internetové obchodovani s cennymi papiry v roce 2003

Obchodovani s cennymi papiry s vyuzitim Internetu na mimoburzovnim trhu s cennymi papiry
RM-Systém se tésilo popularité vefejnosti také v roce 2003. Na konci roku 2003 registroval RM-
Systém vice nez tii tisice sto internetovych a webovych zakaznikd, jejichz celkovy pocet se v pri-
béhu letosniho roku zvysil o vice nez 25 %. Celkovy objem obchod v historii internetového ob-
chodovani na RM-S jiz pfesahl hranici 2,2 miliardy K¢.

V roce 2003 dosahl celkovy objem obchodll v ramci internetového obchodovani na trhu RM?S
priblizné sedmi set milionti K&. Z toho prostfednictvim Wobchod realizovali webovi zékaznici
objem obchodu ptesahujici hranici dvou set miliond K¢. V meziroénim srovnani se tak jedna o
piiblizn¢ 100 % narist objemu obchodi realizovanych piimo z webovych stranek
www.rmsystem.cz. [ letos probéhnou bezplatné seminafe na téma principy obchodovani s cennymi
papiry. Aktualné vypsané terminy jsou ve ¢tvrtek 22.1.2004 a tutery 3.2.2004 vzdy od 17.30 hod,
podrobné informace jsou k dispozici na www.rmsystem.cz.
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Predplat'te si FP-finanéniho poradce

o kazdy mésic — Casopis FP-finan¢ni poradce

o kazdy tyden —zpravodajsky newsletter
FP-news

o kazdy den - profesionalni website FPweb.cz

Vse potiebné pro profesionaly
ve finanénim poradenstvi

Objednavky piedplatného
na zelené lince 800 11 00 22
nebo na www.FPweb.cz

Nejvice novych klienti loni ziskala
KB, tésné za ni byly CS a GE

Domaci banky si jiz podle odbornikl sice
témet rozebraly mistni trh, pfesto mnohé z
nich i v lonském roce ziskaly desitky tisic
banka se 70.000 novych zakaznikd, ¢imz zvy-
Sila celkovy pocet svych klienti na 1,332
Ceskou spotitelnu, ktera loni ziskala 67.000
novych zakazniki a jez je s celkovym poctem
4,6 milionu klientl nejvétsi domaci bankou.

CSOB, posledni banka z velké trojky, zvysi-
la pocet klientii loni mirng, uvedl bez blizsich
podrobnosti mluvci Pavel Hejzlar. Na konci
predlonského roku méla banka 3,245 milionu
klientt. S velkymi bankami se loni s 60.000
novych klientti mohla srovnat také GE Capital
Bank, ktera celkem spravuje na 700.000 ucta.

Konto u eBanky si loni nové zalozilo 14.000
klientt a banka tak prekrocila devadesatitisi-
covou hranici. Pfi zapocCitani klientl, ktefi
vyuzivaji dal§i finan¢ni produkty v ramci
skupiny Ceské pojistovny, podet klienti
vzrostl 0 92.000 na 401.000.

Témer 3,5 tisice novych klientd ziskala
Zivnostenstka banka, ktera se také piehoupla
ptes 90.000 ucth. "Predpokladame, Ze celkovy
pocet klienti by mohl v leto$nim roce ptesah-
nout 100 tisic," uvedl mluv¢i Ivo Polisensky.

Nejvice pfitom banky podle statistik vydéla-
vaji na drobnych klientech, ktefi pfinaseji
nejvice vkladd. Primérnd marze, tedy rozdil
mezi uroky na vkladech a tim, za kolik banky
pUjcuji, je nejvyssi pravé u drobnych klientt.
Banky to zdivodiuji vysokymi naklady na
obsluhu.

S naristem klientd roste i mnozstvi penéz,
které si u bank lidé a podniky nechavaji. Cel-
kem vklady klientdi podle CNB loni do zafi
vzrostly proti konci roku 2002 o 58 miliard na
1,608 bilionu korun. Jesté rychlejsim tempem
roste objem penéz, ktery si lidé a podniky od
bank pijcuji. Pravé pijcky a nasledna spotie-
ba domacnosti podle ekonomii Zene vpied
celou ekonomiku. Jen do loniského zafi podle
CNB banky proti roku 2002 pujéily témét o
77 miliard korun vice, celkem 967,5 miliardy
korun.
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