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Ceske republice hrozf katastrofalni dluh

Studie renomované agentury Standard &
Poor's na zékladé dlouhodobého modelu pred-
pokladaného vyvoje verejného dluhu tvrdi, Ze
v roce 2050 na tom miiZeme byt v podilu
vladnich dluhi nejhif v Evropé,
kdyz zadluZzeni vzroste na témer
500 % HDP

K tomu vede neglen akcelerace
rozpoc¢tovych schodki, ale zejmé-
na neudrzitelny systém financovani
dichodii pii soucasném starnuti
populace. Srozumitelné feceno by
to znamenado, Ze kazdy obcan
véetné miminek by mél dluh pres |
milion korun v dnesnich cenéach a
jen Groky by jg piidly kaZzdorogng
asi na50tisic K¢.

Studie ovSem varuje i dalsi
staty, které jesté nedostateéné reformovaly
své socidni systémy a zdravotnictvi, napt.
Francii, Recko, Portugalsko, Némecko ¢&i Pol-
sko, kterym hrozi dluh kolem 300 % HDP. S

Lideé investuji stamiliony

tim kontrastuje situace zemi jako Lucembur-
sko, Britanie, Svédsko, Spanélsko, Irsko, Itédlie,
Belgie a prekvapivé i Madarsko, kterym se
diuh bude pohybovat jen mezi 35 az 100 %
HDP. Zde zacali s reformami diive
a nékterym éastecné nahrava demo-
graficka skladba obyvatel stva.
Huie nez my dopadio ve vyhledu
pouze Japonsko, které je vSak jiz
dnes obrovsky zadluzené na Grovni
160 % HDP.

N&S vefginy diuh je naopak zatim
pomérné nizky mezi 30 a 40 %
HDP, ae rychle roste ajen stéZi je
udrzime pod limitem k pfijeti eura,
ktery podle Maastrichtskych kritérii
uréuje maximang 60 % HDP.
Agentura Standard & Poor’s navic
varuje, Ze statiim, které nezatnou s funk&nimi
reformami, snizi koncem desetileti rating a
tim jgjich diuhy dde prodrazi, protoze vzrostou
jejich droky.

Jarni optimisticka nédlada se asi projevilai mezi nadimi investory. Uspésné jsou zejména zajisténé
fondy, navic se na krésnych ro¢nich vynosech drzi i akciové trhy. Celkovy soucet prilivu do fonda
1ze odhadnout na péknych 300 mil. K¢&. Pro¢ odhadnout? Protoze jedinymi piesnymi Udaji je stan-
dardni statistika UNIS a tydenni report CSOB-KBC. Prodeje ale nezvergjiiuje napt. ten nejlepsi
ING ¢esky akciovy, navic do hry nedavno vstoupil novy ambiciézni ESPA-CS zgjidtény fond 1,
ktery nastartoval rychlosti prodeje kolem 100 mil. K¢ za tyden.

Samostatnou kapitolou jsou pak produkty, které se chovgji jako fondy, ale nejsou to fondy, jako
dluhopisy, certifikéty nebo nové vkladové piekvapeni Zivnobanky Eurotop 50. K témto formam
jen okolnost, o niz se pfiliS§ nemluvi — investor zde jde do konkrétniho kreditniho rizika emitental
CoZz ovSem jen zase ¢astedné plati pro zminény Eurctop 50, ktery je z&asti kryt pojisténim vklada.

Pengznimu trhu viadne 1SCS Sporoinvest, jenz , bere vie* (143 mil. K&) a s latkou roéniho vy-
nosu 2,77 % zaslouZeng. KBC Multi Cash CSOB CZK ptildkal jen polovinu, celkem 220 mil. K&.

Z dluhopisovych fondii odedlo ,pouze* 140 mil. K¢, ale mozné bude jesté hir. Po predchozim
vlidném tydnu opét klesly. Jen na okraj piipomeiime novinku ISCS — CS korporétni diuhopisovy
fond investujici do dliuhopist firem (korporaci) prevézné ze zemi stiedo- a vychodoevropského
regionu. Ten je v3ak uréen pro zkuSené a instituciondni investory, proto se doporucuje investi¢ni
horizont minimané t¥i roky.

Zgjigené fondy s mohly piipsat az 140 mil.K¢& v piipadg, Zze ESPA-CS zgjisteény fond 1 udrzel
své tempo. Uvidime také, zda mu jeho potencidlni klienty neodl&ka novinka Zivnobanky Eurctop
50: , vklad s vynosem akcii“ (viz str. 4).

Do ¢ist¢ akciovych fon-
du prislo peknych pribliz-
n¢ 50 mil. K¢&. Vede suve-
rénné Sporotrend s 23 mil.
K¢ a 55% roénim vyko-
nem, ktery prekondva jen Fondy pensznio rhu
ING ¢esky akciovy s 65
%. Ale piicteme-li 17 mil.
K¢ skoroakciového IKS
Balancovaného s 35%
ro¢nim vykonem a 34 mil.
K¢ profilovych  fondi
KBC CSOB, dostavame se ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
nad 100 mil. K¢! 0% 5% 0%  15%  20%  25%  30%  35%

Vykonnosti kategorii fondli za 12 mésicu zdroj:Penize.cz

SmiSené fondy

Fondy fondu 17,03 %

Dluhopisové fondy
32,67 %

Akciové fondy

Servis

FP-finanéni poradce a ARIZ €R vas zvou na seminaF

Financovani bydleni
Jak feSit bydleni pro vase klienty?

. problematika hypote¢nich Gvérd
- lvéry ze stavebniho spofeni
- kombinované produkty
- trh s realitami a jeho vyvoj
. podpora statu v oblasti financovani bydleni
. dopady vstupu do EU
Prednésejici:
Ing. Petr Syrovy (autor knihy Financovani vlastniho bydleni)
- néstroje financovani a jejich kombinace
Doc. FrantiSek Pavelka (Wiistenrot hypotecni banka)
- budoucnost hypoték v Cechéach
Ing. Petr Safranek (Finservis)
— zajiSténi Gvérd neni jednoduché
Jaroslav Hluchy (RK Centa)
— spoluprace s realitni kancelafi
Linda Fejtkova (finanéni poradce)
— problémy a potouchlosti ze Zivota

ve Ctvrtek 29. 4. 2004 od 9.30 hodin
v Konferenénim sale
Kongresového centra Praha.

Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo €lena ARIZ CR 1850 K¢.

Vice informaci na adrese: www.foweb.cz/fpservis
nebo seminare@economia.cz.

AKTUALNE

Predsedou KCP Milan Simagek

Piisobnost predsedy Komise pro cenné papi-
ry (KCP) bude muset pievzit Milan Simagek.
Mandét sou¢asného $éfa Uradu FrantiSka Jaku-
ba skong¢il 1. dubna, viada by ale méla o dal-
§im obsazeni této funkce jednat nejdiive za
meésic. Zakon na nezvyklou situaci pamatuje.
V ptipadé, kdy predseda komise neni jmeno-
véan, vykonava jeho pasobnost sluZzebné nej-
star§i clen prezidia Tim je Sim&ek, ktery
pracuje v prezidiu KCP od zati 2000.

Novy prezident CAP

Novym prezidentem Ceské asociace pojis-
toven (CAP) se stal generdni teditel Ceské
pojistovny Ladislav Bartoni¢ek. Ve funkci tak
vystiidal Séfa Kooperativy Vladimira Mréaze,
ktery bude viceprezidentem CAP.

DalSim viceprezidentem je teditel Allianz
Miroslav Tacl. Prezidium asociace tvoii devét
¢lent, ktefi jsou voleni na dvouleté obdobi.
Mréz se bude i nadde na ¢innosti asociace
aktivné podilet nejen z pozice jejiho viceprezi-
denta, alei jako zéstupce CR v Evropské fede-
raci nérodnich asociaci pojistoven (CEA) v
jejim nejvySSim organu - prezididnim vyboru.

Salve Group CZ ma feditele

Tomas Sikora, vykonny teditel poradenské
spolecnosti Slon a prezident Asociace finang-
nich poradcii a zprostiedkovatelt, byl od dub-

(Pokracovéani na strance 2)
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POJISTOVNY A PENZIINi FONDY

Zmény v AAPF po vstupu strategického partnera

Novy CP penzijni fond, as., je novy nézev spole¢nosti ABN AMRO Penzijni fond, as. (dde
AAPF), ktery 24. biezna schvdlila valna hromada fondu. Zména nézvu bude platna po zépisu do
obchodniho rejstiiku, ktery se uskutedni v nasledujicich tydnech. DoSlo i k prevodu 69,7 % akcii
AAPF na CP, ¢imZ se stala hlavnim akciondrem fondu. Soucasné byly prijaty zmény v predstaven-
stvu spolegnosti. Ceska pojigovna obsadila dvé mista svymi zéstupci, tii ¢lenové stavajiciho pied-
stavenstva zastali i nadale. Mgr. Pavel Némec, soucasny generdni feditel AAPF, setrva ve funkci
predsedy predstavenstva. Novym mistopredsedou predstavenstva byl zvolen Ing. Tomés Machanec
z CP, dal&im novym ¢&lenem predstavenstva za CP se stal Mgr. Martin Vrba a sou¢asné do dozoréi

«

rady penzijniho fondu byl zvolen Ing. Petr Kopecky. Ostatni kli¢ové pozice se neméni.
CMSS s prémii pro mladé a se SMS soutezi
Ceskomoravské stavebni sporitelna détem a mladym lidem, kteti jesté nedovr-
Sili 19 let, prodluzuje moznost ziskat k prvotni smlouvé o stavebnim spofeni
bonus a7 1000 K&. Klientam, ktefi uzaviou s CMSS do 15. kvétna 2004 prvot- |
ni nebo naslednou smlouvu anebo zvysi cilovou &astku u stavajici smlouvy, =, ’
nabizi moznost vyhrét v SMS soutézi &tyrdenni letecky zjezd na Euro 2004. »
Pro dalsi vyherce jsou piipraveny napt. vyhry: znackova tricka Euro 2004,
fotbal ové mice Roteiro Replique a znackové ksiltovky Euro 2004.
V&ichni ostatni Ucastnici soutéZe obdrzi do svého mobilu popularni lisackou
melodii. Uplné soutézni podminky jsou v sekci Novinky na www.cmss.cz.
KAPITALOVY TRH
Ceska republika vyda prvni eurobond, osloveny byly banky
Ministerstvo financi poZadalo vice nez 20 mezinarodnich bank, aby piedlozily nabidky na zgjis-
t&ni emise prvniho ¢eského eurobondu. Ministr financi Bohuslav Sobotka jiz plén vydani dluhopi-
st v sumé miliardy eur oficiding schvalil. Sviij prvni eurobond vyda CR v &ervnu. Dluhopis v cizi
meéné a obchodovany na zapadoevropském trhu bude mit dobu splatnosti deset |et.
Pozastaveni maklérskych zkousek na tfi mesice
Vzhledem k ptipravované legislativé upravujici kapitalovy trh bude nutné revidovat soubor ot&
zek pro maklérské zkousky. Komise pro cenné papiry pocita s pozastavenim makléskych zkousek
na dobu ti mésict od nabyti G¢innosti novych zékoni. Dosud vypsané zkuSebni terminy do konce
¢ervna zistanou v platnosti, pokud nova legislativa nenabude G¢innosti pied prvnim éervencem.
Index RM-S PK 30 v breznu prekonal maximum
V uplynulém mésici pokragoval na trhu s cennymi papiry, ktery organizuje RM-S, dalSi cenovy
rast jako dusledek dlouhotrvajiciho zamu investori predevsim o akcie. Index znovu pokotil diou-
hodoby historicky rekord, kdyZ posledni bieznovy den uzaviral az na 1168,68 bodu. Rust cenové
hladiny v&ak neni jedinym pozitivem uplynulého mésice. Druhym, auréujicim, je pretlak poptavky
po akciich, ktery se projevil i v ristu aukénich obchodu, které byly nejvysSi za posledni dvaroky.
Komeréni banka umistila €tvrtou transi 1. emise HZL
Komer¢ni banka Uspésné umistila ¢tvrtou transi 1. emise hypo-
tec¢nich zéstavnich listi (HZL)vydavanych v ramci dluhopisové-
ho programu KB pfi emisnim kurzu 110,61 % k datu vydani
14. dubna 2004. Celkovy umistény objem je 0,9 mld. K¢, doslo
tedy k umisténi vSech zbyvajicich HZL do predpoklédaného
objemu 1. emise. HZL (ISIN CZ0002000268) jsou splatné v
roce 2009 a jsou uroceny pevnou Urokovou sazbou 5,50 % p.a
Urok je vypléacen jednou ro¢né zpétné.

BANKY

Komeréni banka loni se ziskem 8,7 mid. K¢

Cisty konsolidovany zisk Komeréni banky v lotiském roce klesl na 8,7 mid. K¢& z piedchozich
sing a Reflexim. Ukazatele byly auditované a sestavené podle mezinarodnich U¢etnich standardu.
Pred zapoctenim dani skuping KB stoupl meziro¢né zisk na témei 12,9 mld. Ké&. O rok diive ¢inil
hruby zisk 11,8 mid. K¢&.

(Pokracovani ze stranky 1)

na jmenovéan vykonnym feditelem celé skupi-
ny Salve Group CZ, kterd je zase soucésti
britského holdingu Salve Group.

Investiéni koutek €S

Ceska sporitelna zve zgjemce na dal§f veig-
nou piedndsku o investovani ,Zlatd stredni
cesta aneb Vyvézené investi¢ni reSeni“. Kona
se v (tery 6. dubna od 17 hod. v poboéce Ces-
ké sporitelny v Rytitské ulici 29 a hovorit se
bude hlavné o idednim rozlozeni investic
mezi akcie a dluhopisy, ato v razné¢ dlouhych
investi¢nich obdobich. Vstup je zdarma.

Nove rekordy éeskych akcii

Zéaver cturtleti sice vypada nadgjng,
od poledne do zavéru seance 31. biezna vSak
burza své dopoledni zisky odevzdala. Pozitiv-
ni sentiment na prazskou burzu v3ak piinesl
April a pouhé dva dny opét statily vylepsit
nova dlouhodoba maxima: indexu PX-50 na
837 bodt a PX-D na 2100 bodu. Jen za po-
sledni mésic vzrostly naSe akcie o dalSich vice
nez 5 % aod zag¢atku roku tak indexy vzrostly
0 27 %! To je o to zajimavéjSi v kontextu své-
tovych trhi, kdy napi. vykony téch americ-
kych se za ¢tvrtleti pohybovaly kolem nuly
(DJIA -0,9 %, Nasdag -0,5 ajen S&P +1,3 %)
a teprve nova prizniva makrocisla jim v prv-
nich dvou dubnovych dnech piinesla trochu
oZiveni.

Kapitaloveé zakony schvaleny

Minuly tyden Senét schvalil nekteré zékony,
které méni podminky pro fungovéni trhu a
priblizuji ho stavu b&znému v EU. Pro plat-
nost zakont je jesté nezbytny podpis preziden-
ta. Z hlediska drobnych investorii jsou asi
nejvyznamnéjSimi zménami moznost vzniku
nekterych specidlnich typa fondt a odstranéni
Ucelovosti hypote¢nich Uvéri. Napiisté penize
jiZ nebude nutné pouzit pouze na investice do
nemovitosti, de i k jinym G¢elam. Nemovi-
tost, kterou bude Gvér zajisteén, se navic mize
nachézet kdekoli na Uizemi EU nebo v ¢lenské
zemi OECD.

Snémovna je pro dluhopisy

Vydéani diuhopisi ve vysi 103,6 mid. K¢ na
Uhradu schodku letosniho rozpoc¢tu schvdlila
Poslanecka snémovna. Statni rozpocet letos
pocité se schodkem 115 mid. K¢&. Dal§i miliar-
dy na pokryti deficitu chce vlada ziskat pomo-
ci dlouhodobych Gvéra za 9,9 mid. K&. Zbyvar
jicich 1,4 mid. K¢ chece stét ziskat ze svych
Gcta.

Karta MasterCard Electronic

BusinessCard

Spolecnost MasterCard Europe uvedlanatrh
novy karetni program MasterCard Electro-
nic™ BusinessCard. Jedna se o prvni program
elektronickych karet Sity na miru ptimo sekto-
ru malych a sttednich podniki. Jako prvni
zagne tyto karty vydavat chorvatska banka
Hypo Alpe-Adria Bank.
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Ceské spofitelna zprovozni vyspélejsi typ bankomati

Ceska sporitelna do konce prvniho pololeti zprovozni novy typ bankomati, z nichz kromg vyhg-
ru hotovosti ¢ dobijeni kreditu mobilniho telefonu bude moZné prevadét penize z Gétu na Ucet.
Poplatek za sluzby se bude pohybovat od 2 do 8 K¢&. Napriklad za placeni sloZzenky na prepézce
plati klienti banky 45 K¢, za ptikaz do tzv. shérného boxu 8 K¢&. Klient vliozi platebni kartu a po
zadani PIN avybéru nové sluzby mu piistroj nabidne k vyplnéni ¢islo piijemcova G¢tu, variabilni a
konstantni symbol a ¢éstku, kterou chce poslat. O provedeni transakce dostane stvrzenku.

CSOB aktualizovala obchodni podminky

T "' CSOB piistoupila od 1. dubna 2004 k aktualizaci VSeobecnych obchod-
tb;""ﬂg"‘ nich podminek. Jgich text nové neobsahuje konkrétni Ihaty platebniho

‘ styku. Lhity jsou obsazeny v samostatném dokumentu, ktery je dostupny
r na adrese http://www.csob.cz/ . V' kapitole Zfizovani, vedeni a zrudeni Geti

se zavédi , povinnost ozndmit a dolozit zmény Udaji pozadovanych pii

uzavieni smluvniho vztahu“. Zpiesnéna je textace ustanoveni, které popi-

suje pfijiméani zvl&stni plné moci pro nakladani s penéznimi prostiedky na

U¢tu. Je rovnéz doplnéna moznost zaniku smlouvy na zékladé vypovédi ze

strany CSOB, ato dnem doruceni vypovédi. Je zpresnéna povinnost dispo-
nentd, zasilani pisemnosti, nové jsou formulovany body ohledné zmény zasilani a predavani vypi-
st klientiim a ustanoveni tykajici se postupii pii exekucich a z&konnych fizenich.

V PoStovni spofitelné pul roku zadarmo

Postovni spofitelna se rozhodla piipravit pro své nové klienty jarni darek. Pokud si zgemce o jgji
sluzby zaloZi postzirovy Ucet béhem dubna, ¢ekaji na ngj palroéni poplatkové prazdniny. Prézdni-
ny se vztahuji na poplatky za vedeni U¢tu, za zasilani vypisi i za vybrané transakce na G¢tu.

Raiffeisenbank ma détsky Uéet Véelicka

Raiffeisenbank nové nabizi zalozeni Sporiciho Gctu VEelicka pro déti od narozeni do 18 let. Na
tento Ucet mohou ukléadat i déti samy. Minimalni pocatecni vklad ¢ini 300 K&, stejné jako minimél-
ni zistatek na Getu. Na Ucet Ize vkladat jak v hotovosti, tak i prevodem z Uétu. Ztizenim Sporiciho
U¢tu Veelicka ziska klient droceni podle vySe aktudlniho zistatku az 1,6 % p.a. Vklady na Gget
nejsou zpoplatnény, steiné jako vedeni Uctu, zalctovani Gcetnich poloZek a ctvrtletni vypisy.
V okamziku otevieni Uctu ziska dité navic déarek — plySovou V &elicku.

Wiistenrot vydava pétilete hypoteéni zastavni listy

Ceska spotitelna jako vedouci manazer emise stanovila podminky emise hypote¢nich zéstavnich
listt spolecnosti Wistenrot hypotecni banka. Pétiletd emise hypotecnich zéstavnich lista je vydé-
véna v celkové jmenovité hodnoté 300 mil. K& s emisnim kurzem 107,98 %. Hypotecni zastavni
listy ponesou pevny drokovy vynos 5 % p.a. Emise je plné upsana a prodéna. Wustenrot tak chce
financovat své rostouci portfolio hypotecnich Gvéri. Hypotetni zastavni listy nebudou kétovany
nebo registrovany na zadném vergjném trhu v Ceské republice ani v zahraniéi.

Soukrome hypoteky stouply 0 61 procent

CeSi s v roce 2003 vzali soukromé hypotéky za 36,2 mid. K¢, coZ bylo o 61 % vice neZ piedlo-
ni. Stale vSak objem privétnich hypoték vyrazné zaostédva za Urovni béZnou v zemich EU. Objem
hypoték poskytnutych na bydleni vzrostl o 69 % na 38,3 mld. K¢. Celkem si loni lidé afirmy vzali
hypotecni Uvéry za 47,6 mld. K&, coz bylo meziro¢né o 57 % vice. Podil soukromych hypoték k
hrubému domécimu produktu loni ¢inil 5 %, zatimco primér EU se pohybuje kolem 42 %.

Wiistenrot piichazi se sluzbou Web 2 Call

Stavebni spotitelna Wistenrot piiSla v bieznu s novou sluzbou Web to call. Umoziiuje kontakt s
finanénim poradcem v ¢ase, ktery si klient sdm uréi. Na webovych strankéach spotitelny pod ,, Nasi
nabidkou” je ¢ast vénovana Gvérim. U kazdého produktu z této sekce se na zobrazené strance
objevi rdmetek s oranzovym telefonem. Klikneli na ngj klient, otevie se dialogové okno, kde
vyplni dva povinné Gdaje - telefonni spojeni a oblast bydlisté. Poté miZze zadat poZzadavek, kdy ho
maé Gvérovy specialista kontaktovat.

GE Capital Bank s troéenim hypoték 2,89 procenta

GE Capital Bank sniZuje od 5. dubna 2004 Urokové sazby hypoték. Hypotéka s ro¢ni fixni perio-
dou bude Uro¢ena sazbou 2,89 % p.a. Tuto jednotnou sazbu ziskaji zgemci bez ohledu na vys
hypotéky, ucel hypotéky a vyS financované éastky k cené nemovitosti. GE Capital Bank tedy
snizuje cenu hypotéky o 1 % ze soucdasnych 3,89 % na 2,89 % p.a. Tuto sazbu maji zaru¢enou
klienti, kteri uzaviou smlouvu o hypotéce od za¢étku dubna do konce ¢ervence 2004.

Predplatte si FP-finanéniho poradce
- kazdy mésic — €asopis FP-finanéni poradce
- kazdy tyden - zpravodajsky newsletter
- kazdy den — profesionalni website FPweb.cg
V/Se potitebné pro profesionaly
ve finanénim poradenstvi

Objednavky predplatného na zelené lince
800 11 00 22 nebo na www.FPweb.cz

Objednejte si ZDARMA ukazkovy vytisk:
http:/Amww.economia.cz/info/fp/

ZE ZAHRANICI

NejlevnéjSi banky v Nizozemsku

Spole¢na ména dosud prispéla ke sblizeni
cen na evropském trhu jen ¢astecng, uz vilbec
se ae neprojevila ve sladéni cen za bankovni
duzby. Z prizkumu agentury Cap Gemini
Ernst & Young vyplyvd, Ze nejlacingji vyjdou
zakaznika sluzby nizozemskych bank, nejdré
Ze pak ital skych.

Zkoumany balicek duzeb, ktery obsahoval
vedeni bézného Gctu véetné vypisi z konta,
stal Nizozemce roéné 31 eur, zatimco podobné
sluzby v Itdii mohly vyjit dokonce az na
500 eur. Na zebiicku za nizozemskymi banka-
mi nasledovaly britské a belgické Ustavy, je-
jichz klient mohl pogitat s vydaji za ro¢ni
sluzby ve vyS 56, resp. 60 eur. Na opatném
konci spolu sitalskymi bankami skongily jesté
norské a Svédské, které si rocné Uctuji okolo
175 eur.

EP proti diskriminaci u pojistek

Muzi a zeny by negjen méli dostavat za stej-
nou préci steynou mzdu, ae za stejné sluzby a
zbozi i platit stejné penize. K tomuto zavéru
dospél Evropsky parlament schvalujici zpréavu
k névrhu smérnice o rovnopravnosti v piistupu
ke zbozi a duzbam. Jde o sféry, v nichz se i
muzi mohli dosud citit vii¢i Zzenam znevyhod-
néni, napiiklad pti placeni drazSich havarij-
nich pojistek. Naopak Zeny si mohly stézovat
nadrazsi diichodové pojisténi.

Pojistovna Swiss Life opét v zisku

Svycarska pojistovna Swiss Life Holding se
po rekordni ztrété v roce 2002 loni opét vrétila
k Cistému zisku: 233 mil. Svycarskych franku
(as 5mld. K¢) po ztrété 1,7 mid. frankt pied-
loni. Firma nicmén¢ uvedla, Ze rusi plan pro-
deje soukromého Ustavu Banca del Gottardo a
zatim si ho necha. Swiss Life vyjme Gottardo
ze své pojistovaci divize a vytvori z ni samo-
statnou holdingovou spole¢nost.

V patek dolar vydélaval

Kurz americké mény prudce zménil smér a
vyrazné posilil k euru poté, co ministerstvo
préce oznamilo velmi pozitivni Udaje o za
méstnanosti. Dolar v prvni reakci posilil skoro
0 2 centy, tedy z vychozi Grovné 1,233 na
1,215 USD za euro. Americka ekonomika
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eBanka snizuje sazby hypoték

eBanka snizila Urokové sazby hypoték. Jednolety fix startuje na 2,85 %, coz predstavuje jednu z
nejnizsich sazeb na trhu, tiilety na 4,1 % a pétilety na 4,8 %. eBanka déle rozsituje nabidku fixaci
hypoték o dvoulety a ctytlety fix. Od uvedeni hypotéky na trh v z&{ minulého roku eBanka uza-
vielavice nez 320 hypotecnich Gvért v celkovém objemu vice nez 500 mil. K &.

Preklenovaci Gvér Topkredit je vyhodnéjSi

Ceskomoravské stavebni spoiitelna ddle zvyhodiuje svou Gvérovou nabidku. U pieklenovaciho
Gvéru Topkredit snizuje CMSS minimélni nezaji&énou ¢astku z 500 tisic na 300 tisic K¢. Zakladni
parametry pieklenovaciho Gvéru jsou nasledujici: akontace pro ¢erpani preklenovaciho Gvéru jiz
od 0 %, pevnaroéni Urokova mira 5,7 % platna po celou dobu spléaceni pieklenovaciho Gvéru a po
pridéleni cilové ¢astky je fadny Gvér v tarifu Invest Urocen jesté vyhodnéjsi sazbou ve vys 4,8 %
p.a. také po celou dobu spléceni. VySe preklenovaciho Gvéru neni omezena, minimalni vyse neza-

jist&né castky preklenovaciho Uvéru je 300 tisic K¢, jako zajisténi se pozaduje nemovitost.

Eurotop 50 - vklad s vynosem akcii

Zivnostenska banka zatala 1. dubna jako
prvni banka v tuzemsku nabizet terminovany
vklad s moznosti podilet se na riistu akciového
indexu nejvétSich evropskych spolecnosti bez
rizika pripadného poklesu hodnoty akcii. Pro-
dukt Eurotop 50 kombinuje vyhody klasického
terminovaného vkladu a zgjisténych produkta
vézanych navyvoj akciového indexu.

Klient ziskavad 100% podil na postupném
zhodnoceni akciového indexu Dow Jones Eu-
rostoxx 50, ktery obsahuje akcie 50 nejvétsich
spolecnosti eurozény podle trzni kapitalizace.
Pritom neplati zadné vstupni poplatky a vsech-
ny vloZené penize jsou ze zé&kona pojistEny.
Nepodstupuje ani mé&nové riziko, protoZe in-
vestice je v ¢eskych korunach. Miniméni vyse
investovaného vkladu ¢ini 10 tisic K&, horni
hranice neni nijak omezena. Klienti mohou do
terminovaného vkladu Eurotop 50 ukladat
prostiedky do 31. kvétna 2004 — Urok za toto
upisovaci obdobi ¢ini 0,7 % p.a. Celkova doba
splatnosti terminovaného vkladu je &tyfi roky,
pficemz banka garantuje i pfi nepfiznivém

vyvoji akciového trhu Urok 0,4 % pti splatnos-
ti. Banka touto zvl&Stni konstrukci vychéazi
vstiic konzervativnim klientam, ktefi 1pgji na
terminovanych vkladech. ,,Zmenit chovani lidi
je obtizné. Rozhodli jsme se radgji pfizpisobit
nez ménit trh,* vysvétiuje Karel Krasl, produk-
tovy manaZer Zivnostenské banky.

Celkovy vynos bude stanoven jako pramér
jednotlivych zmén hodnot indexu. V' prvnim
roce se do prameéru zapocte 12 hodnot indexu,
ve druhém roce Sest hodnot a ve tietim a ¢tvr-
tém roce ¢tyti hodnoty. To sice na jednu stranu
investora chréni pred moznymi vykyvy pred
koncem investice, ae i ,pred jgim rastem”,
protoZe véha prvniho roku je trojnasobna nez
tietiho i nez ¢tvrtého roku a dvojnasobna nez
druhého roku. Zda jde o ochranu ¢i ,,dobrou
fintu“, at’ si kazdy zgemce rozmysli sam.

Jedinou nevyhodou je nemoznost vklad Eu-
rotop 50 vypovédét difve nez pred ukonéenim
Ctyiletého cyklu. Potiebnym je vSak banka
pfipravena nabidnout spotiebitelsky Gvér za
zvyhodnénych podminek.

ISCS - CS korporatni dluhopisovy fond

Novy fond Investi¢ni spolesnosti Ceské sporitelny investuje do diuhopist firem (korporaci) pie-
vazné ze zemi stiedoevropského a vychodoevropského regionu. Fond tak vyuZiva nejen obecng
vySSi drovné vynosi dluhopisi zemi stiedni a vychodni Evropy, ae diky investicim do dluhopist
firem z téchto zemi dosahuje dalSiho vynosu. V Sechny dluhopisy v portfoliu fondu maji vySSi kre-
ditni riziko nez napt. sténi diuhopisy, ale jsou obchodovany na

evropskych nebo americkych trzich, coz klade vySSi pozadavky na B
prithlednost hospodaieni emitentd. 18% A
Fond piitom zgjistuje veSkeré ménove riziko, neni tedy vystaven 31%

koliséni men. Fond mtize nakupovat diuhopisy s ratingem az do B-.
Ackoaliv je kreditni riziko snizovano Sirokou diverzifikaci portfolia,
aniz by do8lo k vyraznému sniZeni vynosu, je mozna vysoka kolisa-

vost kurzu fondu spojena préavé s kreditnim rizikem. Urokové riziko 257';

spojené s investicemi pievézné do pevné Urocenych dluhopisa je

aktivné fizeno. Modifikovana durace portfolia se pohybuje zhruba BBB
mezi pil rokem az tremi lety. 24%

Investor mize pomoci tohoto fondu dosadhnout vysSiho zhodnoce-

Investor maze px L out vySSihe 10 . . )
ni, pticemz je oviem vystaven vy&imu kreditnimu riziku, Prave s > % dluhopisy investiéniho stupné

BT e PN S ) Y= > (naBBB)
prihlédnutim k vySe popsanym rizikim spojenym s investicemi 45 % diuhopisy spekulativniho
fondu ¢ini doporuc¢ovany investi¢ni horizont minimalné tfi roky. stupné

Opatrete si
Rocenku Hospodarskych novin

Pro predplatitele vSech titulti a el. produktd -
on-ine sluzeb z produkce ECONOMIA ,a.s.

za zvyhodnénou cenu 160 KE.

Objednavejte na adrese:
www.economia.cz/info/rocenka.htm

totiZ pres relativné vysoky rast HDP v posled-
nich mésicich nebyla schopna generovat nova
pracovni mista. Nové udaje byly pro finanéni
trhy piekvapenim: Ocekéval o se zvySeni poctu
pracovnich mist mimo zemé&délstvi o 120 tisic,
narast vdak piekona hranici 300 tisic!

Dow Jones se modernizuje

Nejstarsi akciovy index na svété (od r. 1896)
se minuly tyden dockal hned t¥ zmén. Spolec-
nost Dow Jones oznamila, Ze z indexu Dow
Jones Industrial Average vypustila firmy
AT& T, Eastman Kodak a International Paper.
Na jgjich misto prichézeji American Internati-
onal Group, Pfizer a Verizon Communicati-
ons. Tato zména je soucasti snahy prizpasobit
DJA novym trendim v ekonomice tak, aby
lépe odrazel stav amerického hospodéistvi.
Posiluje se tak finanéni sektor, farmaceuticky
primysl a ,modernizuji“ telekomunikace.
Zeijména finance jsou jiZz zastoupeny bohaté:
AlIG dopliuje stévajici financni spolednosti
American Expres, Citigroup, General Electric
aJP Morgan Chase.

MMF méni odhady rdstu eurozony

Mezindrodni ménovy fond pfistoupil podie
agentury Reuters ke snizeni odhadii ekono-
mického ristu v eurozoné a Némecku. Zéro-
ven ae zvySil hospodésky vyhled pro V. Bri-
tanii a Japonsko.

Ocekévany rist hrubého doméciho produktu
v eurozéné snizil na 1,7 % z predchozich
1,9 % pro letodni rok, v roce 2005 by méla
evropska ekonomika posilit 0 2,3 %. V nejvét-
§i ekonomice eurozény — Némecku — by mél
HDP letos rist jen 0 1,6 % misto diive udava
nych 1,7 %. V ptistim roce by Némecko mélo
rast 0 1,9 %, predchozi progndéza pritom cinila
2,1 %. Revize ptisla po madridskych bombo-
vych Utocich.

Vyrazné Uspésngjsi ztistanou Spojené stéty,
jejiichz HDP by mél letos posilit 0 4,6 %, pfi-
¢emz tempo rastu by se piisti rok mélo snizit
na 3,9 %. MMF zvySil odhad ekonomického
ristu Velké Britanie, tedy jediné velké evrop-
ské ekonomice stojici mimo euro, na 3,5 % z
3,1 % pro letosni rok. Podobné byl zlepSen
vyhled Japonska pro tento rok na 34 % z
piedchozich 3,2 %.
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