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Zakony o kapitalovém trhu jiz v parlamentu

Po nékolikaletych ptipravach (odbornici veédi
své) odesly konecné z vlady do parlamentu
navrhy klicovych zakoni o Kkapitalovém
trhu: zakon o kolektivnim investovani nahradi
dosavadni zdkon o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech, ale pfichdzi i zcela
novy zékon o podnikani na kapitdlovém trhu.

Odbornici neskryvaji zd&Seni, pragmatici
tvrdi, Ze je lep$i néco nez nic a bude se pry
(jako u nas obvykle) prubézné¢ novelizovat.

nam mize stat, ze se tak trosku vrati doba za-
¢atku 90. let".

Podstatné je: zavadi se evropsky pas; povo-
luji se obecné specialni fondy, ale naopak se
nezavadéji fondy s variabilnim kapitalem
(SICAV). Lobbovéni v parlamentu a tvofivost
poslancii mé pted sebou pole neorané.

Projednavané znéni zakonu tak bude jiz v
dohlednu na internetové strance parlamentnich
tiskdl, zvefejni je na svém webu www.arizcr.cz

Podle &lenky legislativni rady vlady Ireny Peli- | i ARIZ CR.

kanové je v nich dokonce "tolik mezer, ze se

Mezi fondy vitézi jen bezpecné pristavy

Nasi investofi i v uplynulém tydnu hledali bezpedi, pfestoze se tak musi spokojit s jen nizkym
vynosem. Masovy pokles obliby dluhopisovych fondi znamena, Ze pouze za tyden z nich dalSich
330 miliont korun uprchlo, zatimco pil miliardy korun investic naopak pfistalo ve fondech penéz-
niho trhu a v zajisténych fondech.

V grafu je jasné vidét divod takového exodu, navic Sestimési¢ni vynos dluhopisovych fonda je
stale ve ztraté —1,54 %. Stale jen poskrovnu je odvaZlivcu investujicich do akciovych fondd, i
kdyz 50 miliond korun je jiz nezanedbatelnd suma.

GRAF - Vykonnosti kategorii fond za 12 mésict
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Ani statistika tuzemskych fondd UNIS za fijen neni nijak pfevratna: sice celkem majetek klesl o
vice nez miliardu korun, ale kdybychom nepocitali 2,6 mld. K¢ institucionalnich investort, ktefi
museli kvili novele zdkona o DPH odejit do danovych rajt, pak v retailovych fondech stoupl o 1,7
miliardy korun (vice na str. 2).

Zahrani¢ni fondy zkompletovaly teprve Ctvrtletni statistiku a ptfestoze také z nich musely institu-
cionalni penize odletét do off-shorti, celkem dosdhly nardstu o 3,8 mld. K¢, coz v tempu ristu
pfekonava 10 %. Srovnatelny pokles v tuzemskych fondech UNIS sice relativn€ doséhl jen 7,3 %,
ale v objemu majetku jde o 7,4 mld. K¢.

Koncem zafi tak klesl majetek ve vSech fondech (zahrani¢nich i tuzemskych) oproti 151,9 mili-
ardy ke konci Cervna na 147,2 miliardy korun, tedy o 4,7 mld. K¢

Leto$ni fondovy rok tedy s naristem nékolika miliard nedopadne nijak slavné ani v objemu, ani
co do rozvoje totaln¢ konzervativni struktury.
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AKTUALNE

AWD chysta celonarodni kampan

Tuzemsky poradensky trh posilil velky ev-
ropsky hra¢, némecka spole¢nost AWD. Uva-
di, Ze ma vice neZ milion stalych klienti v
11 zemich, o které pecuje cca 5000 poradcii
v 500 kancelatich. Matetsky AWD Holding
AG také patii mezi sto firem, které patfi do
akciového indexu DAX a jsou kotovany na
frankfurtské burze.

Rakouskd dcefina firma AWD Osterreich jiz
v minulém roce majetkové vstoupila do br-
nénské spolecnosti Finance.EU, jejiZ soucas-
ti je 1 finan¢ni server Finance.cz. Nyni pfipra-
vuje Siroky projekt pfipravy Ceskych rodin na
vstup do Evropské unie, ktery je ma ucit chra-
nit sviij majetek a piijmy tak, jak je to béz-
né ve vyspélych zemich EU.

Jsou jiz akcie prilis drahé?

Po obdobi riistu v desitkach procent se ame-
rické akciové trhy opét "rozhoduji" o tom, zda
jesteé dal porestou, anebo by jiz mély korigo-
vat. Vysledkova sezona hodnotici tieti ¢tvrt-
leti byla velmi plodna, méfeno firmami z
indexu S&P 500 vysledky v priméru piekona-
ly oc¢ekavané o 6,8 % a ziskovost téchto firem
byla nizsi nez ocekavana jen v 13 %, zatimco
vy$S$i neZ ocekavana u plnych 66 % firem.

Z vypoctu poméru ziskovosti k cené (P/E
ratio) pak vyplyva, ze navzdory 19% rtstu od
zacatku tohoto roku akcie nejsou o moc draz-
§i, nez byly letos v lednu. Jak to? Kurzy akcii
jen "kopiruji" rist ziskovosti: jestlize bylo P/E
na pocatku roku na hodnoté 29, nyni se pohy-
buje na urovni 28.

V soucasnosti stale oblibené&jsi ukazatel
forward P/E pracujici s ocekavanymi zisky,
dokonce udava, ze lednova hodnota 19 je nyni
na uplné¢ stejné Grovni. Podle analyzy Thom-
son Financial citované na Patria Online by
praimérny rust ziskll firem z baze indexu
S&P500 mél letos dosahnout 18 %, coz je
nejveétsi rast od roku 1999.

Poradenstvi Sophia Finance

Server Penize.cz pokracuje v dikladném
popisu a rozboru sluZeb nékterych finané-
nich poradcti a poradenskych firem. Po
nedavno uvetejnénych zkuSenostech s porad-
cem OVB dnes piinasi dalsi dil, ktery se tento-
krat vénuje praci spole¢nosti Sophia Finance.
V tomto piipad¢ jde o placené poradenstvi,
kdy za analyzu a navrhovana feSeni klient
zaplati podle vySe svého portfolia i nékolik
tisic korun. V dnesnim ¢lanku je popsan jak
pribéh jednotlivych schiizek i postup analyzy
a je uveden i cenik sluZzeb. Hodnoceni kvality
je zatim velmi vysoké. V dal§im pokracovani
bude publikovano a hodnoceno navrhované
feSeni.
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Majetek ve fondech UNIS CR 104,7 mid. K¢

Majetek v otevienych podilovych fondech &lenskych investi¢nich spolenosti UNIS CR &ini ke
konci mésice fijna 104,7 miliard K¢. Majetek v otevienych podilovych fondech ¢lenskych inves-
ticnich spolecnosti poklesl o 1,2 miliardy ze 105,9 mld. K¢ na 104,7 mld. K¢ a to piedev§im diky
odkuptim z majetku institucionalniho fondu IKS Dividendového v celkové vysi témét 2,6 miliardy
K¢. Investofi nakoupili v mésici fijnu podilové listy za 4,7 miliardy K¢ a soucasné realizovali od-
kupy za 5,6 miliardy K¢, celkové Cisté prodeje ve vSech otevienych podilovych fondech ¢Elent
Unie byly tudiz v zaporné vysi -0,9 miliardy K¢&. Podle UNIS CR v fijnu zaznamenaly fondy pe-
nézniho trhu kladné prodeje u drobnych investord ve vysi 2,1 miliardy K¢.

Statistika UNIS CR ke 31. 10. 2003 zahrnuje udaje za 61 OPF 12 tadnych ¢lent UNIS CR. Unie
mé dale 13 piidruzenych ¢lenti a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 6 investi¢nich fondi s
majetkem ke konci fijna ve vysi 2,95 miliardy K¢.

BANKY

Volkshank chce do dvou let zdvojnasobit pocet pobocek

Spole&nost Volksbank CZ planuje do konce roku 2005 témé&i zdvojnasobit podet poboéek v Ces-
ké republice. Banka chce do dvou let pokryt vSechna mésta s vice nez 50.000 obyvateli a ptedpo-
klada rozsifeni pobockové sité ze soucasnych 17 na 30 pobocek. Banka planuje do roku 2005 zvy-
Seni trzniho podilu v cilovych segmentech az k hranici Ctyf procent.

Zisk Citibank za devét mésicu dosahl vyse 793 mil. K¢

Citibank dosahla k 30.9. 2003 zisku 793 milionu korun podle ¢eskych ucetnich standardii. To
predstavuje rist o 20% oproti stejnému obdobi loniského roku. Na vytvoreném hospodaiském vy-
sledku se podilely predevsim ptijmy z poplatkll a provizi a rozpusténi rezerv a opravnych pro-
stfedkd k tvérim. Celkova aktiva banky dosahla vyse 70, 645 mil. K¢. Kapitalova pfiméfenost
¢inila k datu 30. zati 15,11%.

Citibank snizila poplatek za kreditni kartu na étvrtinu

Citibank snizila ro¢ni poplatek za vedeni kreditni karty na
jeden rok. Za stfibrnou kartu zaplati klient 250 korun misto
obvyklé tisicovky a 500 korun pak bude stat zlata Citibank kre-
ditni karta misto béZnych 2000 korun. Navic, pokud klient pro-
stfednictvim své kreditni karty béhem prvnich tfi mésict utrati
alespont 3000 korun, bude mu refundovan i tento sniZzeny popla-
tek za vedeni karty. Klient, ktery této nabidky vyuzije do 23.
prosince 2003, tak v tomto ptipadé ziska kreditni kartu Citibank
na rok zdarma.

Osobni uéet eBanky je elektronicky propojen s CP INVEST

Od 12.11.2003 mohou klienti eBanky uzavirat smlouvu s investiéni spole¢nosti CP INVEST
pomoci elektronického podpisu. Osobni ucet eBanky, jenz patfi mezi tzv. "chytré ucty", umozni
automaticky zhodnocovat volné prostfedky, staci jen nastavit pozadované parametry. V ramci
osobniho Uctu tak funguje Inteligentni terminovany vklad (automatické pievody nadlimitniho zi-
statku), sluzba Inteligentniho inkasa (automatické udrzovani pozadované disponibilni ¢astky na
G&tu) i propojeni osobniho uétu s podilovym fondem CP Investu. Systém v piipadé poklesu zistat-
ku pod zvoleny limit sam doplni hotovost na bé&zném Gc¢tu zpétnym pievodem ze spoficiho Gctu
nebo odkoupenim podilovych listli z Fondu.

Rakouska Bausparkasse koupila 5 % SSCS

Rakouska stavebni spofitelna Bausparkasse koupila od Erste Bank pétiprocentni podil ve Staveb-
ni spofitelné Ceské spotitelny (SSCS). Hlavnimi akcionaii SSCS ziistava Ceska spofitelna (CS) s
60,5 a Erste Bank s 34,5 % akcii. Zmé&na ma podle generalniho feditele SSCS Jitiho Pligka posilit
know-how stavebni spofitelny. "Novy akcionaf ma bohaté zkusSenosti se stavebnim spofenim na
trhu Evropské unie a v Rakousku mu nalezi ¢elni misto mezi stavebnimi spofitelnami," uvedl.

(Pokracovani na strance 3)
-

Predplatte si
FP-finanéniho poradce

Ziskate:
o kazdy mésic — Gasopis FP-finan¢ni poradce
o kazdy tyden — zpravodajsky newsletter FP-
news
o kazdy den — profesionalni website FPweb.cz

Vse potiebné pro profesionaly ve
finan¢nim poradenstvi

Objednavky predplatného
na zelené lince 800 11 00 22
nebo na www.FPweb.cz

| hospodarstvi Evropy zacina rist

Vyborné zpravy pro ceskou ekonomiku
piisly z eurozony. Jeji statisticky ufad Eurostat
totiz oznamil, ze ve tfetim Ctvrtleti rostlo hos-
podafstvi eurozény ve srovnani se stejnym
obdobim lofiského roku tempem 0,3 %. Zda se
to malo i v porovnani s nasi ekonomikou, jejiz
hospodaisky rtst ve vysi 2,1 % povazujeme za
slaby. Eurozéna sice tak roste jeSt¢ pomaleji,
piesto jde o dobry vysledek.

Jedna se totiz o nejrychlejsi tempo za rok a
zejména je dualezité, ze skutecnost piekonala
ocekavani. Podle Eurostatu by pak v nasledu-
jicich Sesti mésicich méla eurozona jesté
zrychlit. Je tedy pravdépodobné, ze hospodai-
stvi ozivuje na obou bfezich Atlantiku. Silné&jsi
eurozona a jeji rychlejsi riist pfitom znamend
vice odbytovych pfilezitosti pro nase vyvozce
a tedy 1 vy$si hospodaisky rast u nés.

Zisk Erste Bank vzrostl

Rakouska Erste Bank Sparkassen, majoritni
vlastnik Ceské spotitelny, zvysila do zati &isty
zisk 0 57,8 % na 255,2 mil. eur (8,17 mld.
K¢). Banka si tentokrat polepsila i v domacim
Rakousku, ale stejné jako v minulych obdo-
bich se na nartstu podilely hlavné stfedoev-
ropské akvizice banky, které samy vytvorily
zisk pres 7 miliard korun.

Ceské spo¥itelné ze skupiny Erste Bank, do
zati stoupl konsolidovany ¢isty zisk mezirocné
0 15 % na 5,6 mld. K¢ (loni za stejné obdobi
4,9 mld. K¢).

Také nejvétsi slovenska komercni banka ze
skupiny Erste, Slovenska Sporiteliia, zvySila
za devét mésicii letosniho roku ¢isty zisk na
2,08 miliardy slovenskych korun z 0,86 mld.
Sk ve stejném obdobi loni. Konsolidované
neauditované vysledky jsou podle mezinarod-
nich Gcetnich standardd.

SLON, A

Komarkova 9, 148 00 Praha 4
Tel./fax: 267 915 553
www.slon.cz

e-mail: info@slon.cz

... kdyz jde o penize.
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ABRA G2

Vykonny ekonomicky software pro malé firmy

www.abra.cz

Kvalita misto slibu

(Pokracovani ze stranky 2)

Bausparkasse der Oesterreichischen Sparkassen AG pusobi na trhu vice nez 60 let. S 1,7 milionu
klientt je v Rakousku pfedni stavebni spofitelnou. Jejim klientem je kazdy treti Gicastnik stavebni-
ho spoteni v Rakousku. SSCS je s vklady 51,2 miliardy korun druhou nejvétsi ze Sesti domacich
stavebnich spofitelen. Za devét mésicti roku vykazala Cisty zisk 194,2 milionu korun, meziro¢né o
7,5 procenta vice. Ke konci zafi méla zhruba 1,2 milionu platnych smluv.

Karty CCS nyni tfi mésice na zkousku

CCS Ceska spoletnost pro platebni karty pfipravila pro zdjemce o firemni &ipové karty CCS
Limit, CCS Tandem a kartu CCS Business specialni podzimni akéni nabidku. V ramci ni si mize
novy zakaznik vyzkouset nakupy s kartou CCS po dobu 3 mésici, aniz by musel platit poplatky za
vydani karty a jeji pouzivani, a to na Cerpacich stanicich i dal§ich obchodnich mistech v celém
Cesku. Tato akéni nabidka, zaméfena predevsim na malé firmy a podnikatele, plati a% do poloviny
prosince.

KB Franchising Program = nové moznosti pro podnikatele

Jako prvni z bank v Ceské republice uvedla Komeréni banka na trh novy produkt zaméfeny na
podporu franchisingového konceptu podnikani— Franchising Program. Program je zacileny na
komplexni podporu franchisingového podnikéni, od produktd uréenych k financovani za¢inajicich
podnikatell, az po feSeni financnich potieb jiz zavedenych subjekti. Velky diraz pii konstrukci
Franchising Programu je pfitom kladen na moznosti uvérovani.

HYPO stale s 4 %

HYPO stavebni spofitelna nabizi jako jedina na trhu stavebniho spofeni v CR az 4% tro&eni
vkladii. Takové zhodnoceni vklada a statni podpory mize klient ziskat uzavienim smlouvy o sta-
vebnim spofeni v tarifu NADSTANDARDNi spofeni. Navic s platnosti od 10.11. do 31.12.2003
ziska kazdy, kdo uzavie smlouvu o stavebnim spofeni s HYPO stavebni spofitelnou, pii podpisu
smlouvy CD muzikalu Johanka z Arku. Cilova Castka smlouvy o stavebnim spofeni musi Cinit
minimalné 200 000 K¢. Predvano¢ni pozornost 1ze ke smlouve o stavebnim spofeni ziskat u vybra-
nych finan¢nich poradctt HYPO stavebni spofitelny.

Nova dcefina spolecnost KB s moznosti splatkového prodeje

Franfinance Consumer Credit vstupuje na trh s novou nabidkou splatkového prodeje. Tuto spo-
le¢nost zalozily Komeréni banka a Franfinance, ktera je stejné jako KB soucast skupiny Société
Générale a je tieti nejveétsi francouzskou spolecnosti v oblasti splatkového prodeje, ktera neni za-
visla na obchodnicich. KB drzi ve spolecnosti Franfinance Consumer Credit 51% podil, partner-
sk& Franfinance 49%. Nyni probiha proces akvizice obchodnikt, ktefi budou moznost nakupu
prostiednictvim Franfinance Consumer Credit nabizet. UZ dnes mohou zajemci ve vybranych ob-
chodech ziskat Gvér na zbozi od 3.000 do 250.000 korun.

Vybér pojistného CSOB Pojistovny do zari 4,5 mld

CSOB Pojidtovna vybrala za letodni tfi Gtvrtleti na pojistném pies 4,5 miliardy korun. Slo o mir-
ny rist v fadu procent proti srovnatelnému obdobi loni u CSOB Pojistovny a IPB Pojistovny,
které se pocatkem roku spojily. Pfedepsané pojistné je pfitom témét rovnym dilem rozdéleno mezi
zivotni a nezivotni pojiténi. V nezivotnim pojiSténi se pojistné predepsané klientim vyhouplo za
prvnich devét mésicl roku témef o 8 % na 2,2 mld. K¢, zejména diky tispésnému prodeji havarijni-
ho a cestovniho pojisténi.U zivotniho pojisténi pojistné dosahlo 2,3 miliardy korun. Pojistovna ve
sledovaném obdobi uzaviela ptes 257 tisic novych smluv, celkovy pocet platnych smluv prevysuje
jeden milion.

Lidé v pohybu

4/2003

ESPA v korunach

Nékteré z fondl rakouské investi¢ni spolec-
nosti Erste-Sparinvest, prodavané pod znac-
kou ESPA, je mozno zakoupit piimo v koru-
nach. ESPA zcela nenapadné zacala jedenact
svych nejzajimavéjSich fonda nabizet nejen
v eurech ¢i dolarech, ale i v korunach. Jde
napf. o Bond Danubia, Bond-Emerging-
Market, Euro-corporate, Europe-High-Yield,
nebo akciové Stock America, Stock Danubia
atd.

Velmi zajimavy tah, i kdyZ pozor — jde o
pouhy ptepocet do korun, ménové riziko neni
nijak kryté ¢i zajiSténé — alespon podle dosa-
vadnich informaci. Pro investora to tedy zna-
mena, ze nakupuje za nyné&jsi kurz koruny, ale
pfi odkupu bude odprodavat za budouci kurz
koruny. A ta bude podle vseho apreciovat, coz
znamena, Ze za euro dostane v budoucnu mé-
né korun (napf. pii nakupu za 30 K&/EUR,
kdezto pfi odkupu za 28 K¢/EUR zaznamena
kurzovou ztratu 7 %).

Z1¢é jazyky dokonce tvrdi, Ze se spolecnost
Erste timto tahem snazi jen "pfitdhnout" Cast
investovanych penéz do svych fondd kvili
poplatkim.

Broker pool

Zajimavy nazor publikoval na serveru Peni-
ze.cz feditel spolecnosti Sophia Finance Zde-
nek Sluka. Navrhuje zfizeni poolu, tedy jaké-
ho si "velkoobchodu" s pojistnymi a inves-
ticnimi produkty, ktery by za rovnocennych
podminek umoznoval jednotlivym poraden-
skym firméam tyto produkty prodavat.

Necinme si vsak iluze, Ze k takovému stavu
dospéjeme v brzké dobé. Dalsi rozhodujici
okolnosti je to, ze by se nas dosud velmi roz-
tiiStény poradensky trh musel daleko vice
koordinovat, coz bude bezpochyby zalezet
zejména na piistupu velkych hraci, kteti zatim
postupuji zcela samostatné.

Zdanéni dédictvi, darovani a prevo-

0 L] ] v
du nemovitosti nove

Senat Parlamentu CR schvalil 5. 11. 2003
novelu zakona o dani dédické, dani darovaci a
dani z pfevodu nemovitosti. Nejvyznamnéjsi
zménou vyplyvajici z této novely je snizeni
sazby dané z pievodu nemovitosti z ptivod-
nich 5 % na 3 %. Dale doznala zmén koncep-
ce podavani daniového piiznani a placeni dané.

Oproti ptvodnimu navrhu nebylo zruSeno
osvobozeni dané¢ z prevodu nemovitosti v
piipad vkladu do zakladniho kapitalu obchod-
nich spolecnosti a druzstev, pfi pfeménach
obchodnich spolecnosti a druzstev a pfi prv-
nim uplatném prevodu vlastnictvi nemovitosti
neslouzicich k bytovym uceltim.

'BUSINESS LEASE

TEAMWORNKE IHN MOBILITY

Vas spolehlivy partner v oblasti operativniho leasingu

Business Lease s.r.0., Bucharova 16, 155 00 Praha 5
Tel.: + 420 251 025 800, Fax: +420 251 626 971, E-mail: info@bl.cz,
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Vite, jak ziskat finance?
Financovani rozvoje podnikatelskych spole énosti
(Pripadové studie a poznatky z praxe financujicich
instituci a prijimajicich podniki.)
Program:
« Poskytovéani avért podnikatelskym spole¢nostem - pohled
banky vs. pohled podnikatele
Miroslav Mencl, Zivnostenska banka
Ocekavani podnikatele a pfedstava Venture fondu
Ludék Palata, E1CZ, s.r.o.
Zvyhodnéni podminek ziskani financnich zdrojii podnikateli
Pavel Weiss, Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka
Zku$enost podnikatele s bankovnim uvérem a rizikovym
kapitalem, shody a rozdily
Pavel Bobosik, Sahm s.r.o.
Konference se kona 4.12.2003

Muze jsou na povinné ruceni, Zeny na havarijni pojisténi

Priizkum realizovany pro Ceskou pojistovnu prokazal, e zatimco povinné ru¢eni maji na staros-
ti vétSinou muzi (v 79 % domacnosti), Castéji maji vozidlo havarijné pojisténo zeny (51 %). Dile-
zitym faktorem pfi vybéru pojistovny pro uzavieni povinného ruceni je pro fidi¢e limit pojistného
plnéni.

Ptiblizné 51 % dotazanych ma havarijni pojisténi sjednano hlavné z divodu kryti skody v ptipa-
dé havarie vozidla, jedna ¢tvrtina pak uvadi jako hlavni diivod pro jeho sjednani pojistné kryti v
pripadé kradeze vozidla. Celkem 70 % domacnosti vlastni vozidlo, k némuz plati povinné ruceni.
Nejcasteji vlastni motorové vozidlo lidé ve véku 30 az 44 let (83 %). Pocet lidi vlastnicich automo-
bil roste se zvySujicim se vzdélanim a pfijmem. Naopak nejméné Casto vlastni auto domacnosti s
nejnizs§imi piijmy a lidé nad 60 let. O povinné ruceni se v domacnostech vyrazné Castéji staraji
muZi (79 %). Vyzkum realizovala na konci zaii 2003 spole¢nost TNS Factum pro Ceskou pojis-

tovnu na reprezentativnim souboru 1000 respondentt starSich 18ti let.

Podet klientii PFCP se od zacatku roku zvysil 0 27 %

Dynamiku ristu doklada zejména vice nez
63 tisic novych smluv do konce zati. Ke konci
trettho ctvrtleti letoSniho roku byl Penzijni
fond Ceské pojistovny s vice neZ 452 tisici
klientii druhy nejvétsi u nas s trznim podi-
lem 17 %.

Riist zaznamenal i objem spravovanych
aktiv, ktery dosdhl 10,6 miliardy korun. Od
pocatku roku se pocet klientd zvysil o
27 procent zejména diky fizi s mensim fon-
dem téhoz vlastnika, ale jist¢ se na ném podi-
lela i reklamni kampan v rdmci produktt celé
skupiny Ceské pojistovny.

Vydaje na reklamu v oblasti penzijniho pfipojiSténi za
1.- 3. ctvrtleti 2003 (v mil. K¢)
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Maloobchodni trzby v zafi trhaly rekordy

Cesky statisticky uiad dnes zvefejnil udaje o
zatijjovych maloobchodnich trzbach. Maloob-
chodni trzby v zafi rostly vysokym tempem
9,4 %, zatimco jeSté v srpnu to bylo jen 5,9
procenta. Vysledky byly pfekvapenim, protoze
ekonomové v primeru ocekavali rlst jen ve
vysi 5,8 %. Jedna se o nejrychlejsi rist od
unora 2000.

Vysoky rust 9,4 % pievysuje pramér od po-
catku letosniho roku o 3,8 procentniho bodu a
zpusobili jej pFredev§im motoristé, v jejichz
segmentu trzby vzrostly o 16,5 %. Mimotad-
né rychle pfitom rostl zejména prodej motoro-
vych vozidel s tempem 20,6 %. Bez motoristic-
kého segmentu vzrostly maloobchodni trzby
jen o 6,1 %, i to je vSak velmi dobry vysledek.

Trzby rostly rychleji v prodejnach s nepotra-
vinarskym zbozim (+6,9 %) nez prodejnach s
potravinami (+4,8 %). Z nepotravinarského
zbozi se dafilo pfedev§im prodavat zafizeni pro
domacnost, kde trzby vzrostly o 7,1 %. Zatize-
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ni pro domécnost se bude dobfe prodavat i v
pristich meésicich, coz souvisi pfedevS§im s
rychle rostouci stavebni vyrobou.

Dlouhodoby trend rtstu maloobchodnich
trzeb je zpisoben pfedevsim rekordné nizkymi
urokovymi mirami a rychlym ristem realnych
mezd. Lidé také vyuZivaji Siroké nabidky
spotiebitelskych avéri a zacinaji Zit na dluh
podobné, jako to je bézné v zapadni Evropé ¢i
USA.

Trzby z letoSnich Vanoc by tak mély byt
nejvétsi za mnoho poslednich let. Spotieba
domacnosti proto zistane i po zbytek roku
tahounem ekonomiky.

Zpomaleni spotieby se ale da ¢ekat pocat-
kem roku 2004, kdy na domacnosti dopadne
reforma vefejnych financi, a to zejména zvyse-
ni nekterych dani. Kromé toho by v lednu mira
nezameéstnanosti méla dosdhnout rekordné
nejvyssich hodnot, coz pfiméje mnohé domac-
nosti k Setfeni.

v hotelu Barcel6 Praha, Na StrZi 32, Praha 4
Vice informaci a prihlaska na http:/konference.ihned.cz
nebo na e-mailu: marketing@economia.cz

Investovani u sousedu

Némecti stfadatelé nenavidi matrace. Tam
penize rozhodné nedavaji. Chtéji, aby na
usporach vydélali, takze skoro 60 % z nich
dava prednost volbé riznych druhi inves-
tic. Z tohoto poctu je vSak jen zhruba ¢tvrtina
ochotna se smifit se ztratou. Uvedl to némec-
ky casopis Kurs.

Je zajimavé, Ze na téma investovani slySi
jak Zeny, tak muzi. U téch prvnich je to 58
procent, u muzu jen nepatrné vic (59 %). Ti
vs§ichni  vyuzivaji
akcii, fond nebo
zivotniho  pojiSténi.
Pouze néco kolem
ctvrtiny z nich se
zajimd jen o vynosy
samotné, aniz by si
nechali vysvétlit dalsi
aspekty investovani.
Takové jsou alespon
vysledky prizkumu spole¢nosti Delta Lloyd.

Plati, ze ¢im vys§i vzdélani, tim je pro do-

tyéného otazka investic vyznamngjsi. Kam by
kdo penize vlozil, to do znacné miry zalezi na
povolani dotazovaného. Skoro kazdy druhy
ufednik, véetné samostatné vydélecné ¢innych
osob by si vybral dlouhodobou moznost inves-
tovani penéz. U manualné pracujicich toto
¢islo klesa na pouhych 22 %. Ti radéji voli
vkladové produkty s mési¢nim vynosem.
Na dlouhodobé investice ,,slysi* také tii ¢tvrti-
ny investoru s dvéma nebo vice détmi. Naproti
tomu u bezdétnych manzelstvi je to jen kazdy
druhy. Pro dlouhodobé investice se vyslovili
obecné predevsim mladsi muzi a Zeny. Pro tii
Ctvrtiny  tiicetiletych je dlouhodobost velmi
dalezity aspekt pfi investovani.
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