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Pohledavky, opravné polozky, odpisy - prehled zmén

V poslednich dvou letech doslo k mnoha
zménam v zakon¢ o danich z pfijmui a o rezer-
vach k zjisténi dané z pifijml. Zmeény se nevy-
hnuly ani oblasti odpisu pohledavek (§ 24 odst.
2 pism. y) a tvorby opravnych polozek (§ 8 a
§ 8a).

Rédi bychom vam proto nabidli stru¢ny pie-
hled téchto zmén v jednotlivych letech. Aby-
chom mohli zaznamenat vyvoj v této oblasti
v letech 2004 a 2005, budeme vychazet ze
zakond ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, a
€. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi dan¢ z
piijmt, ve znénich platnych k 31. 12. 2003 a
nasledujicich letech.

2003

Zakon ¢&. 586/1992 o danich z pFijma

§ 24 odst. 2, pism. y) stanovi:

Vydaje (naklady) vynalozené na dosazeni,
zajisténi a udrzeni pfjmi jsou u poplatnik
uctyjicich v podvojném tcetnictvi jmenovitd
hodnota pohledavky nebo potizovaci cena
pohledavky nabyté po-
stoupenim, a to u pohle-
davky za dluznikem:

— u néhoz soud zamitl
navrh na  prohlaSeni
konkurzu nebo zrusil
konkurz,

— ktery je v konkurznim
fizeni,

— ktery zemiel a pohle-
davka nemohla byt
uspokojena ani vymaha-
nim na dédicich dluzni-
ka,

— ktery je PO a zanikl bez pravniho nastupce a
vetitel nebyl s plivodnim dluznikem ekonomic-
ky nebo personalné spojenou osobou nebo
fyzickou osobou blizkou,

— na jehoz majetek, ke kterému se pohledavka
vaze, je uplatiiovana vefejnd drazba nebo exe-
kuce, a to na zadkladé vysledki provedeni této
exekuce.

Obdobn¢ to plati pro pohledavku nebo jeji
Cast, a to do vyse kryté pouzitim rezervy nebo
opravné polozky vytvoiené podle zdkona ¢.
593/1992, o rezervach pro zjisténi dané z pii-
jmu.

Zakon ¢. 593/1992, o rezervach pro zjisténi
dané z prijmi

§2odst 2

Opravné polozky jsou opravné polozky
k pohledavkam splatnym po 31. 12. 1994 a
zauctovanym v ucetnictvi.

$8

Opravnou polozku lze vytvotit k pohledav-
kém v konkurznim a vyrovnacim fizeni, které
jsou u soudu ptihlaseny ve stanovené 1hute.

§ 8a)

Opravné polozky lze tvofit k neproml¢enym
pohledavkam splatnym po 31. 12. 1994 a mo-
hou je tvofit poplatnici Gctujici v podvojném
ucetnictvi ve vysi 20 % jmenovité hodnoty
nebo pofizovaci ceny pohledavky, jestlize maji
lhiitu po splatnosti 6 mésicti; 33 % jmenovité
hodnoty nebo pofizovaci ceny pohledavky,
jestlize ma po splatnosti vice nez 12 mésict.
Vyssi opravné polozky lze vytvatret pouze teh-
dy, kdyz bylo zahdjeno v této véci rozhod¢i,
soudni nebo spravni tizeni. Nasledné lze vy-
tvofit opravnou polozku k pohledavkdm ve
vysi:

— 50 %, jestlize je po splatnosti 18 mésici
— 66 %, jestlize je po splatnosti 24 mésici
— 80 %, jestlize je po splatnosti 30 mésici
— 100 %, jestlize je po splatnosti 36 mésicti

2004

Zakon ¢&. 586/1992 o danich z pFijma

Zmény oproti roku 2003
§ 24 odst. 2 pism. y)
Kromé vyse uvedenych
podminek musi byt spl-
nény nasledyjicich dve,
aby bylo mozno uznat
odpis pohledavky za
danovy vydaj:

1. o pohledavce musi
byt uétovano ve vyno-
sech a musela byt zahr-
nuta do vysledku hos-
podafeni upraveného
dle § 23 az § 33
Podminka zauctovani ve
vynosech se vztahuje na pohledavku v dobé
jejiho vzniku, a nikoli na poplatnika. Takze
pokud je tato pohledavka nakoupena a pfi jejim
vzniku bylo o ni uctovano do vynost, nabyva-
tel této pohledavky ji mize odepisovat v soula-
du se zdkonem.

2. k pohledavce lze tvorit opravné polozky
podle zdkona o rezervach pro zjisténi dané
z prijmu.

Vznikd zde vazba na zdkon o rezervach a
pohledavky odepisované dle § 24 odst. 2 pism.
y) musi spliiovat stejné podminky stanovené
zakonem o rezervach. V dusledku toho lze
odepsat pohledavku do danovych vydaji po
ukonceni konkurzu pouze tehdy, pokud na ni
mohla byt vytvofena opravna polozka v soula-
du se zdkonem o rezervach.

Pokud tedy nebyla pohledavka v terminu
ptihlasena do konkurzu a nebylo na ni mozno
vytvorit dafiové ucinnou opravnou polozku,
neni mozné uplatnit po ukonceni konkurzu
danove ucinny odpis pohledavky.

(Pokracovani na strance 2)

DANOVY KALENDAR -DUBEN

8.4.
Pojistné - zéloha na pojistné na diichodové pojisténi a
pojistné na nemocenské pojisténi OSVC a zéloha na
pojistné na zdravotni pojisténi OSVC za biezen
Zdravotni pojisténi
a) podani Prehledu za uplynuly rok (OSVC podavajici
piiznani k dani z pfijm fyzickych osob v neprodlouze-
né Ihité 5
b) doplatek pojistného za uplynuly rok (OSVC podava-
jici pfiznani k dani z prijmu fyzickych osob v nepro-
dlouzené Ihité
¢) OSVC, jimz bude pfiznani k dani z pfijmd zpracova-
vat a predkladat danovy poradce v prodiouzené Ihuité,
oznami tuto skutecnost pfislusné ZP

11.4.
Spotrebni dan — platba dané za brezen

15. 4.
Dan silniéni — zaloha za 1. kvartal

25. 4.
DPH - podani pfiznani a zaplaceni dané za bfezen
platcti s mésicnim zdariovacim obdobim
DPH - podani pfiznani a zaplaceni dané za 1. kvartal
platct se étvrtletnim zdariovacim obdobim
Souhrnné hlaseni — podani souhrnného hlaseni za
1. kvartal 2005
Spotiebni dan — podani pfiznani za bfezen, podani
piznani k uplatnéni naroku na vraceni spotiebni dané
z topnych olejil, zelené nafty a technického benzinu a
mazacich olejli za prosinec 2004 (pokud vznikl narok)

ZE SBiRKY ZAKONU

« Castka 43, rozeslana 31. 3. 2005

Zakon o elektronickych komunikacich a
o zméné néekterych souvisejicich zakont
(zakon o elektronickych komunikacich)

« Castka 42, rozeslana 30. 3. 2005

Zakon, kterym se meni zakon ¢. 48/1997 Sb.,
o vefejném zdravotnim pojisténi a o zmeéné a

doplnéni nékterych souvisejicich zakond,
ve znéni pozd€jsich predpist, a zikon

¢. 592/1992 Sb., o pojistném na vSeobecné
zdravotni pojisténi, ve znéni pozdé&jsich pred-
pist

Zakon, kterym se meéni zakon ¢. 117/1995 Sb.,
o statni socialni podpote, ve znéni pozdéjsich
predpist, zdkon ¢. 482/1991 Sb., o socialni
potiebnosti, ve znéni pozd€jSich predpisd,
zakon ¢. 235/2004 Sb., o dani z piidané hod-
noty, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakon
¢. 40/2004 Sb., o vefejnych zakazkach, ve
znéni pozdéjsich predpist
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(Pokracovani ze stranky 1)

Prechodné ustanoveni

Ustanoveni tohoto zikona se pouZije popr-
vé na pohledavky vzniklé po 31. 12. 2003,
pro pohledavky vzniklé do 31. 12. 2003 se
pouzije znéni zikona platného do 31. 12.
2003.

Jestlize je naptiklad dluznik v konkurznim
fizeni od roku 2004, ale pohledadvka vznikla
v roce 2003, vyse uvedené se na tuto pohledav-
ku nevztahuje.

Zakon ¢. 593/1992, o rezervach pro zjisténi
dané z piijmi

Zmény oproti roku 2003

§2odst. 3)

Zde zékon fik4, ze pokud véFitel nepostu-
puje dle § 5 a § 8 zdkona o rezervach, nesmi
tvorit opravné polozky k pohlediavkim,
jestliZze ma k dluznikovi soucasné splatné
zavazKy a neprovede jejich zapocet.

$ 8a)

Doslo ke zptisnéni tvorby opravnych polozek
— opravna polozka k nepromléenym pohle-
davkam splatnym po 31. 12. 1994 se miiZe
tvorit maximalné do vySe 20 % jmenovité
hodnoty pohledavky, pokud je po splatnosti
déle nezZ 6 mésici. Vyssi opravné polozky

k témto pohledavkam lze tvorit pouze za pod-
minky, Ze v pripadé téchto pohledavek bylo
zahajeno rozhod¢i, soudni ¢i spravni Fizeni.
Vyse opravnych polozek a doby po splatnosti
jsou pak shodné s rokem 2003.

2005

Zakon ¢&. 586/1992 o danich z pFijma

Zmény oproti roku 2004

§ 24 odst. 2 pism. y)

Pohledavka, ke které lze tvofit opravnou
polozku, musi byt nejen zauctovana ve vyno-
sech pfi svém vzniku, ale takto zdanitelny
piijem nesmi byt osvobozen od dané.

Zakon ¢. 593/1992, o rezervach pro zjisténi
dané z piijmi

Zmény oproti roku 2004

§2odst 2)

Pohledavky, ke kterym lze tvofit opravné
polozky, musi byt nejen zati¢tované ve vyno-
sech, ale takto vznikly piijem nesmi byt pii-
jmem osvobozenym od dané z piijmd nebo
nezahrnovanym do zakladu dané¢ z ptijmi nebo
nezahrnovanym do samostatného zékladu dané
nebo pro zvlastni sazbu dané.

Kvéta Herinkova, herinkova@fucik.cz

Daiova uznatelnost nakladu na derivatové operace

V oblasti zdanéni derivatii se v posledni dobé
vedou stalé diskuse, Ministerstvo financi stale
dopliuje sva stanoviska k vykladtim k jednotli-
vym ustanovenim zdkona o danich z pfijmi
¢. 586/1992 Sb. Radi bychom vas v tomto
¢lanku seznamili s poslednimi zndmymi stano-
visky k této problematice.

Pfipominame, Ze v pripadé derivatli se mize-
me setkat s riznymi druhy ndkladd a vynosi.
Jedna se predevsim o naklady a vynosy z titulu
precenéni derivatu na redl-
nou hodnotu a néaklady a
vynosy z titulu vypofadani
derivatu. Déle je tfeba posu-
zovat, zda se jedna o derivat
zajiStovaci (zajistuje redl-
nou hodnotu ¢i budouci
penézni tok), nebo derivat
spekulativni. :

Z tohoto rozdéleni se odvi- e
ji 1 rizné zptisoby zauctova- .
ni precenéni derivati na
realnou hodnotu (vy-
sledkové, rozvahove),

o kterém se v tomto piispévku nebudeme blize
zminovat. Zpusoby uctovani popisuje § 52 a
§ 53 Vyhlasky €. 500/2002 Sb.

Zakon o dani z pfijmt ma pro derivaty speci-
alni upravu, a to v § 24 odst. 2 pism. zg), ktery
stanovuje, ze nakladem na dosaZeni, zajisténi a
udrzeni zdanitelnych piijma je uhrn nédkladt na
derivaty pouze do vysSe uhrnu vynost z deriva-
tt za dané zdanovaci obdobi.

Pokud je tento uthrn vydaji (nékladd) na
derivaty za zdanovaci obdobi vy$si nez uhrn
piijmt (vynosil) z derivatl, lze tento rozdil
uplatnit jako vydaj (nadklad) nejdéle ve tfech
bezprostfedné nasledujicich zdanovacich obdo-
bich. Do thrnu vydajt (nakladt) na derivaty a
thrnu pfijmt (vynost) z derivatii se zahrnuje i

zména realné hodnoty, o které nebylo ti¢tovano
pfi dil¢im nebo kone¢ném vyporadani.

Toto ustanoveni (§ 24 odst. 2 pism. zg) se
nevztahuje na derivaty, které poplatnik proka-
zateln€ sjednal za Gicelem zajiSténi.

Naklady a vynosy ze zajiStovacich derivata
tedy nepodléhaji specidlnimu ustanoveni § 24
odst. 2 pism. zg) zakona o danich z pfijmu, ale
dvéma obecnym ustanovenim, a to ustanoveni
§ 23 odst. 3 pism. ¢) bod 4 a § 25 odst. 1 pism.
zh).

Podle § 23 odst. 3 pism. c)
zakona o danich z pfijmu lze
vysledek hospodateni nebo
rozdil mezi pfijmy a vydaji
snizit o ocenovaci rozdil
i vznikly jinak nez koupi ma-
- jetku, neni-li v zadkoné stano-
veno jinak.
Podle § 25 ost. 1 pism. zh)
zakona o danich z pfijmi
nelze wuznat za vydaje
(naklady) vynalozené k do-
sazeni, zajisténi a udrZeni
piijmt ocenovaci rozdil vznikly jinak nez kou-
pi, pokud je podle zvlastniho pravniho predpi-
su vydajem (nakladem), neni-li v zdkon¢ stano-
veno jinak.

Znamena to tedy, ze danovym nakladem
nejsou oceiovaci rozdily derivatt (pfecenéni
na realnou hodnotu derivatu i podkladového
aktiva) nepodléhajicich § 24 odst. 2 pism. zg),
tj. ocenovaci rozdily derivatd, které poplatnik
prokazateln¢ sjednal za icelem zajisténi.

Pricemz poplatnik mé& zaroven moznost
(podle vyse uvedeného) snizit vysledek hospo-
dafeni o oceniovaci rozdily derivatd, které pro-
kazateln¢ sjednal za ucelem zajiSténi, tiCtované
do vynosu.

(Pokracovani na strance 3)

7/2005

KRATCE

Rozhodnuti Evropského soudni-
ho dvora tykajici se DPH

Zacatkem biezna tohoto roku Evropsky
soudni dviir rozhodl ve dvou piipadech tykaji-
cich se ustanoveni tzv. Sesté smérmice, coZ
bude mit dopad i na chapani predmeétnych
ustanoveni zakona o dani z pfidané hodnoty
v Ceské republice a dal$ich statech EU.

V prvnim ptipadé ESD rozhodl, Ze ustano-
veni &lénku 13B(a) Sesté smémice o DPH
(osvobozeni od dané bez naroku na odpocet
dané v ptipad€ pojistovacich ¢innosti) je tfeba
chapat v tom smyslu, Ze tzv. ,,back office acti-
vities“ spocivajici v zajisténi plateb pro pojis-
tovnu nejsou Cinnosti ve smyslu sluzeb po-
skytovanych pojistovacimi makléfi a pojisto-
vacimi agenty.

Ve druhém ptipad¢ ESD rozhodl, ze ustano-
veni &lanku 4(1)-(3) Sesté smémice o DPH
(vymezeni osob povinnych k dani) je tieba
chéapat v tom smyslu, Ze osoba, ktera pozasta-
vila své obchodni aktivity, ale pokracuje
v placeni nijemného a dalSich polozek za
prostory pouzivané pro tyto aktivity, a to
z toho dlivodu, ze ndjemni smlouva obsahuje
ustanoveni, které nedovoluje najem vypove-
dét, je pokladana za platce DPH ve smyslu
vyse uvedeného ¢lanku Sesté smérnice, a je
tedy i nadale opravnéna uplatnit narok na
odpocet dané z tohoto prijatého plnéni, a to
tak dlouho, dokud trva ptima a bezprosttedni
spojitost mezi uhrazenou platbou a obchodni
aktivitou a dale za predpokladu, ze imyslem
takového jednani neni spachani podvodu a
zneuziti tohoto ustanoveni.

Senat vratil novelu zakona o spo-
trebnich danich

Senat Parlamentu CR vratil 31. biezna 2005
novelu zédkona o spotiebnich danich Poslanec-
ké snémovné s pozménovacimi navrhy. Posla-
necka snémovna bude znovu o této novele
hlasovat na nejblizsi schiizi. Novela miize byt
schvalena s pozmeénovacimi navrhy Senatu
nebo v pivodnim znéni, piip. zamitnuta.

Bankovni rada CNB sniZila dis-
kontni sazbu na jedno procento

Bankovni rada Ceské narodni banky se roz-
hodla snizit diskontni sazbu ze stavajicich
1,25 % na 1 %, pficemz nova sazba plati od
1. dubna 2005. SniZeni sazby ma dopad na
vysi troku u plijcek sjednanych mezi spojeny-
mi osobami z hlediska zdkona o danich
z piijml. To znamena, Ze pro stanoveni vySe
uroku u pijcéek mezi ekonomicky, personalné
nebo jinak spojenymi osobami sjednanych
1. dubna 2005 a pozd¢ji bude za trzni povazo-
vana urokova sazba ve vysi 1,4 % (vypoctena
jako 140 % nové diskontni sazby CNB). Sou-
Casné¢ byly sniZeny i dalsi sazby — repo sazba
se nizila ze 2,25 % na 2 % a lombardni sazba
ze 3,25 % na 3 %.
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(Pokracovani ze stranky 2)

Ustanoveni § 24 odst. 2 pism. zg) tedy stano-
vi pouze parametr pro vysi uznatelnosti dafo-
vych vydaju derivati ur¢enych k obchodovani
(spekulativni).

Pro ostatni derivaty, tj. sjednané prokazatelné
za ucelem zajisténi, plati, ze vydaje (ndklady)
souvisejici s témito derivaty zauctované do
vysledku hospodateni, s vyjimkou oceniovacich
rozdild, jsou danoveé uznatelné v plné vysi.

Pro uplnost uvadime, ze podle posledniho
vyjadfeni Ministerstva financi neni bezpodmi-
neéné nutné pro zajistovaci derivaty ve smyslu
zakona o danich z piijmui vést zajiSt'ovaci ucet-
nictvi a lze prokazat, Ze se jedna o zajist'ovaci
derivaty i dalSimi dtikaznimi prostfedky, jinou
formalni dokumentaci na pocatku zajist'ovaci-
ho vztahu.

Ing. Petra Capkova

capkova@fucik.cz

Podminky obchodovani s emisnimi povolenkami

Zékon ¢. 695/2004 Sb., o podminkach ob-
chodovani s povolenkami na emise skleniko-
vych plynt, implementuje Smérnici 2003/87
ES, kterou byl stanoven obecny radmec pro
obchodovanis povolenkami na emise skleniko-
vych plyni v souladu
s pfijatymi mezinarod-
nimi zavazky.

Povoleni k vypousténi
emisi sklenikovych
plynt budou provozo-
vatelim  specifikova-
nych zafizeni vydavana
na tzv. obchodovaci
obdobi (prvni je tiileté,
dalsi od roku 2008 bu-
dou pétiletd). Povolen-
ky, které byly provozo-
vateli zafizeni pfidéleny podle tohoto zdkona
nebo které nabyl jinym zplsobem, mize pro-
vozovatel zafizeni prodat nebo jinak prevést na
jinou osobu. Povolenky vSak vyslovné nemo-

hou byt pfedmétem zastavniho prava ani vkla-
dem do zékladniho kapitalu obchodnich spo-
le¢nosti.
Udélené povoleni je nezbytnym ptedpokla-
dem pro provozovani urcitych primyslovych
¢innosti po 1. lednu
- 2005. Noveé je ziizen
vefejné piistupny registr
obchodovani s povolen-
kami. Finan¢ni pro-
sttedky ziskané prode-
jem maji byt prednostné
pouzity k investicim do
novych, ekologicky
SetrnéjSich technologii.
Upraven je i okamzik,
kdy musi byt povolenky
vyfazeny z obchodova-
ni, a piestavaji tak byt obchodovatelné. Pokuty
za spravni delikty podle tohoto zakona lze
ulozit az v fadech milion korun ¢eskych. Za-
kon nabyl u¢innosti 31. prosince 2004.

Lonsky deficit tfi procenta HDP byl nejnizsi v regionu

Podle nejnov&jsich udajii zvefejnénych Eurostatem ¢&inil v roce 2004 vladni deficit Ceska
—83,4 mld. K¢, tj. 3 % HDP, a vladni dluh 1028,6 mld. K¢, tj. 37,4 % HDP. Ve srovnani s ostatnimi
staty sttedoevropského regionu (Némecko, Madarsko, Polsko, Slovensko) je 3% deficit ve vztahu
k DPH nejnizsi hodnotou. Vysledky celkového salda vladniho sektoru jsou dany piedevsim snize-
nim deficitu centralni vlady. Do deficitu v metodice ESA 95 se v roce 2004 promitly piedevsim
nasledujici skute¢nosti: Vykazany schodek statniho rozpoctu dosahl 93,5 mld. K¢, a byl tak
0 21,4 mld. K¢ nizsi, nez predpokladal navrh statniho rozpoctu.

Ke zlepseni vladniho deficitu ptispél prevod 25,8 mld. K¢ neutracenych prostiedkti do rezerv-
nich fondi. Doslo k odpisu nedobytné pohledavky vysoce zadluzenym cizim zemim. Po odpusténi
pohledavky ve vysi 18,7 mld. K¢ se zhorsilo saldo vladniho sektoru v roce 2004. Na zaklad€ dopo-
ruéeni Eurostatu byla pteklasifikovana garance ve prospdch CNB ve vysi 22,5 mld. K&, ktera byla
pivodné zachycena formou kapitdlového transferu s plnym dopadem na vladni deficit a dluh
v roce 2004. Garance byla zatazena do roku 1997, kdy vznikla.

Unor byl ve znameni posilovani akciovych trhi

V tnoru vétsina svétovych indexti posilovala. Hlavnim divodem byla dobra makroekonomicka
data ve Spojenych statech americkych a také vyborné firemni vysledky. Mira nezaméstnanosti
v USA poklesla na hodnotu 5,2 %, coz je nejnizsi hodnota od roku 2001. Americka centralni banka
také podle ocekavani zvysila tirokové sazby na 2,5 % a stale povazuje ekonomiku za silnou, s in-
flaci pod kontrolou. V lednu také doslo k poklesu schodku v bilanci zboZzi a sluzeb. Za cely rok
2004 vykazaly USA rekordni deficit bilance 617,7 mld. dolard. Na druhou stranu ale americka
ekonomika rostla rekordnim tempem. Ve ¢tvrtém ctvrtleti vzrostla o 3,8 % (odhad byl 3,1 %) a za
cely rok 2004 o0 4,4 %, coz byl nejvyssi rist od roku 1999.

FINANCNi MANAGEMENT, MODERNI RiZENi a PRAVNi RADCE
Vyzadejte si vytisk na ukazku ¢i predplatné na e-mailové adrese
predplatne@economia.cz nebo na bezplatné tel. lince 800 110 022.

Zakon o kolektivnim investovani

Ministerstvo financi predklada v ramei vnéj-
$iho pripominkového fizeni k verejné diskusi
navrh novely zékona ¢. 189/2004 Sb., o kolek-
tivnim investovani. Navrh novely umoziuje
vznik zcela nového druhu fondu, ktery by
mohl shromazd’'ovat penézni prosttedky pouze
od omezeného okruhu osob. Tento druh fondu
je prozatim v tomto navrhu nazvan fond kvali-
fikovanych investort.

Utelem tohoto fondu je nahradit &ty¥i druhy
specidlnich fondd, které jsou svou podstatou
uréeny ptedevsim pro sofistikované investory.
Navrh zakona byl pfipraven ve spolupraci
s Komisi pro cenné papiry, Unii investicnich
spolecnosti, Ceskou bankovni asociaci a Aso-
ciaci pro kapitalovy trh.

Naiizeni viady o minimalni mzdé

S ucinnosti od 1. ledna 2005 byla zvySena
minimalni hodinova mzda z 39,60 K¢ na
42,50 K¢ a minimalni mési¢ni mzda z 6700
K¢ na 7185 K¢ nafizenim vlady ¢. 699/2004
Sb., jimz se méni natizeni vlady ¢. 303/1995
Sb., 0 minimalni mzd¢.

Hlasovaci pravo a ruceni

Z rozhodnuti Krajského soudu v Plzni ze
dne 3. prosince 2003, sp. zn. 23 Cm 63/2003,
vyplyva, ze ruceni neni béznou obchodni
smlouvou, a proto ruceni prevzaté spolecnosti
za Uvery jednoho z akcionaid je poskytnutim
vyhody tomuto akcionafi. Tento akcionaf pro-
to nemtize vykonavat hlasovaci pravo pii roz-
hodovani valné hromady o ruceni za uvéry
jemu poskytnuté.

Zakon o evropské spolecnosti

Zékon ¢&. 627/2004 Sb., o evropské spolec-
nosti, je provadécim zakonem k Nafizeni Ra-
dy (ES) €. 2157/2001 o statutu evropské spo-
le¢nosti (dale jen nafizent).

Hlavni vyhody evropské spole¢nosti jsou
spatfovany jednak v moznosti nadnarodni fuze
jako jednoho ze zplsobt zalozeni a dale moz-
nosti premistovani sidla. Hlavni obsahové
principy upravy jsou urceny nafizenim a na-
rodni provadéci zakony upravuji pouze otaz-
ky, které nafizeni vyslovné sveétfuje narodni
uprave.

Podle nafizeni maji zakladatelé evropské
akciové spolecnosti na vybér, zda zalozi tzv.
monisticky (spravni rada a generalni feditel)
nebo dualisticky (pfedstavenstvo a dozorci
rada) organizovanou spole¢nost. Vzhledem
k tomu, Ze ceské pravo dosud znalo pouze
dualistickou formu akciové spolecnosti, upra-
vuje zdkon v ramci opravnéni plynouciho
z nafizeni zakladni pravidla tykajici se tzv.
monisticky organizované akciové spolecnosti.

Evropska spoleénost se sidlem na uzemi CR
nebude povazovana za zahrani¢ni osobu. Bude
mit postaveni vyplyvajici z nafizeni tohoto
zakona a subsidiarné pouzitelné upravy akcio-
vych spolecnosti. Bude-li vykonavat ¢innost
upravenou zvlastnimi pfedpisy, bude se fidit i
témito zvlastnimi pfedpisy. Zakon nabyl uc¢in-
nosti dne 14. prosince 2004.
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Vyvoj svétovych komoditnich a ménovych trhil

Ceny ropy od konce ledna opét vyrazné vzrostly, piekonaly hranici 50 americkych dolarti za
barel a atakovaly hranici 52 dolarti za barel. Cena zlata vzrostla o 3 % a smazala tak pokles
z minulého mésice. Na devizovych trzich nedoslo k velkym zménam. Americky dolar opét oslabil,
a to mimo jiné i v disledku ozndmeni asijskych bank o diverzifikaci ménovych rezerv a snizeni
pomeru dolaru v téchto rezervach.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Ministerstvo financi CR predlozilo vladé navrh
zakona, ktery novelizuje zakon o podnikéni na
kapitdlovém trhu a dal$ich tfinact zakonl véetné
obcanského zakoniku.

Hlavnim diivodem vypracovani novely je trans-
pozice nekolika smérnic Evropské unie v oblasti
sluzeb na finanénim trhu — pfedev§im smérnice
o prospektu cenné¢ho papiru, smérnice proti
zneuzivani kapitalového trhu a smérnice o nabi-
zeni finanénich sluzeb na dalku. Na zakladé
pozadavkii praxe ale upravuje i nckteré dalsi
oblasti, kde byl dosavadni zdkon nejasny ¢i nedostateény. Ministerstvo se snazilo pii ptipraveé této
novely postupovat co nejtransparentnéj$im zptsobem tak, aby do jeji ptipravy byli zahrnuti a prii-
bézné o ptiprave informovani ti, kterych se novela bezprosttedné tyka.

Navrh zakona byl pfipraven ve spolupraci s pracovni skupinou, jejimiz ¢leny byly dozorové
arady (Komise pro cenné papiry, Ceska narodni banka), zastupci trznich subjektti (napt. Bankovni
asociace, Asociace pro kapitalovy trh) a dal$i odbornici na problematiku prava kapitalového trhu.
Aby byla do procesu pripravy novely zahrnuta i vefejnost, byl navrh umistén na internetové stran-
ky ministerstva k vefejné diskusi. Vyhodnoceni vefejné diskuse najdete tedy na webové adrese
Ministerstva financi (www.mfcr.cz), stejné tak jako konecny navrh zakona ptredlozeny vlade.

Na jednoho dichodce prispivaji ani ne dva pojisténci

Letos v tnoru Ceska sprava socialniho zabez-
peceni evidovala celkem 1 944 799 starobnich
dichodcti a 4 642 932 poplatnikd pojistného na
socidlni zabezpeceni. Na jednoho starobniho
dachodce tak ptispivalo 2,39 poplatniki.

Nicméné vsech diichodci, tedy kromé penzis-
tt starobnich i lidi pobirajicich penze invalidni
a poziistalostni, bylo 2 629 016, coz znamena,
7e na jednoho dlchodce ptispivalo 1,77 poplat-
nikl pojistného. Obdobné tomu tak bylo v tino-
ru minulého roku.

Pozitivni zpravou pro poplatniky pojistného
je, ze stejné jako se zvySuje pocet dichodct,
roste i podet poplatnikii pojistného (alespofi prozatim). Povinnost platit pojistné se tyka OSVC a
zameéstnavateld, ktefi plati pojistné za své zameéstnance. Poplatnikidl pojistného pfibyva mimo jiné
proto, ze ekonomicky aktivni se staly silné ro¢niky ze 70. let minulého stoleti. Co se ty¢e dichod-
cli, ptibyva zejména lidi v penzi starobni, a to z toho dlivodu, Ze silné vale¢né a povalecné rocniky
odchazeji do diichodu a soucasné se prodluzuje veék doziti u stavajicich diichodct.

Vyslo prvni Cislo nového odborného Casopisu
Finanéni Management. Casopis je ur€en pro
vrcholovy management odpovédny za finanni
ar . fizeni stfednich a
FINANCNI velkych  spolec-
nosti. Kazdé dva
MANAGEMENT mésice se do
hloubky  zabyva
vSemi strankami strategického finanéniho fizeni,
zejména fizenim kapitalu, penéznich tokl a fize-
nim rizik, a jeho vlivem na vysledky firmy. Analyzu-
je dlleZité trendy ve financnim fizeni, informuje o
odbornych otazkach a novink&ch pofiebnych k
praci financnich specialistl. Pfindsi praktické pi-
klady a zkuSenosti, jak vykonavat praci efektivnéji a
pfispivat k ristu hodnoty firmy.

Ukazkové Cislo ZDARMA:
http://ib.ihned.cz/predpl/a/nazk.php?idkamp=iHNed&tit=FM

Pfedplatné a vice informaci:
tel.: 233 071 915, e-mail: predplatne@economia.cz

Dluhy zvySuji vykonnost podniku

Zvyseni rentability vlastniho kapitalu je
mozné dosahnout vhodnym zadluzenim. Ma-
nazefi vSak déavaji Casto pfednost bezpecnosti
pred kapitalovou optimalizaci. Kdyby elektra-
renska spole¢nost CEZ financovala své podni-
kani pouze z vlastnich zdrojti, dosahovala by
rentability vlastniho kapitadlu o dva az Ctyri
procentni body nizsi, nez tomu bylo ve skutec-
nosti. Firmy, které pracuji s cizim kapitalem,

V teorii je optimalizaci kapitalové struktury
vénovana velkd pozornost, v praxi se vSak
firmy tidi spiSe potfebou a dostupnosti kapita-
lu nez cilenym fizenym pasiv. Vétsina podni-
ki si nemiize zvolit, zda objemu své majetko-
vé baze dosdhnou pouze vlastnimi zdroji, €i
maji zapojit i cizi kapital. Bez odpovidajiciho
majetku by ale nedosdhly pii pozadované
vynosnosti srovnatelného objemu zisku.

Kromé toho dluhové financovani podniku
ma i svou odvracenou tvai — prestoze pakovy
efekt ma pozitivni ucinek, Groky z tivéra sni-
zuji zisk, a tedy i rentabilitu. Vyznam dluho-
vého financovani podniku spociva v tom, ze
cizi kapital je zpravidla levngjsi nez vlastni
zdroje.

Vice se doctete ve Financnim Managementu
2/2005, ktery vyjde 20. dubna, a v Modernim
Fizeni 4/2005, jez vyjde 19. dubna.

ODBORNE SEMINARE
VEDENE EXPERTY Z PRAXE

Operativni a strategicky controllin
m Piednasejici z Skoda Auto, Tfinecké Zelezarny, Papirius

P<INT
CONSULTING

investic

I”I”W(I/;,

7500/5
g

19.-20. 4. 2005, Parkhotel Praha

Controlling dcerinnych spole¢nosti 21.-22. 4. 2005, hotel Olympik, Praha

m Prednasejici z Zentiva, DHL International, Skoda Auto, TRW Lucas Varity

POINT Consulting s.r.o. | tel.: + 420 225 096 418 | e-mail: info@point-consulting.cz

WWW.point-consulting.cz
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