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KOMENTARE

Zvysovani statniho dluhu se dotkne vsech

Nepfistoupi-li stat k opatfenim, jez zastavi
rust deficitu vefejnych financi, mize to vést
mimo jiné ke zdrazovani Uvérd a vytlaovani
soukromych investic. Takovy vyvoj pfitom
nemusi byt jen disledkem pokracujici recese,
deficit dokézou zvySovat jiz dnes nastifadané
dluhy. Vyplyva to z analyzy zpracované pro
Ceskou bankovni asociaci Ludkem Nieder-
mayerem, Davidem Markem, Pavlem Merlikem
a Pavlem Sobiskem. ,, Samotné hospodarent let
2009 a 2010 zrejmeé zvysi velikost verejného
dluhu o tretinu na 40 % HDP. To vSak bude
znamenat také rust ndakladii na jeho financovd-
ni. Kazdé, byt jen nepatrné zvyseni trokii potom
prinese potiebu vyplatit o miliardy korun rocné
vic, “ uvedl jeden z autort Ludék Niedermayer.

V poslednich deseti letech v priméru roéné
vydal stat o 2,7 % penéz vice, nez inkasoval.
Aby dostal kumulovany dluh zpét na 30% hra-
nici, muselo by ro¢ni saldo klesnout pfiblizné
na desetinu této primérné hodnoty, pro udrzeni
alesponn 60 % pak piiblizné na pétinu. To se
zatim jevi jako neredlné. , Kazdy dalsi rist
deficitu znamend riziko, Ze stdt bude muset
hledat nové zajemce o statni dluhopisy a nabi-
zet vys$si urokové sazby. I kdyz potencidal Ces-
kych bank a dalsich investori nakupovat tyto
cenné papiry je stdale vysoky, neni nekonecny, *
prohlasil Niedermayer. Cesky stit pak bude
muset lakat investory na stale vys$si uroky, mi-
mo jiné i proto, Ze poroste tzv. rizikova prémie.
To ovlivni cely trh a muze vést ke zdrazeni
uvért firmam a mozna i hypoték.

EKONOMIKA

Ze statistik vyplyva, ze podil objemu statnich
bondi v bilancich ¢eskych bank za posledni tfi
roky nijak vyrazné€ nenarostl. ,, 7o vyvraci obli-
benou domnénku, Ze financni ustavy se v krizi
nejprve vzdy vrhaji na statni cenné papiry a
ostatni obchody jsou az druhé v radeé. Vynosy ze
statnich dluhopisii vzdy predstavuji jistou srov-
navaci hladinu a ovlivni i cenu dalsich pujcek,
zdiiraznil ndméstek vykonného feditel CBA Jan
Matousek. Vyssi angazovanost statu na financ-
nim trhu navic automaticky znamena vytladova-
ni soukromych investic at’ jiz cenou, nebo do-
konce dostupnosti uvéri a tim snizeni dostup-
nosti soukromych financi pro podnikovy sektor.

Ani Ceské banky nemohou statu pidjéovat
donekoneéna. Ackoli je jeho riziko z hlediska
regulace nulové, nemusi byt ochotné mit tak
velké pozice u jednoho emitenta. A z hlediska
zahrani¢nich finan¢nich skupin mtize vypadat
riziko CR jinak. I ptipadné kolisani ceny t&chto
dluhopisti znamena naroky na bankovni kapital.

,, Pri nadmerném zadluzovani statu by se
patrné vynorovaly dalsi, dnes nepredvidané
prekazky zvyseni angazZovanosti bank na poli
statnich dluhopisii. Na tomto procesu se ziejmé
budou muset podilet i zahranicni subjekty. To
ale v praxi miize prinést kromé vyssi volatility
trhu i nutnost denominovat cast dluhopisii v
zahranicnich méndch, s ¢imz jsou spojeny vyssi
naklady a také vyssi rizika, ** upozornil Nieder-
mayer. UZ dnes je pfitom zfejmy trend rostouci-
ho podilu zahrani¢nich drziteld ¢eskych statnich
bondd. ZDROJ: CBA

Schodek rozpoctu: Rekordnich 169 mld. Ké

Stat hospodafil ke konci listopadu s rekordnim schodkem 169,4 mld. K¢. Schvaleny rozpocet pro cely
letosni rok po¢ita s deficitem 52,2 mld. K¢&. Loni ke konci listopadu ¢inil deficit 6,5 mld. K¢.

Prumérna mzda ve 3. étvrtleti: 23 350 K¢&

Priméra mzda v CR vzrostla ve 3. &tvrtleti meziroéné o 1068 K& (tj. 0 4,8 %) na 23 350 K&. Realna
mzda se zohlednénim inflace stoupla 0 4,7 %. Jde o nejvyssi rust realné mzdy za poslednich osm Ctvrtle-
ti. V1iv na rist mzdy mélo zejména propousténi zaméstnanct s niz$imi platy a pokles nemocnosti.

Statni dluhopisy pro obéany s 15% zdanénim

Snémovna podpotila vladni navrh, aby se vynosy ze statnich dluhopisti uréenych ob&antim zdanovaly
sazbou 15 %. Tato sazba ma podle ministerstva financi snizit vyhody plynouci z jejich vyssiho tro¢eni a

zamezit tak znevyhodnéni jinych finanénich produktd.
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LBBW Bank ma nové
regionalni reditele

LBBW Bank ma od 1. prosince nové regionalni
feditele pobockové sité. Za region Praha bude
zodpovédny Premysl Valouch, za region Cechy
Oldfich Berka. Pfemysl Valouch (32) pracuje v
LBBW Bank od roku 2007 a zastaval pozici fe-
ditele poboc¢ky v Mladé Boleslavi. Oldfich Berka
(37) byl feditelem pobocky v Plzni od roku 2008.

Cervenka feditelem v PI
V listopadu byl Pavel Cervenka (36) jmenovan
do funkce feditele pro produkty v regionu stfedni
a vychodni Evropy Pioneer Investments (PI).
Cervenka piisobi ve skupingé PI v CR od roku
1996 a ma na starosti vyvoj a implementaci no-
vych investi¢nich produkti pro retailovou i pri-
vétni klientelu v CR, SR, Bulharsku a Slovinsku.
Nové bude odpovédny i za produkty v Polsku,
Madarsku a Rumunsku.

Ji¥i Médilek vede
divizi Finance

| Jiti Médilek (37) byl pocatkem
listopadu uveden do pozice fedi-
tele divize Finance ve spole¢nos-
ti Ness Technologies v CR. Tato
divize se tradi¢né a dlouhodobé
zaméfuje na zakazniky z financ-
niho sektoru, jako jsou banky,
pojistovny, leasingové spolecnosti, podilové fon-
dy ¢i splatkové spole¢nosti.

Ochranovat zakazniky

posty bude ombudsmanka

Ceska posta vybrala na nové vytvofeny post
ochrance prav zakaznikd Zuzanu Kvasovou, kte-
ra dosud pusobila jako ministersky rada na mi-
nisterstvu dopravy. PosStovni ombudsmanka je
konecnou instanci pti rozhodovani u reklamaci a
stiznosti na Ceské posté a bude podtizena piimo
generalnimu fediteli.
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Zahranic¢ni obchod s prebytkem 17,5 mld. K&

Zahraniéni obchod CR skonéil v ¥jnu piebytkem 17,5 mld. K&, coZ byl meziroéng o 22,7 mld. K¢&
lepsi vysledek. K vysokému piebytku piispél hlavné mensi deficit obchodu s mineralnimi palivy a vys$si
prebytek obchodu se stroji a dopravnimi prostiedky. Vyvoz klesl v béznych cenach o 11,2 %, dovoz se
snizil 0 21,1 %. Obrat zahrani¢niho obchodu 370,7 mld. K¢ dosahl nejvyssi letosni mé&si¢ni hodnoty.
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MF CR si planuje pristi rok pujcéit 280 mld. K¢
Ministerstvo financi podle emisniho kalendaie planuje v 1. ¢tvrtleti 2010 vydat
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy za 42 mld. K¢ a statni pokladni¢ni
Y poukazky za 30 mld. K¢&. Za cely rok 2010 odhaduje MF CR hrubou vypuijéni
« '} potiebu na 280 mld. K¢ (v roce 2011 témét 306 mld. K¢ a v roce 2012 témér
313 mld. K¢). Emise zahrani¢nich dluhopisti nemaji pfesahnout 140 mld. K¢.
Castka pro pristi rok je tvotena planovanym deficitem statniho rozpodtu 162,7
> mld. K¢, refinancovanim splatnych stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist (83 mld. K¢), refinancovanim zpetnych odkupt statnich dluhopisii ve vysi 10 mld. K¢ a splat-
kami pijéek od EIB (1,1 mld. K&). Cista vypijéni potieba je navysena planovanym zvysenim stavu na
uctech statnich finanénich aktiv ve vysi 3,2 mld. K¢ a tvorbou rezervy financovani ve vysi 20 mld. K¢.

V CR je dvojnasobné vice bankrotd nez loni

V CR bylo od ledna do listopadu vyhlageno 3543 bankroti, coZ je téméf dvojnasobek vyhlasenych
bankroti za cely rok 2008. Zatimco pocet upadkid podnikatelskych subjektt se zvysil o 30 %, pocet
osobnich bankrotl se ztrojnasobil. Vyplyva to z informaci spole¢nosti CCB — Czech Credit Bureau.
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Fitch: Ztraty z aveéru porostou i pristi rok

Ratingova agentura Fitch Ratings ocekava, ze bankam ve stfedni a vychodni Evropé se ztraty z uvéra
patrné nepfestanou zvySovat minimalné do pfistiho roku. To bude mit negativni dopady na hospodareni
bank a tvorbu zisku i na jejich schopnost podpofit v dané zemi hospodatsky rist. Nejhorsi situace je
podle Fitch v pobaltskych zemich. V regionu si nejlépe vedou banky v Turecku, CR, na Slovensku a v
Polsku. Jsou zpravidla lépe kapitalové vybaveny a maji i vyssi kapitalovou flexibilitu, tudiz i lepsi pied-
poklady k tomu, aby se rychle]l vratily k normalu a znovu zvySovaly zisky, tvrdi analytici Fitch.

Minist¥i EU: CR musi sniZit rozpo&tovy schodek

CR bude muset do roku 2013 sniZit rozpoétovy schodek pod 3 % HDP. Shodli se pry na tom ministfi
financi EU. Cesi musi od roku 2010 do roku 2013 snizovat deficit nejméné o 1 % HDP ro¢né. Pokud by
se tak nestalo, Praha by se vystavila hrozb& sankci, mezi néz v krajnim ptipadé patii zastaveni prilivu
evropskych dotaci. Podle ministerstva financi vSak bude takové snizeni schodku slozité.

Uvér nebo pijéku letos erpalo 56 % podniki

Vyzkum agentury Median realizovany pro Komeréni banku ukazal, Ze bankovni uvér nebo ptjcku
Cerpalo letos 56 % stiednich a velkych podniku. To je oproti lofiskému roku (52 % podnikil) mirny na-
rust. Stale v§ak nedosahuje 67 % z roku 2007. Vyzkum potvrdil pfedni misto KB v uvérovani korporaci,
kdyz v odpovédi na otazku "U kterych bank vyuzivate Gvéry?" nejvice respondenttt (36 %) uvedlo Ko-
mer¢ni banku.Na celkovou spokojenost s bankou maji vétsi vliv jiné faktory nez ceny. Podnikovi klienti
u vSech bank nejlépe hodnoti jejich stabilitu, Sirokou nabidku produkti a sluzeb, spolehlivost a praci
bankovnich poradci. Naopak k nejhtife hodnocenym kritériim patii cenova ptiznivost produkti a sluzeb.

Stat podpori zemédélce dotaci az 800 mil. K¢

Stat poskytne zemédélctim podporu az 800 mil. K¢ prostiednictvim dotaci urokl z kratkodobych pro-
voznich Gvéri. Zemédélei mohou Cerpat dotace z prostiedkil Podpirného a garan¢niho rolnického a
lesnického fondu (PGRLF). Vyznamna je i podpora statu formou garance az poloviny z objemu uvéru
zem&dé€lce. Na zakladé spoluprace Finanéni skupiny Fio a PGRLF mohou zemédélci vytidit vSechny
nalezitosti soucasné vcetné zadosti o dotaci PGRLF. ,, Fio bude na zdklade vybérového rizeni poskytovat
uvery zemedelciim s dotaci PGRLF. Zaroven bude pro fond zajistovat administraci Zadosti o dotaci, aby
Zadatel vse vyrizoval na jednom misté, “ ¥ika Vladimir Suchy, tajemnik feditele a pfedstavenstva PGRLF.

Dluhopisy pro lidi zrfejmé budou uz v lednu

Dluhopisy pro obc¢any by ministerstvo financi mohlo spustit uz v lednu. O zakonech, které maji pro
dluhopisy pfipravit pidu, bude snémovna jednat uz tento tyden, potvrdil ministr financi Eduard Janota.
"Pokud snemovna zdakony schvali, miizeme zacit dluhopisy vydavat v lednu,"” tekl. Dluhopisy se budou
prodévat pres internet a Ceskou postu. Lidé jako poplatek uhradi 10 % z vynosu, ktery by mél byt kolem
5 % ro¢né. Novinkou je, Ze posta si k tomu nauctuje jeste dalsi poplatky, protoze téchto 10 % pujde jen
ministerstvu na spravu a provoz.

TECHNOLOGIE

Evropsky trh ceka

vlinu fuzi a akvizic

V prvni poloviné leto$niho roku jsme zazname-
nali extrémné nizky pocet fuzi a akvizic v oblasti
finan¢nich sluzeb. OvSsem pocatkem roku 2010
se v této oblasti da o¢ekavat znaéné oziveni. Petr
Kiiz, vedouci sektoru finanénich sluzeb v oddé-
leni auditu PricewaterhouseCoopers, fekl: ,, Lefos
Jjsme zatim v oblasti fiizi a akvizic ve financnich
sluzbach nevideli zZadny prevratny obchod. Po-
Catkem pristiho roku se vsak na evropskych fi-
nancnich trzich vzedme vina restrukturalizacnich
transakci. Ocekavame, Ze financni instituce bu-
dou pokracovat ve vyhledavani, ohodnocovani a
prodeji svych vedlejsich podnikatelskych aktivit. *
Podle nové zpravy PwC ,,Fuze a akvizice v ev-
ropskych finan¢nich sluzbach® byly v prvni polo-
viné leto$niho roku oznameny transakce v celko-
vé hodnoté pouhych 32 mld. EUR, zatimco za
cely rok 2008 to bylo 178 mld. EUR. Béhem le-
to$niho roku se vyrazné snizila mira vladni akti-
vity — pokud bychom z transakei vyfadili zasahy
statl, dostali bychom se za prvni polovinu roku
2009 na hodnotu pouhych 19 mld. EUR, v po-
rovnani se 70 mld. EUR za cely rok 2008.

Ness opét mezi
nejlepsSimi firmami

Ness Technologies, globalni poskytovatel kom-
plexnich feSeni a sluzeb v oblasti informacnich
technologii, oznamil, Ze se jiZ po ¢tvrté za sebou
umistil mezi nejuznavanéj$imi firmami v prestiz-
ni anketd Ceskych 100 nejlepsich a zlepsil své
umisténi o rovnych 40 mist. Spole¢nost Ness v
CR byla také odbornou porotou ocenéna v oboro-
vé kategorii ,,Informacni a komunikaéni techno-
logie“. V soutézi Ness obsadil 31. pricku. V obo-
rové kategorii byl vybran mezi 6 nejlepsich spo-
le¢nosti zabyvajicich se informaénimi a komuni-
kacnimi technologiemi.

AEC provérila
bezpe&nost v CS

AEC, dcefina spole¢nost Cleverlance Enterprise
Solutions, dokoncila projekt Audit nastaveni de-
militarizované zény v Ceské spofitelng (CS).
Prostednictvim vnitinich a vnéjSich penetrac-
nich testi byla ovéfena pouzivana technologie,
procesy i1 administrace demilitarizované zony
CS. Ve dvou fazich byly ovéfeny prvky infra-
struktury a uskute¢nény rozsahlé provérky vybra-
nych zafizeni a serveri v demilitarizované zoné
CS. Vystupy umoznily navrzeni vhodnych opat-
feni a krokll vedoucich k jejimu rozvoji a stabili-
zaci bezpecnosti. Soucasti projektu bylo i prove-
deni testil Incident Response Managementu CS.

Spolecnost LEGENDOR spol. s 1. 0. Vas zve 8. a 9. prosince 2009 na seminar:

KAPITALOVA PRIMERENOST A ANGAZOVANOST

lektor: Mgr. David Zeman
Bude se hovorit o kapitalu jako nastroji, ktery limituje velikost podstupovanych rizik, pozornost bude
vénovana kreditnimu, trznimu i operanimu riziku a kvalitativnim poZadavkiim na jejich Fizeni.

R RIEA AR P

Blizsi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268
Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: h lova@legendor.cz

Kvalitnimi informacemi proti negativnim dopad@m

financni krize.

PRINASIME JISTOTU

DO VASEHO ROZHODOVANI
www.stemmark.cz

MasterCard®

4

Banka roku®
2008

Partner ocenéni MasterCard
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Banky zvysSily do zari ¢éisty zisk o 9 %
Tuzemské banky vykazaly za tfi Ctvrtleti Cisty zisk 40,2 mld. K¢, coz je v meziro¢nim srovnani narist
o necelych 9 %. Vyplyva to ze statistik CNB. VeétSinu zisku vytvorily ctyfi velké penézni ustavy Ceska
spofitelna, CSOB, Komer¢ni banka a UniCredit Bank. Celkem v CR pisobi 38 bank, z toho 31 ovlada-
nych zahrani¢nim kapitalem. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti bankam stoupl o vice nez 12 % na
116,8 mld. K¢. Objem trokovych vynost, hlavni zdroj pfijmu, klesl zhruba o 10 mld. na 131,8 mld. K¢.
Vynos z poplatkil a provizi banky udrzely na zhruba stejné urovni jako loni, tj. kolem 34 mld. K¢. Bé-

hem prvni poloviny tohoto roku banky vydélavaly v meziroénim srovnani méné nebo stejné. V 1. ¢tvrt-
lsti klesl zisk bank o vice nez 6 %. V pololeti pak banky vykazaly zisk na stejné urovni jako pied rokem.
CR md v SVE nejvyssi bankovni poplatky

Klienti bank v CR plati nejvyssi bankovni poplatky ve stiedni Evropé, vyplyva z analyzy spolednosti
Scott & Rose, ktera porovnala primérné roéni naklady na vedeni uétu. O analyze informoval server
Aktualng.cz. Poplatky v CR letos podle studie proti lofisku vzrostly o 2 %. Klient ¢eskych bank zaplati
pii typickém pouzivani bézného uétu primérné 63,65 EUR (zhruba 1636 K¢&) roéné. Klienti rakouskych
bank zaplati ro¢né 62,47 EUR. V Madarsku vyjde bézny ucet v priméru na 52,76 EUR, na Slovensku
na 48,88 EUR a v Polsku na 46,19 EUR. Vice penéz nez vloni zaplati podle analyzy letos klienti ve
vSech péti statech. Nejvetsi narlst zaznamenalo Mad’arsko, a to o ¢tvrtinu. Nasleduje Slovensko s 12%
riistem a Rakousko se 6 %. Méné nez v Ceské republice se zvedly poplatky v Polsku, stouply o 1 %.

Hlasovani o nejabsurdnéjsi bankovni poplatek

Dne 1. prosince zacalo prvni kolo hlasovani v 5. ro¢niku ankety serveru www.bankovnipoplatky.com o
nejabsurdngjsi bankovni poplatek. Ugastnici budou moci volit z celkem 18 vybranych poplatkd, z nichz
pét postoupi do finalového kola, které se uskute¢ni v tinoru. Vyhlaseni nejabsurdnéjsiho bankovniho
poplatku za letosni rok je naplanovano na 1. bfezen. Z letosniho hlasovani jsou vyfazeny vitézné
nejabsurdnéjsi bankovni poplatky z minulych let — poplatek za piichozi platbu ¢i vklad na tcet, poplatek
za vybér z bankomatu vlastni banky, poplatek za vedeni bézného uctu a poplatek za nadmérny vklad.

Uvérovy registr Solus se rozsiril o 4 firmy

Novymi ¢leny Gvérového registru neplaticich klientit SOLUS se staly Citibank, LLBW a mBank,
¢tvrtym €lenem je velkoobchodni fetézec Makro. Sdruzeni SOLUS tak ma jiz 30 ¢lent. Po vstupu tii
bank vzrostl pocet ¢lend s bankovni licenci ve sdruzeni na deset. Roz§ifovani ¢lenské zakladny sdruzeni
ze sektoru bank pry bude pokracovat i v nasledujicim obdobi. ,, V priibéhu roku 2010 predpokladdame
vstup minimalné dvou dalsich spolecnosti s bankovni licenci, * dodal tajemnik sdruzeni Jan Stopka.
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Mésiéni informace o vyvoji poplatku u bank v CR
Server www.bankovnipoplatky.com pravidelné sleduje vyvoj a zmény bankov-
nich poplatki u ¢eskych bank. Listopad roku 2009 byl jednozna¢né nejbohat$im
mésicem na zmény bankovnich poplatkti. V tomto mésici totiz ohlasily vétsi ¢i
mensi zmény poplatkil viechny vétsi banky. Divodem byla nutnost zménit po-
platky v souvislosti s novym zakonem o platebnim styku. Banky si nafizeni zako-
na vylozily po svém. Zatimco poplatky, které musely, zrusily, jiné poplatky nao-
pak zvysily. Ve velké vétsiné tak klienti v kone¢ném dusledku penize neusetiili.

RSTS v listopadu pij¢ila o polovinu vice

Raiffeisen stavebni spofitelna (RSTS) pokracuje v ristu. V listopadu uzaviela o 60,5 % tGvérovych
smluv vice nez loni ve stejném mésici. Meziro¢ni nartst v objemu novych uvéri dosahl 53 %. Za prv-
nich jedenact mésicti 2009 financni poradci RSTS uzavieli meziro¢né téméf o 15 % pujcek vice. Diky
tomu RSTS v avérech roste nejrychleji ze vSech stavebnich spofitelen. V listopadu pijcila Raiffeisen

Citibank zavre skoro polovinu pobocek

Ceska Citibank, ktera od lofiska piisobi jako pobogka Citibank Europe se sidlem v Irsku, brzdi aktivity
pro bézné klienty a utlumi ¢innost téméf poloviny ze svych deviti pobocéek. Informovaly o tom. Hospo-
dai'ské noviny. Je to prvni Ceska banka, ktera k takovému kroku pristupuje. Pobockovou sit’ pfitom jesté
nedavno rozs§itovala. Zmény listu potvrdil mluv¢i Citibank Branislav Cehlarik s tim, Ze ¢aste¢na restruk-
turalizace sité ma zefektivnit podnikani firmy a zajistit sluzby zptisobem, ktery pry klienti ocekavaji.
Komplexni sluzby tak bude Citibank od Nového roku zajist'ovat jen na tiech pobockach v Praze a po
jedné v Brné a Ostrave.

Novy design bankomatd GE Money Bank byl ocenén

GE Money Bank ptedstavila letos v fijnu novy design svych bankomati, mezi
jehoz hlavni pfednosti patii vétsi viditelnost a vyssi soukromi pii vyfizovani
finan¢nich operaci. Potvrzenim pfinosu nového designu je prvni misto, které
oplasténi ATM ziskalo v ocenéni POPAI CENTRAL EUROPE AWARDS
2009 v kategorii Telekomunikace a finanéni sluzby. ,, Novy design je pripraven
pro vSechny typy bankomatii uzivanych spolecnosti GE Money Bank. Klienti se
s nim budou setkavat jak u samostatné stojicich bankomati, tak u bankomatii
instalovanych pres zed,“ uvadi Alice Skyvarova, manazerka bankomatové sité
GE Money Bank a dodava: ,, Strategie distribucniho kanalu ATM obsahuje pét
zakladnich piliri: lokalita, viditelnost, hygiena, komunikace a nabidka produk-
ti a sluzeb. Novy design bankomatii svym Fesenim zahrnuje hned dva pilire této strategie — viditelnost
bankomatii a hygienu, tj. zvySeni soukromi.* Nyni se mohou klienti setkat s novymi bankomaty na 12
mistech. Nové bude v novém designu také instalovan mobilni bankomat jiz letos v prosinci. ,, Novy

ZE ZAHRANICI

Cena zlata: Novy rekord

Cena zlata na svétovych trzich pokracovala mi-
nuly tyden v ristu a 3. prosince zdolala dalsi re-
kord. Na promptnim trhu se vysplhala nad 1226
USD za troyskou unci (31,10 g), na terminovém
trhu je jeste o dolar vyssi. Za riistem kovu je i na-
dale ptevazné slaby dolar, ale i zajem centralnich
bank o nakup kovu a obavy, Ze jakmile se zlepsi
stav ekonomiky, mize hrozit vysoka inflace.

Inflace v eurozdné

Eurostat v pfedbézném odhadu uvedl, ze spotie-
bitelské ceny v 16 zemich eurozony meziro¢né
stouply 0 0,6 % po piedchozich péti poklesech za
sebou. Cilem ECB je drzet inflaci tsné pod 2 %.
Eurozoéna v listopadu opustila deflaci, zatim se
ale neceka vyrazny rust infla¢nich tlaku.

Ekonomika EU roste

Ekonomika EU rostla ve 3. ¢tvrtleti o néco rych-
leji nez piivodné statistici odhadovali. HDP podle
revidovanych dat mezictvrtletné vzrostl o 0,3 %,
puvodni odhad ¢inil 0,2 %, informoval Eurostat.

Némecka konjunktura

ozivi &éeskou ekonomiku

Nalada na poli ekonomiky se ke konci roku zlep-
Sila pfedevsim v Némecku, coz je dobra zprava i
pro CR. V Némecku Ize sledovat postupny rist
vSech hospodatskych odvétvi. Ze zvySeni dyna-
partnera CR bude profitovat i exportné oriento-
vana Ceska ekonomika. Aby vSak nase zemé udr-
zela krok s konkurenci, méla by se zaméfit
zejména na aktualni celosvétova témata jako
energeticka efektivita a ekologické technologie.

ECB nechala urok na 1 %

Bankovni rada ECB podle o¢ekavani nechala za-
kladni trokovou sazbu na historickém 1% mini-
mu. S jeji zménou banka v dohledné dobé nepo-
¢ita, ale pripravuje strategii ukonceni mimoiadné
expanzivni ménové politiky, kterou uplatiuje.
ECB ukonéi

mimoradnéd opatfeni

ECB uvedla, Ze ukonéi n¢ktera mimotadna opat-
feni, jez zavedla na podporu ekonomiky eurozo-
ny po pfichodu svétové hospodaiské a finan¢ni
krize. Prezident ECB Jean-Claude Trichet upo-
zornil, Ze ekonomika eurozony by méla v pfistim
roce rist mirnym tempem a Ze Urokové sazby
jsou nyni na pfiméfené urovni. ECB nyni oceka-
va, ze ekonomika eurozony v pfistim roce stoup-
ne o 0,1 az 1,5 %. Jeji zatijova progndza se pfi-
tom pohybovala od poklesu o 0,5 % po narust o
0,9 %. Odhad letosniho poklesu ekonomiky ban-
ka upravila na 3,9 az 4,1 % z pfedchozich 3,8 az
4,4 %. "Proces oziveni bude ziejmé nerovnomér-
ny a vyhled je nadale vystaven velké nejistote,"
dodal Trichet. Séf ECB potvrdil, Ze banka tento
mésic naposledy nabidne ro¢ni uvéry a ze v biez-
nu ukonc¢i nabidku Sestimési¢nich uveéra.

EU: Reforma dohledu nad

finanénimi institucemi

Ministii financi EU se dohodli na reformé dohle-
du nad jednotlivymi finanénimi institucemi. Do-
hled bude zalozen na tfech novych institucich,
které budou sledovat banky, penzijni fondy a po-
jistovny. Reforma ma zabranit opakovéni finan¢-
ni krize. Kompromis pocita s tim, ze nové dohle-
dové unijni organy nebudou moci vydavat roz-
hodnuti, ktera by se tykala konkrétnich financ-
nich instituci, v pfipadé néjakeé krize ¢i sporu me-
zi narodnimi dohledovymi organy. Takova pravo-
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design bankomatii by mél predevsim prinést pridanou hodnotu nasim klientiim. Fakt, Ze mu odbornici na
reklamu udélili prvni cenu, je pro nas potvrzenim, Ze jdeme spravnym smérem. V soucasnosti zvazujeme
ucast v celoevropském kole ocenéni POPAL které se bude konat v Parizi, “ dodava Alice Skyvarova.

UniCredit Bank nabizi novy typ uvéru

UniCredit Bank uvedla na trh v pfedvano¢nim obdobi novy typ tvérového produktu, obratovy spotie-
bitelsky uvér. Uvér je uréen viem klientim UniCredit Bank s minimalné $esti mésiéni historii u banky,
pfi¢emz az do konce biezna pfistiho roku mohou klienti ziskat tento uvér se zvyhodnénou trokovou
sazbou ve vysi 12 % p.a., ktera je garantovana po celou dobu trvani uvéru. Jednou z hlavnich vyhod
tohoto produktu je zjednoduseny proces, kdy klient nemusi predkladat zadné doklady prokazujici vysi
pfijmu, ani ucel Gvéru. Maximalni vyse obratového spotiebitelského tivéru je 200 tis. K¢.

CSOB vybrala medialni agenturu

CSOB bude v piistich letech vyuZivat sluzeb medialni agentury Mindshare. Agentura zvitézila v uza-
vieném vybérovém fizeni, které banka vypsala v ¢ervnu. Mindshare bude zajistovat pro spolecnosti ze
skupiny CSOB servis souvisejici s planovanim a nakupem reklamniho ¢asu a prostoru v médiich.

Pri nakupech na internetu se vic pouzivaji karty

Cesi pii nakupech na internetu stale ast&ji pouZivaji platebni karty,
pomoci kterych letos v internetovych obchodech utratili vice penéz
placené kartami. Vyplyva to ze statistik karetni asociace, které po-
skytli zastupci platebniho systému PaySec Postovni spofitelny a
. CSOB. "Za tFi ctvrtleti letosniho roku internetové obchody mezirocné
zvysily objem svych transakci o vice nez 10 %. Kamenné obchody
naopak zaznamenaly v tom samém obdobi mezirocni pokles objemu
transakei o 3 %," tvrdi systém PaySec. Objem plateb kartou v internetovych obchodech za devét mésict
letosniho roku vzrostl ze 2 mld. K¢ ve stejném obdobi lofiského roku na 2,2 mld. K¢. Kamenné obchody
vykazaly pokles plateb kartou ze 153,5 mld. K¢ na 149,3 mld. K¢&. Primérna platba je v internetovém
obchodé vyssi nez v kamenné prodejné. "Pri srovndni s rokem 2008 viak tato castka klesa o nekolik
stovek korun v obou pripadech,” upozornili odbornici z PaySec. Zatimco loni ¢inila primérna platba
Cechii v internetovém obchod& 2111 K¢, tak letos klesla na 1644 K&. Pramérma platba v kamenné pro-
dejng se snizila z lofiskych 1165 K¢& na 1031 K&. Cesi jsou pii nakupu na internetu konzervativni a zboZi
si objednavaji predeviim na dobirku. Casta je také platba pievodem z Giétu.

Raiffeisen otevfe novou internetovou banku

Raiffeisen International otevie v pribéhu roku 2010 ve stfedni a vychodni Evropé novou internetovou
banku. Nova banka se zaméfti predev§im na klienty aktivné vyuzivajici internet a doplni tak soucasnou
produktovou nabidku skupiny Raiffeisen International. V prvni fazi se bude internetova banka zaméfo-
vat ptedev§im na depozita. Banka bude pisobit s rakouskou bankovni licenci a nasledné vyuzivat jed-
notnou evropskou licenci pro pusobeni na trzich stfedni a vychodni Evropy. Klienti nové banky budou
tézit z nizkych nakladi dosazenych samoobsluznym modelem — banka bude pro své prodeje i obsluhu
klientd vyuzivat predevsim internet. ,, Nase nova internetovda banka bude reagovat na potreby a zajmy
internetovych klientii, kteri ve stredni a vychodni Evropé predstavuji rychle rostouci cilovou skupinu.
Poskytovanim cisté ‘online” produktii a sluzeb pro tento segment internetova banka idedlne dopini nase
‘kamenné” banky a zdroven prispéje k dalsimu posileni likvidity skupiny, “ uvedl generalni feditel Raif-
feisen International Herbert Stepic.

KAPITALOVY TRH
V indexu PX stoupne podil akcii Komerc¢ni banky

Po 20. prosinci zaéne platit nova baze hlavniho indexu prazské burzy PX, ktera zméni vahy jednotli-
vych titul obchodovanych v systému SPAD prazské burzy. Vyraznéjsi vliv v indexu, ktery zobrazuje
cenovy vyvoj nejvyznamnéjSich akcii obchodovanych na burze, bude mit Komeréni banka, ktera se
posune na tieti pficku a misto si prohodi s Telefonica 02. Nova baze zacne platit v pond¢li 21. prosince.

Statistika fondd kolektivniho investovani

Dne 30. 11. 2009 byla poprvé publikovana tokova statistika fondti kolektivniho investovani sestavova-
na podle Nafizeni ECB/2007/8 o statistice aktiv a pasiv investi¢nich fondii. Ugelem této statistiky je
poskytnout uzivatelim informaci o objemu finanénich transakci, jez se uskuteénily v pribéhu sledova-
ného obdobi. Soucasné s jiz publikovanou stavovou statistikou se tak poskytuje uceleny pichled o vyvoji
aktiv a pasiv fondu kolektivniho investovani. Data tokové statistiky byla publikovana zpétné od ledna
2009 a jsou soucasti systému ARAD.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
Komfortni vyaétovani CSOBP vyuzily stovky klientl

Za prvni mésic od spusténi Komfortniho vyuétovani vyuzilo sluzbu jiz n&kolik stovek klientt CSOB
Pojistovny (CSOBP). Tato sluzba umozituje kromé p¥ijimani dokumentt v elektronické podobé namisto
papirové a automatické generovani platebnich piikazi. Pti placeni pojistného tak uz nedojde k chybé.
Vsechny dokumenty se navic bezplatné archivuji po dobu 18 mésict.

Allianz: Online nadhled na pojistné smlouvy

Allianz pojistovna spustila novou sluzbu pro klienty: online nahled na stav pojistnych smluv na inter-
netu. Klient tak mize kdykoli zjistit, do kdy ma zaplacené pojistné, kdy nastane termin pro pfisti platbu,
v jaké vysi a na jaky Gcet. Klient musi pro vstup zadat ¢islo smlouvy, datum narozeni a zadat kod.

moc by jim zustala jen v ptipad¢, Ze by nektera z
finanénich instituci porusila unijni legislativu.
OSN: Svétova ekonomika

napresrok stoupne

Svétova ekonomika v roce 2010 stoupne o 2,4 %
po letosnim propadu o 2,2 %. Predpovédéla to
Organizace spojenych narodi. Varovala vsak, Ze
hospodaiské oziveni bude kiehké. Za ozivenim
budou podle OSN stat zejména rozsahla stimu-
la¢ni opatfeni vlad po celém svéte.

Platby ceskym firmam ze
zahrani¢éi se zpozduji
Platby Ceskym firmam ze zahranici se zpozd'uji.
Ackoli je pfedepsana doba splatnosti pro zahra-
ni¢ni obchodni partnery 33 dni, ve skute¢nosti
penize pfichazeji po 47 dnech. Na jafe 2008 to
bylo pfitom po 34 dnech. Ukazuji to vysledky
studie ,,Platebni moralka®, které poskytla pojis-
tovna pohledavek Atradius.

Britské banky maji

u Dubai World 5 mld.USD
Ctvefice britskych bank ma u Dubai World cel-
kem 5 mld.USD. Jsou tak nejvétsi skupinou za-
hrani¢nich véfiteli zadluzeného podniku. Banky
se k tomu odmitly vyjadfit. Zprava listu FT uva-
di, ze Royal Bank of Scotland je zasazena nejvi-
ce, nebot’ pajcila 1-2 mld. USD. HSBC, Stan-
dard Chartered a Lloyds Banking Group pak
udajné poskytly zhruba po 1 mld. USD. Zprava
potvrzuje, ze britské banky jsou riziktiim s pro-
blematickymi dluhy v Dubaji vystaveny mnohem
vice nez jejich globalni rivalové.

HCFB zvysSila zisk

Ruska banka Home Credit & Finance Bank
(HCFB) vytvorila za tfi ¢tvrtleti podle IFRS Cisty
zisk 3,1 mld. rubla (1,8 mld. K¢&). Znamena to
meziroéni nérist o 32 %. Cisty pifjem z uroki
ale 0 2 % klesl a dosahl 13,8 mld. rubli.

Fed: Oziveni ekonomiky

Oziveni ekonomiky USA nabira rychlost, protoze
Ameri¢ané vice utraci a tovarny zvysuji vyrobu.
Ekonomické podminky se od konce fijna zlepsi-
ly. Uvedla to ve své zpraveé ,,Bézova kniha“ cent-
ralni banka USA. Problémy stale vidi Fed v ob-
lasti komercénich realit a stavebnictvi. Ty zlstava-
ji slabé a v nekterych ptipadech zaznamenaly i
pokles. Slaby je nadale i trh prace, ale situace se
jiz stabilizovala a trh za¢ina vykazovat zlepSeni.

Bank of America chce

vratit pomoc rychle

Bank of America dokoncila plan vraceni statni
pomoci 45 mld. USD. Podle dohody s minister-
stvem financi proda cenné papiry za 18,8 mld.
USD, které se po souhlasu akcionafti pfeméni na
akcie, zbyvajicich 26,2 mld. USD splati hotové.

Geithner: Vlada by brzy
mohla ukonéit TARP

Americky ministr financi Timothy Geithner po-
tvrdil, Ze americka vladda je rozhodnuta brzy
ukondit vladni program pomoci bankovnimu sek-
toru TARP, na ktery bylo vy¢lenéno 700 mld.
USD. Blizsi detaily Geithner neposkytl. Uvedl,
ze vlada je jiz blizko okamziku, ve kterém bude
moci za¢it omezovat tento program a ukoncit ho.

Kellner zbohatl na zlaté

Prudce rostouci cena zlata zhodnotila lofiskou
investici nejbohat$iho Cecha Petra Kellnera
témef o 3 mld. K¢. Jeho PPF loni v ¢ervnu koupil
za 481 mil. EUR (podle tehdejsiho kurzu 11,7
mld. K¢), ¢tvrtinovy podil v ruské firmé Polyme-
tal. Zpocatku tato investice sice vypadala kvili
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CP pojistuje ztratu zaméstnani i s domacnosti

Ceska pojistovna ve spolupraci s dcefinou spole¢nosti CP Zdravi ptipravila jako prvni v CR pojisténi,
které kryje soucasné riziko ztraty pfijmu v dusledku ztraty zaméstnani ¢i pracovni neschopnosti v kom-
binaci s pojisténim domacnosti. Pojistky se za¢nou prodavat 7. prosince. Pojisténi stalych plateb od
najmu az po splatku hypotéky nabizi CP v ramci majetkového pojisténi. To bylo ptivodné koncipovano
jako pojisténi staveb, bytl, chat nebo chalup a jejich zafizeni, doplnéné odpovédnosti z bézného obcan-
ského zivota a vlastnictvi nemovitosti. Letos je pojistovna doplnila o pojisténi trazu. Mezi naklady,
které jsou pojisténim stalych plateb chranény, patii napifiklad najem, odbér elekttiny, tepla, plynu, vodné
a stocné, poplatek za telefon, internet, televizi nebo rozhlas, najem parkovaciho stani, skolné, ale i splat-
ky hypotéky, stavebniho spofeni, spotiebitelskych Gvért nebo finanéniho leasingu a dalsi thrady. Klienti
si mohou zvolit limit od 5000 do 20 000 K¢ a v ptipadé splaceni hypotéky nebo jiného Gvéru jej navysit
az na 40 000 K¢&. Lze si téz vybrat dobu, po kterou bude pojistovna tyto zavazky hradit, a to na 3, 6 nebo
12 mésici. Vyse pojistného zohlediuje i misto vykonu povolani a regionalni miru nezaméstnanosti.

K ITQ Kodexu se hlasi dalsi cestovni kancelare

Presné pred rokem uvedla Evropska Cestovni Pojistovna (ECP) prostfednictvim makléiské spole¢nos-
ti Etics ITP na ¢esky trh tzv. pojisténi profesni odpovédnosti cestovnich kancelafi. K cestovni kancelafi
FISCHER, ktera zacala jako prvni poskytovat pod oznacenim ITQ Kodex svym klientiim evropsky stan-
dard pti feseni reklamaci, se pied nadchazejici sezonou pfidavaji dalsi cestovni kancelate. ,, K dnesnimu
dni evidujeme 12 subjektii, které splnily podminky pojistovny a zacinaji aplikovat ITQ kodex v praxi,
uvadi Stépan Landik, feditel spole¢nosti Etics ITP. Postupné rozifovani poétu cestovnich kancelti,
které tesi reklamace v souladu s ITQ Kodexem, by mélo mit za nasledek posun tuzemského trhu cestov-
niho ruchu ke standardiim béZnym ve vyspélych zemich.

Baliéky cestovniho pojisténi od AXA pojistovny

Pojistnou udalost loni v zim¢ nahlasil kazdy 18. klient, ktery si uzaviel cestovni pojisténi u pojistovny
AXA. Balicky cestovniho pojisténi AXA poskytuji komplexni pojisténi 1écebnych vyloh s urazovym
pojisténim, pojisténim odpovédnosti za skodu na zdravi i majetku, pojisténim zavazadel, zpozdéni letu
¢i pravni asistence pii cestovani. Balicek lze darovat ¢i rozdélit pojistnou ochranu mezi vice osob —
15denni bali¢ek naptiklad zajisti pojisténi po dobu 5 dni v zahrani¢i 3¢lenné rodiné. Po zakoupeni 1ze
bali¢ek vyuzit kdykoli béhem dvou dalsich let, staci jej pouze telefonicky ¢i pfes internet aktivovat.
Mimoradné uroceny vanoéni vklad
UNIQA pojistovna prichazi s jedine¢nou vanoc¢ni nabidkou: limitovanym jednora-
zovym zivotnim pojisténim AKORD GARANT s roénim vynosem 3,9 %. Béhem
pevné smluvni doby 6 let ¢ini celkové efektivni zhodnoceni 18,7-19,37 %. Klienti
maji Sanci vyuzit tuto moznost jen do vycerpani transe urené na tento tcel a do
konce ledna 2010. Minimalni investovanou ¢astkou mutze byt 30 000 K¢. Piednos-
ti této vanoc¢ni nabidky je i fakt, ze garantované zhodnoceni nezavisi ani na vstup-
nim veku klienta, ani na jeho zdravotnim stavu. V ptipadé jeho umrti vyplati UNIQA po uplynuti smluv-
ni doby celou zhodnocenou ¢astku opravnénym pozistalym, které si klient uréi ve smlouvé.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
CLFA: Vice informaci o zrychlenych odpisech

Podle informaci &lenskych spole¢nosti CLFA neni mezi podnikatelskou vefejnosti témét vitbec zndmo
protikrizové opatieni ve form¢ ZRYCHLENYCH ODPISU. Ty pfitom umozni odepsat novou investici o
vice nez polovinu odpisové doby rychleji. Toto opatfeni je Casové omezené. Pokud firmy chtéji zrychle-
nych odpist vyuzit, je konec tohoto roku hrani¢nim meznikem pro jejich rozhodnuti o potizeni nové
investice. Ceska leasingova a finan&ni asociace proto zad4 o pomoc p¥i podpoie informovanosti a media-
lizace tohoto protikrizového opatfeni, které ma pfimy a pozitivni dopad pro podnikatelskou sféru.

v . v 7/ ./ - / -

Cesi zacinaji sami vice kutit

Za poslednich devét mésict zacali spotiebitelé projevovat nejvetsi zajem o nakup
kutilského nacini, potfeb pro zahradkafe a stavebniho materialu na splatky. V
piistim roce se dé odekévat, e si Cesi zaénou provadét opravy a renovace vlastni-
mi silami. Vyplyva to z prizkumu spolecnosti Cetelem. ,, V' obdobi od jara do
podzimu je standardné zvysSeny zdjem o uveérové produkty, coz souvisi se zajmem
Cechii inovovat, rekonstruovat a kutit,“ uvedl Toma$ Chlibec, feditel obchodni
spravy spolecnosti Cetelem. Potvrzuji se tak vysledky mezinarodni studie Baro-
metr Cetelem 2009, kdy CR za&ina dohanét na tomto trhu zemé zépadni Evropy. V sou¢asné dobé, kdy
sezona kon¢i, v hledacku spotiebiteli nejéastéji konci dekorace, podlahové krytiny, stavebniny a sanita.

CSOB Leasing je pfipraven na nové sazby DPH

CSOB Leasing v ramci poskytovani produktii a sluzeb zékaznikéim reaguje véas na zmény sazeb DPH
platné od 1. ledna 2010 upravou splatkovych kalendait a predpist splatek u dot¢enych smluv. Zakladni
19% sazba se zvySuje na 20 %, snizena 9% sazba na 10 %. Zména sazeb DPH se vztahuje na vSechna
zdanitelna plnéni od 1. ledna 2010 v¢etné s vyjimkou pfechodnych ustanoveni pro finan¢ni leasing.
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poklesu ceny akcii na propadak, po roce a ptl od
koupé jsou vsak akcie druhého nejvétsiho ruské-
ho producenta zlata v korunovém vyjadieni o
¢tvrtinu silngjsi. Stoupaji i akcie dalSich produ-
centl, napfiklad ti americti si na burze polepsili
od zacatku roku o 64,3 %. Jen letos totiz zdrazila
troyska unce témef o 39 % na 1210 USD.

Bance LBBW klesla za

devét mésici ztrata
Némecké LBBW klesla za devét mésictt 2009
Cista ztrata na 620 mil. EUR z loniskych srovna-
telnych 974 mil. EUR. K lepsim vysledkiim pfi-
spél rust piijmd z obchodovani. Rezervy na ztra-
tové uvéry vsak stouply téméf stonasobné. Divi-
ze obchodovani se diky vysokym pfijmim dosta-
la do zisku. Cisty zisk divize &inil 1 mld. EUR.
UBS poptrela, ze by
chtéla mimo Svycarsko

Banka UBS popiela, Ze by planovala pfesun své-
ho sidla ze Svycarska. Svycarsky list Sonntag
CH uvedl, Ze banka hrozi odchodem v pfipadg,
ze by vlada zavedla pfili§ mnoho regulaci. Podle
listu mél generalni feditel UBS Oswald Griibel o
moznosti pfesunu sidla banky hovofit s podnika-
teli. Podle banky vSak Griibel na setkani pouze
zdlraznil dilezitost velkych bank UBS a Credit
Suisse pro Svycarsko.

Venezuela zav¥fela 7 bank

Venezuela minuly tyden uzaviela sedm bank, kde
narazila na porusovani regulacnich pravidel.
Banky jsou nyni pod vladni spravou a nékteré by
mély byt ¢asem opét otevieny. Podle analytikl
jsou opatfeni vlady pravdépodobné snahou o
ocisténi bankovniho sektoru.

Vice penéz japonskému
bankovnimu systému

Japonska centralni banka se 1. prosince na mi-
motadném zasedani rozhodla uvolnit ménovou
politiku pumpovanim dalSich penéz do bankovni-
ho systému. Kli¢ovou trokovou sazbu vsak po-
nechala beze zmény na 0,1 %. Banka nyni celi
rostoucimu tlaku, aby reagovala na klesajici spo-
tiebitelské ceny a rostouci kurz domaci mény.

Trezory plné zlata,
banky ho odmitaji

Zlato v poslednich tydnech lame rekordy, zajem
investoru neutichd. Sklady zlata jsou pfeplnéné,
banky odmitaji malé klienty. Dodavky s ozbroje-
nou posadkou opoustéji ve velkém newyorskou
pobocku banky HSBC. Prevazeji zlaté pruty a
mince, které patii drobnym klientim. Ti ale ¢asto
nevédi, kam si zluty kov ulozit — velka ¢ast skla-
di po celych USA se totiz rychle zaplnila.
HSBC, ktera ma v dobie stfezenych sklepech
pod svou americkou centralou na 5. Avenue jed-
ny z nejvetsich sejfit v USA, totiz drobnym kli-
entim vzkazala, aby si uskladnéné zlaté cihlicky
vyzvedli. Prostor v trezorech chce nabidnout
lukrativnéjSim institucionalnim klientim. Banka
pfitom na rychlé vyklizeni svych sejfu tlaci. V
dopise klientim vzkazala, ze pokud si své zlato
urychlen¢ nevyzvednou, banka jim je "na jejich
vlastni naklady" dopravi domi. Jenze majitelé
zlutého kovu tesi, kam s nim, aby byl dostate¢né
v bezpeci. Velka cast skladi je zcela preplnéna.
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