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Cenova revoluce vrcholi

CSU v patek uvefejnil index spottebi-
telskych cen (CPI). Spotiebitelské ceny mezi-
mésicné v lednu vzrostly o neuvéfitelna 3,0 %.
V mezirocnim porovnani vzrostly o 7,5 %, coz
predstavuje nejrychlejs$i meziroéni rast cen od
listopadu 1998. S takto velkym ristem se nepo-
¢italo. Trh sazel na meziro¢ni inflaci kolem 6,2
%. Nejvyssi odhad byl 6,9 % a nejnizsi 5,9 %.

Jasné se tak ukazuje, ze inflaéni tlaky
v ekonomice prerostly (nejen) centralni bance
pres hlavu. Spekulace ohledné zvyseni troko-
vych sazeb CNB se proto opét rozhoti i pres
rekordni kurz koruny.

Za riistem cen stoji tii faktory — kazdo-
ro¢ni rdst cen spojeny s novoro¢nim piecené-
nim ceniktl, globalni rust cen energii a prede-
v§im vladni zasahy do ekonomiky, kam patfti
zejména zména niz§i sazby DPH.

Z mezimési¢niho pohledu stoji za rds-
tem cen hlavné vlada. Zména niz8i sazby DPH
z 5 % na 9 % pfispéla k ristu indexu spotiebi-
telskych cen o vice nez jeden procentni bod. To
se projevilo pfedevS§im u potravin a nealkoho-
lickych napojt, dopravy, vefejného stravovani a
ubytovani. Navic regulacni poplatky ve zdra-
votnictvi pfispély k dal§imu ristu indexu spo-
tiebitelskych cen o pul procentniho bodu.

K rlstu cen pfispély i globalné drazsi
energie. Cena elektiiny mezimési¢né podrazila
09,5 %. Kazdoro¢ni uprava cenikll zareagovala
na predesly rist cen nakladi napiiklad u dopra-
vy, kde jsme pozorovali zdrazeni o 7,7 %.

Z meziro¢niho pohledu je vidét vyrazny
rist cen u Cistého najemného. Regulované na-
jemné rostlo o 29,0 %, zatimco trzni najemné
jen o 0,3 %. Zemni plyn podrazil o 17,5 %.
Pohonné hmoty podrazily o 14,5 %. Zjednodu-
Sené feCeno, mezironé nejvice podrazilo bydle-
ni, zdravi a doprava. Vyrazny rust cen zazname-
nala vétSina potravin.

Pro centralni banku by mélo byt dilezi-
té to, Ze za riistem cen nestoji rostouci domaci
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poptavka, ale rostouci ceny v zahrani¢i a vladni
zasahy. V lednovych cenach se dosud nestacil
odrazit nedavny skok koruny k siln&j$im hodno-
tam zleviujici zbozi z dovozu.

Oproti eurozoné u nas rostou ceny o 4,7
procentniho bodu rychleji. Otazky ohledné
brzkého pfijeti eura proto nejsou aktualni.

Domnivame se, Ze rast cen dosahne v
prvnim kvartale svého vrcholu. Béhem roku
bude rist cen zpomalovat. Zda se, Ze svétova
ekonomika zpomali, coz by mélo pfistiihnout
kiidla cenam surovin, které patfily k motorim
inflace. V cenach na pultech se navic zacne
pomalu projevovat i siln&jsi koruna a nékolikeré
zvySeni urokovych sazeb z loniského roku. Vliv
vladnich opatieni spojenych s reformou vefej-
nych financi postupné ,,vySumi".

Po prekvapivé vysokém lednovém riis-
tu cen musime revidovat nase ocekavané hod-
noty i pro piisti mésice. Primérna meziroéni
inflace bude v roce 2008 ¢init 6,7 %. To je
meziro¢ni nardst o 3,9 p. b. V roce 2009 se ale
uz opét v nékterych mésicich dostaneme vyraz-
né pod 3,0 %. Cil centralni banky tak nebude
plnén jen v roce 2008, ale z dlouhodobého
pohledu naplnén bude. Ctvrteéni kroky CNB se
pfitom nejvice projevi az v pfistim roce.

Piedpokladame, Ze tato data piekvapila
cely finanéni trh v&etn& bankovni rady CNB.
Opét se rozhoti spekulace na rlst repo sazby.
Ackoli by centralni bankéti méli hledét na bu-
douci inflaci a nikoli na soucasnou, je pravdé-
podobné, ze budou soucasnosti tak ovlivnéni, ze
mnozi z nich budou ochotni obétovat kurz koru-
ny a na nejbliz§im ménovépolitickém zasedani
opét zvysi tirokové sazby. Bitva se nyni povede
hlavné o infla¢ni ocekavani v hlavach spotiebi-
telt. Centralni bankéfi nebudou chtit dovolit,
aby si spolecnost zvykla ve svych ocekavanich
pocitat s tim, Ze ceny opét porostou.

Markéta Sichtafova,
feditelka spolec¢nosti Next Finance

CNB zvySila urokové sazby na 3,75
Bankovni rada CNB zvysila urokové sazby o &tvrt procentniho bodu. Hlavni sazba, od které se
odviji Gro¢eni komer¢nich uvérd, tak vzrostla na 3,75 %, tedy na nejvyssi hodnotu od dubna 2002.

Koruna na 25,53 K&/EUR

Koruna se 8. unora rano dostala po zvetejnéni lednové inflace na novy rekord 25,53 K&/EUR.
Odpoledne mirn€ oslabila na 25,65 K&/EUR; k dolaru stagnovala na 17,72 K¢/USD.

Zahraniéni obchod opét s rekordnim prebytkem

Zahraniéni obchod CR skongil loni piebytkem 86,1 mld. K&, coZ je vice neZ dvojnasobek re-
kordniho vysledku z roku 2006. Ke zlepSeni obchodni bilance prispél zejména rist pebytku u stroji a
dopravnich prostiedk, pokles deficitu v obchodu s mineralnimi palivy a piechod ze schodku do aktiva u
surovin. V roce 2007 vzrostl meziro¢né vyvoz celkové o 15 % a dovoz o 13,1 %.

Kandidat do rady CNB?

Nejvazngjsim kandidatem na funkci nového ¢lena bankovni rady CNB je podle tydeniku Euro
soucasny feditel sekce lidskych zdroji v CNB Vladimir Kolman. Bankovni radu opousti koncem tinora
____________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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PF CP ma nového

generalniho reditele

Ivo Foltyn, ktery vybudoval Pen-
zijni fond Ceské pojistovny (PF
CP), se po vice nez deseti letech
rozhodl rezignovat na pozici gene-
ralniho feditele. Je nyni cElenem
nejvyssiho vedeni Generali PPF
Holdmgu kde ma mimo jiné na starosti vSechny
penzijni fondy v této finanéni skupiné. Novym
generalnim feditelem jmenovalo predstavenstvo
PF CP Tomase Matouska, ktery dosud byl vy-
konnym feditelem PF CP pro finance a sluzby.

Fossati v pfedstavenstvu
UniCredit Bank CR

Novym ¢lenem piedstavenstva
UniCredit Bank CR se stal dosa-
vadni feditel divize Global Ban-
king Services (GBS) Massimiliano
Fossati. S platnosti od 1. unora byl
jmenovan ¢lenem piedstavenstva a
naméstkem generalniho feditele s odpovédnosti
za GBS. M. Fossati pochazi z Italie, kde také
vystudoval milanskou univerzitu a ziskal inze-
nyrsky titul z bankovniho managementu. V
UniCredit Group pracuje od roku 2000, kdy
zadinal v italské spole¢nosti Locat S.p.A. Do CR
prestoupil v roce 2004 do tehdejsi Zivnobanky.
Pro UniCredit Bank CR pracuje od slouceni
HVB Bank a ZB v listopadu 2007.

Externi komunikaci GE

Money povede Dvorackova

Novou vedouci externi komunikace skupiny GE
Money pro CR a Slovensko se od tinora stala
Markéta Dvorackova. Zarovenn bude zastavat
funkci tiskové mluvéi GE Money Bank, GE
Money Multiservis a GE Money Auto. M. Dvo-
rackova prichazi ze Citibank, kde plsobila od
roku 2004 na pozici Public Affairs Officer. Pfed-
tim pracovala Sest let na riznych postech v ob-
lasti komunikace ve skupiné Komer¢ni banky.

Pavel Horak je novym

finanénim reditelem PPF

Pavel Hordk (36) byl s ucinnosti
od 1. bfezna jmenovan vykonnym
feditelem pro finance spole¢nosti
PPF. Ve své nové funkci bude mit
na starosti finan¢ni fizeni aktivit v
ramci skupiny PPF. Pavel Horak
nastoupil do finan¢niho Gseku PPF v roce 2006.
Dlouhodobé piipravovana zména na pozici fi-
nanéniho feditele souvisi s rozhodnutim Kamila
Zieglera pfijmout nové vyzvy mimo finanéni
sektor. K. Ziegler bude vSak i nadale puisobit ve
statutarnich organech PPF.

Pavlousek vede poradce
Roman Pavlousek byl jmenovan feditelem v
oddéleni Poradenskych sluzeb spole¢nosti Pri-
cewaterhouseCoopers v CR. Ve své nové roli
bude pokracovat v rozvijeni sluzeb interniho
auditu v CR a regionu stiedni a vychodni Evropy.
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viceguvernér Ludék Niedermayer. Jeho nastupce by mél prezident vybrat do 26. tinora, kdy viceguverné-
rovi po 12letém pusobeni ve vedeni banky skon¢i mandat.

/ v - - / / / 7/ - 0 = v
Vice nez polovina lidi se obava vzit si pujcku
Vice nez polovina Cechii se obava brét si ptjeky, 17 % lidi strach z piijéek nemd, vyplyva z pri-
zkumu agentury Median. Pfi pofizeni hypotecniho Gvéru jsou nejcastéjsimi divody nakup nemovitosti,
jeji rekonstrukce ¢i vystavba. S vyrokem "bojim se brat si pijcky" se ztotoznilo 24 % respondentd. Spise
ano uvedlo 30 % dotazanych. Naopak 4 % lidi se pofizeni uvéru urcité neboji a 13 % se spise neboji.

V roce 2007 vzniklo nejvice firem za pét let

V roce 2007 vzniklo v CR celkem 22 507 firem, coZ piedstavuje meziroéni nariist o 27 %.
Téméf polovina z nich byla zalozena v Praze. Na rychly rist poctu nové zalozenych firem méla vliv i
danova reforma platna od 1. ledna 2008. 80 % nové registrovanych spolecnosti podnikd v oboru nemovi-
tosti, velkoobchodu ¢i maloobchodu, sluzeb nebo stavebnictvi. Udaje vyplyvaji z databazi a vypodti
CEKIA.

CR md portdl pro pujéky chudym
Cesi se mohou jako druzi v Evropé zapojit do nového druhu pomoci v boji proti chudobé v roz-

vojovych zemich. Prostfednictvim portalu www.myelen.com mohou pujcovat penize mexickym drob-
nyrn podnikatelﬁrn uvedli zzistupci éeské fnmy Microﬁnance Systém mikrofinanci je postaven na pro-

CNB zvefejnila na webu protokoly z let 2000-2001

V ramci zp¥istupnéni historickych informaci vetejnosti rozhodla bankovni rada CNB k jiz diive
zvefejnénym zaznamum z jednani bankovni rady k ménovym otazkam (minutes) publikovat podrobné
protokoly z téchto jednani. Soucasné jsou poprvé zvetejnény podklady pro rozhodovani bankovni rady o
meénovych otazkach, ,,Situacni zpravy o hospodarském a ménovém vyvoji“. Na webu jsou zvefejnény
protokoly z jednani BR a Situacni zpravy z let 2000 a 2001 a bé¢hem tnora budou publikovany také
protokoly a Situaéni zpravy z let 1998 a 1999. Tyto dokumenty budou uvefejiiovany i v pfistich letech v
prubéhu ledna, s odstupem Sesti let od jednani bankovni rady.

GfK: Co si CeSi mysli o zavedeni eura

Na zakladé online vyzkumu spoleénosti GfK Praha patii k nejvétsim obavam Cechti v souvislos-
ti s pfijetim eura zvySovani cen zbozi a sluzeb a nepoctivé zaokrouhlovani cen ze stran obchodnikd. Cesi
se naopak neboji poklesu ekonomického riistu ani zvySeni nezaméstnanosti. Oddalovani pfijeti eura
vétding Cechii nevadi. Cesi v prizkumu méli vybirat vzdy tii nejvétsi vyhody a nevyhody zavedeni eura.
U vyhod uvedlo 85 % dotazanych zjednoduseni cestovani bez nutnosti vymény penéz, 78 % snadnéjsi
porovnatelnost cen a 56 % odstranéni poplatkd pfi vyméné mén, u nevyhod 91 % dotazanych zvySovani
cen zboZi a sluzeb, 72 % politovani, ze CR piijde o svou ménu, a 61 % nepoctivé zaokrouhlovani.

CEZ ziskal uvér ve vysi 15,8 mld. Ké
Skupina CEZ podepsala 15. ledna uvérovou smlouvu ve vy3i 15,8 mld. K& na vieobecné korpo-
ratni potfeby véetné nakupu akcii spoleénosti MOL. Uvér byl aranzovany klubem tfi bank ve slozeni

CSOB, ING Wholesale Banking a Intesa Sanpaolo. Bankovni ustav ING Wholesale Banking sehral v
transakci roli dokumenta¢niho agenta a dale bude plnit roli Gvérového agenta.

Ocenéni v soutézi Pravnik roku 2007

V soutézi Pravnik roku pro rok 2007 ziskala AK Havel & Holasek dvé ocenéni: Pravnikem roku
2007 v oblasti finanéniho a bankovniho prava se stal Jaroslav Havel a Talentem roku Petr Oplustil.

Svaty Valentyn naprié Evropou

Dne 14. unora ma svatek Valentyn a tento den v Evropé patii zamilovanym. Zatimco pro zahra-
ni¢ni obchodniky predstavuje Valentyn druhy nejvyznamnéjsi svatek v roce hned po Vanocich, v CR je
spiSe novackem. Spole¢nost GE Money Multiservis zjistovala, jak se 14. unor slavi napti¢ Evropou. Z
ankety vyplynulo, Ze po celé Evropé je sv. Valentyn spjat s kvétinami, sladkostmi a romantickou vecefi
ve dvou. Jednotlivé zemé se vSak lisi v tom, jak dulezity je svatek pro riizné generace a kolik jsou za néj
lidé ochotni utratit. Zatimco Irové sahnou hluboko do penéZenek, v Rakousku se cena valentynského
darku pocita do 20 EUR. Pro Francouze neni cena darku tolik dilezita jako jeho symbolicka hodnota.

€

Crede Experto

Crede Experto Praha a CSC ~ee
Vas zvou dne 21. tinora v 8:30 hod. na seminar @l

EVROPSKY PLATEBNI STYK 2008

Galerie Louvre, Narodni tfida 22, Praha 1
TARGET 2, Pfechod na Euro, SEPA Live demo
Konference je urcena pro cleny predstavenstva, generalni a finanéni feditele,

feditele platebniho styku z bank a spofitelen ptsobicich
v Ceské a Slovenskeé republice.

Vice informaci a registrace na tel.: +420 283 101 711 (Alena Vokralova);
e-mail: alena.vokralova@credeexperto.cz

NOVA MINCE CNB

Vinice na pamétni
stfibrné dvousetkoruné

CNB vydala 6. tnora do ob&hu pamétni stiibrnou
dvousetkorunu k 650. vyro¢i vydani nafizeni
Karla IV. o zakladani vinic. Min-
ce je razena ze slitiny obsahujici
900 dila stiibra a 100 dilti médi a
vydava se ve dvojim provedeni,
v bézném a $pickovém (proof),
které se lisi povrchovou tGpravou
a provedenim hrany. U minci $pickové kvality je
pole mince vysoce lesténé a reliéf je matovan,
hrana je hladka s vlysem ,,CESKA NARODNI
BANKA * Ag 0.900 * 13 g *.
Mince bézné kvality maji hranu
vroubkovanou. Priimér mince ¢i-
ni 31 mm, hmotnost 13 g asila
2,3 mm. K minci se dodava ka-
talogova karta zelené barvy, na
niz je popis mince a jeji plastické vyobrazeni. Na
licni strané 200K¢ je prepis nasténné malby
zobrazujici lisovani vina, ktera je soucasti svato-
vaclavského cyklu na sténach schodisté ke kapli
svatého Kfize na Karl$tejné, nazev statu, oznace-
ni nominalni hodnoty mince se zkratkou penézni
jednotky a znacka mincovny. Na rubové strané je
piepis ilustrace zobrazujici kypieni pudy, sbér
plodi a odnéseni hroznt do lisu, ktera pochazi z
Velislavovy bible, monogram cisafe Karla IV.,
opis ,,NARIZENI KARLA IV. O ZAKLADANI
VINIC®, data ,,1358/ 2008“ a inicialy autora
mince, akademického sochare Jifiho Vénecka.

TECHNOLOGIE

StringData pro

Pioneer Investments
Spole¢nost StringData oznamila dokonéeni im-
plementace svého feSeni SyDesk v investi¢ni
spolecnosti Pioneer Investments. Cilem nasazeni
SyDesku je monitoring spolehlivosti a rychlosti
odezvy aplikace ARBES TA, ktera pracuje ve
vzdaleném databazovém centru spole¢nosti Pio-
neer Investments. Takto ziskana data slouzi pro
analyzu a sledovani chovani aplikace. Lze tak
ziskat neustale aktualizovany piehled o spolehli-
vosti a rychlosti odezvy aplikace, coz by mélo
prispét k pohodIngjsi praci koncovych uzivateli.
65 % systémid Microsoft

CRM v CR nasadil Logos

Konzulta¢ni a technologicka spolenost Logos
stoji za dvéma tfetinami vSech implementaci
systému Microsoft Dynamics CRM v CR. Ma
nejdel§i zkuSenosti s implementaci tohoto pro-
duktu a tym 20 odborniki s nejvyssim stupném
certifikace, také proto se ji i v této oblasti dafi
uspésné pronikat na zahranicni trhy.

75 % majiteld laptopu

s online bankovnictvim
Zhruba tfi Ctvrtiny uzivatelti pfenosnych pocitact
vyuzivaji své PC k online spravé svého bankov-
niho uctu a 70 % pfes internet alesponl jednou
tydné nakupuje, vyplyva z prizkumu firmy Intel
v deviti evropskych zemich véetné CR.

Radek Maly reditelem

veletrhd INVEX a DIGITEX

Novym feditelem veletrhtt INVEX a DIGITEX
se stal od 1. tnora dosavadni vedouci manazer
realizace Radek Maly. Nahradil Petra Ondraska,
jenz stal v ¢ele veletrhii uplynulé tii roky.

6/2008 http:/bankovnictvi.ihned.cz
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BANKY
UOHS pro spojeni spofitelen Raiffeisen a Hypo

Stavebni spofitelny Raiffeisen a Hypo se mohou slou¢it. Povolil to Utad pro ochranu hospodat-
ské soutéze (UOHS). Fuzi vznikne Ceska trojka stavebniho spofeni s vice nez milionem smluv a vice nez
20% podilem na trhu. Podle tfadu vyssi podil téchto bank nijak podstatné nenarusi hospodaiskou soutéz.

CSOB vyhrala spor nad pravnikem Némethem

CSOB vyhrala letity spor s pravnikem Véslavem Némethem, ktery ji Zaloval o 599 mil. K&. Sest
let trvajici soudni pii rozhodl Méstsky soud v Praze. Spor byl pozistatkem po prevzeti IPB Ceskoslo-
venskou obchodni bankou, Véslav Németh si dohromady narokoval 6 mld. K¢

Klientim bank v CR a SR vadi stejné poplatky

Prvni kolo tietiho roéniku ankety o nejabsurdngjsi bankovni poplatek pro rok 2007 v CR a SR
ma své vitéze. Prvni se umistil poplatek za nadmérny vklad, druhy je poplatek za vedeni bézného uctu a
jako tieti poplatek za ptipsani troku. Vitéz ankety bude znam na konci tnora po druhém kolo hlasovani.

KB: Vice zavazku v Garantované urovni sluzeb

Komeréni banka pfichazi s novou podobou Garantované irovné sluzeb. Jejim prostfednictvim
se KB zavazala udrzovat vysokou kvalitu produktti a sluzeb pro maximalni spokojenost svych klientt.

. v o . . . 0 v/ , / Y pd
Jiz pul milionu klientu vyuziva Osobni uéet CS
Osobni et Ceské spotitelny ma za est mésicll své existence jiz 500 tisic klientd. Dne 4. unora
si ptlmilionty Gcet otevtel klient z Karvinska, kterému CS pfipravila ro¢ni vedeni u¢tu zdarma.
. . / / 0 = v A
Citibank nabizi pujcéky pres WAP
Zcelanovou a v CR originalni formu komunikace se zdkazniky spustila ¢eska pobocka Citibank.
Zajemci o jeji Osobni ptjcky si je od nyné&jska mohou pofidit pomoci technologie WAP. ,,Potencialni
klient tak uz nejen nemusi na pobocku, ale ani piejit k internetu nebo volat na CitiPhone. Jednoduse nas
kontaktuje ptes WAP a bankét pak vyfidi vSe ostatni,” zdlraznil manazer spotiebitelskych uveéra Citi-
bank Branislav Beer. Nabidka Citi se nachazi v hlavnim menu WAP portalu O2 Active.

CS snizuje urokové sazby hypoték
A% 0 30 bazickych bodi poklesly od 5. inora tirokové sazby hypoték Ceské spofitelny. CS sou-

Hypotéky Wiistenrot bez poplatku za zpracovani

Zadosti o hypoteéni Gvér podané do 31. bfezna vyfizuje Wiistenrot hypoteéni banka zdarma.
Poplatek za vyfizeni uvéru neplati klient, ktery zada o Hypotéku Wiistenrot na koupi bytu nebo rodinné-
ho domu s pétiletou fixaci tirokové sazby. Wiistenrot garantuje u této hypotéky jednu z nejnizsich uroko-
vych sazeb. Zdarma je poskytovana také Hypotéka REFIN, kterd je feSenim pro vSechny, ktefi splaceji
drahy ¢i jinak nevyhodny uvér na bydleni.

Diners Club vydava Mercury’s exclusive card

AP, Diners Club Czech zahajil vydavani unikatnich platebnich karet s nazvem Diners
Club - Mercury’s exclusive card. Systém Mercury‘s je marketingovy projekt
vyznamnych spolecnosti (Lamborghini, Bang & Olufsen, Moser, Hodinaf'stvi a
zlatnictvi M. Duséak, Bugsy’s bar a dal§ich) nabizejicich svym klientim exkluziv-
ni zbozi a sluzby. Diners Club — Mercury’s exclusive card jsou ur¢ené VIP zakaz-
niklim téchto spole¢nosti a umoziuji jim vyuzivat jak vSechny benefity standardnich karet Diners Club,
tak dalsi exkluzivni vyhody a sluzby poskytované ¢lenskymi spole¢nostmi projektu Mercury’s. O vydani
karty nelze pozadat a jedinou moznosti, jak kartu ziskat, je nominace n¢kterym partnerem Mercury ’s.
Fio se pripravuje na preménu v banku

Fio druZstevni zalozna, ktera je nejvétsi kampeli¢kou v CR, se piipravuje na pfeménu v banku.
Fio proto letos planuje pozadat CNB o udéleni bankovni licence. Kampeliéce loni vzrostl poéet klientii o
80 % na 8222. Duvodem pro pfeménu je ten, Ze pojem zalozna stale nema v mysli lidi takové renomé
jako banka. "Budeme navic moci jako banka poskytovat i burzovni sluzby, které nyni nabizi Fio burzovni
spolecnost," dodal ¢len piedstavenstva Marek Polka. Scénat pro vypofadani s ¢leny druzstva pii premé-
né jesté neni jasny. Fio letos nabidne moznost podepisovani transakci v ramei internetového bankovnic-
tvi pomoci SMS. Jednou z novinek ma byt i transparentni ucet, tj. moznost nastaveni viditelné historie a

Spolecnost LEGENDOR spol. s . 0. Vas zve 27. unora 2008 na §eminéF:

ZE ZAHRANICI

ECB sazby nezménila
Evropska centralni banka sazby ponechala beze
zmény. Hlavni sazba tak zlistava na 4,00 %.
Britédnie snizila
klicéovou urokovou sazbu
Britska centralni banka snizila kli¢ovou uroko-
vou sazbu o ¢tvrt procentniho bodu na 5,25 %,
aby zabranila vyraznému zpomaleni doméci eko-
nomiky, ktera Celi Gitlumu na trhu s bydlenim a
poklesu spotiebitelské dtivéry. Guvernér Mervyn
King nicméné varoval, ze inflace by mohla v
brzké dobé vyrazné stoupnout, coz zmirnilo
oc¢ekavani prudkého uvoliiovani ménové politiky.
To nyni pfedvadi americka centralni banka, ktera
kvtili obavam z recese domaci ekonomiky snizila
letos trokové sazby jiz o 1,25 p. b.

Banky by mély posilit
vnit¥ni kontrolu

Po aféfe s vysokou ztratou Société Générale by
mély francouzské banky posilit vnitini kontrolni
mechanismy pro sledovani rizik. Uvedla to zpra-
va, kterou ptedlozila francouzské vladé ministry-
né¢ financi Christine Lagardeova. Podle zpravy
byla banka loni varovana, ze jeji bezpecnostni
systémy nejsou na vysi. Zprava doporucuje zpiis-
néni standardi pro regulaci operacnich rizik,
spocivajicich ve zranitelnosti bank vlastnimi
lidmi a systémy. Pfimlouva se rovnéz za zvyseni
sankci za podvody a pochybné transakce. Zprava
také vola po tom, aby se v podobnych situacich
vyjasnila délba roli mezi regula¢nimi ufady a
vladou. Vlada se po vypuknuti aféry dostavala do
sporu s francouzskou centralni bankou. Francie
rovnéz chce vyzvat své obchodni partnery k
naléhavym jednanim o dopadech celého skanda-
lu. Dalsi zpravu ke skandalu SG chysta bankovni
komise centralni banky a tfeti skupina nezavis-
lych feditelt Société Générale.

EK hodla prosetfit

ceny za spravu ucétua
Evropska komise zahajuje provéfovani bankov-
niho sektoru v EU. Zaméfi se zejména na situaci
spotiebitell v drobném bankovnictvi. Zodpové-
dét by chtéla tieba to, pro¢ se v jednotlivych
zemich vyrazné lisi poplatky za spravu ucti.
Vysledky hloubkové analyzy by mély byt pred-
staveny do roka. ProSetfovani souvisi se zvefej-
nénim zpravy z 31. ledna, podle niz se primérné
poplatky za spravu bankovnich uéth naptic¢
"sedmadvacitkou" vyrazné 1isi. Pohybuji se od
nuly do vice nez 80 EUR. EK chce vytvotit jed-
notny trh finan¢nich sluzeb, ktery by =zajistil
klientim levné&jsi sluzby a vétsi rozmanitost.
Fio na Slovensku

Fio, druzstevni zalozna expanduje na Slovensko,
kde na jafe zacne nabizet své sluzby jeji organi-
zacni slozka Fio, sporitel'né druzstvo s ptistupem
do clearingového systému NBS a kodem 8330.
Sluzby v CR i SR budou provazany.

& BANKOVNI ETIKA A BANKOVNI TAJEMSTVI Sluzby v ( A y
o lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, Ph.D. Cesti podnikatelé
- Na seminafi se bude hovofit o mordlce, etice, dobrych mravech, o etickém kodexu Ceské a evropské spolevcnos ti
a bankovni asociace a o standardech chovani mezi bankami a klienty. Dale bude probran Evropské spole¢nosti slavi v CR tuspéch. Za
# aktualni stav bankovniho tajemstvi a povinnost mi¢enlivosti p¥i bankovnim podnikani. zhruba piil roku, kdy je moZné¢ si tuto pravni
B - : 2 . : . iy formu podnikani u nas pofidit, jich bylo zalozeno
g t i t t uz pres dvacet. Podobny naridst ve stejném Caso-
=2 vém obdobi nezaznamenali v minulosti v Zzadné
Ly " L d A ’ A A L Jjiné evropské zemi. ,, Prvni evropské spolecnosti
- E— zacaly vznikat zacatkem roku 2006. Do poloviny
'-I_j BlizSi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 roku 2007 jich bylo v celé EU zaloZeno necelych
Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz 100. V CR je situace ponékud jind. Béhem prv-
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transakci uctu na webu. Od konce biezna bude na vétsiné obchodnich mist vkladat a vybirat hotovost,
pti¢emz vybéry nad 1000 K¢ a vklady na ucet jsou zdarma.

GE Money Bank zahajila spolupraci s IFC

GE Money Bank se rozhodla za¢atkem letosniho roku vstoupit do programu CEEF (Commer-
cializing Energy Efficiency Finance). Timto krokem svym klientim rozsifuje moznosti financovani
projektll vyuzivajicich obnovitelné zdroje energie. Program CEEF se pod vedenim IFC (International
Finance Corporation, ¢len skupiny Svétové banky) zaméfuje na podporu komeréniho financovani ener-
geticky tispornych projekti a projektl vyuzivajicich obnovitelné zdroje energie. Podpora v ramci progra-
mu spociva, mimo jiné, v poskytovani bankovnich zaruk az do vyse 50 % objemu bankovniho uvéru.

Nejlepsi finanéni reklama za rok 2007

Bylo spusténo hlasovani v anketé Nejlepsi finanéni reklama roku 2007, kterou jiz posesté pofa-
da finan¢ni server MéSec.cz. Az do konce inora mohou ¢tenafi i odborna porota vybirat z dvacitky spotl
finan¢nich instituci ty nejlepsi televizni reklamy roku 2007. Hlasy je mozné zasilat prostfednictvim
internetového formulafe, ktery je k dispozici na strankach ankety (http://reklamy.mesec.cz/hlasovani/).
Vysledky hlasovani budou vyhlaseny 10. bfezna 2008 na strankach ankety.

HYPO stavebni spofitelna piipravila pro rok 2008 nékolik novinek v oblasti
uvért urenych k financovani bydleni inspirovanych pozadavky klienti.
Prvni z nich, pteklenovaci avér NADSTANDARD pro Nové bydleni s tro-
kovou sazbou od 4,95 %, je urcen klientlim, ktefi se rozhodli poridit si vlast-

Novinky pro bydleni od HYPO
ni nemovitost, ale dosud nemaji naspofeny potiebné financni prostredky.

NADSTANDARD PRO s trokovou sazbou od 5 % je ur¢en pro rekonstrukce

nemovitosti a da131 vydaje spojené s bydlenim. Dal§im produktem je tvér NADSTANDARD pro POD-
NIKATELE s urokovou sazbou od 5,15 %. Lidé, kteti jiz vyuzili nabidky jiné banky, ale nejsou zcela
spokojeni s vysi svych splatek, mohou vyuzit moznosti refinancovani s ivérem NADSTANDARD pro
REFINANCOVANI. Uvér s tirokovou sazbou od 4,95 % lze erpat bez piedloZeni nového odhadu ne-
movitosti. Posledni novinkou je produkt ureny soucasnym klientim stavebni spofitelny — NADSTAN-
DARD pro VIP. Ten umoziuje ¢erpat uvér s tirokovou sazbou od 3,29 % do cilové ¢astky 300 tis. K¢&
bez zajisténi a nutnosti dokladat své piijmy. Klienti, ktefi vyuziji nabidky avéra do 29. unora, ziskaji
slevu 0,25% z uvedenych urokovych sazeb.

Vynosy produktd PS lze vypoéitat na webu

Zjisténi vyse vynosu Cerveného konta je nyni jesté snadngjsi diky kalkulatce Postovni spofitel-
ny. S jeji pomoci si mohou klienti sami vypocitat také zisk z dalSich produkti. Tuto sluzbu v pilotnim
provozu vyuzilo pies 50 tisic klienti. Klient si s pomoci kalkulacky miize zjistit sviij vynos napiiklad u
terminovanych vkladt k postziru a postkontu, poStovnich terminovanych vkladi a vkladi na dobu urci-
tou, spoficich vkladovych uéta s vypovédni Thittou k postziru a postkontu nebo u Cerveného konta. Kro-
m¢é kalkulacky depozitnich produkt jsou na webu umistény uvérové kalkulacky pro ob&any a podnika-
tele a tzv. hypoteéni kalkulacka. Web PS zaroven umoziiuje sjednani nékterych produkti online.

KAPITALOVY TRH

Prvni obchodni den s novou emisi

Dne 5. unora burza zahjila obchodovani s emisi akcii spoleénosti Vienna Insurance Group na
hlavnim trhu. Emise zahajila obchodovani v elitnim segmentu SPAD s kurzem 1404 K¢&. Zavérecna
hodnota ¢inila 1408 K&. Oproti stfedu povoleného rozpéti (1393 K¢) si v pribéhu prvniho obchodniho
dne piipsala 1,08 %. Celkovy objem obchodt ¢inil 17,2 mil. K¢. Akcie VIG se podle ocekavani séfa
burzy Petra Koblice zatadi do hlavniho indexu burzy PX, kde je zatim 12 akcii. O pfipadném vstupu se
rozhodne na konci unora, nové slozeni indexu zatne platit od 25. bfezna. Objemem trzni kapitalizace se
emise VIG zafadila na ¢tvrté az paté misto na trhu. Obdobné velkd Komeréni banka mé v indexu vahu
kolem 15 %; po vstupu nové emise se ale podily zméni.

Majetek Cecht ve fondech loni stoupl o 44 mld. K&

Majetek, ktery méli Cesi na konci roku 2007 uloZeny v podilovych fondech, &inil 315 mld. K&.
To bylo 0 44 mld. K¢ vice nez na konci roku 2006. Vysledky zvefejnila Asociace pro kapitalovy trh . Na
domaci fondy ptipadlo 174 mld. K¢ a na zahrani¢ni fondy 142 mld. K¢. Hodnota majetku v zahrani¢nich
fondech se zvysila o 27 mld. K¢, domaci fondy zaznamenaly narist o 17 mld. K¢.

Volksbank sazi na energeticky sektor

Volksbank ptichdzi na trh s novym investi¢nim certifikitem s nazvem Elektricka energic GA-
RANT. Jedna se jiz o Sesty garantovany certifikat této banky, ktery investortim nabizi moznost netradic-
niho a zajimavého zhodnoceni finanénich prostredkl, tentokrat formou investice participujici na rostou-
cich vynosech v energetickém sektoru. Investicni certifikat Elektricka energie GARANT nabizi 100%
kapitalovou garanci v dob¢ splatnosti, 80 az 100% participaci na rostoucich cenach energie a investici na
obdobi tii let a deviti mé&sict bez ménového rizika, nebot’ se jedna o produkt v ¢eskych korunach.

Majetek investort stoupl na rekordnich 716 mld. Ké

Majetek investorti spravovany za uplatu obchodniky s cennymi papiry loni stoupl na novy re-
kord. Objem meziro¢né narostl takika o 86 mld. K¢ na 715,8 mld. K¢. Odborné obhospodafovani majet-
ku vyuzivaly napfiklad fondy, pojistovny, podniky, mésta a nadace. Zhruba 3 % klientll byly soukromé
osoby. Nejvétsim poskytovatelem spravcovskych sluzeb byla skupina CSOB s objemem 164,4 mld. K&.
Skupina Ceské spofitelny ziskala 154 mld. K& a PPF Asset Management téméf 146 mld. K&. T nejvétsi
skupiny obsdhly zhruba dv¢ tfetiny celého trhu. Na lofiském néristu majetku se podilel jak vzestup fi-
nancnich trhd, tak pfiliv nového majetku od investord.

1. VOX a.s. Vas zve
na odborné seminare!

Vykazovani vlastniho kapitalu v nadnarodné
uznavanych standardech (IFRS a US GAAP)
TERMIN: 12. 3. 2008

PREDNASI: Doc. Ing. Vladimir Zelenka, Ph.D.
( VSE - katedra finanéniho tcetnictvi a auditingu,
auditor) CENA: 2190 K¢

FINANGNi ANALYZA kriiéek po kriicku az k
souhrnnym metodam

+ volny cyklus pfednaskovych moduld
TERMIN: 25. - 27. 3. 2008

PREDNASI: Ing. Jana KotéSovcova

(VSFS - katedra Fizeni podniku a pod. financi)
Ing. Dana Kubickova , CSc.

(VSFS - odborné asistentka)

PROGRAM:

25. 3. 2008 « ZAKLADY FINANCNi ANALYZY
26. 3. 2008 - POMEROVE UKAZATELE
FINANCNi ANALYZY

27.3. 2008 » SOUSTAVY POMEROVYCH UKA-
ZATELU, BANKROTNi A BONITNi MODELY
CENA: 4 990 K& (véetné 19% DPH a slevy ve vysi
780 K& na cely cyklus pfednaskovych moduli)

Pouziti IFRS pfi investi¢nim rozhodovani
TERMIN: 1. 4. 2008

PREDNASI: Robert Miadek (poradce a $kolitel,
ktery se jiZ od roku 1995 vénuje mezinarodni
Udetni problematice na tizemi Ceské a Slovenské
republiky, auditorskou praxi ziskal u KPMG v San
Franciscu, kde vystudoval finance a tcetnictvi na
University of San Francisco)

Program exkluzivniho seminare:

+ Cil investovani: Stanoveni cild a priorit

* Vnitfni hodnota: Financni nastroje

* Vyro€ni zprava: Rozvaha a vysledovka zblizka

* Vyrocni zprava: Priloha a komentar vedeni

* Slozeni finanénich ukazatell a jejich aplikace
pfi fundamentalni analyze

* Bodovy systém: Srovnani firem na zakladé
objektivnich i subjektivnich kritérii

CENA: 4990 K¢

Vice informaci na www.vox.cz, tel. 226 539 670.

nich sotva Sesti mésicii jich u nds vzniklo pres
20, prozradil Petr Mala, teditel firmy Spolec-
nosti Online, ktera je lidrem na trhu v prodeji tzv.
ready-made firem neboli firem na kli¢.
Priznivé vyhlidky
novych ¢lend EU

Hospodaiské vyhlidky novych ¢lenskych zemi
EU jsou navzdory pfetrvavajicim ekonomickym
a infla¢nim rizikim ptiznivé, uvedla ve své zpra-
vé Svétova banka. ,, V letech 2008 az 2009 usku-
tecni region dalsi, ackoli kratsi kroky, na dlouhé
ceste pri dohaneni zemi EU 15, tekl hlavni
ekonom SB Ron Hood a dodal: ,, Miry ristu
HDP se v mnohych zemich v prvanim pololeti
lonského roku dostaly na vrchol a navzdory mir-
nému poklesu ziistaly silné i ve druhém pololeti.
Zapadni Evropa: opatre-
ni na podporu ekonomiky
Nékteré zemé& zépadni Evropy v &ele se Spangl-
skem zacinaji pfipravovat programy na podporu
ekonomického rustu; mluvi se rovnéz o Némec-
ku a Britanii, napsal list Wall Street Journal Eu-
rope. Na evropskou ekonomiku za¢ina doléhat
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POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY

Unor ve znameni Zivotniho pojisténi
P O _J I STI Ceska asociace pojistoven (CAP) vyhlasila imor mésicem Zivotniho pojisté-

B
ni. Vysvétlit vefejnosti vyznam zivotniho pojisténi, pomoci zorientovat se v
ZiVOT nabidce na trhu a vyvratit myty a polopravdy o zivotnim pojisténi: to jsou
hlavni cile kampang, ktera probiha téz na strankach www.pojistizivot.cz .
Celkova vyse pfedepsaného pojistného u zivotniho pojisténi inila loni 53,9 mld. K&, coz je meziro¢né o
14 % vice. Mirn€ se zvysil i podil Zivotniho pojisténi na celkovém piedepsaném pojistném —z 39,3 % v
roce 2006 vzrostl na 41,3 % v roce 2007. Ve srovnani s EU je vSak pojisténost v CR stale nizka.
. v v s s xvog . P pd
Nejvétsi pojistovnou je stale CP
Nejvétsi pojistovnou na Seském trhu ziistava Ceskd pojistovna, jejiz trzni podil pievysuje 30 %.
Druh¢ misto si drzi s vice neZ 22 % pojistovna Kooperativa, tfeti je stale se 7,4 % Allianz. Vyplyva to z
ptredbéznych vysledkt za lofisky rok, které na svych webovych strankach zvetejnila CAP.
v ’ ] ’ pd D YR) .
Predepsané pojistné CSOB Pojistovny loni stouplo
CSOB Pojistovna loni zaznamenala nejlepsi obchodni vysledek ve své historii: jeji celkové
predepsané pojistné stouplo o 18 % na 9,055 mld. K¢&. V zivotnim pojisténi tato ¢astka vyskocila o vice
nez 22 % na 5,420 mld. K¢ a v nezivotnim pojisténi se zvysila o 12 % na 3,635 mld. K¢.
AXA ma investicni zivotni pojisténi Medvidek
Rodice, kteti chtéji své dité ochranit a zaroven mu spofit, mohou od 1. Unora uzavfit u AXA
investi¢ni zivotni pojisténi pro déti Medvidek. Nabizi jim rizné druhy pfipojisténi s 50% slevou a vol-
nost v rozhodovani, jaka ¢ast bude urena na pojisténi a na investice. Navic v ptipadé umrti ¢i plné inva-
lidity rodi¢t pojisténi nezanika, ditéti i nadale hradi pojistovna. Pojisténi Medvidek lze sjednat détem od
narozeni do 16 let a pojistné plnéni véetné vynosu z investic bude vyplaceno ve véku, ktery si klient sam

zvoli. Zakladem investi¢niho Zivotniho pojisténi je financ¢ni zabezpeceni ditéte, které neni ohrozené ani v
piipad€ umrti ¢i trvalé invalidity rodiél, nebot’ v takovém piipadé za rodice plati pojistné pojistovna.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ

Rekordni rok Cetelemu

Cetelem loni poskytl Gvéry za 11,35 mld. K& (meziroéné +27 %). Potvrdil tak pfedni pozici me-
zi nebankovnimi poskytovateli spotiebitelskych Gvéri. Nejvice novinek bylo v oblasti kreditnich karet,
jez mély na vysledku nejvétsi podil, nejvyssi nariist zaznamenalo financovani automobill a motocyklu.

Unileasing loni zvysSil obchody

Spoleénost Unileasing loni uzaviela obchody za rekordnich 2,2 mld. K&, coz bylo o 15 % vice
nez v roce 2006. Zhruba obdobnym tempem firma loni meziro¢né navysila hruby zisk na 101 mil. K¢.

- / - / 0 = v ./ - / / =

Lidé si letos vice pujcuji na zimni zajezdy
3 Na lyzatskou dovolenou do zahranici se letos vyda mnohem vice lidi nez loni. Mnohem vice
Cechii svou dovolenou nyni financuje prostiednictvim spotiebitelskych Gveérd, primérna vyse avéru na
zajezd presahuje 22 tis. K&. Vyplyva to z ankety mezi nejvétsimi domacimi splatkovymi firmami. "Loni
jsme poskytli klientim na ndkup zdjezdit o 65 % vice penéz nez v roce 2006,"” uvedl obchodni feditel
spole¢nosti Home Credit Martin Vetyska.

S Autoleasing s novym operativnim leasingem

Leasingova spolednost s Autoleasing, sou¢ast Finanéni skupiny Ceské spofitelny, rozsifila svou
nabidku o ,short service operativni leasing‘. Jde o financovani pfedmétu leasingu bez doprovodnych
sluzeb, alternativu k finan¢nimu leasingu. Klientim ptinasi vyhodu v podob¢ plné danové uznatelné¢ho
najemného v krat§i dobé, nez je standardni doba trvani finanéniho leasingu (tzn. 60 mésicti). Novy pro-
dukt je uréen podnikateliim k nakupu novych osobnich a uzitkovych vozu.

Home Credit loni pdjéil 8,3 mld. Ké

Spole¢nost Home Credit poskytla v roce 2007 klientim na nakupy 8,32 mld. K¢&. Bylo to o 17 %

nadale kreditni karta. Ukézalo to posledni ¢tvrtleti roku 2007, kdy se objem financovany prostfednictvim
kreditnich karet Home Credit proti pfedchozimu obdobi zdvojnasobil.

Profireal zaznamenal meziroc¢ni narust o 19,5 %

V roce 2007 poskytla spole¢nost Profireal pljcky a ivéry v objemu 1,97 mld. K&, coz znamena
meziro¢ni narust o 19,5 %. Nejprodavanéjsim produktem byly tradiéné zaméstnanecké Gvéry, které se na
celkové produkci podilely z 97 %. Zbyla 3 % piipadla na Zivnostenské a podnikatelské pijcky.

utlum americké ekonomiky, proti némuz ufady v
USA ptichystaly balik stimulaénich opatieni v
hodnoté asi 150 mld. USD.

SG nabidne nové akcie,

ale asi s velkou slevou
Francouzska banka Société Générale se chysta
vydat nové akcie, nabidnout je ale ziejmé bude
muset s vyraznou slevou. Tu podle zdroju agen-
tury Reuters pozaduji manazefi investicnich
spole¢nosti a velkych fondu, ktefi patii k hlav-
nim akcionafim banky a zfejmé ji poskytnou i
Cerstvy kapital. Banka ma vysoké ztraty z obcho-
dovani a musi zvysit kapitalovou pfiméfenost.

EU varuje Francii pred

zasahem do vyvoje v SG

Francie se ocitla ve sporu s EU. Ta podle agentu-
ry Reuters varovala Patiz, aby se nesnazila ovliv-
fiovat vyvoj v bankovni skupiné Société Généra-
le. Banka je po vysokych ztratach z obchodovani
oslabena a spekuluje se, ze se mize stat cilem
nepiatelského prevzeti. Pravé to se ale francouz-
skym politikim nelibi. Francie se uz v minulosti
nékolikrat postavila proti snaham zahrani¢nich
spole¢nosti ziskat kontrolu nad vyznamnymi
francouzskymi podniky. Stejné je to i nyni a lidé
kolem prezidenta Sarkozyho otevfené fikaji, ze
by se snazili zamér zahrani¢nich bank piekazit.

MMF: Zpomaleni ekonomiky

USA bude vyznamné

Zpomaleni americké ekonomiky bude vyznamné
a n&jaky cas potrva, fekl vykonny feditel MMF
Dominique Strauss-Kahn. Kahn také uvedl, ze
mimobéznost rozvijejicich se trhti a vyspélych
ekonomik je ,,zavadéjici myslenka®.

Soud v Némecku anuloval

prodej Bank Austria

Soud v Némecku anuloval prodej rakouského
finanéniho tUstavu Bank Austria, ktery italska
skupina UniCredit pfevzala spolu s némeckou
bankou HVB. V praxi jde pouze o proceduralni
rozhodnuti, které na soucasném vlastnickém
uspofadani patrné nic nezméni, dava vsak za
pravdu drobnym akcionaiam, ktefi si stéZovali na
podminky, za kterych byla stanovena prodejni
cena Bank Austria. Rozhodnuti soudu poslalo
akcie skupiny UniCredit asi o 3 % dolu. Zastupci
italské banky uvedli, Ze se s vysokou pravdépo-
dobnosti proti rozhodnuti soudu odvolaji.

SB snizila odhad

ristu ¢éinské ekonomiky
Svétova banka snizila odhad rustu ¢inské ekono-
miky pro letosek na 9,6 % z pivodnich 10,8 %.
Dtvodem je zpomaleni svétové poptavky po
exportu. Podle SB by sn¢hova kalamita, s niz se
nyni Cina potyka, neméla mit na ¢inské hospo-
datstvi zadny vétsi dlouhodoby dopad.

Visa da akcie na trh
Spole¢nost Visa International vytvofila ve ¢tvr-
tém Ctvrtleti Cisty zisk 424 mil. USD, coz je
meziro¢ni narist o 107 %. Nejvétsi vydavatel
kreditnich karet také sdélil, ze z 95 % bude mit
akcie na trhu nejpozdgji 10. fijna letosniho roku.
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