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Tuma: Inflace klesne na 3 % do 18 mésicu

my vysledkem spise

nahodného spolupi-
Il sobeni dvou skupin
faktorti a bude brzy ptekonan. "Ocekdavdame, zZe
v ¢asovém horizontu 12 az 18 mésici se vrdatime
k inflaci kolem 3 %," tekl Tlima minuly tyden
na mezinarodni konferenci finan¢niki ve Vidni.
V prosinci Cesky statisticky titad zaznamenal
zrychleni meziro¢ni inflace na 5,4 %, v lednu se
océekava dalsi zvySeni asi na 6 %.

Za hlavni infla¢ni faktory oznacil Tima
jednak dopady svétovych cen potravin a energii,
jednak dusledky vnitinich reforem, zejména
zvySeni najemného. "Hlavni divody jsou ale
docasné, proto i zvySeni inflace povazujeme za
docasné a centralni banka nepovazuje za nutné
proti nému prijimat néjaka mimoradna opatre-
ni," fekl Tima. Nizka mira inflace v poslednich
letech byla podle né¢j az trochu nerealna, proto-
ze byla stlacovana rostoucim kurzem koruny.

Nynéjsi  vyrazny
-/ narust miry inflace v
CR je podle guverné-
ra CNB Zderika Ti-

Vyjadiil presvédceni, ze pod kontrolou
zlstane i1 rust mezd, takze jeho vliv na inflaci
bude nadale omezeny. "V minulosti se darilo
drzet relativné umirnény rist mezd a vérim, Ze
ziistane pod kontrolou i nadadle, i kdyz samozrej-
mé tlak na jejich zvySovani je nutné vzhledem k
inflaci a zdrazovani ocekavat," uved] Tuma.

Ani ptimy dopad ptipadné hospodarské
recese ve Spojenych statech na cesky bankovni
trh by nemé¢l byt pfili§ velky, soudi Tima. V
tom se shodl i s dal$imi Gicastniky panelu guver-
nért centralnich bank novych ¢lenskych zemi
EU. Nicméné pravé tato otazka — zda a do jaké
miry ovlivni vyvoj v USA evropskou ekonomi-
ku — bude podle Zdenka Timy otazkou Cislo
jedna pro cely finan¢ni svét v leto$nim roce.

Také zastupci skupiny UniCredit, ktera
na konferenci vystupovala jako nejvétsi ban-
kovni sit’ ve stfedni a vychodni Evropé, vyjadii-
li pfesvédCeni, ze navzdory nékterym krizovym
jevam na svétovych trzich poklesne v dalSich
letech celkovy rist stiedni a vychodni Evropy
jen nepatrné — z lofiskych 6,6 % na letoSnich
5,9 % ana 5,6 % vroce 2009. ZDROJ: CTK

Niedermayer: CNB bude muset na vysokou
inflaci reagovat zvysSenim sazeb

Inflace, ktera v lednu ziejmé piekroci
6% hranici, je na Ceskou republiku hodné vyso-
k4, a CNB na ni bude muset reagovat zvysenim
sazeb. Argumenty proti zvyseni sazeb by muse-
ly byt velmi silné a vérohodné, uvedl vicegu-
vernér CNB Ludk Niedermayer v rozhovoru
pro server Tyden.cz. ,, Proti tak vysoké inflaci se
urokové sazby zdaji, ze jsou velmi nizko. Otaz-
kou tedy je, do jaké miry by pri této situaci
sazby prece jenom mely byt vyssi. Uz treba
proto, aby ménové podminky nebyly z pohledu
aktualnich realnych urokovych sazeb takhle
uvolnené,” tika Niedermayer a ptipousti, ze ke
zvySovani sazeb se mélo piistoupit jiz dfive.

Na pfistim ménovém zasedani, které se
kona 7.0nora, to podle Niedermayera bude
"vyzadovat velmi silné a vérohodné argumenty
proti zvySeni urokovych sazeb. Konec konci
vetsina analytikii ocekavad, ze sazby pujdou
nahoru." Dulezitou roli pii rozhodovani o na-

EKONOMIKA

staveni ménové politiky bude vSak hrat také
vyznamné posilovani koruny, ktera podle Nie-
dermayera pisobi na zpomalovani inflace pro-
stiednictvim niz§ich dovoznich cen a tlakem na
zpomaleni ochlazeni ekonomického ridstu:
,, Proti tomu ale stoji fakt, Ze inflace je opravdu
vysoka, coz miize pohnout s ocekavanimi."”
Pokud by koruna dale posilovala, je
podle néj mozné, ze nebude zadouci sazby
zvySovat: ,, Miize odehrdt tu prdci urokovych
sazeb sama." Zatimco u inflace viceguvernér
neceka v piistich mésicich zadné piekotné zpra-
vy, ¢eskou ménu povazuje za nevyzpytatelnou.
,,Momentalné nemam zadné racionalni vysvet-
lent, pro¢ koruna posiluje. Napriklad argument,
Ze vy$Si inflace podporila posileni koruny, je
hodné spekulativni. Financni trhy uz v sobé
zahrnuji vysokou pravdépodobnost jednoho az
dvou zvySeni nasi repo sazby. Zda se mi proto,
Ze trhy se nechovaji uplné racionalné,” dodava.

Koruna opét na novém rekordu

Koruna v utery 15. ledna béhem dopoledne umazala predchozi ztraty a posilila na novy rekord
vici euru 25,82 KE/EUR. Proti dolaru koruna rovnéz posilila na 17,40 K&/USD.

Prumyslova vyroba v listopadu zpomalila rist

Primyslova vyroba v listopadu zpomalila meziroéni tempo ristu na 6,7 % z fijnovych 8,4 %.
Prémysl tak nepfetrzité roste uz 63 mésict, od zaii 2002. Oznamil to Cesky statisticky tGfad. K ristu
nejvice piispéla vyroba dopravnich prostfedki a zafizeni a elektrickych a optickych pristroji. Nedatilo
se naopak vyrobé koksu, rafinérskému zpracovani ropy a chemické vyrobé.

V lednovém vydani
c¢asopisu Bankovnictvi
se doctete o...

« ocekavani hypotecnich bankérti
« docasném zrychleni inflace

« nejbohatsich lidech svétai CR
« umeéni jako zajimave investici

« tom, co letos ocekava trh

« postoji Cechtl k ptijekam

« vyuziti ECM v bankach

« investicich do komodit

Ukazkovy vytisk zdarma a informace o predplatném
ziskate na tel. isle 800 110 022

nebo na http://bankovnictvi.ihned.cz.

Casopis je také k dostani ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny .
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Novym sSéfem RSTS bude

po Matouschkovi Jenicek

Raiffeisen stavebni spofitelna (RSTS) ma nového
predsedu predstavenstva a generalniho feditele.
Stal se jim dosavadni mistoptedseda piedstaven-
stva a naméstek generalniho feditele Jan Jenicek
(39 let). Ve funkci vystiidal Kurta Matouschka,
ktery odstoupil ze zdravotnich divodid. Jenicek
nastoupil do RSTS v roce 2001. Jako mistopred-
seda predstavenstva a naméstek generalniho fe-
ditele byl odpovédny za finan¢ni usek, zejména
za tizeni Ucetnictvi, lidskych zdroji a vSeobec-
nou spravu. Svou pracovni kariéru zahajil v Prv-
ni americko-Ceské pojistovné, kde pusobil od
jejiho vzniku na pozici finanéniho feditele.
Vyznamnou udalosti pro RSTS byla loni akvizi-
ce HYPO stavebni spofitelny. Ve znameni fuze
bude podle Jenicka i leto$ni rok. "Rad bych vyu-
zil vSech svych pravomoci i svého viivu k tomu,
abychom v co nejkratsi dobé sloucili obé staveb-
ni sporitelny v jednu," uvedl Jenicek. Podminkou
slougeni je schvaleni ze strany CNB a UOHS.
Rozhodnuti o schvaleni akvizice se o¢ekava do
konce ledna 2008.

Benes je naméstkem pro
podnikatelska rizika CP

Ve funkci naméstka pro podnikatelska rizika
Ceské pojistovny (CP) Jana Jezdika (52 let)
vysttida Milan Benes (39 let). Jezdik své ptsobe-
ni v Ceské pojistovné ukon&i ke konci srpna
2008, dokdy bude ve funkci ¢lena piedstaven-
stva. Se skupinou PPF a CP bude spolupracovat i
nadale. J. Jezdik ptisobi v Ceské pojistovné 29
let, v pozici naméstka pro podnikatelska rizika
byl od roku 2002. M. Bene§ pracuje v CP od
roku 2005, naposledy byl ve funkci vrchniho
feditele Gseku prodeje podnikatelskych pojisténi.
Pied pfichodem do pojistovny pracoval ve spo-
le¢nostech Accenture a Logica CMG.
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Rust cen prumyslovych vyrobcu zpomalil
Meziroéni rist cen primyslovych vyrobcil v prosinci zpomalil na 5,3 % z 5,4 % v listopadu.
Vliv mély hlavn& vyssi ceny potravin, koksu a ropnych produktl, elektfiny, plynu a vody, oznamil CSU.

Ceny vyvozu se po 12 mésicich snizily

Vyvozni ceny v listopadu poprve po 12 mésicich klesly. Meziro¢né se sniZily o 1,4 %. Divodem
byl hlavné posilujici kurz koruny, uvedl Cesky statisticky ufad. Dovozni ceny klesaly ¢tvrty mésic v
fade, proti pfedchozimu roku se snizily o 1,6 %.

Hampl: Sazby mozna jiz dosahly svého vrcholu

Urokové sazby v CR mozna jiz dosahly vrcholu nebo k nému maji velmi blizko, uvedl &len ban-
kovni rady CNB Mojmir Hampl. V rozhovoru pro Thomson Financial News uvedl, e prosincové zvyse-
ni inflace na Sestileté maximum 5,4 % je jednorazovym vykyvem zptsobenym ptedev§im zvySujicimi se
cenami potravin a novou daiovou reformou a ze neocekava promitnuti inflace do o¢ekavani ob¢anti.

CNB chce, aby zrychleni inflace zlstalo epizodou

CNB wdini vie pro to, aby pravé probihajici do¢asné zrychleni inflace zdstalo pouhou epizodou
omezenou na rok 2008, a samoziejmé také, aby cena za toto udrzeni zistala v rozumnych mezich. Uvedl
to viceguvernér CNB Miroslav Singer v ¢lanku uvetejnéném v Casopisu Ekonom: ,, Presto vsak nelze
doufat, ze tak, jako tomu bylo pred rokem ¢i dvéma, penize u nas i v budoucnu budou ,témér zadarmo.

hd / v . .
Danové rezimy pro podniky

Darnovi odbornici z evropskych spolecnosti hodnotili pfitazlivost svych domacich dafiovych
rezimli ve srovndni s ostatnimi evropskymi staty v prizkumu KPMG International, ktery probihal v
&ervenci a srpnu 2007. Posledni mista na Zebiitku 22 zemi obsadily Ceska republika, Rumunsko a Rec-
ko, a to pfedevsim kvtili rozsahlé a komplikované legislativé a pfili§ ¢astym zménam. Naptiklad Sloven-
sko se umistilo na 8. misté. Evropskymi premianty se staly Kypr, Irsko a Svycarsko, u kterych respon-
denti prizkumu ocenili pfedev§im duslednost pfi interpretaci danové legislativy, stabilitu a odolavani
Castym zménam v danovych zakonech a srovnatelné nizkou dafiovou sazbu.

Stat bude moci poskytnout dotaci garanénimu fondu

Stat bude moci poskytovat dotace Garan¢nimu fondu obchodnikil s cennymi papiry na vyplaceni
klientl zkrachovalych maklétskych firem. Fond totiz nema dostatek penéz. Umoziuje to vladni novela
zakona o podnikani na kapitalovém trhu, kterou schvalil Senat. Nyni ji jesté dostane k podpisu prezident.

Dohanime Zapad, mzdy jsou uZz na poloviné

)z mg Cesti zaméstnanci se maji rok od roku lépe. Pramérny riist mezd piekonavé inflaci, a
tak se jim realné zvySuje zZivotni tiroven. Deficit, ktery jsme v obdobi centralné fizené
ekonomiky nabrali, se dafi postupné sniZovat. Zatimco pied péti lety dostavali Cesi

aﬁ necelych 45 % prumérmé mzdy svych zapadnich sousedt, nyni vydélavaji 48,75 %
; I toho co Rakus$ané a 51,13 % primérné mzdy Némci. K tomu pomaha i posilujici koru-
[ ‘ na, ktera dale zvySuje primémé vydélky vyjadiené v eurech nebo dolarech. "Klicové
pro ménovou politiku ted’ bude, zdali sblizovani mezd bude ddle probihat hlavne diky posilovani mény,
anebo nepFimo pres vyssi inflaci,” uvedl pro server iHNed.cz analytik Raiffeisenbank Ale§ Michl. CR si
totiz miize ve srovnani se Zapadem, i pfes aktualné vysokou inflaci, uzivat nizké cenové hladiny. To ale
nebude trvat neustale. "Jesté dlouhou dobu bude podle mé existovat veliky tlak na zvySovani cen v ob-
chodech a predevsim ve sluzbach vyvolany rostouci kupni silou domacnosti. Prosté s tim, jak se nase
platy budou vice blizit zdpadu, bude to samé vesmés platit i o cendch,"” tvrdi Michl. I pfes rostouci ceno-
vou hladinu by ale sblizovani mezd nemélo dlouhodobé vyrazné zpomalit. K ¢astenému zpomaleni
vsak dojde asi letos.

Stfedni Evropa asi neunikne dopadu problémi v USA

Zem¢ stfedni a vychodni Evropy zfejmé neuniknou dopadu problémi, s nimiz se kvili krizi na
trhu bydleni v USA potykaji Spojené staty. Rekl to prvni ndméstek EBRD Varel Freeman.

Schvaleni realizace PSM u prilezZitosti schengenu

Bankovni rada CNB na jednani 17. 1. 2008 schvalila realizaci pamétni stiibrné mince u piilezi-
tosti vstupu Ceské republiky do schengenského prostoru. Autorem vytvarného navrhu soutéze je akade-
micky sochai Zbynék Fojti. Navrhy na minci vzesly ze soutéze, jejiz hodnoceni v Komisi pro posuzova-
ni navrhii na eské penize probghlo 15. ledna 2008 v CNB.

PREDNi MANAZERSKY CASOPIS

. Strategicky management

. Exekutivni management (marketing, HRM,
ICT, finance)

- Manazerské dovednosti

. Kariéra

Ukazkové cCislo ZDARMA na tel. 233 071 197

nebo na www.ManagerWeb.cz
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AEGON posiluje
obchod a komunikaci

Spole¢nosti AEGON Zivotni po-
jistovna a AEGON penzijni fond
od nového roku posilily oblast
komunikace. Na pozici specialista
na komunikaci pro obé spole¢nos-
@ ti nastoupila Ivana Kiizkova,
ktera bude mit na starost public relations, interni
a externi komunikaci.
Obé spolecnosti rovnéz posiluji své
obchodni aktivity. V souladu s touto
strategii doSlo v uplynulych dnech
ke slouceni divizi interni a externi
distribuce. Do pozice feditele nové
divize obchod byl jmenovan Dusan
Friedl, ktery dosud zodpovidal za aktivity AE-
GON v oblasti externi distribuce. Dusan Friedl
bude také, po schvéleni ze strany CNB, jmeno-
van ¢lenem ptedstavenstva AEGON Pojistovny.

Finanénim reditelem

Wood & Company je Jirman
Finanénim feditelem a ¢lenem dozoréi rady fir-
my Wood & Company, nejvétsiho tuzemského
obchodnika s akciemi, se stal Jifi Jirman (29 let).
Ve funkcich vystfidal Vaclava Polaka, ktery
presel ve spolecnosti na jinou pozici.

TECHNOLOGIE

Adastra oteviela novou
pobocku v Bulharsku

Cesko-kanadska softwarova spo-
le¢nost Adastra zalozila v Sofii
novou pobo¢ku Adastra Bulgaria.
Pobocka nyni zaméstnava deset
lidi. Nové zastoupeni Adastry po-
vede Krasen Paskalev, ktery dosud
pét let pusobil v kanadské pobocce. Paskalev ma
jako rodily Bulhar benefitovat ze znalosti lokal-
niho prostfedi a vSech narodnich specifik.

Chybou softwaru z uéta

mizely lidem statisice
Nejméné stovky lidi pfisly minuly tyden kvili
platebnim kartam neéekané o penize a dostaly se
do dluhti. V nékterych bankach jim transakce s
kartami naucovali nékolikanasobné. Na problém
upozornil server iDNES. "V pondeli jsem vybral
z bankomatu penize. V utery to odpocitali a dnes
jsem k mému udesu zjistil, Zze mi tu castku napo-
Citali jesté Sestndactkrat a jsem ve strasném debe-
tu,” citoval iDNES klienta UniCredit Bank Jaro-
mira Blahdka, ktery tak pfiSel o 330 tis. K¢ a
obrovsky se zadluzil. Banka tvrdi, Zze za problém
muze vydavatel karet Visa. "Nekolika stovkam
nasich klientii pri kartovych transakcich v ponde-
Ii a utery byly strzeny penize mnohonasobnée. V
priumeéru Slo o cétrndcti- az Sestindsobek castky,
kterou klient zadal,” uvedl Toma$ Pavlik, mluv¢i
UniCredit Bank. Stejny problém pfiznala mBank,
udajné ho ale mélo vice bank.

Visa potize se svymi kartami potvrdila. "Visa
Europe zaznamenala problém tykajici se banko-
matovych transakci, které mohly byt v systému
duplikovany. Tento problém se podarilo odstranit
a Visa nyni spolupracuje s ¢lenskymi bankami na
ndpravé chyb, které mohl zpusobit," tekl medial-
ni zastupce firmy Toma$ Fiala. S tim-to problé-
mem se setkali klienti dal$ich bank v CR a peni-
ze mizely lidem z ¢th také v Polsku a dalsich
zemich. "Drziteliim karet Visa se velice omlouvd-
me. Kolik jich je, zatim nevime," tekl Fiala. V.CR
vydala Visa téméf pét a pil milionu karet.
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Zlevnéni hypoték je daleko

Spekulovat, ze hypotéky v dohledné dobé opét zlevni, se ukazuje jako omyl. Ban-
kéti tipuji, ze pfisti rok budou troky jesté vys nez nyni. Divodem je vysoka infla-
ce, kvtli niz bude centralni banka drzet irokové sazby vysoko i pfisti rok. Bézna
hypotéka zafixovana na pét let, jakou banky loni nabizely s Grokem kolem 5 %,
podrazila uz o pul procenta a tento trend bude pokradovat. "PFisti rok touto dobou
se uroky na takové hypotéce miizou pohybovat kolem 6,5 %," tvrdi Pavel Kiihn,
zéstupce feditele iseku pro hypoteéni bankovnictvi Ceské spofitelny. Nové odhady
jsou vyvolané tim, Ze inflace brzy piekroci 6 %, coz je nejvic za devét let. Progno-
zy bankétt je dobré vzit v Givahu pii rozhodovani o tom, na jak dlouho doptedu si v
bance domluvit urokovou sazbu. Maji-1i uroky jit letos i pfisti rok vzhiru, finanéni
poradci doporucuji ukotvit urok az na pét let, coz také déla nejvic lidi. Zvlasté v situaci, kdy sazby u
kratich fixaci rostou nejvic a jsou uz skoro stejné jako troky "zmrazené" na pét let.

Pijcky.cz nové na internetu

Do provozu byla uvedena doména www.pujcky.cz. Na této adrese spustila spolecnost Elephant
Orchestra informacni centrum pro zajemce o pujcky a hypotéky, kde mohou najit potiebné informace.
Pro uzivatele se tak oteviraji nové moznosti jak ziskat celkovy pfehled o nabidce finanénich produktii na
¢eském trhu nebo také jak zadavat zadosti o pijcky a hypotéky pies internet.

CS partnerem Univerzity Hradec Kralové

Ceské spotitelna zahajila od 1. ledna 2008 spolupréci s Univerzitou Hradec Kralové. Zvitézila
ve vybérovém fizeni na strategického finanéniho partnera UHK v letech 2008 az 2012. V nasledujicich
péti letech tak bude exkluzivné zajistovat veskeré bankovni sluzby jako jsou platebni styk, zhodnocova-
ni finanénich prostiedkd, financovani a podopbné. Ceska spofitelna podepsala s UHK také ramcovou
sponzorskou smlouvu, na zaklad¢ které se stala generalnim partnerem univerzity.

SS CS prekroéila hranici 15 mld. K& za avéry

Stavebni spotitelna Ceské spofitelny loni sjednala vice nez 40 000 Gvért a ptjéila klientim 15
mld. K¢, coz je doposud nejlepsi vysledek. Pocet tivérti na bydleni se tak meziro¢né zvysil o 19 %,
objem uvérti o 70 %. Primérna vyse uvéru piesahla 370 tis. K¢, meziroéné jde o 42% narust.

Raiffeisen stavebni sporitelna: 7 mld. K¢

Raiffeisen stavebni spofitelna svym klientim pujé¢ila loni na bydleni prostfednictvim Gvéri vice
nez 7 mld. K¢, meziro¢né jde o témeéi 29% nartst. RSTS zaznamenala i vyznamny nartst cilovych ¢as-
tek u novych smluv véetné navyseni. Celkova suma u tohoto ukazatele ¢inila ke konci prosince 2007
témét 31,6 mld. K¢, coz predstavuje meziroéni narist o 94 %.

Studentsky uéet G2 od Komeréni banky

Komer¢ni banka navazala exkluzivni spolupraci se spolecnosti GTS, kterd vydava studentské
karty ISIC. VSem novym majitelim studentského ué¢tu G2 KB piispé&je 200 K¢ na potizeni této karty.

Volksbank CZ v letosnim roce zméni logo

Béhem roku 2008 dojde k postupnému rebrandingu Volksbank. Zména loga se tyka celého kon-

cernu Volksbank, tj. kromé CR také Rakouska a dalgich zemi stéedni a vychodni Evropy, kde Volksbank

asobi. ,, Zména loga skupiny Volksbank, kterd ma v bankovnim sek-

vvﬂLKSBAN K fom postaveni siln%ho apme);indrodné vyznamného hrdce, souvisi s

jejim dynamickym a tispésnym rozvojem, “ uvadi Petr Zibiid, feditel

marketingu a komunikace Volksbank CZ: ,,Zména zdroven odrdzi soucasné trendy a pozZadavky na

design loga — moderni, cisté a svézi. “ Nejedna se o razantni zménu, nadale zUstava zachovana tvarova

typologie a zakladni barevnost. Nové logo bude pribézné zaclenéno do vSech pouzivanych materiald,

redesign prodejnich mist bude probihat postupné a celd "proména" bude dokon¢ena do konce roku 2008.

Zména loga nebude ve Volksbank CZ ale natolik markantni jako naptiklad na Slovensku, kde pfinasi
zasadni zménu pro sesterskou Cudovou banku, ktera byla pfejmenovana na Volksbank Slovensko.
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Crede Experto

Crede Experto Praha a CSC ~ee
Vas zvou dne 21. inora v 8:30 hod. na seminar @l

EVROPSKY PLATEBNI STYK 2008

Galerie Louvre, Narodni tfida 22, Praha 1
TARGET 2, Pfechod na Euro, SEPA Live demo
Konference je urcena pro cleny predstavenstva, generalni a finanéni feditele,

feditele platebniho styku z bank a spofitelen ptsobicich
v Ceské a Slovenské republice.

Vice informaci a registrace na tel.: +420 283 101 711 (Alena Vokralova);
e-mail: alena.vokralova@credeexperto.cz

ZE ZAHRANICI
Cena zlata na 914 USD

Zlato se 14. ledna pevné usadilo nad hranici 900
USD za troyskou unci a jeho promptni cena
vystoupila azZ na nové maximum 914 USD. Nej-
popularngjsi drahy kov tézil z vyrazného poklesu
dolaru a oc¢ekavani razantniho sniZovani uroko-
vych sazeb ve Spojenych statech.

Krize dorazila do Evropy
V Britanii spadly ceny domi nejvic od roku
1992. Ceské akcie vymazaly skoro cely lofisky
zisk. Obavy, Ze finanéni krize $ifici se z Ameriky
zasahne Evropu, se napliiuji. Objevuji se také
prvni vazna varovani, ze financni krize muize
zpomalit ekonomicky vzestup CR. Slibnou i
Némecko, Francie, §panélsko a Italie, tj. zemé,
které jsou rozhodujici pro ¢eské vyvozce.

Vznika SEPA

Jednotna platebni zéna SEPA (Single Euro Pay-
ment Area), ktera v ramci EU, Norska, Svycarska
a Islandu sjednocuje zakladni platebni nastroje,
odstartuje uz za tyden. Sjednoceni bezhotovost-
nich plateb, inkasa, hotovostnich plateb a plateb
kartou by mélo pfinést finan¢ni uspory nejen pro
obc¢any a podniky, ale i pro samotné banky. Ptes-
toze se jednotna platebni zona tyka pouze plateb
v eurech, jeji piinos by méli pocitit i Cesi, ktefi si
na euro budou muset jesté¢ pockat. Jde napiiklad
o rychlejsi prevody penéz do zahrani¢i. Zatimco
dosud na né ¢eské banky mély Sest dni, nyni by
to m¢l byt jenom jeden den.

Pocet padélanych
eurovych minci vzrostl

Pocet padélanych eurovych minci, které bylo
tieba odstranit z ob&hu, loni vyrazné vzrostl.
Zatimco v roce 2006 banky a dalsi instituce mu-
sely z ob&hu vyradit zhruba 164 tisic minci, letos
jich bylo 211 tisic. Jejich pocet tak vzrostl téméf
o tretinu. Celkové bylo od uvedeni eura v roce
2002 vytazeno z ob&éhu necelych 600 tisic minci.

Inflace v EU: 3,2 %

Mira inflace v zemich EU v prosinci ¢inila 3,2
%, a zvysila se tak z listopadovych 3,1 %. Ozna-
mil to Eurostat. Jen za prosinec se ceny zvysily o
0,4 %. Inflace v eurozoné zustala na 3,1 %, proti
listopadu ceny vzrostly také o 0,4 %.

Nova pravidla pro uvéry
Evropsky parlament schvalil nova jednotna pra-
vidla pro poskytovani spotiebitelskych uvérii ve
vysi 200 EUR (5200 K¢) az 75 000 EUR (1,95
mil. K¢) v Evropské unii. Pjcky na pracku,
televizi ¢i auto by tak mély zlevnit a pro Ceské
spotiebitele by mély byt dostupné&jsi i Gvéry ze
zahrani¢i. Kazdy uvér navic bude mozné splatit
pfedcasné bez vétsich sankci a od smlouvy bude
mozné odstoupit béhem prvnich 14 dni. Nova
pravidla se tykaji pouze spotiebitelskych avérd,
nikoliv hypoték a dalsich pujcek a ani ne kredit-
nich karet. Pokud legislativu schvali ¢lenské
staty, mély by ji do svych pravnich tada prevést
nejpozdéji do konce roku 2009.
Jednoeurové a dvoueurové

bankovky nebudou

Bankovky v nominalni hodnoté jednoho a dvou
eur se zavadét nebudou, tedy pfinejmensim v
nejbliz§i dobé. Evropska centralni banka se totiz
rozhodla, ze pres naléhani zaznivajici v posledni
dobé zejména z Francie nehodla zacit bankovky
této hodnoty tisknout. Dosud nejmensi eurovou
bankovkou je pétieurovka, zbytek pokryvaji
mince v hodnotach od dvou eur nize.
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Otcovska dovolend pro zaméstnance GE Money

Od 1. ledna mohou zaméstnanci GE Money v CR a na Slovensku vyuzivat nové benefity. No-
vinkou je pétidenni otcovska dovolena, placené volno pro novopecené tatinky. Zaméstnanci mohou také
Cerpat tzv. Sick days, dny placeného volna na pteklenuti kratkodobé nemoci, nebo Free day — jednodenni
volno na vyfizeni osobnich zalezitosti. Za tyto dny jsou placeni stejné jako kdyby je odpracovali.

’ v . - 0O = v v
Stavebni sporitelny loni pujéily 74 mld. Ké

Stavebni spofitelny stejné jako hypotecni banky loni opét zazily rekordni rok. Spotitelny loni
lidem pijcily na bydleni téméf 74 mld. K&, a cely trh uvéra ze stavebniho spofeni tak meziro¢né stoupl o
40 %. Vyplyva to ze statistik jednotlivych stavebnich spofitelen. V roce 2006 poskytly spofitelny témer
156 tisic novych uvérl o celkovém objemu téméf 53 mld. K¢&. "Skutecnost potvrzend cisly je nejlepsim
argumentem proti tvrzeni, ze stavebni sporeni neplni sviij ucel. Lidé ho na bydleni zkratka vyuzivaji,"
komentoval vysledky tajemnik Asociace Geskych stavebnich spotitelen Jiti Sedivy.

SOLUS: 11,3 mld. K¢é po splatnosti

Negativni registr klientskych informaci SOLUS uzavtel historicky rekordni rok své existence.
Ke konci roku 2007 obsahoval registr informace o témét 582 tisicich spotiebiteli, ktefi maji nebo v
uplynulych tfech letech meli problémy se splacenim svych zavazki. Celkem vyuziva sluzby registru 25
spolecnosti z riznych oborl podnikani. Zatimco jeste ke konci kvétna Cinily pohledavky po splatnosti za
dluzniky necelych 9,5 mld. K¢, ke konci roku to jiz bylo 11,299 mld. K¢&. Pocet dotazli do uvérového
registru se loni zvysil 0 53 % na 3,012 milionu. Hlavnim divodem je nartst ¢lenské zakladny sdruzeni.

CSOB ocenéna za sluzby pro mezinarodni obchod

Podle ekonomického ¢asopisu Global Finance je CSOB Nejlepsim poskytovatelem finanénich
sluzeb pro mezinarodni obchod (BEST TRADE FINANCE PROVIDER AWARD 2008). Tato cena hod-
noti sluzby jednotlivych bank v oblasti exportniho financovani, factoringu a dokumentarnich transakci a
zéruk. Casopis rozhodl o ocenéni na zékladé objemu transakei banky, podilu na trhu, kvality klientského
servisu, konkurenceschopnosti cen a vyuzivani inovativnich technologii, pfedev§im on-line aplikaci pro
klienty. Vysledky budou v ti§téné podobé uvefejnény v unorovém vydani ¢asopisu Global Finance.

KAPITALOVY TRH

Novela zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

Novou evropskou smérnici o trzich finan¢nich nastroji MiFID, ktera
napiiklad ukon¢i monopol narodnich burz na obchodovani s akciemi,
ve stiedu na svém zasedani schvalila vlada. Smérnici musi jesté
schvalit parlament a podepsat prezident. Dopad smérnice je velmi
rozséhly a v CR se ma tykat vétiiny zakona o podnikani na kapitalo-
vém trhu. Podle prekladatele, ministerstva financi, se jedna o jednu z
nejrozsahlejsich legislativnich zmén na finanénim trhu. Smérnice v
— podstaté vytvaii jednotny evropsky trh pro akcie, komodity a finan¢ni
derivaty. Zahraniéni média ji povazuji za jednu z nejvétsich udalosti v ekonomice Evropské unie za
né&kolik poslednich let. Podle naméstka ministra financi Milana Simacka je cilem smérnice lepsi fungo-
vani celoevropského trhu s investiénimi nastroji a odbourani zbyteénych piekazek pii preshrani¢nim
nabizeni investi¢nich sluZeb a zaroven piili§ nezatizit i¢astniky trhu. Uginnost schvalené normy piedpo-
klada MF od poloviny letosniho roku. U ucastnikl kapitdlového trhu, zejména obchodnikli s cennymi
papiry, investi¢nich zprostfedkovateli a organizatord trhii, vyvola novela potiebu provedeni fady zmén a
uprav. "Podle nasich informaci se financni instituce na zmény vyvolané novelou pripravuji intenzivné jiz
Fadu mésicii, takze schvaleni zakona pro né nebude rozhodné novinkou," ekl Siméag&ek. V EU vstoupila
smérnice v platnost od lofiského listopadu, CR viak z dal§imi zemémi maji zpozdéni.

Koblic: Na burzu miZe vstoupit kolem 20 firem

Na prazskou burzu by v nasledujicich tiech letech mohlo vstoupit kolem 20 firem, uved] gene-
ralni feditel Burzy cennych papirti Praha Petr Koblic v rozhovoru pro HN: ,, Spolecnosti, které se zminily,
Ze vstup na trh miize byt dalsi alternativou v pristich trech letech, je kolem 20, “ tekl Koblic. Tyto firmy
budou podle né&j z riznych sektord. Koblic vsak dodal, Ze jeho favoritem do budoucna je logistika, ktera
podle néj muze vygenerovat hodné firem. Podle Koblice se za poslednich pét let zménilo vnimani kapi-
talového trhu. Zatimco pied péti lety byl mistem, kde obchodovali jen institucionalni investofi, jsou tu
nyni desetitisice drobnych domacich investord. Jejich podil se vak ziejmé nebude zvySovat.

Z casti EU se vytraceji
»~domaci“ eurobankovky

Z nékterych zemi EU, v nichz se plati eurem, se
pomalu zadinaji vytracet "domaci" eurobankov-
ky. Jako ptiklad by mohla poslouzit Belgie, v niz
uz pry obiha jen asi 14 % bankovek, které v ni
byly vytistény. Vyplyva to z tdaji organizace
EuroBillTracker (EBT), ktera se zabyva sledova-
nim pohybu bankovek po svété. EBT je nezisko-
vou dobrovolnickou organizaci, kterd neni zacle-
néna pod EU, Evropskou centralni banku nebo
jiné finanéni instituce. Jejim cilem je sledovat
pohyb eurobankovek po svété. Funguje tak, ze
kazdy registrovany uzivatel dava do systému
sériova Cisla bankovek a lokalitu, kde je ziskal.
Vzhledem k tomu, Zze kazda zemé ma vzdy urcita
sériova Cisla, je tak mozné vyvozovat, jak ban-
kovky putuji. Z dostupnych udaji vyplyva, Ze
napfiklad u zminované Belgie v lednu 2002
obihalo asi 80 % belgickych eurobankovek. O
rok pozdé&ji to uz bylo jen asi 50 %. A nyni nejvic
eurobankovek v Belgii je Spanélskych, necelych
30 %. Podle EBT jen Francie stale disponuje
vétsinou domacich bankovek. Francouzskych je
tam v ob&hu zhruba 70 % eurobankovek.
Citigroup v prvni
ztraté od svého wvzniku
Nejvétsi americka bankovni skupina Citigroup
utrpéla ve 4.m ctvrtleti v dusledku krize hypoték
prvni ztratu od svého vzniku v roce 1998. Spo-
lecnost si vSak posili zakladni kapital nejméné o
14,5 mld. USD od skupiny investor vcetné
satdského prince Valida bin Talala. Citigroup je
jednou z nejvétsich obéti krize na trhu hypoték v
USA a podobné¢ jako dalsi americké banky shani
nové penize zejména od bohatych asijskych
investord. Cista ztrata Citigroup dosahla za po-
sledni loniské &tvrtleti 9,83 mld. USD, coz byl
téméi dvojnasobek odhadl analytiku. Citigroup
téZ oznamila, Ze kvali ztratim z investic snizi
vyplatu dividendy o 41 %, coz usetii pies 4 mld.
USD. Do ztraty banku srazily odpisy investic do
hypote¢nich nastroji ve vysi 18,1 mld. USD;
také se ji 0 4 mld. USD zvysily Givérové naklady.
Greenspan: Ekonomika USA
je mozna jiZz v recesi
Americka ekonomika uz je mozna v recesi a
pokud ne, moc ji k tomu nechybi, fekl v rozhovo-
ru s americkym listem The Wall Street Journal
byvaly guvernér Fed Alan Greenspan. Ten uz
loni na podzim tvrdil, Ze pravdépodobnost recese
je v USA asi 50 %. Greenspan fekl, ze pravdépo-
dobnost recese ted neni jednoznatna, ale uz
muze byt nad 50 %: "Jsou zde jasné priznaky. K
recesim nedochdazi pozvolna, obvykle je signali-
zuje diskontinuita na trhu a data z poslednich
tydmit Ize takto klidné charakterizovat.” Green-
span tvrdi, Ze o recesi svéd¢i tfeba pokles aktivi-
ty mezi vyrobnimi podniky nebo rust nezamést-

y . , v nanosti. Ta v prosinci vystoupila na 5 % a byla
‘ Spolecnost LEgENDOR spol. s ‘r, o. ’Vas zve 6. unor’a 2008 na seminar: nejvyse za dva roky. List také uvedl, 7e Green-
o span se stane poradcem hedgeového fondu Paul-
= SEPA A PRESHRANICNI PLATEBNI STYK o e e e :
e . son o. Ten sidli v New Yorku a spravuje
w lektor: JUIb)r(; Ing.b Otakar Schlossbergebz Ph.ll(). aktiva za zhruba 28 mld. USD.
== Na seminafi bude probrana pravni Uprava ve vazbé na aktivity SEPA , OPEC zvvsi té&zbu ro
E,_ nastroje platebniho styku v EU, z(ctovaci systémy TARGET, EURO 1, Yy . PY,
“I' STEP 1 a STEP 2, preshrani¢ni piikaz k Ghradé a preshrani¢ni inkasni zplisob placeni. pokud to bude potrfeba
% 1 L : I - . S, Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC) se v
Q t i t t unoru nebo v bfeznu rozhodne pro zvySeni ropné
= tézby, pokud to bude potieba. Ted’ jsou ale do-
"'{51 ‘ b " il : A i ™ davky suroviny na svétovy trh dostate¢né a na
'-"_:JJ BlizSi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 pohy§1c§1z majt ,llgejvem. viiv z%zklﬁlf’gtg gv,e(g
Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: h lova@legendor.cz genera ni fjemntk orgaizace Avda an Badrl.
toho, ze se ropa tento mésic vySplhala na 100
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Spotovy trh na PXE

Energeticka burza Praha (PXE) zah4ji obchodovani na spotovém trhu. Prv-
nim obchodnim dnem bude 31. 1. 2008, kdy se bude obchodovat dodavka
na 1. 2. 2008. O harmonogramu zahajeni rozhodla burzovni komora Energe-
tické burzy Praha. Obchodovani bude probihat v eurech, stejné jako je tomu
u soucasnych produktti. Na tomto trhu bude mozné obchodovat hodinové
produkty. Od 31. ledna dojde k rozsifeni produktové fady i na trhu s deriva-
ty. Nové bude mozné obchodovat futures s dodavkou nasledujici dva dny.
Stejné jako je tomu u ostatnich derivatovych produktt, budou i tyto futures
predmétem fyzického vyporadani.

¢S nemovitostni fond dosihl 1,78% zhodnoceni

CS nemovitostni fond, ktery spravuje dcefina spole¢nost Ceské spotitelny REICO investi¢ni
spole¢nost CS, dosahl po deseti mésicich svého ptisobeni na eském trhu kladného zhodnoceni fondu
1,78 % (zhodnoceni k 31. prosinci 2007). Hodnota vlastniho jméni fondu, do kterého jiz investovalo ptes
tfi tisice klientt, je v souc¢asné dob¢ 1,2 mld. K¢&.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY

Generali PPF Holding vznikl oficialné 17. ledna

Generali PPF Holding, spole¢ny pojistovaci podnik ¢eské finanéni skupiny PPF a italské Gene-
rali, oficialné vznikl ve ¢tvrtek 17. ledna. Smlouva o spoleéném podniku podepsana loni v Eervenci mezi
Assicurazioni Generali a PPF Group totiz tento den nabyla G¢innosti. Generali PPF Holding se stane
jednou z nejvétsich pojistovacich skupin ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina bude mit zhruba devét
miliont klientd a chce pisobit ve 12 zemich.

L v 7/ AL
Aviva opét nosi prilby

I v roce 2008 Aviva zivotni pojistovna podporuje pouzivani lyzaiskych ptileb pfi zimnich spor-
tech. Pro letosni rok vybavila vybrané lyzaiské skoly v ¢eskych horskych stfediscich pfilbami pro déti a
dospélé, které budou klienti téchto $kol vyuzivat v ramci vyuky lyZovani. Poranéni hlavy jsou v Ceské
republice jednou z nej¢astéjsich diagndz pii zranénich a umrtnost pti poranéni hlavy je minimalné pét-
krat vy$si nez u zranéni ostatnich. Pouzivanim lyzafské prilby je mozné zabranit az 85% poranéni hlavy
a mozku pfi zimnich sportovnich aktivitach. ,, Hlavnim posianim zZivotniho pojisténi je kryti rizik v zavaz-
nych zZivotnich situacich, které souviseji se zdravim nebo lidskym zZivotem. Lyzarska prilba také pokryva
urcité riziko poskozeni naseho zdravi nebo Zivota. A pravé v tom vidime spojeni a podobnost mezi zivot-
nim pojisténim a lyzarskou prilbou. Jediny rozdil je v tom, Ze na lyzarskou prilbu si kazdy miize sahnout.
Aktivni podpomu noSeni lyzarskych prileb demonstrujeme primou ochranu zdravi ¢i primo lidského
Zivota, * komentuje aktivitu pojist’ ovny Aviva j Jep marketing manager Milan Stary.

Pojistovna QBE ma v CR organizaéni slozku

Pojistovaci a zajistovaci spole¢nost QBE Insurance Group Limited ma od 1. ledna 2008 v Ces-
ké republice svou organizacni slozku, jejimz prostiednictvim poskytuje nezivotni pojisténi, informoval
vedouci organizacni slozky Marian Batovsky. QBE na ¢eském pojistném trhu piisobi prostfednictvim
makléfskych spole¢nosti v pojisténi primyslu a podnikatelskych rizik.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ

Nova podoba finanéniho leasingu

- CSOB Leasing reaguje na dafiovou reformu nabidkou nové podoby finanéniho leasin-
— gu pro své zakazniky z fad podnikatelii i spotfebiteld. Noveé nabizi finan¢ni leasing
bez jakychkoliv omezeni pro spotiebitele, pro podnikatele je pfipravena nabidka s
dobou trvani odpovidajici minimalni dobé odpisovani dle zdkona a dale finan¢ni lea-
sing se zrychlenym splacenim ¢i s moznosti pred¢asného ukonceni leasingové smlou-
| vy na zaklad¢ zadosti zakaznika pfi zachovani vyhod finanéniho leasingu. Stézejni je
zcela novy leasingovy produkt s ndzvem Minimal Leasing, ktery i v novych legislativ-
21 nich podminkach umoziuje standardné financovani s krat$i dobou trvani leasingové
. smlouvy, a to jiz od 24 nebo 36 mésicu.

Encyklopedie zdarma az do konce ledna

Encyklopedii Cesko A — Z k nakupu na splatky jako darek zacala nabizet spole¢nost GE Money
Multiservis jiz v poloving fijna loiiského roku. O knihu z fady tituld Universum zachycujici vyznamné
okamziky Ceskych dé&jin byl zajem. V predvanoénim obdobi se denné rozdalo pies 300 encyklopedii, ke
14. lednu jich bylo celkem rozdano vice nez 14 tisic. Proto se spole¢nost GE Money Multiservis rozhod-
la atraktivni nabidku darku k nakupu na splatky prodlouzit do konce ledna.

USD i nad tuto hranici, vini OPEC faktory, které
nemé pod kontrolou. Ministfi kartelu nejcastéji
jmenuji spekulace na ropném trhu a napéti na
svétoveé politické scéng.

Merrill Lynch ziska od

investort 6,6 mld. USD

Americka investi¢ni banka Merrill Lynch & Co.
se dohodla se skupinou investori na posileni
zakladniho kapitalu o 6,6 mld. USD. Banka se
snazi posilit kapital kvili miliardovym ztratim
zpusobenym Spatnymi sazkami na hypotecni trh.
Pfedseda a generalni feditel John Thain dodal, ze
spoluprace se zahrani¢nimi investory také umoz-
ni bance rozsifit operace do dal§ich zemi.

Ztraty americké banky Merrill Lynch ze $patnych
investic na hypote¢nim trhu dosdhnou 15 mld.
USD, coz je téméi dvakrat vice, nez firma pu-
vodné piedpokladala. Informoval o tom list New
York Times. Dodal, ze tyto ztraty nuti banku
hledat investora pro navyseni kapitalu.

Hedgeové fondy pritahly
194,5 mld. USD

Svétové hedgeové fondy loni od investort ziska-
ly rekordni sumu 194,5 mld. USD, o 54 % vice
nez v roce 2006. Celkovy objem penéz ve vice
nez 10 000 téchto fondua tak dosahl 1,87 bil.
USD, sdélila vyzkumna firma Hedge Fund Re-
search. Na konci roku se vSak tempo pfilivu
penéz do fondl zpomalilo na 30,4 mld. USD, coz
byla jen asi polovina &tvrtletniho priméru za
prvni tii ctvrtleti. Naznacuje to, Ze chut’ investorti
podstupovat vyssi rizika se s otfesy na finan¢nich
trzich ve druhé poloving roku snizila.

Bank of America jedna

o prtevzeti Countrywide

Finan¢ni ustav Bank of America vede jednani o
prevzeti hypote¢ni banky Countrywide Financial
(8 USD, 51,37 %), ktera se kvuli nepfiznivému
stavu na trhu bydleni v USA a krizi na avérovych
trzich ocitla ve vaznych existen¢nich problé-
mech. Ani jedna banka informace nekomentovala.
Chile ma dobry rating
Chile se stalo co do dluznické spolehlivosti nejlé-
pe hodnocenym statem z kategorie zemi emer-
ging markets. Mezinarodni ratingova agentura
Standard & Poor‘s zvysila jeho hlavni Gvérovou
znamku na stupenn A+, to znamend na Groven
Italie a jeden stupefi nad hodnoceni Ceské repub-
liky, Izraele, Ciny &i Estonska. Agentura Stan-
dard & Poor‘s zduvodnila sviij krok dlouhodobé
zdravou chilskou makroekonomikou politikou,
ktera se vyznauje akumulovanim vysokych
rozpoctovych prebytki a devizovych rezerv.
MMF: nova pujcka Iraku
Mezindrodni ménovy fond schvalil Irdku novy
uvér ve vysi 744 mil. USD, jen tyden poté, co
Bagdad splatil dosavadni Gvér 470 mil. USD.
Nova pujcka podpofi ekonomicky program zemé,
oznamil Fond. Irdk ziskal od MMF prvni Gvér v
roce 2004 v ramci pomoci, kterd mu byla p fiznana
po svrzeni rezimu Saddama Husajna. Podle pu-
vodni smlouvy mél Irdk ptijcku z roku 2004 splatit
az za dva roky, tj. v roce 2009.
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