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CNB: Cenovy vykyv je jen docasny

Soucasné zvyseni inflace by
mélo byt jen relativné kratkou
epizodou, po niz pfijde opét
zklidnéni. V Hospodatskych
novinach to ve spoleéném
komentafi k tdajum o prosin-
cové inflaci napsali minuly
tyden ¢lenové bankovni rady
CNB Mojmir Hampl a Vladimir Tomsik. Podle
tidaji CSU se meziro¢ni inflace v prosinci 2007
zvysila na 5,4 % z 5 % v listopadu. Meziro¢ni
inflace tak byla o 1,5 procentniho bodu vyssi,
nez CNB odhadovala ve své ijnové prognoze.

"Po odeznéni kratkodobych inflacnich
faktori, se kterym pocitame nejpozdéji zacat-
kem roku 2009, se podle nasich prognoz rist
cen zacne navracet k hodnotam kolem tiipro-
centniho cile CNB. A v roce 2010 nds navic
ceka prechod ke snizenému dvouprocentnimu
inflacnimu cili," predpokladaji ekonomové. Za
docasnym zrychlenim podle nich stoji piede-
v§im kratkodobé cenové trendy na svétovém
trhu potravinaiskych komodit a jednorazové
zmény v domaci fiskalni politice.

Svétové ceny potravin jsou ovlivnény
lonskou neurodou, ktera postihla Australii a
Castecné i Evropu a USA, a v dalSim obdobi
tato skutecnost jiz nemusi hrat zadnou roli, mini
bankéfi. VIiv rostouci poptavky v zemich treti-
ho svéta bude pravdépodobné slabnout vzhle-
dem ke stoupajici svétové nabidce potravin.

Kratkodobost ptisobeni je pry navic
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Jednorazovy dopad bude mit

1 také zavedeni ekologickych

dani a uprava spotiebni dané na tabak. Piispé-
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nejpozdéji do roka, piSou ¢lenové bankovni

rady. Docasny inflaéni vykyv, ktery ceskou

ekonomiku ¢eka, bude podle bankéid navic

tlumen tim, ¢emu ekonomové vznesené ftikaji

"dichodovy efekt". Pokud ceny ur¢itého zbozi

docasné rostou, na jiné zbozi zbyva méné pe-
néz, coz tlaci ostatni ceny niz.

Délka trvani inflacni vychylky vsak pry
nezavisi pouze na CNB. Pokud spotiebitelé,
vyrobci a odbory "prestieli" sva inflaéni ofeka-
vani a promitnou je do svych pozadavku, pak
CNB bude nucena pfistoupit k razantngjsi uro-
kové politice. "Pripomenime, Ze v roce 2007
CNB zvysila tirokové sazby jiz celkem ctyfikrat
a ze aktualni uroven sazeb je nejvyssi od cer-
vence 2002," ptipomina komentaf.

U dlouhodobych ekonomickych roz-
hodnuti, at’ uz jde o uspory, Gvéry, mzdy nebo
investice, je proto spravné zachovat letos chlad-
nou hlavu a opirat kalkulace nikoli o jednorazo-
vé cenové vykyvy, ale o inflaéni cile CNB.

ZDROJ: HN, CTK

Koruna opét posilila k dolaru na novy rekord

Koruna na zac¢atku nového tydne piekonala sviij rekord k dolaru z patku o pét haléiti na 17,42
K¢&/USD. Diuvodem je oslabeni dolaru na svétovych trzich. Proti euru se koruna obchoduje na 25,88 K¢/

EUR, tedy na pate¢nim zavéru.

Prebytek zahraniéniho obchodu rekordni

Zahrani¢ni obchod skon¢il v listopadu 2007 piebytkem 11,3 mld. K¢, coz je meziroéné o 6,4

mld. K& vice a zatim nejlepsi listopadovy vysledek. Oznamil to CSU. Vysokého piebytku piitom zemd
dosahla pfi niz§im mezirocnim rdstu dovozu i vyvozu. Podle predbéznych udaji vzrostl vyvoz v listopa-
du meziroéné v béznych cenach o 11 % a dovoz o 8,2 %.

Silna koruna loni pfipravila CNB o 37 mld. K&

CNB podle MF Dnes odhaduje, e ke konci roku 2007 skonéila se ztratou 37 mld. K&.
"Diivodem je posilujici ceskd ména," cituje denik Pavla Zubka z tiskového odboru. Nebyt ceské koruny,
byla by centralni banka vzisku 10 mld. K&, pise MfD s tim, Ze pfesné vysledky dosud banka nezvefejnila.

Statni dluh loni stoupl na vice nez 892 mld. K¢

_ Statni dluh Ceské republiky se v lofiském roce zvysil o 89,9 mid. K& na 892,3 mld. K&. Na kaz-
dého Cecha tak ptipada dluh pres 86 tis. K¢.

CNB pfipravuje novy vzor 1000K& bankovek

CNB ptipravuje vydani nového vzoru tisicikorunovych bankovek doplnéné o dalsi ochranné
prvky (vodoznak, ochranny prouzek, dvoubarevny iridiscentni pruh a podobné), které vetejnosti umozni
lépe rozpoznat padélané bankovky od bankovek pravych. Navrh vyhlasky, ktera obsahuje popis rozdilt
bankovek po 1000 K& vzoru 2008 od bankovek stejné hodnoty vydanych v letech 1993 a 1996 a popis
novych ochrannych prvku je nyni rozesilan do meziresortniho ptipominkového fizeni. Bankovky budou
do ob&hu vydany 1. dubna 2008 a vetejnost bude s novymi ochrannymi prvky v¢as seznamena.

V lednovém vydani
c¢asopisu Bankovnictvi
se doctete o...

« ocekavani hypotecnich bankérti
« docasném zrychleni inflace

« nejbohatsich lidech svétai CR
« umeéni jako zajimave investici

« tom, co letos ocekava trh

« postoji Cechtl k ptijekam

« vyuziti ECM v bankach

« investicich do komodit

Ukazkovy vytisk zdarma a informace o predplatném
ziskate na tel. isle 800 110 022

nebo na http://bankovnictvi.ihned.cz.

Casopis je také k dostani ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny .
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Kova¥ novym ombudsmanem
PosStovni spofitelny

Na misto ombudsmana a fedite-
le péce o klienty Postovni spofi-
telny nastoupil Martin Kovar.
Jeho ukolem bude hajit zajmy a
prava klienti jak na polistiznos-
ti, tak pfi tvorbé procest a pro-
duktli v nejuzs§im vedeni banky.
M. Kovaf ma za sebou zkusenosti v oblasti spo-
luprace s klienty. Doposud vedl nebo se podilel
na fadé klientsky orientovanych projektt v ICT,
statni spravé, ale i v nada¢nim sektoru.

J. BenesS je predsedou

nové asociace AKAT

Novym piedsedou  sloucené
Asociace pro kapitalovy trh byl
zvolen Josef Benes$, generalni
teditel CSOB Asset Manage-
ment a dosavadni $¢f AFAM
CR. Asociace pro kapitalovy
trh je nastupcem ptivodné dvou
paralelné puisobicich organizaci — Asociace fondi
a asset managementu CR (AFAM CR) a Asocia-
ce pro kapitalovy trh (AKAT).

J. Bene$ ma dlouholeté zkuSenosti s fungovanim
kapitalovych trhi. Ve spoleénosti CSOB Asset
Management pracuje od kvétna 2002. Predtim
témef dva roky pisobil jako feditel pro mistni
rozvojové trhy ve Standard Bank v Londyné.
Vénoval se také monitoringu a obchodnim piile-
zitostem na novych rozvijejicich se teritoriich.

V poloving 90. let byl jako poradce ¢lenem mise
Svétové banky v Cing, kterd byla zaméfena na
zavadéni novych procesi ve finanéni zpravé
Zemé&dglské banky v Cind. Vystudoval fakultu
financi a udetnictvi VSE v Praze. Na fakultd
mezinarodnich vztaht a obchodu Colombia Uni-
versity v New Yorku ziskal titul M.LA.
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Nezaméstnanost na konci roku vzrostla na 6

Mira nezaméstnanosti v CR v prosinci 2007 vzrostla na 6 % z listopadovych 5,6 %. Poget lidi
bez prace, ktefi mohli bezprostfedné nastoupit do zaméstnani, se zvysil na 331 696 osob. V prosinci
2006 byla mira nezameéstnanosti 7,7 %. Vyplyva to z Gidaji ministerstva prace a socialnich véci.

Hodinova mzda v CR rychle roste

0Od vstupu do EU v roce 2004 stoupla v CR primérna hodinova mzda v eurech nejrychleji ze
vsech deseti novych ¢lenskych stat EU. Zatimco v roce 2003 ¢inila 5,47 EUR (nyni zhruba 142 K¢), v
roce 2006 jiz byla o 30,5 % vyssi, tedy 7,14 EUR (186 K¢). Vyplyva to ze studie Porovnani uspésnosti
konvergence deseti novych &lenskych zemi EU, kterou zvetejnil Cesky statisticky tfad. Rozdil mezi
starymi a novymi zemémi unie se ale nesnizil. S vyjimkou Slovinska se podle studie ve vSech novych
zemich EU v letech 2003 az 2005 zvysily hodinové mzdy vyjadiené v eurech. "V CR, Madarsku a na
Slovensku stouply za pouhé dva roky (2004 a 2005) hodinové mzdy zhruba o pétinu - nejvyssi byl pritom
priristek v CR (21,5 %)," uvedl CSU. Mzdy viak rostou i ve vyspélych zemich EU. Podle udajii se tak
nesnizuje rozdil mezi vyspélymi zemémi unie a nove pristoupivsi skupinou. "Naopak od roku 2004 je
patrné zvétsovani rozdilu v priimérné hodinové mzdé v eurech, " upozornil CSU. Naptiklad v letech 2003
a7 2005 stoupla hodinova mzda v EU 15 o 1,97 EUR, v ptipadé CR §lo pouze o 1,67 EUR.

Polovina Cechii plati za bydleni 4000 aZ 8000 K&

Polovina obyvatel CR utrati mésiéné za bydleni zhruba 4000 az 8000 K& Méné nez 4000 K¢&
plati pouze 12 % lidi. Ctvrtina obyvatel na bydleni dava vice nez 10 000 K&. Vyplyvé to z priizkumu,
ktery pro GE Money Bank provedla spole¢nost TNS Aisa. V CR tvoti bydleni piiblizng 18 % nékladt
domacnosti. To je stale jesté pod primérem EU, kde se toto ¢&islo pohybuje kolem 22 az 26 %.

CR ziskala od EIB Gvér na dopravni projekty

Evropské investi¢ni banka (EIB) poskytne CR uvér az 34 mld. K& na spolufinancovéni projekti
z operacniho programu Doprava. Pijcka by se méla Cerpat v letech 20082010 se splatnosti 40 let od
podpisu smlouvy o uvéru. Uvér od EIB bude kryt narodni podil u projekti financovanych z OP Doprava.
Umozni Eerpani penéz z fondd EU na projekty dopsavni infrastruktury.

Tima : Vybér élenﬁ rady CNB transparentnéj§i°

noviny guvernér centralni banky Zden¢k Tima. Jmenovani clenu rady je v pravomoci
prezidenta, letos v tnoru bude Vaclav Klaus vybirat nastupce viceguvernéra Lud’ka
Niedermayera. "Neni trividlni shodnout se na tom, jak by to mélo probihat, ale ja si vétsi
transparentnost predstavit dovedu,” tekl Tama. "Na druhou stranu je jasné, Ze tento
prezident ani jeho predchiidce to nikdy nehlasili dopredu,” doplnil Tima s tim, Ze pre-
zident s nim své kandidaty nekonzultuje. Guvernér CNB viak ocenil, Ze vybér &lent
bankovnl rady nebyl dosud Zpohtlzovan apremdent do ni nikdy nejmenoval nikoho s politickou minulosti.

Tesla: DalSi vyznamnad akvizice na Ceském trhu

Cesko-irska Investiéni spole¢nost Kilcullen Kapital Partners oznamila akvizici spoleénosti Tes-
la. V této znamé elektrotechnické a primyslové firmé ziskala 96,97 % akcii. Na financovani akvizice,
jez ma Tesle pfinést novy impuls kvyuiiti jejiho potencialu, se podilely UniCredit Bank a Commerzbank.

Euro v CR tfeba aZ v roce 2019

R Ceské republika by mohla pfijmout euro v roce 2019, uvedl guvernér CNB Zdengk
“®  Tama v rozhovoru pro tydenik Ekonom. "Ekonomika by se do té doby jiz zcela jiste
dokazala vyporadat se vsemi problémy a tézit z toho, co zavedeni jednotné mény prine-
se, a pritom se vyhnout moznym negativnim dopadiim,” tekl Tima. Podle né&j by se tak
vyuzilo toho, Ze na rok 2019 pfipada stoleté vyro¢i zavedeni ¢eské mény. "Rozhodnuti o
euru je rozhodnutim politickym. Proc tedy pri soucasné nevalné politické podpore jed-
notné meny nevymyslet néjakeé pekné datum? Rok 2019 neni zrovna za rohem, ale blizsi, podobné pritaz-
livé datum mé nenapada,” uvedl Tama.

Praha ma nejnizSi nezaméstnanost Zen v Evropé

Region Praha si drzi nejnizs§i procento nezaméstnanosti zen ze vSech sledovanych evropskych
regionll. Nezaméstnanost Zen je v Praze na trovni 2,7 %. Z dalsich regioni se ji nejvice pfiblizuji britsky
region Cheschire (3 %) a nizozemsky Zeeland (3,1 %).

JiZ po patnacté bude letos zvolen ManazZer roku

Jiz po patnacté budou letos v CR vybrani nejlepsi manazerky a manaZefi. Vitézi soutéze Mana-
zer roku 2007 se v nékolika kategoriich stanou osobnosti, které svym osobnim pfinosem vyrazné po-
mohly k uspéchu své firmy a ptispély k rozvoji odvétvi, v némz plsobi. Uchaze¢i mohou pulsobit ve
statnich i soukromych spole¢nostech, manazerskou funkci ov§em musi zastavat alespon tii roky a sidlo
jejich spolegnosti se musi nachézet na izemi Ceské republiky. Jména finalistt, které vybere odborna
hodnotici komise v pribéhu ledna az biezna, budou oficidlné zvefejnéna 2. dubna. Vitézové, ktefi
vzejdou z druhého kola hodnoceni, pak pfevezmou ocenéni béhem slavnostniho vyhlaseni soutéze Ma-
nazer roku 17. dubna v prazském palaci Zofin. Sout& ManaZer roku pravidelné vyhladuji Ceska mana-
verska asociace, Svaz pramyslu a dopravy CR a Konfederace zaméstnavatelskych a podnikatelskych
svazi CR. Priibéh hodnoceni a vyhlaSovani soutéZe organizaéné zajistuje ManaZersky svazovy fond
(MSF). Kromé kategorii Manazer roku a Manazerka roku jsou v ramci soutéze vyhlasovany kategorie
TOP 10, Vynikajici manazer malé firmy (do 50 zamé&stnancit), Vynikajici manazer stiedni firmy (do 250
zaméstnancll) a ve vice nez 20 odvétvi i Manazer odvétvi. Samostatné je udélovana cena Vydavatelstvi
Economia. Generalnim partnerem souté?e ManaZer roku v roce 2007 je Ceskd spotitelna, hlavnimi part-
nery jsou LeasePlan CR a TNT Express Worldwide. Exkluzivnim medialnim partnerem je Economia.
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TECHNOLOGIE

Inovace v internetovém
bankovnictvi CSOB a PS

od spolec¢nosti EMPIRE

Spoleénost EMPIRE, piedni &esky dodavatel
ICT, nasadila podstatné inovace v internetovém
bankovnictvi CSOB a Postovni
spofitelny. Zmény jsou soucasti
procesu zdokonalovani interne-
tového bankovnictvi CSOB a
~* PS a zahrnuji fadu vyznamnych
i aEﬂ krokd, poskytujicich vyssi kom-
n fort zakaznikim banky. Diky
feSeni zalozenému na systé-
mech EMPIRE INTERNET BANKING a EMPI-
RE BUSINESS BANKING mohou klienti CSOB
a PS naptiklad ménit PIN kody pro piihlasovani
ke sluzbam elektronického bankovnictvi pfimo
v prostiedi internetového bankovnictvi.
Mezi zménami najdou zakaznici fadu dal$ich
zajimavych funkci, mimo jiné pohodlnou moz-
nost splaceni kreditnich karet, ktera automaticky
vypliiuje platebni ptikazy vetné Castky, kterou
nemusi drzitel kreditni karty opisovat z vypisu,
ale pouze zvoli, zda chce zaplatit minimalni ¢i
plnou splatku Gvéru. Mezi dalsi vylepSeni patii
moznost elektronicky si zazadat o zménu limith
platebnich karet nebo opétovné vydani PIN kodu
k platebni karté. Nové sluzby v oblasti platebni-
ho styku zahrnuji i tuzemsky devizovy piikaz
k uhradé nebo piikaz k thradé do zahranidi,
seznam blokaci na u¢tu nebo zadani platebniho
ptikazu z historie uctu.

NOVE MINCE A MEDAILE

Historie oziva na zlaté
31,1g a 1kg medaili

V loniském roce vydala u
ptilezitosti  650. vyroci
polozeni zakladniho kame-
ne Karlova mostu spole¢-
nost Zlaté Mince — Numis-
matika vyro¢ni pamétni
medaili z ryziho zlata. -
Autorem vytvarného navrhu je Zbynék Fojti,
rytecké Gpravy provedl Lubomir Lietava. Medai-
le mad primér 37 mm, silu 2 mm, ryzost
999,9/1000 Au, vazi jednu trojskou unci (asi 31,1
g) a jeji cena ¢ini 23 tis.— K¢&. Naklad tohoto
$pickového provedeni je pouhych 650 kusi. K
medaili je dodavan certifikat a je ufedné punco-
vana (Ize ji objednat na www.Zlate-Mince.cz).
Na licni strané¢ medaile je v pravé ¢asti vyobra-
zen Cesky kral a fimsky cisai Karel 1V., Karlav
most, Malostranské mostecké véze a napis ,,1 0z
9999 Au Karel IV.”, udavajici vahu a ryzost
medaile. Vedle romanské véze jsou umistény
znacky vydavatele a mincov-
ny. Na rubové stran¢ medaile
je v poutavé perspektivé
i vyobrazena v nejjemnéjSich
| detailech vyzdoba Staromést-
i ské v&ze. Medaile se vydava
ve dvojim provedeni razby,
které se liSi povrchovou tUpravou a hranou
(klasické a proof).

Vydana byla také zlatd medaile se stejnym moti-
vem v lkg verzi (prumér 85 mm, ryzost
999,9/1000 Au, ¢islovana razba, vydanych 65
kusi). Jedna se pfitom o vibec prvni razbu me-
daile ve vaze 1 kg, jejiz motiv je vénovan dilu
Ceského krale a fimského cisare Karla IV.
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BANKY
Hypoteéni banky mély loni opét rekordni rok

Hypoteéni boom pokra¢oval v CR i v lofiském roce. Za cely rok hlasi hypote¢ni banky rekordni
nartist nové poskytnutych hypotecnich Gvéra. Nejvetsi hypotecni banky, Ceska spofitelna a Hypotecni
banka, loni pijéily na hypotékach dohromady ptes 85 mld. K¢. Podle odhadii expertd loni vSechny ban-
ky dohromady takto poskytly 150 mld. K¢, trh tak stoupl zhruba o polovinu. Lidé si také pijéuji v ramci
hypotéky vice penéz nez v minulosti, kdyz primérna vyse hypote¢niho tvéru se zvysila na 1,7 mil. K¢.
Ceska sporitelna zvysila sazby u hypoték

Ceska spofitelna zvysila tiro¢eni hypoték, a to u nejbéznéjsich pétiletych fixaci o 0,2 procentni-
ho bodu. U jednoleté fixace hypotéky dokonce tiroceni stouplo o 0,3 procentniho bodu.

Raiffeisenbank poskytuje hypotéky zdarma

Raiffeisenbank a eBanka nabizi prostfednictvim svych pobocek a pobocek eBanky hypote¢ni
uvéry bez poplatku za poskytnuti ivéru. Do konce ledna ziskaji klienti slevu na poplatku, od unora plati
novy sazebnik, kde je tento poplatek zrusen.

Anonymni vklady u CS klesly na 3,64 mld. K&

Na anonymnich vkladnich knizkach Ceské spofitelny méli lidé ke konci lofiského roku stale
uloZeno 3,64 mld. K&. Za cely rok 2007 klienti spofitelny vybrali z anonymnich vkladi ptes 600 mil.
K¢&. Od pocatku prevodi v roce 2002 lidé vyzvedli ptiblizné 116 mld. K¢.

Vysledky Ceské exportni banky
Objem smluv na financovani obchodi a aktivit ceskych vyvozei a investord a jejich zahranic-
nich partnert formou tvért, zaruk a dalsich produkti CEB v roce 2007 dosahl vice nez 20 mld. K¢&. Ve
srovnani s rokem 2006 objem podepsanych smluv vzrostl t¢méf o 5 %. Vyvozni avéry a odkup vyvoz-
nich pohledavek ¢inily celkem 13,0 mld. K¢, z nichz téméf 11,9 mld. K¢ bylo poskytnuto formou odbé-
ratelského exportniho Gvéru ptimo ¢i prostiednictvim jejich bank zahraniénim partnerim ¢eskych firem.
p4 v . - / v "/ 0 = v .
Cesi si na bydleni nechtéji pujcovat od rodiny
. od piibuznych nebo pratel. Cesi maji naopak v imyslu financovat své bydleni
pomoci pijcky od nékteré z finanénich instituci. Vice nez 80 % zajemcid o

zménu bydleni v CR se k renovaci nebo potizeni bytu &i domu chysta vyuzit néktery z Gvérovych pro-
dukti. To je nejvice ze vSech sledovanych zemi.

Rekordni objem spotfebitelskych uvért
Posledni ptedvanoéni tyden roku 2007 se stal z hlediska objemu poskytnutych spottebitelskych

Z pruzkumu, ktery GE Money provedla v zemich stfedni Evropy a Rusku,
vyplyva, ze Cesi ohledné pijéek na bydleni nechtdji vyuzivat pomoci rodiny.
Podle vyzkumu chtéji do bydleni v nasledujicich tfech letech investovat dvé
tretiny obyvatel CR. Pouhych 9 % z nich uvaZuje o vyuziti finanéni podpory

urokovych sazeb, ale také moznost sjednat Gvér online pfes internetové bankovnictvi bez nutnosti navsti-
vit pobocku banky. Zajem o spotiebitelské uvéry KB vyvrcholil v pfedvano¢nim tydnu, kdy se prodeje
takika zdvojnasobily. Objem poskytnutych spotiebitelskych uvért v 51. tydnu ¢inil ptiblizné 200 mil.
K¢, coz oproti stejnému obdobi roku 2006 znamenalo nartst o 88 %. Akéni nabidka snizenych troko-
vych sazeb prilakala také fadu zcela novych klientti — nartist o 38 % oproti b&Zznému obdobi roku.

CS poskytla privatni hypotéky za 45,35 mld. K¢
Klienti Ceské spotitelny loni sjednali privatni hypotéky za vice nez 45,35 mld. K& a z této Gast-

ky pouzili 93 % na nékup nebo vystavbu bydleni. Celkovy pocet poskytnutych privatnich hypoték CS v
roce 2007 ptesahl 29 tisic — to piedstavuje v priméru 116 sjednanych hypote¢nich Gvéru denné.

Web pro sbératele a investory do uméni

Zacatkem ledna spustila UniCredit Bank nové webové stranky www.artbanking.cz. Stranky
vznikly v souvislosti s nedavno uvedenou exkluzivni sluzbou banky nabizejici profesionalni poradenstvi
v oblasti ArtBanking. Novou sluzbu nabizi UniCredit Bank klientiim privatniho bankovnictvi. ,, Zdjemci
uméni ¢i kalendar vystav konanych po celém svété, *“ upfesiiuje obsah stranek Marina Votrubova, privatni
bankéi/Artbanking. K nahlédnuti je také galerie obrazi a fotografii ze sbirek UniCredit Group.

Spolecnost LEGENDOR spol. s 1. 0. Vas zve 6. inora 2008 na seminar:

ZE ZAHRANICI

Cena zlata poprvé
ptekrocila 900 USD

Cena zlata pfi dnesnim obchodovani na prompt-
nim trhu poprvé piekrocila 900 USD za troyskou
unci diky vykyvim na finan¢nich trzich a oceka-
vani agresivniho sniZzovani Grokovych sazeb v
USA. Na terminovém trhu ptekonalo zlato hrani-
¢i 900 USD jiz v patek.

MMF ocekava slabsi rist
globalni ekonomiky
Mezinarodni ménovy fond ocekava slabsi rtst
globalni ekonomiky za loiisky rok. Diivodem je
niz$i podil Indie a Ciny na celkové produkci.
Podle novych odhadii MMF globélni ekonomika
za lonisky rok stoupla o 4,7 %. V ptedchozim
pravidelném vyhledu ocekaval fond rist o0 5,2 %.
Evropska ekonomika

zrychlila tempo rustu
Ekonomika EU ve 3. ¢tvrtleti vzrostla 0 0,8 %. Je
to vyrazngjsi zvyseni oproti 2. ¢tvrtleti, kdy riist
¢inil 0,5 %. Vyplyva to ze zpfesnéné zpravy
Eurostatu. Meziro¢ni rist HDP zrychlil na 3 % z
predchozich 2,8 % ve 2. Ctvrtleti.

Coface posilil svoji

pozici v Madarsku

Coface, jeden z nejvétSich svétovych hracl na
trhu pojisténi pohledavek, posilil svoji pozici ve
stfedni Evropé. Kratce poté, co zahgjily ¢innost
pobocky nejvétsi rakouské uverové pojistovny
Coface Austria Kreditversicherung v CR a na
Slovensku, nyni uzaviel dohodu o spolupraci s
madarskou exportni a uvérovou agenturou
MEHIB (Magyar Exporthitel Biztosito).
Némci disponuji
rekordnimi dsporami

Na kazdého Némce ptipada v priméru rekord-
nich 57 900 EUR tspor. Némci profituji mimo
jiné z rostoucich kurzi akcii, jejichz posilovani
nezvratily ani loniské turbulence na burzach.
Podle studie Allianz a Dresdner Bank némecti
stiadatelé zUstavaji pti ukladani penéz konzerva-
tivni a nezenou se do riskantnich vkladu.
Snazs$i podnikani
rizikovych fondd v EU
Evropska komise chce usnadnit podnikani riziko-
vych kapitalovych fondd v zemich unie. Podle
EK tyto fondy, zaméfujici se na investice do
mensich a stfednich podniki, ¢eli fadé prekazek
v moznostech podnikat i v jinych zemich nez ve
staté, v némz sidli. Podle Komise pfitom investi-
ce téchto fondl do firem pftispély v letech 2000
az 2004 k vytvofeni zhruba 600 tisic pracovnich
mist v EU. Podpora pfeshrani¢nich aktivit pomu-
ze podle EK rizikovym kapitdlovym fondim se
specializovat na urcité obory.

Skupina AXA ziska podil

= SEPA A PRESHRANICNI PLATEBNI STYK v ruské Reso Garantia
« lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, Ph.D. Skupina AXA doséhla dohody s akcionafi spo-
& v . o v . le¢nosti Reso Garantia na nabyti 36,7% podilu ve
B Na seminafi bude probrana pravni Uprava ve vazbe na aktivity SEPA , spoleénosti za pendzni protihodnotu asi 810 mil
& nastroje platebniho styku v EU, ztovaci systémy TARGET, EURO 1, E%R Prod Okg o Pe o s e
“I' STEP 1 a STEP 2, preshraniéni piikaz k Gihradé a pieshraniéni inkasni zplisob placeni. L ‘poxiada se, ze fato mv u ,
vy ristat v pribchu i let. V ramci dohody bude mit
[ : 4 L. 2 F o skupina AXA ptedkupni pravo na zbyvajici podil
g t i t t prostfednictvim opénich koupi vykonatelnych v
T letech 2010 a 2011. AXA a akcionafi spolec¢nosti
o ! le . o ! o : e Reso se téz dohodli na zalozeni spole¢ného pod-
E Blizsi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 niku za Gcelem rozvoje plsobeni na rostoucim
Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz ruském trhu s zivotnim pojiSténim a spofenim.
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Hypoteéni banka poskytla hypotéky za 40 mld. K¢

Objem uvérd, které loni poskytla Hypoteéni banka, se meziroéné zvysil o 53 %. Vzrostl i pocet
hypotecnich uvéra (o 25,5 %). Celkem 23 412 novych klientd si tak v roce 2007 pujcilo 40,4 mld. K¢.

Soud: Stat musi sporitelnam vratit pokutu

Sestice eskych stavebnich spofitelen dostane zpét 55 mil. K&, které musely zaplatit za tidajnou
nedovolenou vyménu informaci. Brnénsky krajsky soud zrusil ptislu$né rozhodnuti antimonopolniho
titadu, ktery loni pokutu ulozil. Sankce se tykala Ceskomoravské stavebni spofitelny, Stavebni spofitelny
Ceské spotitelny, Modré pyramidy, Raiffeisen, Hypo a Wiistenrot.

HYPO ma certifikaci kvality ISO 9001:2000

HYPO stavebni spofitelna jako prvni stavebni spofitelna v Evropé¢ ziskala plnou certifikaci kva-
lity ISO 9001:2000. Ta je urcena spolecnostem, které¢ svym klientiim nabizeji vysokou kvalitu poskyto-
vanych sluzeb a zaroven kladou diraz na neustalé zlepSovani spole¢nosti. Zastupcim HYPO ptedala
certifikat Systému managementu jakosti odpovidajici pozadavkim normy ISO 9001:2000 spolecnost
Quality Austria, povéfena mezinarodni certifikaci ISO

Soutéz ,Idedlni banka v 21. stoleti" zna vitéze

Ke kazdému uctu webova stranka, vérnostni prémie pro stalé klienty, oberstvovaci pult a rela-
xacni mistnost nebo napfiklad nakup listkd na divadelni predstaveni prostfednictvim osobniho banké-
fe... To jsou napady z eseje Hany Karoliny Kobulejové, vitézky soutéze ,,Idealni banka v 21. stoleti®,
kterou zorganizovala PosStovni spofitelna ve spolupraci se serverem www.bankovnipoplatky.com. Cenu
Postovni spofitelny o nejlepsi napad ziskala Veronika Paslerova z Technické univerzity v Liberci se svou
vizi ,,8koleni pro seniory, napfiklad v pfipadé nazorné ukazky pouziti platebnich karet. Z 55 doslych
eseju nakonec odborna porota vybrala 20 nejlepSich, ktefi si kromé vécenych dart rozdéli i finanéni vy-
hry v celkové vysi 73 000 K&. Sest nejlépe hodnocenych navic dostane $anci absolvovat staz v bance.

HSBC s pobockami i s béznymi bankovnimi sluzbami

Nejvétsi evropska banka HSBC, ktera dosud funguje v CR jen pro firmy, chystd v tuzemsku
zavést prvni pobocky s béznymi bankovnimi sluzbami, napsaly Hospodafské noviny. Nejprve se zaméti
na bohaté Cechy s isporami a investicemi v hodnoté od milionu korun, postupné planuje sluzby rozsitit.
Nové sluzby HSBC zac¢ne podle listu nabizet za par tydni. Kvili tomu nyni buduje dvé nové pobocky v
Praze, v palaci Ktizik a Gestin. "Ve druhé poloviné roku k nim pribudou jedna nebo dvé mensi provozov-
ny. Tim by ale neméla nase expanze skoncit," ekl $¢f HSBC v CR Frantisek Kopfiva.

Uroceni sporiciho uétu eKonto vzroste az na 3 %

Raiffeisenbank a eBanka od poc¢atku unora vyrazné navysi uroéeni spoticiho G¢tu v ramci eKon-
ta. Dojde i k naristu u spoficich uétd Kompletkonto, zvySuje se i tiro¢eni terminovanych vkladi.

Urokové sazby terminovanych vkladi: témé# 4 %

GE Money Bank se rozhodla zvysit Grokové sazby u terminovanych vkladi. Mezi hlavnimi
bankami na trhu depozit tak nyni nabizi nejvyssi uroceni. U GE Money Bank maji klienti moznost vybé-
ru ze $iroké skaly doby trvani terminovanych vkladi. Své penize mohou bance svéfit na obdobi od jed-
noho tydne do ti let. Mohou tak ziskat uroceni az 3,7% p.a.

KAPITALOVY TRH

Asociace AKAT a AFAM CR se sloudily

Valné hromady Asociace pro kapitalovy trh a Asociace fondd a asset managementu CR schvalily
9. ledna slouceni obou asociaci. Nova asociace ponese nazev Asociace pro kapitalovy trh (AKAT). Slou-
¢ena asociace AKAT sdruzuje 64 ¢lenskych spolecnosti, z toho je 39 fadnych ¢lenti a 25 pfidruzenych. V
souvislosti se slou¢enim doslo ke zmén¢ stanov, byl volen piedseda a mistopfedseda asociace a voleny
nové organy, kterymi jsou Rada fediteld a Vykonny vybor. Pfedsedou AKAT byl zvolen Josef Benes
(CSOB Asset Management) a mistopiedsedou Jan D. Kabelka (Ceské spotitelna). Vice viz priloha.

Tfi burzovni developeri vydali nové akcie

Vsechny tfi developerské spolecnosti obchodované na prazské burze, tj. ECM, Orco a VGP,
vydaly nové akcie a zvysily tim velikosti svych emisi. Nejvétsi pocet novych akcii oznamilo Orco, ktera
v dusledku vymény vypovéditelnych opénich listl vydalo 359 287 kusti na celkovych 10 836 794 akcii.

CYRRUS umozni obchodovat s némeckymi certifikaty

Spoleénost CYRRUS v ramci sluzby Czertifikaty, umoziiuje obchodovani se v§emi némeckymi
investi¢nimi certifikaty v éeskych korunach. Cesti investofi je dosud mohli obchodovat pouze v eurech v
Némecku nebo v ramci omezené nabidky na Burze cennych papirG v Praze. Od 1. ledna 2008 nabizi
CYRRUS k obchodovani vSech vice nez 150 tisic certifikatd, bez nutnosti vedeni uctu v cizi méné.

Obchody s certifikaty loni v CR mohutné rostly

Obliba certifikatt, moderni podoby cennych papirdi umoznujicich pfimo investovat i do celych
burz nebo komodit, v CR roste. Loni prekonal objem obchodii s certifikaty na prazské burze 1,2 mld.
K¢, zatimco piedloni to bylo 5,2 mil. K¢. Nedavno uvedla své produkty na trh Volksbank a nejnovéji
spole¢nost Cyrrus klientim zpfistupnila obchodovani s némeckymi investiénimi certifikaty v korunach.

Akcie ArcelorMittal Ostrava se zhodnocenim 111 %

Vitézem roku 2007 se stavaji akcie ArcelorMittal Ostrava se zhodnocenim 111 %. Tento titul se
obchoduje vyhradné na trhu RM SYSTEM a vaviin nejziskovéjsi akcie prebira od spolecnosti Vitkovice,
ktera v roce 2006 vykazala rtst kurzu o téméf 130 %.

Fed je pripraven

k "zasadnimu" kroku
Prezident amerického Fed Ben Bernanke fekl, ze
se vyhled ekonomiky USA zhorS$il a mize byt
zapotiebi dalsiho snizovani twrokovych sazeb.
,, Ve svétle nedavnych zmén ve vyhledu pro riist a
jeho rizik miize byt nezbytné dalsi uvolnéni politi-
ky, “ ekl Bernanke. ,, Jsme pripraveni ucinit dalsi
zasadni krok, abychom podporili riist a poskytli
adekvatni pojistku proti rizikiim na dolni strané. **
Recese je pravdépodobna

Martin Feldstein, harvardsky ekonom povazova-
ny za jednoho z otci danovych skrtti Bushovy
administrativy a CEO organizace National Bu-
reau of Economic Research, fika, Ze americka
ekonomika pravdépodobné smétuje do recese a k
jejimu zamezeni je tfeba dalsi kolo snizovani
dani a snizovani sazeb Fed.

Paulson: Jednoduché
feseni krize neexistuje
Vlada prezidenta Bushe
pracuje na nékolika fron-
tach, aby fesila krizi na trhu
s bydlenim, ale zadné jed-
noduché feseni problému
neexistuje. Uvedl to ame-
ricky ministr financi Henry
Paulson. Zemé ¢eli bezprecedentni ving 1,8 mili-
onu rizikovych hypoték, u kterych ma béhem
nasledujicich dvou let dojit k upravé sazeb prud-
ce nahoru, uvedl Paulson s tim, Ze to zvySuje
moznost selhani trhu a bylo to také divodem
toho, Ze vlada vyjednala dohodu s poskytovateli
hypoték o zmrazeni uréitych hypote¢nich sazeb
na pét let a umoznila tak zotaveni trhu bydleni.
,, Neexistuje vsak zadné jediné nebo jednoduché
reSenti, které by odcinilo excesy poslednich neko-
lika let, “ uved] ministr podle AP.

Podle Merrill Lynch je
recese v USA tady

Obavana ekonomicka recese dorazila do USA,
tvrdi zprava spole¢nosti Merrill Lynch. Podle ni
nové udaje o stavu nezaméstnanosti v USA po-
tvrdily, Ze se nejvétsi ekonomika svéta nachazi v
prvnim mésici obdobi recese. Tento nazor je vSak
kontroverzni a ostatni investi¢ni spole¢nosti, jako
napfiklad Lehman Brothers, s nim nesouhlasi.
OSN: FDI na rekordu

Pfimé zahrani¢ni investice (FDI) ve svété loni
vystoupily na 1,5 bil. USD, coz znamend novy
rekord, uvadi zprava, kterou vydala Konference
OSN o obchodu a rozvoji (UNCTAD). Predbéz-
né udaje podle UNCTAD naznacuji, ze problé-
my, které loni ve druhé poloviné roku zasahly
svétové financni trhy, nemély na investi¢ni akti-
vitu téméf zadny vliv. Vyhled na letosni rok je
ale podle UNCTAD nejisty. Nejvétsi objem FDI
tradi¢né sméfuje do USA.

G1l0: Globalni ekonomika
zistava stabilni

Svétova ekonomika by méla pokracovat v solid-
nim rustu, i kdyz se musi vyrovnavat s riziky
otfesti na financnich trzich a vysokymi cenami
komodit. Centralni banky svéta jsou zatim spo-
kojeny s vysledky svych zasahd, které mély
situaci na trzich zklidnit, a zlstavaji v tzkém
kontaktu. Rekl to na zavér setkani centrélnich
bankéfti skupiny nejvyspélejSich zemi G10 v
Basileji predseda skupiny a $éf ECB Jean-Claude
Trichet. Minuly mésic oznamily centralni banky
eurozoény, USA, Svycarska, Britanie, Kanady a
Japonska koordinované akce, jimiz do bankovni-
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Lednova nabidka zajisténych fondu CSOB
3 Investofi mohou nyni upisovat své penize do &tyf novych zajisténych fondit CSOB. S fondem
CSOB Harmonického rustu 2 navic banka pokracuje v diirazu na spolecensky odpovédné investovani.

Profireal Group planuje IPO v hodnoté 5 mld. Ké

Profireal Group, ¢eska spolecnost poskytujici ptjcky a uvery, planuje ziskat béhem pfistich tii
let vice nez 5 mld. K¢ z primarni emise 49 % akcii spole¢nosti, uvedl generalni feditel spole¢nosti David
Chour. Vynosy z IPO chce Profireal vyuzit k podpoie ¢innosti spolecnosti na Ukrajiné a v Rusku, které
hodl4 brzy zahajit, uvedl Chour pro agenturu Thomson Financial. Upis by mohl prob&hnout zarovei v
Praze a VarSavé, fekl Chour a dodal, Ze by si dovedl pozdéji predstavit sekundarni emisi v Londyné.

Wood&Co. chce upevnit postaveni v regionu

Ceska spole¢nost Wood & Company, vedouci obchodnik s akciemi ve stfedni Evropé, si chce
letos upevnit postaveni v regionu, usilovat o ¢lenstvi na dalSich burzach a zfidit novou pobocku v Pol-
sku. Do nového roku ale vstupuje i s otaznikem, jak stiedoevropské akcie navazou na silné risty z pred-
chozich let. Ur¢itou neznamou také bude to, jak se projevi silici tlak na levngjsi sluzby pro klienty, uved-
la feditelka Wood&Co. Andrea Ferancova: "Zdkaznici nejvice ocenuji to, ze mohou jednim telefonatem
do Prahy ziskat prehled o deni v celém regionu a v realném case zobchodovat akcie na osmi burzach."
Za dalsi konkurenéni vyhodu Ferancova oznadila plné elektronické obchodovani. Na pfedni mista se
zatala Wood&Co. prosazovat i na jinych trzich. Naptiklad v prosinci se dostala mezi trojici nejvétsich
akciovych obchodnikll na burze v Budapesti. Nejvétsi vyzvou ovSem je vyniknout na piekotné se rozvi-
jejicim polském akciovém trhu.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
DIRECT povinné ruceni s vysSimi limity plnéni

¥ DIRECT Pojistovna zvysila od 4. ledna limity pojistného plnéni povinného
o rudeni a nabizi vyssi kryti pro ptipad poskozeni majetku i pro skody na zdravi.
,,Povinné ruceni nabizime ve dvou variantach, zdkladni a rozsiiené, “ fika
provozni feditel a ¢len predstavenstva DIRECT Pojistovny Martin Hurt:
,, Zdkladni varianta ma nyni limity pojistného plnéni 35 mil. K¢ pro Skody na
majetku na pojistnou udalost a 35 mil. K¢ pro Skody na zdravi, a to pro kazde-
ho poskozeného. Rozsirend varianta ma pak limity pojistného plnéni dvakrat vyssi, tedy 70/70 mil. K¢.*
Pojisténi prerusSeni provozu i na dalsi profese
Jiz dlouho nabizi UNIQA pojistovna Gspésné pojisténi preruseni provozu pro lékare, veterinate,
dalsi zdravotnicka povolani, a také pro pravniky a notate. Od zacatku roku 2008 rozsifila cilovou skupi-
nu tohoto produktu o n€kolik desitek dalSich podnikatelskych aktivit v oblasti sluzeb a femesel. Pojisténi
je konstruovano stavebnicovym zpisobem — klient si vybira kryti jednotlivych polozek nakladd, které
mu vzniknou v pfipadé pferuseni provozu (najemné, mzdy pro zameéstnance, leasingové splatky). Ptipad-
né lze pojistit také usly zisk, kterého by v ptipadé normalniho fungovani prokazatelné mohl dosdhnout.

ZavrSena fuze fondi finanéni skupiny CSOB

Zemsky penzijni fond (ZPF) od nového roku 2008 presel pod hlavicku CSOB Penzijniho fondu
Progres. Byla tak zavrSena flize téchto fondt finanéni skupiny CSOB. Klientt se to nijak nedotkne.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
Vanoce na splatky lakaly

V poslednim predvanoénim tydnu nakupovali Cesi na splatky nejvice. Interni data spole¢nosti
GE Money Multiservis potvrzuji, Zze lidé nejcastéji vyuzivali jejich finanénich sluzeb v tydnu od 17. do
23. prosince. Ve tomto tydnu bylo uskute¢néno vice nez 88 tisic nakupti financovanych produkty GE
Money Multiservis. Ve stejném tydnu bylo na splatky pofizeno zbozi v hodnoté piesahujici 290,1 mil.
K&. Poslednim vanoénim darkem na splatky se stal televizor zakoupeny na Stédry den v 15.51 hod.

K financovani auta dalniéni znamka zdarma

Do konce ledna 2008 ziska kazdy klient, ktery uzavie s leasingovou spole¢nosti UniCredit Lea-
sing smlouvu na financovani osobniho nebo uzitkového automobilu, zaroven celoro¢ni dalni¢ni znamku
v hodnoté 1000 K¢ zdarma.

SkoFIN konéi s neautorizovanymi prodejci

Spole¢nost SkoFIN se rozhodla od 31. 12. 2007 ukonit spolupréci s neautorizovanymi obchod-
niky. Diivodem rozhodnuti je fakt, e tento segment SkoFINu generoval piili§ velké procento rizikovych
klientd. SkoFIN ale financovani ojetych vozii neopousti. Vice se ale nyni zaméfi na podporu prodeje a
financovani novych a ojetych vozi v siti autorizovanych obchodnikt koncernu Volkswagen Group .

ho systému ptidaly dodate¢nou penézni likviditu.
Ve druhé poloviné prosince to snizilo trzni tro-
kové sazby, které predtim vyrazné rostly v reakci
na prohlubovani nediivéry na avérovém trhu.

Goldman Sachs c¢&eka

letos v USA recesi

Americka ekonomika letos zfejmé upadne do
recese, ktera bude trvat dvé Ctvrtleti po sobé.
Piedpovédéla to americka investi¢ni banka Gold-
man Sachs. Fed bude nucen snizit zékladni tro-
kové sazby béhem prvniho pololeti az na 2,5 % z
nyné&jsich 4,25 %, predpovida Goldman ve zpra-
vé pro klienty. HDP klesne podle banky ve 2. 1 3.
Ctvrtleti v celoro¢nim piepoctu o 1 %. Za cely
rok v8ak Goldman Sachs o¢ekava rast HDP o 0,8
%. Mira nezaméstnanosti podle prognézy do
roku 2009 vzroste na 6,5 % z nynéjSich 5 %.

NYSE Euronext

jedna o koupi Amex

Pfedni americko-evropska burzovni skupina
NYSE Euronext jedna o koupi mensiho americ-
kého konkurentaAmex (American Stock Exchan-
ge). Cena by mohla dosahnout az 350 mil. USD,
napsal list Wall Street Journal s odvolanim na
informované osoby. Spojeni s Amex by provozo-
vateli newyorské a patizské burzy posililo pozice
zejména na rostoucim trhu opénich kontrakti.
Countrywide odmita

spekulace o bankrotu

Americka spole¢nost Countrywide Financial 8.
ledna zasadné ovlivnila obchodovani na Wall
Street a dalSich burzach v USA. Mezi makléfi se
totiz rozsifily spekulace, Ze nejvétsi poskytovatel
hypoték v USA ma dalsi finanéni problémy a
chysta se vyhlasit bankrot. Vedeni banky to ale
pozdé&ji razné odmitlo.

Blair bude radit

bance JPMorgan

Byvaly britsky labouristic-
ky premiér Tony Blair bu-
de pro americkou banku
JPMorgan Chase & Co pra-
covat na CasteCny uvazek
jako vrchni poradce. S od-
volanim na prohlaseni, kte-
ré banka zvefejnila v New Yorku, o tom informo-
vala agentura Reuters. Z prohlaSeni vyplyva, ze
Blair bude poskytovat rady vykonnému fediteli
banky a jeho manazerskému tymu v oblasti glo-
balni politiky. Blair se rovnéz bude podilet na
setkanich predstavitelil banky s kli¢ovymi klien-
ty. "Predpokiadam, ze budu poskytovat rady, jak
ma banka pristupovat k velkym ekonomickym
zvméndm, jez prinasi globalizace," dodal Blair.
Rizeni Bear Stearns

prevzal Schwartz

Do ¢ela vyznamné americké banky Bear Stearns
se postavil jeji Spickovy investicni bankét Alan
Schwartz (57). V pozici generalniho feditele
vystiidal Jamese Caynea (73), aby postavil na
nohy hypote¢ni fransizu banky silné¢ zasazenou
krizi na trhu méné kvalitnich hypoték.
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