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Koruna prudce posilila, co bude dal?

Minuly ¢tvrtek jsem se dockali prud-
kych zvrati ngjen na akciovych trzich, dei u
kurzi mén. Rada mén se propadia aZ o 6 %.
Jednou z médla mén svéta, kterd na
soucasné krizi daveéry vydglava, byla
¢eskad koruna. Koruna jak netizena
sttela letéla z rannich hodnot kolem
27,85 CZK/EUR az k 27,49 CZK/
EUR, kde se zastavila. Kurz koruny
tak byl ngjsilngjsi od 4. ledna 2007.

Posileni o 36 haét behem
jediného dne, aniz bychom se dockali
jakychkoli zprév z doméci ekonomiky,
je skute¢né nevidané. Investofi na-
prosto ignoruji soucasnou doméci debatu o
verginych financich a snazi se ukongit veskeré
spekulace, které v poslednich mgsicich financo-
vali nizkolrogenou korunou. To znamend, Ze
nakupuji korunu a spléci své Gvéry v korunéch.
Kurz se tak pouze vraci k fundamentélng opod-
statnénym hodnotém. Podivame-li se na vybor-
né vysledky ceského zahrani¢niho obchodu a
rychly rast ekonomiky, neni sou¢asny kurz pro
ekonomiku problémem a miZe z delSiho pohle-
du klidng posilit déle. Naopak kurz nad 28,00
CZK/EUR byl fundamentédné neopodstatnéng
slaby a uméle udrZzovany prave diky carry tra-
des. Na druhou stranu prévé diky tomuto kurzu
letos rostl pramysl a s nim celd ekonomika
rychlgji, nez se pivodné ocekavalo.

Posilenim pod hladinu 27,50 CZzZK/
EUR jsme se dostali ha Urovrg, kdy fada hrésa
bude chtit drZet vrabce v hrsti a radgji rychle
prodé korunu, ¢imz ji docasné odlabi. Tato ko-
rekce bude ale jen velmi krétkodoba Koruna
mé fundamentéing¢ velky prostor k dalS§imu
posileni. Urokovy diferencid je nyni na strang

EKONOM KA

Schodek bézného U&tu se v

koruny, protoZe se pfi nejhorSim nezmeéni. Za
rok proto ¢ekame kurz pod 26,60 CZK/EUR.
Turbulence na svétovych finan¢nich
trzich s vybraly svou dan i na domé-
cich Urokovych sazbéach. Snaha zahra-
ni¢nich hract maximéng splatit své
spekulativni Gvéry se projevila u fady
splatnosti vyraznym poklesem sazeb.
Navic mnoho lidi jiZ pochybuje o tom,
Ze by za soutasné globani nejistoty
mohla ECB zvysit své Urokové sazby.
To piin&Si otézku, zda s CNB troufne
jit proti trendu — a pokud, tak jak dlou-
ho. Urokové forwardy jiz indikuji, Ze
trh prehodnocuje sviij nézor na budoucnost
¢eskych Urokovych sazeb smérem doli a sniZil
sviij odhad jednoleté sazby za rok b&hem jedi-
ného mesice o vice nez 0,4 procentniho bodu.

Nicméne z kréatkodobého pohledu je
situace pro centralni banku velmi komplikova-
na. Ackoli se to vzhledem k vyvoji v zahrani&i
zda neuvetitelng, nelze vylowit, ze CNB jiz
tento meésic utdhne svou meénovou politiku.
Strach z inflace pfiZivovany poslednimi zprava-
mi o zdraZzovani potravin a inflagnimi tlaky
spojenymi s reformou veejnych financi je mezi
nékterymi centrdinimi bankéfi znatny. Boj o
Urokové sazby uvnité bankovni rady tak bude
pravdépodobng velmi tvrdy. Vzhledem k tomu,
Ze na doméci ménovou politiku mé dlouhodobg
klicovy vliv kurz koruny, a vzhledem k jeho
soucasnym hodnotédm, davame mirné vétsi
Sance tomu, Ze Urokové sazby CNB v srpnu
nevzrostou. Vysledek hlasovani bude ale velmi
tésny.

Vladimir Pikora,
hlavni ekonom Next Finance

éervnu zvysi |

Bé&zny Uget platebni bilance v kvétnu skongil schodkem 13,3 mid. K¢ proti kvétnovému deficitu

5,4 mld. K¢&. Informovala o tom CNB stim, Ze vysledek ovlivnila predeviim vyplata dividend a predpo-
kladana vySe znovu investovaného zisku z piimych investic. Od pocétku roku platebni bilance, ktera je
souhrnem vSech ekonomickych transakci doméci ekonomiky se zahrani&im, vykazuje deficit 22 mid. K¢.

N eder mayer: CNB by msla zvySovat Urokové sazhy

Ceské ndrodni banka by mgla vzhledem k rychlému hospodéiskému ristu a vyhlidkéam na vy
inflaci "podstatng" zvysit rokové sazby. Agentuie Thomson Financial News do ekl viceguvernér CNB
Ludék Niedermayer. Niedermayer v rozhovoru pro agenturu upozornil, e CNB nemiize osekévat utlu-
meni inflagnich tlaka pomoci posileni kurzu koruny, jak tomu bylo difve.

Ceny pranysl ovych vyrobca zponalily

Ceny pramyslovych vyrobci v ¢ervenci oproti ¢ervnu vzrostly o 0,2 %. To piedstavuje zpoma-
leni meziroéniho rastu z ¢ervnovych 4,6 % na 4,1 %.
CNB by se zvySovani m Uroka nemgl a spéchat

Ceska ndrodni banka nema mnoho davodi spéchat s dalsim zvySovanim Grokovych sazeb.
Agentuie Bloomberg to fekl ¢len bankovni rady CNB Robert Holman. V sedmiclenné radé banky nyni

pritom zagina prevliadat nazor o nutnosti dalSiho zvySeni sazeb v brzké dobé. Holman se stavi proti pre-
vazujicimu nazoru, podle néhoZ si inflagni tlaky v podobeé zvySenych vydajti domécnosti a riistu mezd
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Kubin je novym &l enem

pfedst avenst va RBCZ

Do predstavenstev Raiffeisenbank (RBCZ) a
eBanky nastoupil od 1. ¢ervence Jan Kubin. Ve
vedeni bank vystiidal Igora Helekala; jeho n&
stup schvélila CNB. J. Kubin (34) bude odpovid-
ny za integraci Raiffeisenbank a eBanky a za
oblast fizeni provozu a podptrnych sluzeb.
Novy $éf marketingu
Marketingové a PR aktivity v Hy-
poteéni bance od 15. srpna fidi
Bohdan Suchének (36). Nahradil
Janu Hezinovou, kterd odchéazi na
matefskou dovolenou. Do banky
piichézi B. Suchanek z CSOB
Leasingu, kde pasobil jako marketingovy feditel.
Si ndel hl avni m ekononmem

Do funkce hlavniho ekonoma Citi-

bank nastoupil od 1. srpna Jaromir

Sindel. Prigel z Ceského statistické-

ho Gradu, kde pasobil jako expert

g na finanéni Géty a vedouci oddéleni

"Y' Finanenich Getd. J. Sindel vystudo-

val narodohospodarskou fakultu VSE v Praze,
kde nyni pokraguje v doktorandském studiu.

Novym &l enem bur zovni
konory BCPP je Barabas

Novym ¢lenem burzovni komory prazské burzy
se stal AleS Barabas (48), ktery v tomto statutar-
nim orgénu zastupuje obchodnika s cennymi
papiry Zivnostenska banka. Predsedou komory
byl opétovné zvolen Petr Koblic (36), soucasné
generdni reditel burzy. A. Barabas, ktery je kvili
ptipravované flzi bank ¢lenem predstavenstva
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vyZaduji dalsi zptisneni ménové politiky. "Je zde silny, neinflacni rist," uvedl Holman, jehoZ finaneni

trhy povaZuji v CNB zanejvyrazngj & "holubici", tedy zastance co nejnizsich Grok.
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Clen rady CNB Hanpl &eka dal Si zvySovani urokd
CNB bude ve zbytku letodniho roku pokragovat ve zvySovani Grokovych sazeb, aby vyrovnavala

vzestup inflagnich tlakd, fekl agenture Reuters ¢len bankovni rady Mojmir Hampl. Naznacil, Ze on sém
bude na nadchézejicim zasedani rady asi hlasovat pro zvySeni Urokt. DalSi zasedani se kona 30. srpna.

Domacnostem vzrostly real né p&ijny

Domécnosti mély v 1. ¢tvrtleti vétsi prijmy nez pired rokem. Jak na makroekono-
mické Urovni, tak i u v3ech skupin doméacnosti podle statistiky rodinnych Ucta
mezirocné kupni sila penéznich piijmi vzrostla. Davodem byla vedle jejich
vétSiho nomindlniho narastu i meziroené vyrazné nizsi inflace, uvedlo minister-
stvo prace a socidnich véci. B&Zné pifjmy sektoru domécnosti doséhly 620,7
mid. K&, a meziroéné tak vzrostly nominding o 8,4 % a reding o 6,8 %. Narast
byl 0 4 procentni body vySSi neZ v porovnani prvnich &tvrtleti let 2006 a 2005.

Nezamést nanost se ve &tvrtleti snizilana 53 %

Mira nezaméstnanosti podle metodiky Mezinarodni organizace préce (ILO) ve 2. &tvrtleti mezi-
ro¢né kleslao 1,8 p. b. na 5,3 %. Sestoupilatak nangniZsi Urovei v posednich deviti letech.

Zahrani éni obchod v &ervnu s pzebytkem

Zahrani¢ni obchod skoneil v ¢ervnu s prebytkem 9,3 mid. K¢. Je to mezirogné o 1,9 mid. K¢
vice, informoval CSU. V kvétnu méla obchodni bilance prebytek 6,9 mid. K&. Priznivé pasobil rast
piebytku v obchodg se stroji a dopravnimi prostiedky a pokles deficitu v obchodé s minerdnimi palivy.

Inflace se v &ervenci snizilana 2,3 %

Meziro¢ni tempo rastu spotiebitelskych cen v ¢ervenci mirné zpomalilo na 2,3 % z 2,5 % v
gervnu. Oznamil to Cesky statisticky Grad.
Kanpel i ¢ky zvySily zisky o t#etinu na 57 ml. Ké
Kampelicky, které jsou ¢leny Asociace druzstevnich zdlozen, zvysily v 1. pololeti mezirocng
zisk 0 35 % na 56,5 mil. K¢&. Vklady ¢lent vzrostly proti stejnému obdobi loni 0 79 % na 6,63 mid. K¢&.

Nezan&st nanost v &ervenci nirné stoupla

Mira nezaméstnanosti v ¢ervenci mirng stoupla na 6,4 % z ervnovych 6,3 %. Cervencovy vy-
sledek je stejny jako v kvétnu adruhy nejnizsi od ¢ervence 2004, kdy se nezaméstnanost zagala sledovat
podle nové metodiky. Pocet lidi, kteri praci nemeli, ale mohli do ni bezprostredné nastoupit, klesl proti
piedchozimu mesici 0 7950 na 354 785 osob. Celkem Uiady préce evidovaly 376 608 uchazedt o préci.

Rai f f ei senbank i eBanka s rekordnim vysledky

Raiffeisenbank i eBanka vykazuji rekordni pololetni vysledky, silny rast zisku i bilanéni sumy.
Celkova aktiva Raiffeisenbank poprvé v historii preséhla 100 mid. K¢ a na konci ¢ervna dosdhla 105,4
mld. K¢&, coz predstavuje mezirogni rist o tietinu. Banka v 1. pololeti vykézala ¢isty zisk 366,9 mil. K&,
coZ predstavuje meziro&ni nélﬁst témef 0 30 %. Vice na http://mww.rbcz.cz/Upload/1988.doc.

Zi sk Skupiny CSCB: témét 6 nmd. K&

Za 1. pololeti 2007 vykézala Skupina CSOB ¢isty zisk ve vy§ 5968 mil. K¢&. Po ogidténi o jed-
norézovy vynos z prodeje nemovitosti v roce 2006 vzrostl 0 10,1 %. Meziro¢ni nérast aktiv pod sprévou
&inil 89,9 mid. K¢ (+14 %) a byl tazen predevSim podilovymi a penzijnimi fondy, které za poslednich 12
meésici shodné narostly 0 30 %. Vice na http://V\MNv.csob.cz/V\ebC;sob/Data/tﬂ2007/T2070810a. pdf.
Nové hypoteéni zastavni |isty Ceské spozitelny

Ceska spoiitelna stanovila podminky nové emise hypote¢nich zastavnich listii (HZL) vydavané
v ramci dluhopisového programu s nasledujicimi parametry: Emitent: Ceska spotitelng, as. (A-/A2),
Celkovy objem: 1 500 000 000 K&, Jmenovité hodnota: 10 000 K¢, Urokovéa sazba: 3,70 % p.a., Emisni
kurz: 98,09 % jmenovité hodnoty HZL, Datum emise: 10. srpna 2007, Splatnost: 10. srpna 2012.

V CSOB je vypis z katastru nemovitosti zdarna

Z&jemcim o CSOB Hypotéku se od 1. srpna zrychlilo, zjednodudilo a zlevnilo vyiizeni pijeky
na bydleni diky dalSi novince — prostrednictvim d& kového pristupu do katastru nemovitosti ziskaji Zada-
telé o CSOB Hypotéku potiebné dokumenty v elektronické podobs bezplatng piimo na poboéce. Tuto
duzbu v CRjiz pred ¢asem zavedlai Hypote¢ni banka z finanéni skupiny CSOB.

Vysledky turnaje Empire Bank of the Green 2007
Tym Raiffeisenbank v ele s vykonnym feditelem a Cle-
nem predstavenstva Martinem Blahou vyhrdl II. ro¢nik

DF THE GREEN turnaje druzstev bankéfl v golfu EMPIRE Bank of the
Green, ktery se konal ve stfedu 15. srpna. Ten sledovali
na Karlstejné i prezident Vaclav Klaus a guvernér CNB Zdenék TGma. Druha skoncila

Ceska spofitelna a treti tym Komeréni banky.

HVB Bank i Zivnobanky, vystiidal dlouholetého
¢lena komory Jana Sykoru ze spolegnosti Wood
& Company, jemuz v ¢ervnu vypr&elo funkeni
obdobi. Mistopfedsedou komory byl na dalsi
obdobi zvolen Daniel Heler z Ceské spotitelny.

Kueer a obchodni m

redl tel em GE Money Auto

3 Novym obchodnim feditelem spo-
le¢nosti GE Money Auto se stal
Tomés Kucera, ktery bude odpovi-
dat za regiondni obchodni sit.
Jeho hlavnim Ukolem bude posilo-
vat pozici GE Money Auto natrhu

financovani novych i ojetych automobila v CR.

Pet ra Kopecka

v Raven EU Advi sory
=u Petra Kopeckd, byvala tiskova
mluvéi HVB Bank, se od 1. srpna
stala reditelkou marketingu spoleg-
| nosti Raven EU Advisory s odpo-
veédnosti za marketing a interni i
externi komunikaci. P.Kopecka méa
zkuSenosti v oblasti korporétni i krizové komuni-
kace, pracovalav oblasti cestovniho ruchu, pora-
denstvi, telekomunikaci a v bankovnim sektoru.

Adastra jnmenoval a nové

obchodni reditel e

Adastra jmenovala dva nové obchodni feditele.
Jan Kopecky se zamgiuje na segment pojisov-
nictvi a verginé spréavy, Pavel Kysela se soustiedi
na oblast telekomunikaci a bankovnictvi
Zmény v PwC

Lenka Mrazova a Marek Romancov byli od
gervence jmenovani fediteli v oddéleni Daiio-
vych a prévnich sluzeb PwC. Véra Vytvarova,
Jifi Posker, Jifi Zouhar, Véclav Prymek a Milan
Zeleny byli jmenovéni tediteli v oddéleni Audi-
torskych sluzeb PricewaterhouseCoopers.

TECHNCOLOG E

GPE Sar aj evo: Snml ouva

s Post bank BH Sar aj evo

Spoleénost Global Payments Europe d. 0. 0. Sa
rajevo uzaviela na dobu péti let smlouvu na po-
skytovani kompletniho feSeni sluzeb procesingu
platebnich karet pro spole¢nost Postbank BH
Sargevo. GPE Sargievo poskytne bance kom-
pletni procesingové sluzby zahrnujici personali-
zaci, autorizaci, spravu PIN kéd, monitoring a
prevenci podvodnych transakci, SMS alerting,
fizeni siti bankomatt a platebnich termindla a
sluzby call centra Mustafa Bekti¢, generdni
feditel GPE Sargjevo, iika: ,, Jsme velmi poteSeni,
Ze mizeme rozSiFit dosavadni portfolio naSich
klienti o Postbank BH. Ocekavame, Ze banka,
jejimz strategickym partnerem je BH Podta, vy-
znamné poroste a bude hrét diilezitou roli na trhu
retailového bankovnictvi.

VUB pouziva I T systém

od C everl ance

V&eobecna Gverova banka (VUB) fidi svoje IT
pozadavky a planuje zdroje pomoci aplikace CIS
od spolecnosti Cleverlance Slovakia. Ta imple-
mentovala ve VUB v Bratislavé vlastni systém
pro fizeni zdroji a poZadavki na IT. V soucas-
nosti v bance kongi pilotni provoz systému, ktery
nésledné piegjde do rutinniho provozu. ReSeni
Cleverlance s banka vybraa letos v lednu na
z&kladé prezentace systému CIS a zkuSenosti
Cleverlance v oblasti IT Governance projekta.
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Vol kshank zvySila & sty zisk o pol ovinu

Volksbank CZ zvySilav 1. pololeti ¢isty zisk meziroéné o 56 % na témet 164 mil. K¢&. Bilangni
suma se zvysila ke konci ¢ervna o vice nez 29 % na 29,3 mid. K¢&. Vice na http://www.vol ksbank.cz/vb/
public/b0/18/e4/50/10631_30920 | nformacni_povinnost_2Q07_VBCZ_IFRSpdf.

Sazba za vybér z bankomatu se nenmgni

Klienti Volksbank CZ budou nadédle platit za vybsr z bankomatu Ceskoslovenské obchodni

banky 5 K¢, prestoze CSOB ceny vybérii ze svych viastnich bankomati zvydlaz 5 K& na 6 K.
& . 0 v" . 7 . 7
Zajemklientd o Buginku roste i o prazdni nach
(57% meziroéni nartist). Pocet nové poskytnutych Gvéra za uvedené obdobi vzrostl meziro¢né o témer
13 %. Za prvnich sedm mésict roku 2007 Buftinka pijcila témei 23 tisicam klientd na financovani lepsi-
ho bydleni 7 mld. K¢, coZ predstavuje meziroéni nérast 14 % v poctu Gvért a 44 % v objemu Gvéra.
Hypot eéni banka zvySila zisk na 391 ml. K&
je 039 % vice nez loni ve stejném obdobi. Bilaneni suma se mezirocne zvysila o 48 % na 84 mid. K¢.
Cisty objem poskytnutych hypotecnich Gvéra v bilanci k 30. ¢ervnu 2007 ¢inil 78,8 mid. K.
Stavebni spozitelny chté& i pdj éovat na studia
‘ Studenti v CR si podle HN budou moci poprvé vyhodné spofit na své budouci studi-
Skolstvi se totiZ dohodlo s Asociaci ¢eskych stavebnich sporitelen, které by takové
sluzby s garanci stétu mladym lidem nabizely. "O konceptu pijcek a sporeni na
vzdélani budeme jeste jednat. Nicméne mySlenka se ndm libi," ekl piedseda ACSS
Vojtéch Lukas. Vyhodngji Setiit navzdélani by si tak studenti mohli nejdiive od roku
roéng prispival 25 % z ulozené ¢astky. Z Uspor by studenti dostévali mési¢né nejvyse 6500 K¢.
Rai f f ei senbank: garance Utokovych sazeb hypot ék
Klienti Zadajici o hypotéku maji nyni po dobu jednoho mésice garantovanu sazbu uvedenou v
orienta¢nim propo¢tu. Zajemce o Gvér tak ma jistotu, Ze se mu po dobu priprav veSkerych potiebnych
p4 z z . 0 s . 7 z
CS nabi zi podni kat el am novy typ financovani
Klienti Ceské spoiitelny z fad podnikatel i s obratem do 30 mil. K& maji moznost zdarma vyuZit
nabidky dvou novych produkta, tzv. Gvéra Mini Profit. Jde o Kontokorentni Gvér mini Profit a Termino-
vany Gvér mini Profit (predschvélené Gvéry pro vérné klienty s béznym Gétem u CS negjméng 6 mésica).
Citibank ziskala prvni tfi klienty pro svou novou sluzbu, kterou je zG&tovani obchodi (clearing)
s elektiinou na Energetické burze Praha (PXE). ,, Prvni dva klienti — EDF Trading Limited a Prvni ener-
getickd a. s. jiz maji podepsané smlouvy, treti by tak mel ucinit v nejbliZsich dnech. Jedname zaroveri i s
dalSimi firmami, které budou na burze obchodovat,” uved! Filip Z&hotik, vedouci Utvaru spravy cennych
cennymi papiry aderivaty pro korporétni klientelu.
| NG hlasi rekordni vysledky ve druhem étvrtleti
Z&ladni gisty zisk vzrostl 0 36,7 % na 2,747 mid. EUR, o coZ se zaslouZily jak obchodni vy-
sledky, tak vynosy investic. Do zisku je zahrnut i ¢isty vynos ve vys§ 573 mil. EUR za prodgj podilu
vySe zminéného mimoradného vynosu.
V BAWAG Bank bude otev#eno i v nedél
BAWAG Bank ziizuje pobocky ve vybranych supermarketech Billa, kde bude klientam k dispo-
zici 7 dni v tydnu, kazdy den aZ do 19 hodin.
PPF bance v pololeti klesl v mezirognim srovnani ¢isty zisk na 179,9 mil. Ké&. Ve stejném obdo-
bi loni banka vydglala229,8 mil. K&.
Uni Gredit zacili na podniky a bohat Si
UniCredit Bank, ktera vznikne slou¢enim HVB Bank a Zivnostenské banky, se chce zamgiit
hlavng ve vétSich méstech, kde chystd do budoucna rozsitit pocet svych pobogek. Informoval o tom
budouci $&f gednocené banky Jifi Kunert. "V podnikové sfére budeme mit druhé misto na trhu podie
objemu poskytnutych Gverii hned za Komercni bankou. Nasim cilem bude ziskat vedouci pozci," uved!
Kunert. Naopak priliS silnd neni pozice banky v drobném bankovnictvi, kde se banka hodl4 zamgtit na
zamérime se zhruba na polovinu trhu drobného bankovnictvi, ktery tvori stredni a vySSi prijmova skupi-
na obyvatel a ve kterém mame jiZ bohaté zkuSenosti," ekl Kunert.
K Osobnimu G&tu i nové poji Sténi
Novy Osobni Gcet Ceské sporitelny, ktery si klienti mohou sestavit individuéng na miru podie

Stavebni sporitelna Ceské spoiitelny poskytla v éervenci nové Gvéry v objemu témet 1 mid. K¢
Hypoteeni banka dosdhla za 1. pololeti 2007 ¢istého zisku 391,2 mil. K¢& (podle EU IFRS), coZz
um na vysoké Skole. A pripadné si i na n& pujcit s nizkym Grokem. Ministerstvo
2009. Uklédat penize na vzdélani by mohli rodice svym détem od jejich narozeni. Stét by jim k tomu
dokumentd nezvysi Urokova sazba. Raiffeisenbank nove také usetii cestu na katastr nemovitosti.
G tibank a obchody na energetické burze
papira Citibank. Nova sluzba dopliiuje produktovou nabidku Citibank v oblasti transakénich sluzeb s
ING v ABN Amro. Z&kladni ¢isty zisk vzrostl 0 8,2 % na rekordnich 2,174 mid. EUR i bez zapogitani
PPF bance v pololeti klesl & sty zisk
predevdim na vétsi podniky, podnikatele a bohatsi drobné klienty. Podnikéni chce banka proto rozvijet
poskytovani hypoték, kreditnich karet a sluzby privétniho bankovnictvi. "Prehodnotime nas§ strategii a
vlastnich potieb, nabizi mimo jiné i volbu riznych druhi pojigténi. Uget CS nabizi od 10. srpna, od dru-

ZE ZAHRANI CI

Fed sni zil

di skontni sazbu

Na mimorédném zasedani Fed sniZil v pétek
diskontni sazbu (nejde o hlavni a nejsledovangjsi
overnight sazbu Fed, kterd zistava na 5,25%) z
6,25% na 5,75%. Fed tak umoZni bankam ziskat
okamzitou likviditu proti zéstavé cennych papirt
nadobu aZ triceti dnii. Opatieni tedy nesméiuje k
povzbuzeni ekonomiky, ale k omezeni problému
souvisgjicich s nelikviditou penézniho trhu.
Opatieni je prechodné a ma zastat v platnosti
dokud se situace nezklidni. Ve svém doprovod-
ném prohl&Seni Fed konstatuje, Ze neklid na
finan¢nich trzich, ktery vedl ke ztiZeni ptistupu k
Gveram, zvysujerizika pro rast ekonomiky.
Reakce trhu byla sice bouilivd, ale neni jisté, zda
vydrzi. Z&aezet bude na tom, zda opatieni Fed
bude dostatecné na normalizaci soucasné situace
nafinanénich trzich.

Economi st: Uvérova kri ze

j e dasl edkem i novaci
Otresy, které tento mesic zasdhly finanéni trhy,
maji pavod ve finan¢nich inovacich, diky nimz
se v minulém desetileti vysoka investi¢ni rizika,
napiiklad hypoték pro chudsi, rozptylila mezi
velké pocty investord. Tyto inovace pomohly
rozsitit prosperitu, v okamziku vypuknuti potizi
vSak rozptyleni rizik vedlo natrzich ke vSeobec-
nému rozsifeni nediivéry, protozZe neni jasné, kdo
ztréci a kolik. Dasledkem je situace, kdy banky
schraiuji hotovost a nejsou ochotny pajcovat ani
sobé navzgem, napsal o nyngjsi krizi na svéto-
vém Uvérovém trhu tydenik The Economist.
Barcl ays pzedl ozil a

nabi dku na ABN Anr o

Britsk4 banka Barclays oficidlng predloZila svou
nabidku na prevzeti nizozemské bankovni skupi-
ny ABN Amro za 65 mid. EUR. Barclays se bude
snaZit porazit konkuren¢ni navrh konsorcia ev-
ropskych bank vedenych Royal Bank of Scotland
(RBS). Vysledkem souboje bude v kazdém pri-
padé nejvetsi bankovni prevzeti v historii.

Mast er Car d hl asi

nardst obj emu pl ateb
Spoleénost MasterCard Worldwide zverginila
evropské vysledky za 2. ¢tvrtleti 2007. V Evropé
vykézaly kreditni karty MasterCard mezirog¢ng
dvouciferny rist objemu plateb (14,3 %), objemu
nakupt (14,7 %), poctu transakci realizovanych
u obchodnika (12,6 %), poctu hotovostnich
transakci (11,0 %) a poctu vydanych karet (18,2
%). K 30. 6. 2007 vydaly finanéni instituce spo-
le¢nosti MasterCard v Evropé 164 milioni karet
MasterCard (¢islo nezahrnuje karty Maestro a
Cirrus). Ve 2. ¢tvrtleti 2007 uskutecnili drzitelé
karet v regionu 1,390 miliardy nékupnich trans-
akci. Karty MasterCard |ze pouzit na osmi milio-
nech akceptacnich mist v Evropg.

Zemrel dal Si z bankovni

dynasti e Rot hschil da
Zndma bankovni dynastie Rothschildi prisla o
dal$iho vyznamného ¢lena. Baron Elie Robert de
Rothschild ve svych 90 letech zemiel na infarkt
pii lovu v rakouskych Alpéch. Ten vlastnil 25%
podil v bankovni & Rothschildi a prispgl k
jejimu oZiveni po druhé svétové vélce.

Zi sk KBC st oupl

Cisty zisk belgické bankovni a poji&ovaci skupi-
ny KBC ve 2. ¢tvrtleti vzrostl 0 39 % na 880 mil.
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hé poloviny ¢ervna probihalo v ¢asti pobockové sité jeho pilotnf testovani. Béhem pilotu si sviij Osobni
Ucet sestavilo vice nez 30 000 klientd, pricemz pres 20 % z nich si transakéni Ucet u CS oteviel o nove.

Vyl epSeny avér Universal Business

GE Money Bank od srpna upravila parametry Uvéru Universal Business. Ten lze ziskat i na
z&kladé jednoho daiiového priznani a nové je o jeho udéleni rozhodnuto jiz béhem jednoho pracovniho
dne. Zgjemci o Uvér banka poskytne prostiedky az do vySe 85 % hodnoty nemovitosti, maximang 5 mil.
K¢&. Nad ramec schvélené vy3e Gvéru vdak GE Money Bank jeSté nabizi provozni ¢ast k Gvéru Universal
Business jako bonus. MuiZe se piitom jednat az o 20 % sjednaného Gvéru, tedy az 1 mil. K¢.

Zi vnobanka zavie étvrtinu poboéek

Kvali dougeni HVB Bank a Zivnostenské banky, k némuz dojde letos 5. listopadu, piijdou je-
jich klienti o ¢tvrtinu pobotek. S& budouci zflzované banky UniCredit Bank Jiti Kunert potvrdil, Ze
zavie 15 z celkem 67 pobocek, které ted’ maji obé banky dohromady. " Zrusi se pobocky, které jsou bliz-
ko sebe," ekl bez dalSich podrobnosti Kunert. Ve vybéru bude hrét roli i plocha obchodnich mist. Zacho-
vany pfitom zistanou ty veétsi, které miazou pievzit klienty z ruSenych mist.

KAPI TALOVY TRH
Burza zazila nejvétSi propad akcii za 15 mésica

Prazska burza zaZila 16. srpna nejvétsi denni propad cen akcii za poslednich takika 15 mésicti.
Po panickych vyprodejich hnanych prudkymi sestupy zahrani¢nich burz se hlavni akciovy index PX
zfitil 0 5,52 % na 1653,2 bodu. Naposledy index uzaviel nize v poloving brezna. Jesté v prvni césti cer-
vence index vylepSova rekordy a piekonal 1900 bodi. Na kapitélovych trzich se podle analytika zatim s
nejvetsi razanci projevily potize vyvolané trhem rizikovych hypoték v USA, kolébce akciového investo-
véani. Investori kvili obavam z dalSich potizi se snazi zbavovat rizikovéjSich investic, kam patii i akcie.

Fondy dosahly dal Si nety

Z&em o investovani a spravu majetku v CR roste. Objem penéz, investovany pies ¢leny Asocia-
ce fondi a asset managementu a Asociace pro kapitdlovy trh, doséhl koncem ¢ervna 682,6 mid. K¢, o
18,6 mid. K& vice neZ v zavéru 1. &tvrtleti. Nejvétsim spraveem aktiv je se 152 mid. K& skupina CSOB,
nésledovana Ceskou sporitelnou (146,7 mid. K&) a PPF Asset Management (136,5 mid. Kg&). Daii se i
podilovym fondam, jejichz aktiva piekonala ve 2. ¢tvrtleti 300 mld. K¢&. Proti konci bieznasi polepSily o
témei 20 mid. K¢&. Rychlgi (0 12,61 mid. na 133 mld. K¢) rostl majetek zahranic¢nich fondi, zaloZenych
podle jiné nez ceské legislativy. Postupné tak dohéngji doméci fondy. Ty si polepSily o 7,18 mld. na 167
mid. K¢. Prekvapivé populérni byly akciové fondy, jejichz majetek vzrostl asi 0 16 % na 36,55 mid. K¢&.

CYRRUS s obchody s certifikaty za 1,2 md. K&

Béhem 1. pololeti zobchodovala maklérska spolecnost CY RRUS investiéni certifikaty v celkové
hodnoté 1,218 mld. K&, meziroéné se jedné o 3% nérast. V ramci sluzby SUPERSPAD nakoupili inves-
tofi polské a mad’arské akcie v celkové hodnoté 6,2 mid. K.

Garant ovany podilovy fond KB Aretyst 2

Komeréni banka nabizi dal$i garantovany podilovy fond. Fond KB Ametyst 2 mav portfoliu pst
podilovych fondi zamétenych na dosahovani pozitivni vykonnosti v jakychkoli trznich podminkéch.
QdSkodnéni uz pzisSlo na mliardu Ké

Objem vyplacenych zékonnych nahrad zakaznikim zkrachovalych brokerskych firem se piibli-

Zil k 1 mld.. K&. Do poloviny ¢ervence vyplatil Garan¢éni fond obchodniki s cennymi papiry 18 665
0s0bam v soucétu 938 mil. K&. Podle odhadu to jeste nebyla ani polovina celkové sumy.

Qoliba online investovani vzrostla o tzetinu

Pocet lidi, ktefi investuji pres internet, neustdle roste. Lidé stile vice diveruji
nejen sami sobg, alei internetu jako néstroji pro investovani. Potvrzuje to i narist
poctu klientd spolecnosti Patria Direct i jejich obchodi. Za 1. pololeti jim Patria
Direct zprostiedkovala obchody v celkovém objemu 41,8 mld. K& (mezirogng
takika o 14,5 mld. K¢ vice). V mezirotnim srovnéni se vyrazné zvysil i pocet
vyporéadanych obchodii témet 0 30 % — z 30 887 v pololeti 2006 na 40126 obcho-
di za stejné obdobi letodniho roku. Témé o 30 % také stoupl pocet klientt Patria Direct. Nakonci ¢erv-
na 2006 sluzeb spolecnosti vyuzivalo 4 950 klientd, zatimco koncem ¢ervna roku 2007 ¢inil jejich pocet
jiz 6541. Objem aktiv klienta Patria Direct dosahl na konci prvniho pololeti roku 2007 15,3 mid. K¢,
cozZ je skoro 0 1,2 mld. vice nez ve stejném obdobi v lotiském roce.

Qbrat ¢lend USF i nadal e roste

Spolecnosti sdruzené v Unii spolesnosti finanéniho zprostiedkovani a poradenstvi  zprostiedko-
valy ve druhém kvartalu leto3niho roku finanéni produkty v celkové hodnoté 3 012 740 tis. K&. To ve
srovnani s prvnim &tvrtletim letodniho roku predstavuje narist o 24,90 %, ve srovnani s poslednim &trt-
letim roku lonského pak nérast o 49,51 %. NejvetSi dynamiku rastu s jiz témet tradicné uchovévaji
hypotéky, jejichz zprostiedkovany objem v tomto ¢tvrtleti dosdhl 2 035 560 tis. K¢, tj. 0 34,10 % vice
nez v prvnim étvrtleti roku 2007. Na pomysl ném ,, druhém mist&" se umistilo Zivotni pojisténi.

USF pzijala dva nové él eny

Clenska zékladna Unie spolecnosti finanéniho zprostredkovani a poradenstvi — USF se rozrostla
0 dva nové ¢leny — spolegnosti OLY MP 2002, a.s., a M.S.QUATRO s. r. 0. Rozhodnuti o prijeti téchto
spolednosti bylo schvéleno na zasedéni predstavenstva 26. ¢ervence, zastupci novych ¢lenskych spolec-
nosti se stali zarovei ¢leny rady Unie.

EUR. Lepsi nez se ¢ekalo byly vysledky doméci
divizei aktivit ve stiedni aV}’/chodni Evrope.
Erste Bank na i nvesti &ni

fond pro Rusko

Spolecnost Erste-Sparinvest, kterd slouzi jako
oddéleni rakouské Erste Bank pro kapitdové
investice, predstavila novy investiéni fond, zame-
feny na ruské akcie. Fond pod nazvem Espa
Stock Russia je zaméten piedevdim na cenné
papiry ropnych a plynarenskych firem a portfolio
je doplnéno akciemi telekomunikagnich spoles-
nosti, bank, pramyslovych a spotiebnich firem.
Greenspan bude

por adcem Deut sche Bank

Deutsche Bank uvedla, Ze Alan Greenspan, byva-
ly prezident Fed, bude radit pracovnikam i klien-
tam jeji divize investiéniho bankovnictvi. Green-
span (81) loni opustil po témei 20 letech vedeni
americké centralni banky a v sou¢asné dobg vede
konzultantskou firmu Greenspan Associates.

Hypot eéni banka zada

0 bankr ot ovou ochranu

Americky hypotecni Ustav American Home
Mortgage Investment Corp. zazédal o soudni
bankrotovou ochranu pred veftiteli. Uzaviel setak
rychly pé&d velké americké hypote¢ni banky, jez
ptj¢ovaa lidem s priznivym ohodnocenim rizik
spléceni. Krach American Home Mortgage ukéa
zal, Ze se potiZe z trhu hypoték horsi kvality mo-
hou rozsiiit na spolegnosti s kvalitnimi pajckami.

Zi sk Bank Austria

Creditanstalt

V 1. pololeti 2007 ¢isty zisk BA-CA po zdanéni
a bez menSinovych podili vzrostl 76,1 % na
1,208 mid. EUR. Navratnost vlastniho kapitdu
po zdanéni byla 18,7 %. Pomér nékladi a vyno-
i, ktery doséhl 48,9 %, poprvé klesl pod 50 %.
Uni Credit prod& pol skou

banku BPH skupi né GE
Italsky bankovni gigant UniCredit proda skupiné
GE Money Bank asi 66 % polské banky BPH.
UniCredit a GE Money oznamily, Ze jde zhruba o
200 pobocek polské divize UniCredit. Kupni
cena bude 625,5 mil. EUR a GE Money za podil
zaplati v hotovosti. UniCredit pak spoji zbyvajici
aktiva BPH se svou polskou divizi Bank Pekao.
Uni Credit hodl & zrusSit

5000 pracovnich ni st

Ital ska banka UniCredit hodla béhem ti let zrusit
5000 pracovnich mist poté, co dokonéi prevzeti
menSiho doméciho konkurenta Capitdia. Firma
nyni zaméstnava vice nez 142 000 lidi.

Citi bank ziskal a Cenu

&asopi su @ obal Fi nance
Citibank z finan¢ni skupiny Citi ziskala Cenu
¢asopisu Global Finance zarok 2007 uréenou pro
nejlepsi internetovou banku pro podnikové a
ingtituciondni klienty v CR. Spoletnost Citi
ziskala tuto prestizni cenu v 66 zemich svéta
véetng sedmi zemi v regionu stiedni a vychodni
Evropy: v Bulharsku, CR, Madarsku, Rumun-
sku, Rusku, na Slovensku a na Ukrgjing. Spolec-
nost Citi ddle ziskala nekolik regionanich cen.
Celkem tak ziskala spolecnost Citi 79 cen.

Rai ffei sen se dagi
Konsolidovany zisk Raiffeisen International
doséhl 401 mil. EUR a vzrostl 0 39 %. Celkova
aktiva poprvé v historii preséhla 60 mid. EUR.
Vynos na akcii vzrostl 0 0,79 EUR na 2,82 EUR.
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PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
Hospodazeni | NG PF za prvni pololeti 2007

ING Penzijni fond za 1. pololeti doséhl ¢istého zisku 311 mil. K&, coZ je meziroéné o 38 % vice.
Rovnéz se zvySovaly prostiedky na Gctech klientd, aktiva ve spravé vzrostla meziroéné o 16 % z 15,2
mld. K¢ na 17,6 mid. K&. Objem aktiv doséhl 18,1 mld. K¢&, cozZ predstavuje 15 % meziroéni narast.

Kooperativa v pololeti se ziskem717 m|. K&

Pojistovné Kooperativa stoupl v 1. pololeti hruby zisk na 717 mil. K&, loni v pololeti ¢inil zisk
pied zdanénim 270 mil. K&. Na pojistném vybrala 14,95 mid. K&, coz je meziro¢né o 6,7 % vice.

UNI QA s programem vyhod pro klienty Q Partner

Nyni mohou privétni klienti UNIQA pojistovny, ktefi budou mit vice pojistnych smluv, vstupo-
vat do programu vyhod Q-Partner. Tento program prinasi klienttm moznost dostat od své pojistovny
kazdorocné urcitou ¢astku zpét — bud’ pojistné pinéni za vzniklou Skodu, anebo tzv. bezeskodni bonus.
Uspé&Sné pololeti pro AXA PF i Zzivotni pojiStovnu
AXA penzijni fond vykézal v 1. pololeti 2007 zisk 681 mil. K&, meziroéné jde o 92%
narast. Objem aktiv pod spravou fondu vzrostl o 11 % a k 30. éervnu ¢inil 31,2 mid.
- /‘{.‘ K¢. Primérna vyse celkového mesi¢niho prispévku klienta dosdhla vice nez 675 K¢, tj.

.-~ mezirotn& 0 9 % vice. Prvnich Sest mésict letoSniho roku bylo Gspésnych i pro AXA
Zivotni pojistovnu. Objem aktiv pod sprévou pojistovny dosdhl ke konci pololeti
témei 5,2 mid. K¢, 0 20 % vice nez ve stejné dobg loiiského roku.

Pol ol et ni vysledky Allianz pojiStovny

Allianz pojigfovna hospodatila v 1. pololeti 2007 s ¢istym ziskem 427,8 mil. K& (meziroéni
narast o 13,7 %). Hrubé predepsané pojistné dosdhlo 5 mld. K&. V oblasti Zivotniho pojisténi vzrostlo
hrubé predepsané pojistné meziroéné o 17,8 %, z 1,07 mld. K& na 1,26 mid. K¢ k 30. 6. 2007.

PF KB zvysSi| meziroéné pololetni zisk o 34 %

Penzijni fond Komeréni banky v 1. pololeti zvySil zisk 0 34 % na 282,2 mil. K&, pocet aktivnich Ggastni-
ki se k 30. 6. 2007 zvySil mezirocng o 14 % navice nez 448 tisic osob.

Penzi j nim fondam stoupl zisk na 2,6 md. Ké

Penzijnim fondiim stoupl v 1. pololeti mezirocng zisk z 1,69 mid. K& na 2,63 mld. K&. Nakonci
cervnamelo penZ| jni pri pop:ienl 38 m|||onu 0sob, tj. 0 193 000 lidi vice nez v z&véru roku 2006.

Penzijni fond CS ma pfes 590 tisic klientd

V 1. pololeti 2007 navysil PF Ceské sporitelny pocet svych klientii na vice nez 590 tisic. S mezi-
roénim narastem poctu klientd o 15 % predstihl vyrazné rast trhu, ktery ¢inil 10 %. Objem finan¢nich
prostredkii na osobnich Gétech klientd se meziroéné zvySil 0 28 % natémer 22 mid. K¢.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ]

CLFA: Leasing v pololeti rostl

Objem leasingu movitych veci v CR v 1. pololeti vzrostl mezirogné téme o 5 % na 58,9 mid.
K&. Vyplyvé to z vypoctu Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA), u jejichZ 15 nejvétsich ¢lena
vzrostl v tomto obdobi objem leasingu 0 8,5 % na 47,2 mld. K&.
Cet el em rozSi #uj e spol upraci s pojiStovnou UNI QA
Klienti Cetelem, ktefi financuji nékup motorového vozidla prostiednictvim Uvéru, si od srpna
mohou vybirat, u jaké poji&’ovny své auto nebo motocykl pojisti. Kromé pojistovny Kooperativa maji
nyni moznost vyuzit komplexni pojisténi vozidlai od UNIQA pgjistovny.

Profireal rostl témdf o étvrtinu

Prvni pololeti piineslo finaneni skuping Profireal Group narist hodnoty poskytnutych pijéek a
Gveéra o 23 %. Profireal poskytl klientiim 37 tisic pajéek a ivéra v celkové nomindni hodnoté 1,83 mid.
K¢ (pred rokem cinil objem poskytnutych pijéek a Uvéra ¢astku 1,48 mid. K¢&). NejprodavangjSim pro-
duktem byly zaméstnanecké Uveéry, které se na celkové produkci podilely z 97 %.

Wsl edky spol eénosti Profi debt

Za dva roky ptisobeni na ¢eském trhu nakoupila spole¢nost Profidebt pohledavky za 1,6 mid.
K¢. Zaradila se tak mezi nejvétsi spolecnosti zabyvajici se odkupem, spravou a inkasem retailovych
pohledavek v CR. V 1. pololeti 2007 ziskal Profidebt témei 8,5 tisice pohledavek v celkové nomindlni
hodnot¢ piesahujici ¢astku 460 mil. K&, coz predstavuje mezirogni nértst 0 15 %.

§
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Néavratnost kapitdlu ztstdva na vysoké drovni
pres 26 %. NejvySSi vynosy piinasi jihovychodni
Evropa, silny rist vynosi o 74 % u retailovych
klientt. Banka ocekéva konsolidovany zisk pro
letosni rok ve vysi minimalng 750 mil. EUR.

CYRRUS se st al

&l enem pol ské burzy

Makléiska spoletnost CYRRUS se stala 2. srpna
&lenem varSavské burzy. Investovani klientim do
cennych papird na polském kapitdovém trhu
v&ak CYRRUS umoziiuje jiz od lofiského listo-
padu, kdy na ¢eském trhu spustil sluzbu SUPER-
SPAD. V rémci ni mohou klienti kupovat polské

i mad'arské tituly v seské meng. o
Akci ondfi LSE schvalili
ptevzeti ital ské burzy

Akcionéti londynské akciové burzy LSE schvali-
li transakci, v niZ jejich spolecnost prevezme za
1,6 mld. GBP mildnskou Borsa Italiana. Dohodu
také odhlasovali akciondri italské spolesnosti.
LSE se diky této expanzi zaradi mezi stovku
elitnich akciovych titula britského trhu FTSE
100. LSE je jiz nyni nejvétsi evropska burza a
koupi italské burzy si tuto pozici jedt¢ posili.
Borsa Itdiana je podle objemu obchodi ¢tvrtou
nejvétsi burzou v Evrope. LSE se orientuje hlav-
né na obchodovani s akciemi a diky dohodé s
Italy ziskd vétsi pristup na trh s evropskymi
obligacemi ¢i naobchodovani s derivaty.
Neémecka Commrer zbank
prudce zvySila zisk
Némeckd Commerzbank ve 2. ctvrtleti zvysila
Zisk témet 0 170 % na 768 mil. EUR zejména
diky pifjmu z prodeje divize Jupiter.

Ceny pro Uni Credit G oup
Britsky financni ¢asopis Euromoney udglil sku-
ping UniCredit Group titul , Nejlepsi zépadoev-
ropské banka roku 2007 jako ocer¢éni za jgi
ginnost a Uspéchy dosazené za posledni rok.
UniCredit Group jesté nekolik dalSich cen.

| sl andsk& Kaupt hi ng

koupi ni zozenskou NI BC
Nejvetsi idandska bankovni skupina Kaupthing
se dohodla na koupi nizozemské investiéni banky
NIBC za 3 mld. EUR. Ztrétové aktivity NIBC na
americkém trhu rizikovych hypoték, kvuli nimz
se banka tento meésic dostala do potizi, vSak
Kaupthing neprevezme. Koupé NIBC pomiZe
Kaupthingu rozsiiit zdroje piijmt a zgjistit Gspo-
ry z rozsahu; da ji také silné postaveni na trhu
Beneluxu a zékladnu v Némecku. Obg banky
maji podobné zamgieni na malé a stiedni firmy.
Bél orusko svaze pzisti
rok kurz mény s dol arem

Bélorusko piestane urcovat pif&ti rok kurz své
meény na zakladé ruského rublu a svaze je pouze
s kurzem amerického dolaru. AZ dosud bé&loruska
centrdlni banka uréovala kurz beloruského rublu
s pomoci dolaru i ruského rublu, coZ prinaselo
komplikace. Zména je dal§im krokem Minsku v
odpoutévani se od Moskvy.
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