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Editorial

Vazené ctenarky, vazeni ctendri,

pravé  jste obdrzeli prvni  Ccislo
newsletteru casopisu Bankovnictvi. Jde o novou
sluzbu nasim ctendrum. Kazdy tyden takto
ziskate souhrn hlavnich uddlosti za uplynuly
tyden, najdete zde vse podstatné z oblasti
bankovniho a financniho sektoru. Obsahem
budou kratké zpravy, komentare, prehledy,
analyzy a dulezita data tykajici se predevsim
bankovniho sektoru a ekonomiky v CR i
v zahranici a v Sirsim zabéru dalSich sektorii
financni  oblasti - pojistovnictvi, leasingu,
auditu a podobné. V pribéhu roku Vam tak
nabidneme stale aktualni prehled udalosti,
novinek a ekonomickych udajii z Vaseho oboru.

Newslettery budou vychdzet jednou
tydné a informacné pokryji obdobi mezi dvéema

¢isly mésicéniku.  Distribuovany  budou
prostirednictvim e-mailu ve formdatu pdf, ktery je
uzivatelsky velmi jednoduchy a komfortni.
Navic - tato sluzba je pro nase predplatitele
zdarma! Mate-li zajem dostavat newslettery
casopisu Bankovnictvi, poslete nam prosim na
nasi redakéni e-mailovou adresu
svym kontaktem. O nic dalsiho se jiz nemusite
starat.

Na zaver dovolte, abych vam za celou
redakci poprala pevné zdravi a mnoho osobnich
i pracovnich uspéchii v novém roce. Na dalsi
zajimava a prinosna setkani na strankach
Bankovnictvi v roce 2003 se tesi

Jana Chuchvalcova,
Séfredaktorka

Chcete dostavat zdarma newsletter c&asopisu Bankovnictvi?
Pfrihlaste se na e-mailové adrese
mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz !

Své nazory a naméty posilejte na
mailto:bankovnictvi@economia.cz

Komentar

Spatné zpravy z makroekonomiky

Konec roku je
tradi¢né jedinym
obdobim, kdy si
ekonomové mohou
oddechnout, protoze
vS§echny podstatné
ekonomické udalosti se
odkladaji az na novy rok.
Centralni banka obvykle
nezaseda, investofi se
pfed vanocemi radéji
zbavi vSech rizikovych
instrumentll a prodaji cizi
meény, aby je nemohlo nic prekvapit v dob¢€, kdy
nemaji na sledovani kurzti pomysleni. Na
finan¢nim trhu se téméf neobchoduje. Byl to jen
onen ospaly vano¢ni ¢as, co nastésti zabranilo
mensi boufi mezi finanéniky a oslabeni koruny
poté, co byly zvefejnény posledni tdaje o
zahrani¢nim obchodu.

Zahrani¢ni obchod za listopad totiz
velmi zklamal. Zatimco ekonomové v priméru
ocekavali deficit ve vysi "jen" 11,2 mld K¢, ve
skuteénosti se schodek vysplhal az na 17,6 mld.
V fijnu si pfitom zem¢ v zahraniénim obchodé
nevedla lépe; schodek tehdy dosahnul
obdobnych 17,8 mld korun. O zhorSujicim se
trendu svéd¢i i fakt, Ze deficit obchodu se
zvétSuje ve vSech zbozovych skupinach.

Problém se zahrani¢nim obchodem je
jak na strané dovozi, tak i na strané vyvozu.

Markéta Sichtafova a VI

adimir Pikora, Volksbank

Importy do Ceské
republiky totiz
dlouhodobé vyrazné

rostou (v listopadu v
meziro¢nim srovnani o
0,6%) diky silné domaci
poptavce. Tato silna
poptavka domacnosti po
zbozi a sluzbach z dovozu
je podporovana jak
vysokym ristem realnych
mezd, tak 1 nizkymi
urokovymi sazbami, které
pfimo vybizeji k Zivotu na dluh, coz se pak
odrazi v obrovském mnozstvi spotfebnich
uvért. Protoze vSak Ceské podniky nestaci
svymi vyrobky domaci trh zasobovat, stale vétsi
mnozstvi se dovazi ze zahrani¢i. Poptavka po
zahrani¢nim zbozi je pak dale podporovana
skutecnosti, ze toto dovazené zbozi je relativné
levné diky silné koruné. A navic pfed Vanocemi
tradi¢né rostou nakupy vsech druhii zbozi, coz
se pak musi odrazit i ve vysokych dovozech.
Takto vysoké dovozy vsak ekonomika
nedokaze kompenzovat odpovidajicim
vyvozem. Vyvozy dokonce v listopadu
meziro¢né poklesly o velmi vysokych 9,6%.
Dtivodem se opét jako v minulosti stala silna
koruna a nizka zahrani¢ni poptavka po ¢eském
zbozi diky ekonomickému utlumu v zapadni
(Pokracovani na strdance 2)

Akvizice

Crédit Agricole

Pfed koncem roku 2002 souhlasila Crédit
Lyonnais s akvizici ze strany Crédit Agricole.
Nova banka bude mit trzni kapitalizaci pies 33
mld. EUR a bude ovladat asi 28 %
francouzského bankovniho trhu.

Progndéza ECB

Ekonomové ECB a narodnich centralnich bank
predpovidaji ve své pololetni projekci pro rok
2003 hospodaisky rust eurozony mezi 1,1-2,1 %.
V Cervnu 2002 ocekavali jesté rust v rozmezi
2,1-3,1 %. Mira inflace se ma podle novych
odhadi v roce 2003 pohybovat mezi 1,3-2,3 %.
Podle ECB se v neutéSeném obrazku odrazi
predevsim trvale vysoka nejistota; jde predevsim
o geopolitické napéti s moznym dopadem do cen
ropy, coz oslabuje davéru. Totéz plati pro vyvoj
na finan¢nich trzich, slaby rist svétové
ekonomiky a trvajici globalni nerovnovahy.
Zlepseni se ma podle odbornikl dostavit teprve v
roce 2004: podle jejich projekce ma ekonomika
vzrist o 1,9-2,9 %, inflace poklesne na 1,0-2,2
%. V jednom ze svych naslednych rozhovora $éf
ECB Wim Duisenberg s politovanim prohlasil, ze
Némecko jiz neplni roli konjunkturni lokomotivy
Evropy. Divodem je ztrnuly trh prace. Jeho
vyjadfeni bylo neobvyklé, a to z toho diavodu, ze
prezident ECB obvykle nezaujima stanovisko s
situaci jednotlivé zemé.

Celni unie

v Perském zalivu

Sest stattl perského zalivu sdruzenych v GCC se
na svém summitu v katarském hlavnim mésté
Doha dohodlo spustit od 1. ledna 2003 celni unii,
o které¢ se jednalo 15 let. Pivodné méla byt
zavedena v roce 2005, nyni ale doslo k posunu,
aby bylo mozné jednat s EU o dohodé o volném
bfeznu 2003, aby zahajili pfislusné rozhovory.
Vzhledem k tomu, Ze celni unie byla uvedena v
zivot o dva roky dfive, soustiedi se nyni politici
Sesti stati GCC na zavedeni spolecné mény. K
tomu by mélo dojit v roce 2010. Rozhodnuti
vytvofit spole¢nou ménu bude politickym,
nikoliv  hospodafskym rozhodnutim, uvadéji
predni arabsti ekonomové. Pét ze Sesti mén je jiz
nyni vazano na dolar a Kuvajt vaze svij dinar na
meénovy koS, ve kterém ma dolar nejvétsi vahu.
Tim jsou vykyvy mezi v§emi ménami jiz po dva
roky velmi malé.

ECB prehodnoti
strategii

Séf ECB Wim Duisenberg prekvapivé oznamil
vazné minéné nové posouzeni penézné-politické
strategie ECB v prvni poloviné roku 2003.
Koncepce dvou pilifi banky se v posledni dobé

(Pokracovani na strance 2)
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(Pokracovani ze stranky 1)
Evropé. Ve skute¢nosti se v8ak do ur¢ité miry

bychom tudaje vyjadfili v dolarech, pak dovoz
vzrostl o celych 22,7% a vyvoz se zvysil také, i

jedna pii hodnoceni dynamiky exportu a
importu o hru s ¢isly. Statistika je totiz
zkreslena kurzem koruny, ktery v prvni
poloviné roku vyrazné posiloval. Pokud

p4 v = / VvV " /
CNB doporucila rychlé prijeti eura

Ceska narodni banka vyzvala vladu k reformé vefejnych financi tak, aby Ceska republika byla
schopna piijmout spole¢nou evropskou ménu kolem roku 2007. "Zhodnoceni pozitivnich efektii a
moznych rizik hovori ve prospéch rychiého pristoupeni Ceské republiky k eurozoéné. Proto je tieba
realizovat hospodarsko-politicka opatreni tak, aby nebyla vyloucena moznost pristoupeni k eurozoné
kolem roku 2007," uvedla CNB v navrhu strategie pristoupeni k jednotné evropské méné, ktery
zvetejnila koncem roku 2002 na svych internetovych strankach.

Dokument centralni banka zaroven piedlozila k projednani vladé. Konstatuje v ném, Ze
soucasny vyhled v oblasti fiskalni politiky neni s rychlym piijetim eura plné konzistentni. Vstup CR do
EU je planovan na kvéten roku 2004. Z proceduralniho hlediska je tak pii splnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii prvnim moznym rokem pfistoupeni k eurozoné rok 2007, uvadi CNB. Jednou z
podminek pfijeti eura je deficit vefejnych financi nepiesahujici 3 % HDP. Pokud by ale vlada
pokracovala ve stavajici rozpoctové politice, Ceské vefejné finance by se v roce 2006 propadly do
schodku 6,6 %.

X v = / " " / /
Cesi plati kartami i drobné nakupy

Cesi si zvykaji na platebni karty a stale ¢astéji je pouZivaji i k drobnym nakuptim, nikoli pouze k
vybéru hotovosti. Banky oéekavaji rist poctu vydanych karet a soubézné s tim rozsifuji sité¢ bankomatu.
Letos bude tento trend pokracovat, na trhu se objevi i prvni ¢ipové karty.

Pocet vydanych platebnich karet se v CR neustale zvysuje. Napiiklad Ceska spofitelna oéekava,
ze jich na pocatku roku 2003 bude mit 2,5 milionu. Pocet transakci ptitom mezirocné vzrostl téméf o 70
% a primérna hodnota jedné transakce ¢ini 1100 K&. Banky v lofiském roce vyrazné investovaly do
rozsifeni poctu bankomatt. Chtéji totiz klienty pfimét k tomu, aby pro drobné vybéry co nejvice
pouzivali platebni karty. Spofitelna méa nejvice bankomati v CR, z vice neZ dvou tisic bankomatii 1024.
Loni oteviela 70 novych pfistroji a letos jich bude dalsich 50. V lonském roce se vSak Cinily i ostatni
banky. Komer¢ni banka zprovoznila 120 novych bankomatd a ma jich asi 450, rovnéz v dalsich letech
chee oteviit zhruba stovku roénd. Ziejmé nejvice chce letos investovat CSOB. Ta méa nyni asi 280
ptistroji. "V pFistich dvou letech bychom chtéli nasi sit’ rozsiFit zhruba jesté o 200 bankomati, z toho
tomto roce asi o 130 az 150," uvedl mluvéi Pavel Hejzlar.

Zatim asi spiSe vzdalené&j$i budoucnosti ziistava vyuziti bankomatl i pro jiné ucely nez vybér
hotovosti. Banky slibuji, ze by zde mélo byt mozné naptiklad provadét jednodussi bankovni operace
jako jednorazové platebni piikazy. Oproti tomu se Cesi jiz v pristim roce do¢kaji &ipovych karet. V roce
2006 by ¢ipem mély byt vybaveny témét viechny platebni karty. CR tak bude mit za zemémi EU pouze
mirné zpozdéni. V EU by mély téméf vSechny karty vyuZzivat ¢ip na pocatku roku 2005.

Banky
v
Klienti CS si priplati
Ceska spotitelna zvysila od Nového roku poplatky za vyuziti ndkterych sluzeb. Ze 4 K¢ na 6 K&
vzrostla cena za pouZiti bankomatu, vyber hotovosti na prepazkach podrazil az na 45 K¢. Ostatni banky
od ledna zmény v sazebniku neohlasily. CS zdrazeni vysvétlila tim, Zze ceny doposud neodrazely naklady
na nekteré sluzby. Banka chce klienty pfimét k tomu, aby zdkladni bankovni operace provadéli

prostiednictvim platebnich karet &i piimého bankovnictvi. CS ma mésiéné t¥iétvrté milionu hotovostnich
vybéri na prepazce. Loni jiz jednou hotovostni vybéry zdrazila, pfistup klientd se vSak nezménil. S

kdyz o néco méné (10,3%). 5
Markéta Sichtafova
Vladimir Pikora
Volksbank CZ

seniory nad 65 let cenové zvyhodnila.

Poplatky za vybéry z bankomati od 1. ledna 2003 v K& (pramen: CTK)

Banka vlastni bankomat bankomat jiné banky
Ceska spofitelna 6 25+ 0,5%

CSOB 5 25

Postovni sporitelna 5 25

Komer¢ni banka 5 25

Raiffeisenbank 5 10

eBanka 4,90 24,90/29,90

(Pokracovani na strdance 3)

(Pokracovani ze stranky 1)

dostala pod kiizovou palbu kritiky, protoze oba
pilite vysilaji rozporuplné urokové signaly. V
ramci prvniho pilife analyzuje ECB ménovy
vyvoj, pod druhym pilitem pak Siroké spektrum
finan¢nich a redlnych indikatord z hlediska rizik
pro stabilitu.

Argentina planuje

restrukturalizaci dluht
Argentina chce v unoru 2003 zahajit
restrukturalizaéni jednani s privatnimi véfiteli, a
to bez ohledu na vysledky vaznoucich jednani s
MMEF. Odbornici poéitaji s tim, ze véfitelé budou
muset pii restrukturalizaci akceptovat odpis
kolem 70 % kapitalu. Celkova vySe statnich
dluhti se odhaduje na 146 mld. USD.

ECB uvazuje

o nové bankovce

Evropska centralni banka zvazuje myslenku
zavést do ob&du bankovku v nominalni hodnoté
jedno euro jakozto moznou cestu, jak drzet na
uzdg inflaci. Rada zemi eurozény plan podporuje
s tim, Zze by to mohlo pomoci udrzet v mezich
rist cen, protoze spotiebitelé z psychologického
hlediska pfitazuji bankovkam vétsi hodnotu nez
mincim, a proto jsou opatrnéj§i pfi jejich
utraceni. Velkym zastancem této iniciativy je
Italie a Recko vzhledem k tomu, Ze si domaci
spotiebitelé stézuji na rdst cen v dusledku
zavedeni hotovostniho eura. Némci novou ménu
prekitily na "Teuro" (teuer = drahy). Podporu
jednoeurové bankovce signalizovalo i Rakousko
a Belgie. Rada odborniki z ECB poukazuje ale
na to, Ze emise jednoeurovych bankovek bude
vyzadovat stazeni velkého poctu minci z ob&hu a
to mize byt drahé. Vyroba bankovek je drazsi -
bankovka pfitom vydrzi v obéhu zhruba rok,
zatimco mince mohou obihat po celé roky.
Mnoho spotiebitelti se domniva, ze vyssi ceny
jsou dusledkem zaokrouhlovani prodejct pii
konverzi narodnich mén do eura. Nicméné
statistici EU trvaji na tom, Ze vySe cen nebyla
zavedenim spole¢né mény dotéena.

SB snizila odhady ristu

Svétova banka ve své vyro¢ni zpravé vyrazné
snizila svij vyhled pro svétovou ekonomiku a
varovala, ze nervozni finanéni trhy by mohly
odfiznout Latinskou Ameriku od rostouciho
ptilivu globalni prosperity. Podle banky rovnéz
jen malo co svéd¢i o tom, Ze by mezinarodni
investicni smlouvy pomohly pfildkat do
rozvijejicich se zemi zahrani¢ni kapital, ktery tak
nutné potiebuji. Banka snizila svoji pifedpovéd
pro rist svétové ekonomiky pro rok 2003 o vice
nez jeden procentni bod na 2,5 %; po ristu za rok
2002 v predpokladané vysi 1,7 % je to sice mirné
zlepSeni, nicméng stale pretrvava fada rizik, které
mohou tuto progndzu zvratit.

Euro v Litvé

Euro se v "blizké budoucnosti" stane v Litvé
vedle litasu druhym zakonnym platidlem. V
dusledku zménéného devizového zakona mohou
euro pii hotovostnich platbach nebo prevodech
pouzivat i soukromé osoby, pokud se na tom obé
strany vzajemné dohodnou. V bézné denni praxi
jiz bylo euro akceptovano napiiklad pfi placeni

(Pokracovani na strance 3)
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Dvé nova obchodni mista GECB

Dvé& rekonstruovana obchodni mista v Pisku a v Rudolfovské ulici v Ceskych Budgjovicich
oteviela v zavéru roku GE Capital Bank. V Budé&jovicich ma nyni banka dvé obchodni mista a tii
bankomaty. Podle mluvéiho GE Capital Bank Jana Hainze je otevieni pobocky v Rudolfovské ulici
soucasti rekonstrukce obchodnich mist, ktera ziskaji jednotny architektonicky styl.

,Otok™ na stavebni spofitelny

Stovky lidi se jako kazdym rokem snaZzi uzaviit na posledni chvili stavebni spofeni a ziskat tak
statni pfispévek za leto$ni rok. V pobockach se proto té€sné pied koncem roku tvotily fronty, které
nefidly ani na Silvestra. Spofitelny vSak chovani lidi znaji, proto posileny personal zvySeny zajem
zvladl. "Klienty se daii odbavovat do deseti minut,” tekla Pavla Pasekova z Ceskomoravské stavebni
spotitelny. Nadprimérnou navitévnost obchodnich mist potvrdila i Stavebni spotitelna Ceské spofitelny.
"Cesi to jiz maji v povaze," konstatovala vedouci odboru marketingu Tamara Kiivkova.

Pfisti rok se pravdépodobné rozhodne o zménach v nastaveni sektoru. Ty by mély platit od roku
2004. Stat totiz nema dost penéz na vyplaceni podpor a chce omezit naklady na stavebni spofeni ze
statniho rozpoctu.

Hypotéky nezlevni jako loni

Doba prudkého zleviiovani hypotecnich uvéra je ziejmé u konce. Banky se shoduji, ze uz
nemaji prostor pro dalsi pokles sazeb, pfesto se v§ak domnivaji, Ze zajem o pijcky dale poroste. Vlastni
bydleni ale i nadale zlstane nedostupné kviili vysokym rozdilim mezi mzdami a cenami nemovitosti.

V lofiském roce se naplno rozhotel konkurenéni boj. Ten odstartovala jiz predloni Ceska
spofitelna se svym programem Top Bydleni a dalsi banky ji zacaly nasledovat. Centralni banka navic
uveri tak klesly az pod 5 %, primérna sazba se pohybuje o vice nez procento vyse.

Banky tak ziejmé poskytnou v roce 2002 az o polovinu vice pujéek nez piedloni. Rist by ptitom
mél pokradovat i letos. Naptiklad podle feditele hypoték CS Kamila Kosmana by cely trh mohl rist o
30-40 %. Spotitelna je v posledni dobé nejvétsi domaci hypoteéni bankou. Od unora rovnéz hrozi zanik
dosavadni 1% statni podpory na nové bydleni. To se projevuje piedevSim v ristu zajmu o Gvéry v
prosinci a lednu. Banky se shoduji, Ze rezervy jsou predevsim ve kvalité a rychlosti vyfizeni hypotéky.

~ . vV, , v s s/ v 0
ZB: Nizsi uroky hypotec¢nich uveru
Urokové sazby hypote¢nich Gvért pro fyzické osoby snizila od 1. ledna 2003 Zivnobanka. "U
hypotecniho iivéru Standard, za predpokladu sjednani jednoletého obdobi platnosti irokovych podminek,
miuize Zivnostenskd banka poskytnout urokovou sazbu od 4,10 % rocne,” uvedl mluvéi Karel Jezek.

Sazbu pro pétileté obdobi platnosti tirokovych podminek nabizi ZB od 5,5 %. U hypote¢niho avéru
Benefit pak pii jednoleté platnosti urokovych podminek lze u této banky ziskat penize na urok od 4,8 %.

Pojistovny
CP: Rating se stabilnim vyhledem

Ceska pojistovna obhajila koncem minulého roku dlouhodoby rating BBB u mezinarodni
ratingové agentury Fitch. Uz pfed mésicem piiznala ratingové hodnoceni CP znamkou BBB minus
(BBB-), coz znamenalo zvySeni o jeden stupet, také agentura Standard & Poor’s. Rating finanéni sily
pfesunula agentura Fitch do BBB plus (BBB+) se stabilnim vyhledem. "Diivodem zmény ratingu
financni stly nent vykonnost Ceské pojistovny, ale obava z vyvoje tuzemské ekonomiky, kterou v letosnim
roce citelné zasahly srpnové povodné a rostouci ceny zajistitelu,” sdélil Ladislav Bartonicek, predseda
predstavenstva a generalni feditel CP. "Tento vyvoj se dal édstecné ocekdvat, nebot uz na podzim do
rezimu Rating Watch Negative presunula agentura Fitch i takové Spickové spolecnosti, jakymi jsou
zajistovny Munich Re a Swiss Re," dodal Bartoni¢ek

Leasing v roce 2002 stagnoval

Zatimco objem finan¢niho leasingu loni stagnoval ve vSech komoditach, dynamicky rostly
spotiebitelské uveéry, prodeje na splatky a tzv. operativni leasing. Podobny vyvoj by mél pfetrvat i letos.
Ceny leasingu, které se loni ocitly na historickém minimu, by mohly podle nazoru predstavitelti
nejvétsich leasingovych firem v roce 2003 mirné stoupnout.

Celkovy pokles leasingu movitych pfedméti Cinil zhruba 2 %. Trh byl negativné ovlivnén
poklesem prodeje osobnich vozidel, ale nejvétsi propad v noveé uzavienych obchodech zaznamenaly
nakladni automobily. Z finan¢nich produktl zustaly v poptedi zajmu leasingové nabidky s pojisténim.
Zacaly se vice prosazovat i alternativni finanéni programy jako operativni leasing, full service leasing,
fleet management a v neposledni fad¢ i spotiebitelsky uvér a splatkovy prode;j. .

(RED, CTK)

(Pokracovani ze stranky 2)

hotelovych G¢td nebo na trhu. Pro bezhotovostni
transakce budou v ramci bankovniho sektoru
pfipustény i dalsi cizi mény. Poprvé od ziskani
nezavislosti pfed dvanacti lety se tak stane
zahraniéni ména oficialnim platebnim
prostiedkem zemé. Litevska centralni banka,
ktera zménu zakona iniciovala, pfedtim pred
vazbou na euro varovala, protoze by to podle ni
ohrozovalo stabilitu litasu.

ECB pripousti chybu
Evropska centralni banka nehovofila podle Wima
Duisenberga dostate¢né oteviené o naristu cen v
disledku zavedeni hotovostniho eura. Banka
méla byt upfimngjsi, pak by bylo pro ECB snazsi
vysvétlit, ze se dopady téchto cenovych nardstt
na celkovy cenovy ko§ drzely v mezich. ECB,
Bundesbanka 1 Spolkovy statisticky ufad
doposud popiraly, Zze by zavedeni hotovostniho
eura mélo néjaky za zminku stojici inflacni vliv.

RozsSirené sluzby

CSOB Linky 24

0d 3. ledna maji uzivatelé CSOB Linky 24 nové
k dispozici moznost telefonicky zadavat
vypovéd svého vkladu z CSOB Spoticiho iétu.
Dosud mohli ukonéit ulozku na této forme
terminového depozita pouze pisemnou instrukci
pfi osobni navstéve pobocky. Obcansky prikaz ¢i
pas pro identifikaci klienta ovladajiciho CSOB
Spotici ucet tak po telefonu nahrazuje jeho
standardni autentizaci pro sluzbu Linka 24.

Anonymni vkladni knizky
- zGstava 23 mld. K&

Na anonymnich vkladnich knizkich Ceské
spofitelny zistava pres 23 mld. K& Posledni
tyden roku 2002 bylo denné zruSeno primérné
17 500 knizek. Z celkového poctu 6,5 milionu
anonymnich vkladnich knizek bylo pievedeno
zhruba 35 %. V ob¢hu zistaly predevsim knizky
s niz§imi vklady. Na anonymnich vkladnich
knizkéch bylo ulozeno celkem 120 mld. K¢.

Vice Guvérd v roce 2002

Lonsky rok byl pro stavebni spofeni zlomovy.
Spofitelny se totiz poprvé zacaly vyrazné
zaméfovat piedev§im na poskytovani uwvéru,
zatimco novi klienti nepfibyvali takovym
tempem jako v pfedchozich letech. Rovnéz lze
letos Cekat dalsi rust uveérd, zaroven vsak ziejmé
dojde k reformé celého systému, kterd by méla
platit od roku 2004.

Lidé dosud stavebni spofeni vyuZzivali pfedev§im
jako vyhodnou formu troceni tspor. Diky
statnimu pfispévku a vy$Sim trokim se stalo
nejvyhodnéjsim zplsobem spofeni s téméf
nulovym rizikem. Loni v8ak uroky z avéru klesly
a uvery se staly podstatné dostupnéjsi. Banky tak
hlasi rist zajmu o stavebni spofeni v desitkach
procent. Navic banky zacinaji nabizet i Gvéry,
které nejsou limitovany vysi cilové c&astky.
Stavaji se tak vétsim konkurentem hypotecnich
bank. Spofitelny navic v poslednich mésicich
ménily obchodni podminky a dale zlevnily avéry.
Dosud se troceni pujéek pohybovalo nad 6 %,
nyni u nékterych tarift kleslo pod 5 %. To je
vsak kompenzovano poklesem tiroceni vkladi ze
3-4 % na aktualni 2 %.

(Pokracovani na strance 4)
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(Pokracovani ze stranky 3)

Pojistovny o vanocich
Pojistovny maji nahlaSeno z vano¢niho obdobi
od motoristll vyssi pocet pojistnych udalosti, nez
byva v tomto obdobi obvyklé. Zatim vsak
neeviduji vétsi Skody plynouci z rozvodnéni
nekterych fek. Mezi svatky se zhorSilo pocasi,
coz mélo vliv zejména na stav vozovky.

Ceska pojistovna zaznamenala zhruba 20%
narust pojistnych udalosti od motoristi.
Pracovnici CP rovnéz monitoruji situaci tykajici
se zvySené hladiny nékterych vodnich tokld v
jiznich a zapadnich Cechach. Také Kooperativa a
CSOB Pojistovna registruje vyssi pocet kod
kvuli zhorSenému pocasi a naledi béhem Vanoc a
Silvestra, zejména na motorovych vozidlech.
HlaSeny jsou majetkové Skody z Budégjovicka
kvili opétovnym povodnim, pievazuji Skody
zpusobené popraskanym potrubim.

Uspory v PF rostly

Ackoliv pocet ucastnikli penzijniho pfipojisténi
loni stagnoval, do penzijnich fonda pfiteklo
nejvice penéz v historii. Vyznamné se na tomto
vyvoji podileli zaméstnavatelé, ktefi stale Castéji
pfispivaji na penzi svym pracovnikim. Kromé
nové legislativy neocekavaji penzijni fondy v
tomto roce v sektoru vyrazné zmény. "Rok 2002
bude rokem nejvyssiho riistu  spravovanych
prostiedkit v historii  penzijnich fondii. Do
penzijnich fondii pribylo dalsich 11 mld. K¢ a trh
tedy vzrostl o pétinu na 66 mld. K¢," uvedl feditel
PF Ceské pojistovny Tomas Matousek. Pro
lonisky rok byly také charakteristické dalsi fuze
fondd, pokracovala koncentrace trhu. Pocet
penzijnich fondi klesl z pivodnich 44 na 13.
Fuzi vznikl na podzim i PF Credit Suisse L&P,
ktery ma zhruba ¢tvrtinu trhu.

Budoucnost postaveni penzijnich fondi i
penzijniho pfipojisténi bude zavisla na novele
zakona o penzijnim pfipojisténi, kterou by méla
vlada projednavat na pfelomu ledna a tinora.

KP bez licence na
povinné ruceni

Ministerstvo  financi odejmulo Komer¢ni
pojistovné (KP) povoleni k provozovani
pojisténi  povinného rufeni za provoz

motorového vozidla. Rozhodnuti nabylo pravni
moci 18. prosince 2002. KP pievedla v 1ét¢ kmen
témét 380 000 pojistnych smluv povinného
ruceni na Kooperativu. Pfevod pojistnych smluv

nemél zadny vliv na obsah a rozsah pojisténi ani
na podminky pojisténi ¢i vysi pojistného.
Kooperativa si nakupem pojistek upevnila
postaveni tuzemské dvojky za vedouci Ceskou
pojistovnou. Smluv povinného ruceni méla pred
timto ptevodem zhruba milion. KP vedle prodeje
casti kmene Kooperativé koncem cervna
ptestala poskytovat pojisténi primyslu a
podnikateli a nadale se bude vénovat zejména
zivotnimu  poji§téni. Utlumeni ¢innosti KP
souvisi s jeji predlonskou ztratou presahujici 700
mil. K¢&. Za tii ¢tvrtleti roku 2002 vykazala ztratu
182 mil. K¢.

Leasing v roce 2003

Mezi hlavni udalosti letosniho roku bude pro
leasingové spolecnosti patfit prace na ucetnim
standardu pro leasing a omezeni dvoji pfevodni
dané u finan¢niho leasingu nemovitosti. Dale
ptjde o zvladnuti ocekavaného ristu Grokovych
a pojistnych sazeb a dalsi profilace leasingovych
firem pii ur¢itém odklonu od uvérové naroéného
finan¢niho leasingu. Ocekava se pokracujici
stagnace leasingu v dopravni technice u osobnich
a uzitkovych vozidel. Ve financovani stroji,
ziizeni a vypocetni techniky je zvySovani objemu
dlouhodobym trendem a vyrazné se muze
projevit az ve stiednédobém (3-5 let) a
dlouhodobém horizontu.

Prazska burza

zahajila rastem
Burzou obchodované akcie prvni obchodni den
roku 2003 rostly, kdyz se trh opiral o vykony i
loni nejziskovéjsich tituld Philip Morris a
Komer¢ni banka. Hlavni index PX 50 ziskal
0,93 % na 465 bodl a uzsi index PX-D 1,05 %
na 1178,6 bodu. Akciovy objem se po vano¢nim
pieslapovani vratil nad primér a stoupl na 836
mil. K¢ proti 384 mil. K& z posledni lonské
obchodni seance. Philip Morris posilil podle
zaviracich cen 0 2,52 % na 11 432 K¢, Komeréni
banka zpevnila o 1,92 % na 2118 K¢ a Erste
Bank pfidala 0,7 % na 2022 K¢&. Akcie Philip
Morris loni vynesly vice nez tretinu a kurz KB se
dokonce zdvojnasobil. "Voiné penize jdou
predevsim do bankovnich titulii, které nas mohou
letos jesté prekvapit," poznamenal Eduard Tesaf
z makléiské firmy Cyrrus.
PX 50 se loni zvedl 0 16,75 % a PX-D 0 9,46 %.
Celkovy objem obchodi s cennymi papiry
meziro¢né klesl o desetinu na loiiskych 1,793 bil.
K¢&. V ptedpovédich obchodnici nevylucuji dalsi
zlep$ovani; opakovani loniského spéchu by ale
vyzadovalo oZiveni stradajicich burz v zahrani¢i.
(RED, CTK, MS, KM)
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O. Schlossberger zvolen

finanénim arbitrem
Poslaneckd snémovna zvolila ve druhém kole
voleb 11. prosince 2002 finan¢nim arbitrem
Otakara Schlossbergera, ktery je dlouholetym
expertem na platebni styk. Nyni pracuje v Raiff-
eisenbank. Dfive se této praci vénoval v Komer¢-
ni bance a Ceské spofitelng. Utadu by se mél
ujmout od 1. ledna 2003.

Novy Séf BoE

Dosavadniho guvernéra Bank of England (BoE)
Edwarda George, ktery odejde koncem Cervna
roku 2003 do dtchodu, nahradi ve funkci dosa-
vadni viceguvernér pro ménovou politiku Mer-
vyn King (54 let). Koncem listopadu to parla-
mentu oznamil ministr financi Gordon Brown.
Mezi centralnimi bankéfi a v odbornych ekono-
mickych kruzich je King mezinarodné uznava-
nym odbornikem. Tato ve znaéném ptedstihu
oznamena vymeéna $éfa centralni banky - E.
George bude Gfadovat jesté sedm mésict — ma
zajistit uklidnéni v dobé, kdy byl G. Brown nu-
cen piipustit vétsi nez ocekavané zadluzeni ve-
fejného sektoru v letosnim roce (20 mld. GBP) a
nejvyssi rozpoctovy deficit od svého nastupu do
ufadu v roce 1997. Lze se totiz opravnéné do-
mnivat, ze King jakozto ,,élovék zevniti banky*
nebude Georgovi hazet klacky pod nohy po zby-
vajici dobu jeho tfadovani. Jmenovani Kinga
posiluje spekulace, ze na ministerstvu financi
narusta skepse vici zaclenéni Velké Britanie do
EMU pted blizicim se terminem, kdy ma vlada
zvefejnit verdikt, zda Britanie obstila v péti
ekonomickych testech stanovenych vladou jako
podminka pro pfijeti eura.

Mervyn King je povazovan za vétsiho euroskep-
tika nez dalsi dva kandidati na post $éfa britské
centralni banky: Howard Davies, $éf ufadu pro
dohled nad finanénimi trhy FSA a Andrew
Crockett, odchazejici $éf basilejské BIS.

Novy guvernér centralni
banky Argentiny
Argentinsky prezident Eduardo Duhalde jmeno-
val v prosinci novym Séfem centralni banky
Alfonsa Prat Gaye (37 let), byvalého pracovni-
ka investi¢ni banky JP Morgan. Gay tak vysttidal
ve funkci Alda Pignanelliho, ktery podal demi-
si. Pignanellimu se béhem jeho ani ne ptlro¢niho
ufadovani podafilo udrzet piekvapivé stabilni
kurz pesa vi¢i dolaru. K rezignaci nakonec do-
spél po mésice trvajicim konfliktu s ministrem
hospodaistvi Lavagnou ohledné otazky ukonceni
pres rok trvajicich bankovnich restrikci, ménové
politiky a ohledné jednani s MMEF. V zasad¢ $lo o
otazku, jakou miru nezavislosti by méla centralni
banka ziskat. Prat Gay patrné¢ v ufadu nezistane
déle nez pét mésici. Koncem kvétna se vesla
chopi nova vlada, kterd s nejvétsi pravdépodob-
nosti na post $éfa centralni banky dosadi nového
Cloveka.

(RED, MS)
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