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KOVENTARE

Wsl edky vol eb

vliiv

na ekonom ku a finanéni trhy

Politicky pat po ¢ervnovych parlament-
nich volbach byl dde komplikovan ffjnovymi
obecnimi a sendtnimi volbami. Volby do Senétu
v&ak definuji pro prezidenta Klause scénu k
feSeni vzniklého politického patu: bud’ podpo-
rou velké koalice ODS a CSSD, nebo prosaze-
nim predéasnych voleb na z&kladé dohody ODS
a KSCM. Volebni vysledky ODS a CSSD jsou
klicovymi proménnymi: posileni ODS zvysi
Sanci na predéasné volby, zatimco oslabeni
ODS (oproti dosavadnimu rozdgleni sendtnich
kiesel) zvySi pravdépodobnost kompromisu
sméiujictho k velké koalici. Po prvnim kole
senétnich voleb se zd4, Ze ODS ma nakroéeno k

posileni své pozice v Sendtu. CSSD a KSCM
vSak vyzvaly své priznivce, aby ve druhém kole
senétnich voleb podpofili soupefe ODS.

V kazdém pripade senétni volby (po-
kratujici o vikendu druhym kolem) pfinesou
lepsi predvidatelnost politické situace. Neoce-
kédvame silné okamzité reakce trhu, avSak v
delSim obdobi zvySena piedvidatelnost politiky
sniZi nejistotu investora a zlepsi trzni sentiment.
Kazdé reSeni politického patu v konezném da-
sledku priblizi feSeni dlouhodobych fiskéalnich
problémt, zejména penzijni reformu.

Pavel Mertlik,
hlavni ekonom Raiffeisenbank

CNB: Cenova hl adi na Ceské republiky
se pziblizila Grovni starych zenmi EU

Bé&hem posledniho roku se cenovéa hladina CR pribliZila Grovni starych ¢len-
skych zemi EU. V jinych oblastech, jako jsou napiiklad stav verejnych finan-
cf anepruzny trh préace, CR naopak zaostava. Vyplyvato z analyz ekonomic-
ké sladénosti s eurozonou, které projednala bankovni rada CNB. Podle cent-
réni banky CR téZ dorovnava postupné vy& HDP k Grovni eurozény. K
diléimu zlepSeni doSlo pry i v podminkéch pro podnikani. "Mez priznivé
faktory déle patri vysoké ekonomické propojeni s eurozonou véetné shlizeni drokovych sazeb, vyvoje
menového kurzu i akciového trhu a vysoka mira stability bankovniho systému,” uvedia CNB.

Na druhou stranu CNB upozoriiuje, Ze se cyklicky vyvoj éeského HDP vyrazné li& od vyvoje
eurozony. "Rizika plynou také z nedostatecné konsolidace verejnych financi i jejich zhorsujiciho se vy-
hledu a z piretrvavajici nepruzmnosti trhu préace," upozornila CNB.

"Vysledn& bilance neni priznivejsi nez loni," uved jiZz pocatkem minulého tydne viceguvernér
Miroslav Singer na seminéti k zavadéni eura. Diivodem je podle ngj pravé zhorSeni pruznosti trhu préce
azhorSeni rozpodta a zvySeni mandatornich vydajii stétu.

Anayzy souZi jako podklad pro vyhodnoceni stupng ekonomické sladénosti CR s eurozénou.
Toto vyhodnoceni je zpracovavano na zékladé , Strategie piistoupeni CR k eurozong” aje sougasti mate-
ridlu, ktery vido CR kazdoroéné piedkl&da ministr financi spolecné s guvernérem Ceské nérodni banky.
Po dopracovani bude soubor analyz zverginén nainternetové strance CNB. ZDROJ: CTK

EKONOM KA
CR loni mezi 20 nejvétSim pzijenmti investic

CR se loni dostala mezi 20 nejvétSich pifjemct piimych zahrani¢nich investic na svéte, kdy?
dokézala prilékat investice v hodnoté 11 mid. USD (v roce 2004 to bylo 5 mld. USD). Vyplyvé to ze
zprévy Konference OSN pro obchod a rozvoj World Investment Report 2006. Piimé zahrani¢ni firemni
investice na celém svété loni doséhly 916 mid. USD, ave srovnani s rokem 2004 se tak zvysily 0 29 %.

CCB: Zadl uzenost roste, finanéni zdravi se |epsi

ZadluZenost meést a obci sice rok od roku stoupa, ale ekonomické zdravi jednotlivych subjekti
se mirné zlepduje. Obce se loni vyrovnaly s nizSimi piijmy tim, Ze sniZily vydaje. Vyplyvato z analyzy
spolednosti CCB - Czech Credit Bureau, podle které celkova Gvérovéa kapacita meést a obci tak neni zda-
leka vycerpana. Kritické hranici zadluZeni se bliZi ngjvy3e 5 % z vice nez 6200 obci v CR.

Ceska ekonom ka stoji na malych zivnostnicich

V Z&dné jiné zemi EU nemaji Zivnostnici na ekonomiku zems takovy vliv jako v CR. Firmy, jeZ
zaméstnavaji jednoho az devét zaméstnanct, se na pocétu podnika podili vice nez 95 % a jsou nejvétSim
zaméstnavatelem. Préci u nich nadla vice nez tretina vSech zaméstnancti, vyplyva ze statistiky Eurostatu.

(Pokracovani na strance 2)
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V Fijnovém vydani
¢asopisu Bankovnictvi

se doctete o ...

- trendech v pfimém bankovnictvi
- zdmérech skupiny GE Money
- vyroénich zasedanich MMF a Svétové banky
- vyhledu v oblasti cennych papini
- nové smérnici MiFID
- Nobelové cené za ekonomii
- outsourcingu ve finanénim sektoru
- privatnim bankovnictvi
- IT avymahani pohledavek
- IT zbrojeni v leasingu
Ukazkovy wytisk zdarma a informace o prredplat-
ném ziskate na tel. ¢isle 800 110 022 nebo na
http://bankovnictviihned.cz.

Casopis je také k dostani ve volném prodej.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny.
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Ji #i Kunert se opét

stane prezi dentem CBA
Novym prezidentem Ceské
bankovni asociace (CBA) se
od pocatku nového roku stane
predseda predstavenstva a
generdni teditel Zivnostenské
banky Jifi Kunert. Ve funkci
i nahradi predsedu predstaven-
stva a generalnlho feditedle CSOB Pavla Kavan-
ka, ktery stél v ¢ele asociace poslednich témer
Sest let. Vymenou na postu prezidenta CBA se
naplni dohody prezidia asociace z ¢ervna 2005 o
rychleisi rotaci na této funkci, podle niz je prezi-
dent CBA volen na 18 mésicii s moznosti byt
zvolen znovu na stejné dlouhy cyklus. Celkové
funkeni obdobi prezidenta tak nepresdhne 3 roky.
O zvoleni Jitiho Kunerta do ¢ela asociace roz-
hodlo jeji prezidium jednohlasné 13. fijna 2006.
"Behem funkéniho obdobi Pavia Kavanka dodlo
k vyraznému posunu asociace k vetsi otevienosti
a ke Zlepeni jejiho fungovani. Vysledek této préa-
ce povaZuji za zavazujici a hodlam na ni nadale
stavet,” rekl Jifi Kunert. J. Kunert jiZ byl prezi-
dentem CBA od konce roku 1996 do poloviny
2001. Soucasné prezidium CBA je deviti¢lenné a
jeho ¢leny jsou kromé J. Kunerta a P. Kavénka
také L. Goutard, P. van Groos, D. Grund, H.
Kasik, J. Stack, V. Staiura a J. Tauber. Volebni
obdobi tohoto pre2|d|a kongi v ¢ervnu 2008.

M Skopek jde z Ceské
spozitel ny do Runmunska
Dosavadni ¢len predstavenstva Ceské sporitelny
Martin Skopek (39) byl minuly tyden jmenovan
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ZvySeni 0 7 %je v souladu s rastem produktivity

Rast mezd o 7 %, ktery v piidtim roce pozaduji odboréti, je podle guvernéra CNB Zdeiika
Tamy na Urovni ocekavaného vzestupu produktivity préce. Tama to ekl po jednéni se z&
v stupci odboratd. "Druha vec je, jestli to je dobre nebo Spatne. To skutecne hodnotit nechci,”
uvedl Tama. Rast mezd odhadovany centralni bankou neprozradil stim, Ze CNB nechce byt
arbitrem v nadchazejicich vyjednavanich mezi odbory a zamgstnavateli. Ti 7% zvySeni

- [ podle diivejSich vyjédieni odmitaji. )
CO: Pétina reklamna uvér porusila zakon

Nekteri poskytovatelé spotiebitelskych Gveérd v internetové reklamé na své finanéni produkty
stale nezvereifivji ro¢ni procentni sazbu nakladi na spotiebitelsky Gvér (RPSN) nebo piiklad vypoctu
tohoto ukazatele, ¢imz podle Ceské obchodni inspekce poruduji zakon. COI tento prohieek v prvnim
pololeti odhalila v péting kontrolovanych internetovych reklam na spotiebitelsky Gvér. COI uvedla, Ze
inspektori pri celostatni akci v prvnim pololeti zkontrolovali 122 reklam ¢i nabidek spotiebitelského
Gvéru Sifenych prostiednictvim internetu. RPSN nebo piiklad vypoctu tohoto ukazatele neuvedlo 26
reklam a nabidek. Tyto internetové reklamy pry obsahovaly drokovou sazbu nebo jiné Udaje tykajici se
naklada na Gvér, proto musela byt jejich soucasti rovnéz RPSN nebo piiklad jejiho vypottu. S osobami,
které za chybnou internetovou reklamu spotiebitel skych Gvéra zodpovidaji, COl zahdjila spréavni fizeni.

Zaéal 0 hl asovani v anketé Zl aty MgSec 2006

ZLAT v Témeét meésic mohou tendfi serveru MéSec.cz, poradatele ankety Zlaty MéSec

MESEC 2006, vybirat nejoblibengjsi financni instituci mezi bankami, poji&’ovnami, inves-

LLL tinimi spolecnostmi a finanénimi ingtitucemi v CR. Hlasovat |ze pomoci interne-

tového formul&te na http://zlaty.mesec.cz/, ato az do 16. listopadu. ,, Anketu Zlaty MéSec poradame jiz

poctvrté, ale s o to vetSim ocekavanim. Zajima nés totiz, jak se v pribéhu ¢asu meni hodnoceni naSich

ctenarii a Klienti financnich instituci a jak reaguji na aktualni vyvoj financéniho trhu,” komentuje zaté-
tek hlasovani Petr Zamegnik, Séfredaktor serveru. Slavnostni vyhlaSeni vysledka probéhne 7. prosince.

Bankovnicty

BANKOVNICTVI
odborny €asopis
pro profesionalni finance
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CSB obchoduj e za ,individual ni devizovy kurz"

Bé&hem dne mohou klienti CSOB z fad malych a sttednich firem kdykoli zavolat na Klientské
centrum telefonického bankovnictvi a podat prikaz k okamzitému obchodu za,, individuani kurz* platny
v té chvili, kdy volgji. Tato nova sluzbaCSOB, prvni v &eskych bankéch, je uréenanapiiklad pro plateb-
ni transakce v cizi meéné, k ndkupu a sméné deviz. Diky této sluzbé firmy pfi devizové sméné uSetii
pomeérné zajimavé ¢astky, az v 1&du stovek ¢i tisic korun. Nespornou vyhodou je i rychlé zpracovani
transakce. Podminkou pro sjednavéni transakci s individudnim kurzem je Gget v CSOB, dostatezny
zistatek prostiedkii na ném pro poZadovanou transakci a aktivovana sluzba CSOB Linka 24. Minimélni
Séstky pro sednavani individudnich devizovych kursi jsou 1000 EUR ¢ USD, anebo ekvivalent 200
tis. CZK pro GBP, CHF a SKK. Pro sm&nu ostatnich mén dosud plati minimalni ekvivalent 20 tis. EUR.

PS. UVer na vzdél ani nejen pro studenty

Pro Gvér na vzdélani si do Postovni sporitelny (PS) mohou prijit vysokoskoléci i lidé v
ekonomicky aktivnim veéku. Paj¢ka je uréend na studium ¢&i jazykové kurzy domai v
zahrani¢i, ale Gvér |ze také pouZit na rekvalifikasni kurzy. V CR nabizeji Gvéry navzdg-
lani &tyki bankovni instituce. PS ale piSla s moznosti pajcit si na studium, pokud je z&
jemcam i vice nez 30 let. ,, Nabidka je urcena lidem od 18 do 55 let. To na ceském trhu v
oblasti Gverii na vzdeélani nema obdoby,” dodava k vyhodé tohoto produktu Libor Svobo-
da, feditel vyvoje produkti PS. Pevna Urokova sazba ¢ini 8,8 % roc¢ng. Splétku jistiny
mize klient o pét let odlozit a neplati Zadné poplatky za poskytnuti a spravu Gvéru.

| nt er net ové bankovnictvi KBs informaci o Uvérech

Klienti Komeréni banky nyni najdou v internetovém bankovnictvi Mojebanka informaci o vys
avera, které jim KB miaZe poskytnout bez doklé&déni prijmua ¢&i finanenich vykazi. Po prihlaSeni se klien-
tam, ktefi spliiuji podminky pro zjednoduSené ziskani Uvéru, zobrazi informace o vySi spotiebitel ského
Gvéru nebo Profi avéru, kreditni karty a povoleného debetu. Také se také dozvi, jak Gvér ziskat. Klienti,
ktefi spliiuji podminky pro zjednoduSené ziskani Gvéru, najdou stejnou informaci i na vypisech z (&tu.
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(Pokracovani na strance 3)

¢lenem piedstavenstva rumunské Banca Comer-
ciala Romana. V CS by Skopka mgl v nejbliZsi
dob¢ nahradit Jifi Skorvaga.
Banca Comercidai CS patif do
skupiny Erste Bank. Ta zaplati-
la za vé&tSinovy podil v rumun-
ské bance 3,75 mld. EUR.
Dohodu o prodeji sice obg
h 4 strany podepsaly loni v prosin-
ci, ndsledovaly ale mesice pravnich piekézek
véetné soudni namitky, Ze je prodej protidstavni.

M DiviS bude namast kem

fedi tel e Kooperativy

Od 1. listopadu se stane ndmgstkem generdniho
reditele Kooperativy ¢len predstavenstva Martin
Divis (32), ktery se zérovei stane ¢lenem rozsi-
feného vedeni materské spolecnosti Wiener Stad-
tische Versicherung AG Vienna Insurance Group.
Predstavenstvo poji&ovny rozsiii Jakub Strnad
a Gerhard Lahner. Naopak ji opusti Franz Kosy-
na (52), ktery byl v dubnu jmenovén do funkce
generdniho teditele Ceské podnikatelské pojis-
tovny (tu Kooperativa loni koupila). V predsta-
venstvu CPPjei Strnad. Do DiviSovy piisobnosti
bude i naddle patfit pojisténi vozidel, marketing,
vyvoj produktd, spolupréce s asistenénimi sluz-
bami, strategicka spoluprace s finaneni skupinou
Ceské spotitelny a likvidace pojistnych udélosti
vozidel. Z&rovel bude zgjisovat uzSi spolupréci
mezi Wiener Stédtische a Kooperativou.
Zuzana Kal abova

v | NG Whol esal e Banki ng

Zuzana Kalabova (29) nastoupila
na pozici feditelky marketingu a
komunikace do ING Wholesale
Banking. PYiSla ze spoletnosti
Accenture Central Europe, kde
od poloviny roku 2005 piisobila
na pozici marketingové ieditel ky

Pacol ova v ¢éele externi

komuni kace T-Mobil e

Novou vedouci oddéleni externi komunikace T-
Mobile se 16. fijna stala Jitka Pacolova. Na této
pozici stfidd Martinu Kemrovou, ktera od 1.
srpna zastava pozici manazerky firemni komuni-
kace a tiskové mluvéi. Jitka Pacolova do T-
Mobile prichéazi ze spoletnosti CoLin, kde jako
Account Manager zodpovidala za externi i inter-
ni komunikaci spolecnosti Motorola, Moeller
Elektrotechnika, Check Point a CNC Praha.

Jak to vidi ,,Velka petka*“

,Ssmér finanéné-poradenského byznysu
odborné diskusni setkani

9. listopadu 2006
v Kongresovém centru Praha
Nastava konec lovci lebek?
...aneb co pfinese tiimésiéni moratorium
- Jak se lovi v sitich pojistoven?
- Je lepsi pojistovak, anebo radéji ,,Cista
duse“?

- Vyhled regulace finanénich trhi
Ugastnicky poplatek: 1490 K& (véetné obderstvent)
Vice informaci:
www.FPweb.cz/FPservis
seminare@economia.cz

- ¢
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GE Money Bank s konsol idaci paj &ek

GE Money Bark je prvni z velkych bank, ktera konsolidaci pajéek v CR
nabizi. Zgemci umoziuje slouceni vSech Gveéra do jediného s mensi mesic-
ni splétkou. GE Money Bank zgemci zdarma vyiidi splaceni pajcek v ostat-
nich bankéach nebo splétkovych spolecnostech. Datum splétky si zajemce
muZe zvolit podle viastnich preferenci a potieb a vybrat si miZe i délku
spléceni od 24 mésict az do 120 mesici. O konsolidaci pajcek je mozné
zazadat na v3ech 208 pobockéach GE Money Bank.

KB 100% akci onatem Modr é pyram dy

Komereni banka dokongila jiz dfive oznamenou transakci koupe 60% podilu ve spolecnosti
Modra pyramida stavebni spotitelna. Transakci schvalil Urad pro ochranu hospodérské soutéze a CNB.

Stavebni spozitelny pgjéily o pétinu vice penéz
Stavebni sporitelny poskytly za tfi ¢tvrtleti letoSniho roku Gvéry na bydleni ve vys témer 39

mld. K¢&, coz znamen& zhruba pétinovy meziroéni narast pijéenych penéz. Vyplyvato ze statistik staveb-

nich sporitelen. Ty jsou tak spolu s hypote¢nimi bankami hlavnim tahounem zvy3ujiciho se zadluZovéni

tuzemskych domécnosti. Hypotetni banky za tii ¢tvrtleti hlasi i vice nez 50% narist objemu nové po-
skytnutych hypoték. Od lednado zéti sporitelny uzaviely témei 560 000 novych smiuv.

Obchodni bil ance EMSS rekor dni

Uvérovy obchod CMSS za devét mesici roku 2006 prekrogil 17 mid. K&. Od ledna do z&f po-
skytla CMSS klientim na jejich bytové potieby 54 557 pieklenovacich Gvéra a Gvéri ze stavebniho
spoteni v celkovém objemu 17,2 mld. K¢&. Celkové cilova ¢astka novych smluv o stavebnim sporeni
piesahla 54 mid. K¢&. V meziroénim srovnani vykazuje celkova cilovaéastka narist témet 9,5 mid. K¢.

CSOB rozprodal a budovy po cel é €R

CSOB rozprodala 21 budov ze svého majetku za 309 mil. K&. Pobotky CSOB ziistanou ve vét-
Sing prodanych budov v prondimu. Nejvétsi ¢ast nemovitosti ziskala spolecnost Bohemia Real Estate.

CEB financuje el ektrarnu pro Rusko

V Moskvé byly podepsany Gvérové smlouvy mezi Ceskou exportni bankou a GEP Vol ogdaobl -
kommunenergo (stétni regiondni distributor elektrické energie, Vologodska oblast) na financovéani pro-
jektu , Vystavba GT TEC Krasavino“, ktery bude realizovat firma PSG International ZIin. Jde o projekt
na vystavbu paroplynového energetického bloku o vykonu 60 MW, ktery bude CEB financovén v hod-
not¢ 76 mil. EUR kombinaci dlouhodobého exportniho odberatelského (10 let) a krétkodobého tveéru.

| NG Konto zvySuj e arokovou sazhbu

Nejvyhodngji trogeny spotici Geet v CR — ING Konto opét zvy3uje Grokovou sazbu. Ze
soucasnych 1,80 % p.a. vzroste od 27. fijna 2006 Uroceni na 1,90 % p.a. ING Konto je
depozitni bankovni produkt spoficiho charakteru uréeny fyzickym osobam. Zgem klienti
o tento produkt dokazuje celkovavyse vkladi, kterd jiz presdhla 9,29 mid. K&. Pocet klien-
ta k 15. 10. 2006 doséhl 42 686 aprumerny zistatek byl 217 793 K&.

CSCB a PS s embosovanou & povou kartou

Do konce roku 2006 uvedou CSOB a Postovni sporitelna na trh embosovanou ¢ipovou platebni
kartu VISA. V roce 2007 pak jest¢ embosovanou ¢ipovou kartu s logem MasterCard.

Wist enrot poskyt| letos Gvéry za 3 md. Ké

Stavebni sporitelna Wistenrot poskytla do konce zéti Gveéry ve vysi 3 mid. K¢, coZ je vice nez
za cely rok 2005, meziro¢ni pifrastek ¢ini 46 %. Vyrazng se objem Gvéra zvySil ve 3. ¢tvrtleti, kdy sta-
vebni sporitelna poskytla poprveé vice nez miliardu Uvéra za jediné ctvrtleti. NejzadangjSim Gvérem je
SUPERUVER s nulovou akontaci, ktery se na poétu poskytnutych avéra podili 40 %. Vyznamny podil
na vysledcich Gvérové ¢innosti ma i program REVITplus na financovani oprav a rekonstrukci bytovych
domt a bytt v nich. Narist objemu Uvéra se kladné projevuje ve velmi sledovaném ukazateli — podilu
poskytnutych Gvéra na celkovych vkladech klienti, ktery mezirocné vzrostl 0 2,1 p. b. na44,5 %.

(Pokracovani na strance 4)

Spolec¢nost LEGENDOR spol. s r. 0. Vas zve 1. a 2. listopadu 2006 na seminar:

ZE ZAHRANI Ci

ekonom

Byval y hl avni
ECB pro Gol dman Sachs

Otmar Issing, byvaly hlavni
ekonom Evropské centrani
banky, bude pracovat jako
mezin&rodni poradce inves-
ticni  spole¢nosti  Goldman
Sachs, informuje list Finan-
cial Times. Préci na céstecny
Uvazek zahgji v lednu 2007.
Issing (70) hrd velkou roli v zgjistni Gspésného
zavedeni eura. Ve Vykonné radé a Radé guverné-
ri. ECB pisobil osm let az do letoniho ¢ervna
Predtim pracoval v némecké centrdni bance
Bundesbank. Kodex ECB pozaduje, aby se byva-
Ii ¢lenové Rady guvernéri ECB v prvnim roce
po opudteni své funkce vyhnuli profesim, pri
jejichz vykonavéani by mohlo dojit ke konfliktu
zgma s predchozi ginnosti. Issing véii, Ze se ve
své nové roli nedostane do konfliktu zgma,
piesto pozédal ECB o schvéeni nové pozice.
ECB rozhodla, Ze tuto funkci mizZe vykonavat.
Swi ss Re koupila
britskou poboé&ku GE Life
Svycarska zaji&’ovna Swiss Re koupila britskou
pobocku Zivotniho pojisteni GE Life. Americky
koncern General Electric Co. Ji prodal za 465
mil. GBPv hotovosti, po piepoctu 690 mil. EUR.
Swiss Re piebird s pobockou zhruba 400 tisic
pojistnych smluv a celkova aktiva kolem 8 mid.
GBP. Rozsiii s tak aktivity na britském trhu,
které ji zaji& uje spoletnost Admin Re.
RakuSané j sou spozi vi
RakuSané jsou spotivym narodem. V alpské zemi
spori 92 % lidi, z nich zhruba dv¢ tietiny pravi-
delng. Ostatni odkladaji penize stranou, kdyZ jim
néco zbude. Kazdy RakuSan v praméru uSetii
132 EUR mési¢neé. NejoblibengjSimi formami
spoieni zistédva v alpské republice ukladani pe-
néz na sporitelni knizku, kterou vlastni 71 %
Rakusani, stavebni sporeni (54 %) a vynosové
Zivotni pojisteni (36 %). Na sporitelnich kniz-
kéch maji Rakusané uloZeno 181 mid. EUR.
Vitalii vznikne fazi

t #eti nejvétsSi banka
Predstavenstvo italského Uvérového Gstavu Ban-
ca Popolare Italiana schvdlilo prevzeti vétsi ital-
skou spolecnosti Banco Popolare di Verona e
Novara. Spojenim vznikne treti ngjvetsi banka v
zemi. Finangni detaily transakce nebyly zverej-
nény. Obg banky budou mit trzni kapitalizaci
pies 15 mld. EUR a vice nez 2000 pobocek. Co
do velikosti se tak zaradi za UniCredito a banku,
kterd vznikne fuzi spolecnosti Banca Intesa a
Sanpaolo IMI v hodnote 88 mid. USD.

Rai ffei sen zvySila

S 2 Al

«. STRUKTUROVANE FINANCOVANI odhad zi sku

“ lektor: Ing. Jifi Pohanka, Ceska exportni banka Raiffeisen International zvysila odhad letogniho
== Ucastnici se podrobné seznami se vemi aspekty exportniho financovani, projektového zisku. , Letos ocekavame konsolidovany zisk ve
E financovani a se syndikovanymi Gvéry. Sou€asti seminaFe budou i pfipadové studie VS priblizné 550 mil. EUR. Tato castka nezahr-
%" k financovani energetického, dopravniho a infrastrukturainiho projektu. nuje vynosy z prodeje Reiffeisenbank Ukraine a
e naSeho mensinového podilu v Bank TuranAlem v
o Fog ot ' ' : gt Kazachstanu,” uvedl generdni reditel Raiffeisen
q ‘ ' t t Int. Herbert Stepic. Doposud ¢inil odhadovany
2 zisk 500 mil. EUR. Vyhled na nejblizsi roky je
W ; is | d . " La velmi pozitivni. K silnému ristu vynosi dojde ve

- stiednédobém horizontu piedevsim na Ukrgjing a
L

wy BIizSi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 v Rusku, nedavné akvizice Bank Aval a Im-
=] Magr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz pexbank vSak omezi krétkodobé vynosy. Ve stie-
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(Pokracovéni ze stranky 3)

Ha o Skodu Roonster

v i Soutéz “Milujte kazdy ndkup” poradana Visa Europe Services nabizi klien-
tim HVB Bank, ktefi jsou drZiteli platebnich karet VISA nebo VISA
Electron, piileZitost vyhrdt mnoho zajimavych cen. Dva nej&’astnéjsi ziskaji
automobil znagky Skoda Roomster. Stai za nékupy platit kartou VISA a
zaslat odpovéd’ na soutéZni otézku. Ugastnikem soutéZe se stéva kazdy, kdo
v obdobi od 1. ¥ijna do 31. prosince 2006 pouZije svoji platebni kartu VISA
nebo VISA Electron k platbam za ndkupy ¢i sluzby a doru¢i odpovéd na
soutézni otézku: ,Kolik Uastnika odpovi béhem soutéZniho obdobi natuto otézku?

CEB otevira trhy v Bul harsku

Mistopiedseda predstavenstva CEB Miloslav Kubidta se v Sofii setkal se zastupci &ty nejvét-
Sich bulharskych bank, aby s nimi jednal 0 moZnostech spolupréce pti financovani ¢eského exportu do
Bulharska a vytvoreni optimalniho rezimu pro bulharské dovozce. Perspektiva rozvoje obchodni vyme-
ny byla také na poradu jednani na Ministerstvu ekonomiky a energetiky. Bulharsko zvazuje vytvoreni
obdobné instituce jako je CEB apoZéadalo o spolupréci akonzultacei stéZe.

KAPI TALOVY TRH
CNB: Rok 2005 byl pro kapitalovy trh pgznivy

Lonsky rok byl pro ¢esky kapitdlovy trh priznivy. Dobré vysledky ekonomiky i jednotlivych
obchodovanych spolegnosti se projevily v ristu akciovych indext na historickd maxima. Trh se nemusel
potykat s vyraznéjSimi vnéjSimi hrozbami. Trvalym nedostatkem byl nizky pocet atraktivnich obchodo-
vanych spolesnosti, uvéadi zpréva, kterou CNB predioZila viads. V piné iti se loni projevoval vstup do
EU, ktery Gcastnikim ceského kapitélového trhu umoznil investovat ve vSech ¢lenskych stétech. Jednot-
né evropska licence zase nabidla snadngj&i podnikani zahrani¢nim firmém v CR, coZ se nejvice projevilo
v kolektivnim investovéani, kde pocet fondi a podfonda z jinych stéta vzrostl na 1025. ZvySil sei zgem
0 poskytovani investi¢nich sluzeb a na konci lofiského prosince mélo povoleni 210 nebankovnich a 110
bankovnich zahraniénich spolegnosti. Proti tomu stdlo 51 domécich obchodniki s cennymi papiry. Ob-
chodovani na regulovanych trzich bylo Uspesné. Po tileté prestévce celkové narostly objemy obchodii.
Index prazské burzy meziroéné vyrostl o 43 % a mimoburzovni index vydélal dokonce 64 %. Na burzu
vstoupily akcie dal&ich zahrani¢nich spolesnosti aktivng piisobicich v CR Orco Property Group a CME.
"Nicméné priméarni emise, jakou v predchozim roce realizovala spolecnost Zentiva, se na prazské burze
v roce 2005 neuskutechila,” upozornila CNB. Vyznamnou udélosti, ktera ovlivnila podobu kapitd ového
trhu, byla ¢ervnova novela obchodniho zakoniku upravujici prévo vykupu Uéastnickych cennych papirt.

Maj et ek ve fondech &l end AFAM CR 142,6 nd. Ké

Ve tietim ¢tvrtleti 2006 doSlo k prirastku majetku otevienych podilovych fondi
¢lend Asociace fondi a asset managementu CR témgéi o 1 mid. K¢&; ze 140,8
mld. K¢ k 30. 6. 2006 na 142,6 mid. K¢ k 30. 9. 2006. V tomto ¢tvrtleti byly
uskute¢nény prodeje podilovych listi ve vysi 7,2 mld. K¢ a zpétné odkupy ve
vys témer 7,8 mld. K¢, coZ znamenalo gisté prodeje podilovych lista v zporné
vyS =700 mil. K¢&. Za néarastem hodnoty majetku ve fondech b&hem tietiho

r". e

Gtvrtleti tedy stoji zhodnoceni fondi a nikoliv priliv novych prostiedki. Z pohledu mésice z& pokles
majetek v OPF ¢lent AFAM CR ze 1432 mld. K& na 142,6 mld. K&. Investoti nakoupili v mesici z&i
podilové listy za 2,2 mid. K¢ a soucasné realizovali odkupy za 2,5 mid. K¢, celkové ¢isté prodeje vSech
otevienych podilovych fondt ¢leni Asociace byly tudiz zaporné ve vys —300 mil. K&.

Cbj em obchodd Patria Direct se stale zvySuje

Spoletnost Patria Direct zrealizovala ke konci tietiho ¢tvrtleti obchody v objemu 37,5 mid. K¢.
Jde 0 meziroéni narast témei 0 16 mid. Ke&. Zvysil se také pocet vyporédanych obchodi, v porovnani s
vysledky tietiho ¢tvrtleti 2005 jde o 50% narist (z vice nez 28 tisic na vice nez 42 tisice). Také pocet
klientt Patria Direct se stéle zvySuje. Ke konci tretiho ¢vtrtleti 2006 sluZeb spolesnosti vyuZivalo 5584
klienti, zatimco ke konci tretiho kvartdu roku 2005 ¢inil jejich pocet 3855. Objem aktiv spravovanych
spolednosti doséhl na konci tietiho kvartélu na 11,8 mid. K¢&, cozZ je meziroéné bezméa o 4 mid. K¢ vice.

CEZ vydal eurobondy za 14 md. K&

Energeticka spolesnost CEZ vydala emisi eurobondi v hodnoté 0,5 mld. EUR. Emise je nejvétsi
podobnou transakci el ektrarenské spoletnosti ve stiedni Evrope. Penize budou pouZzity na refinancovani
diuhu a ostatni v3eobecné potieby spolecnosti. DIuhopisy maji splatnost sedm let a jejich kupon &ini
4,125 %. Investori projevili o emisi znacny zgjem, jejich poptévka zhruba étyfikrét prevySovala nabidku.
Eurobondy jsou kotovany na burze v Lucemburku. Agentura S& P udélila emisi ratingové hodnoceni A—
aagenturaMoody's A2. Hlavnimi manaZery emise byly banky Deutsche Bank a Société Générale.

Atlantiku za 3. é&tvrtleti klesly obchody

Spolesnosti Atlantik finanéni trhy klesl objem obchodi s akciemi za tii Gtvrtleti meziroéné o
vice nez 2 mid. K¢ na 35,2 mld. K&. Podil na obchodech prazské burzy Atlantiku ovSem narostl na vice
neZ desetinu, nebot’ celkova obchodni aktivita na burze mezirogné ochabla

Ri | nové zasedani burzovni konory

Burzovni komora v f{jnu mimo jiné projednala a schvdlila Gpravu pravidel v ¢ésti feSici prijeti
cenného papiru k obchodovani na burzovnich trzich, Gpravu pravidel v ¢asti tykajici se prijeti a obcho-
dovéni warrantt a schvdila vyiazeni jedné emise akcii z obchodovani — SM VOD.A KAN.OVA, ISIN
CS0008435251, na vedlgjSim trhu burzy. Rozhodnuti nabyva (innosti 8.11. 2006.

dni Evropé se skupina zaméii predevsim narych-
le rostouci segmenty spravy aktiv a prodeje po-
jistovacich produkti. Celkova aktiva skupiny by
méla do roku 2008 rast ro¢né aspoi 0 20 % a
pobockova sit” skupiny v SVE by se méla zvysit
piiblizng o 450 pobocek.

Regul ace nesni st at

v cesté& inovaci

Uiady, které maji za Ukol regulovat bankovni
systém, musi ngjit zpasob, jak omezit zbyteiné
piekézky a dovolit inovaci systému, ekl predse-
da Rady guvernérii Fed Ben Bernanke. Pritom je
ae nutné respektovat snahu viady v boji s pra-
nim Spinavych penéz. Americka vlada se v ramci
boje proti terorismu snazi mit vétsi prehled o
podezielych finan¢nich transakcich. , Poznat
neuzivani finanéniho systému a snazit se témto
praktikdm zabranit, ar’ uz je to jakkoli dilezté,
by nemélo byt tak tizivé, Ze to bude stét v cesté
inovaci, fekl Bernanke adodal: , Americké ban-
ky musi byt také schopné vyporradat se s mezina-
rodni konkurenci.* Fed pracuje na zméné zpra-
covavéni informaci, jez vyzaduje zékon o ban-
kovnim tajemstvi. Od teroristickych Gtoka z roku
2001 se ho stéle ¢asteji vyuziva prave k identifi-
kaci podezielych prevodi finanénich prostredki.
Zatimco diive se v souvidosti s prevody penéz
sledovalo hlavng financovani obchodu s narkoti-
ky, dnes je v popiedi terorismus.

Dow Jonesuv i ndex

ptekonal 12 000 bodd

Ceny akcii v USA obnovily 18. ijnarast a hlav-
ni Dow Jonesav index poprvé za dobu své exis-
tence vystoupil nad hranici 12 000 bodi.

X DR ORMES. DU THSAL Bi3, BLMIZE ¥ HIEVE ¥

12 000 1 r; g
Hf 1

1 0o Y ”."‘k L | i

00 | I,dl;“l‘ll "j r\ﬂ-'*‘\' Hﬁ*' }E‘

s -

&Tng

1:«"1' 2O e ] R 1T WHOIE W M i
Pram&rny plat na \Wall
Street: 300 000 USD

Zamgstnanci burzy na Wall Street si loni v pra-
meéru vydglali témei 300 000 USD, oznamila
kancel& hlavniho finan¢niho kontrolora stétu
New York. Maklé&uam se zvysily vydelky hlavng
diky rastu zgmu o obchodovani a diky vySSimu
poctu akvizic a fzi, pii nichz investi¢ni banky z
Wall Street asistuji. Ze vSech lidi na Wall Street
s ngjvice vydélali investi¢ni bankéi a obchodni-
ci. Jgjich roéni plat miZe byt az osmimistny.
Qdhal eni bankovni mafie
Oddéleni ekonomické bez-
petnosti  ruského minister-
stva vnitra oznamilo, Ze od-
halilo gruzinskou méfii, kte-
ra pres bankovni dam BEK-
Bank nacerno posilala penize do Gruzie. Ruské
bezpecnostni organy se tak v ramci soucasné
protigruzinské kampang po provérkéch gruzin-
skych podnikatelt a trhovea zigfmé rozhodly
zamgtit na gruzinské finanéni domy. Podle agen-
tury Interfax z ministerstva vnitra prali lidé z
BEK-Bank penize pres dalsi nastréené finanéni
Ustavy. Od roku 2004 pry z Ruska odeSlo pres 7
mid. USD, které"mohly byt utraceny na podporu
Gruzinci, ktefi drive Zli v Abchézi. Predak
mafie se chvastal, Ze v Gruzi financuje malou
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PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY

Poj i Stovaci hol ding vstoupi na burzu asi na jatze
Nove¢ vytvéreny mezinarodni pojisfovaci holding, ktery zastreuje aktivity
PPF v pojistovnictvi, penzijnim piipojisteni, spravé aktiv a kolektivnim
investovéni, je piipraveny pro piipadny vstup na burzu, ale rozhodnuti o
tomto kroku zatim nepadio. Rekl to $6f holdingu a piedseda predstavenstva
Ceské pajigtovny Ladislav Bartonicek. NejbliZ& termin pro vydani akcii je
jaro pristiho roku, dodal. "Pokud se rozhodneme, jsme pripraveni na burzu
vstoupit. Takové rozhodnuti ale nepadlo, varianty jsou stale oteviené,”
uvedl stim, Ze financovéani expanze holdingu je mozné také vydanim obli-
gaci ¢i dalSimi zpasoby. Vydani akcii je podle ngj spolecnost schopna pro-
vést do étvrt roku od rozhodnuti. Holding, ktery bude sidlit v Nizozemsku, zastiesi aktivity PPF v CR,
na Slovensku, Kypru, Rusku, Ukrajing av Kazachstanu. Mimo CP bude tidit Penzijni fond CP, investi¢-
ni spolesnost CP Invest, CP Zdravi, PPF Asset Management a zahrani¢ni firmy CP Slovensko, CP Rus-
ko, CP Ukrajina, CP Reinsurance Company a piipravované poji&ovny CP Kazachstan. Daivodem rozdg-
leni skupiny CP na Home Credit Grand Holding, ktery se zabyva spotiebitel skym financovanim, a novy
pojistovaci holding s pracovnim ndzvem CZI Holding je podle Bartonicka vétsi prahlednost skupiny. Ta
by méla pruzngji umoznit razné zpusoby financovéni. Holding by mel byt vytvoien do konce roku.
"Bob#i “ kanpasi k povi nnénu ruéeni

CSOB Poji&ovna spustila dvoumgsicni reklamni kampaii, jejiZ Ustiedni postavou je
opét oblibena postavi¢ka bobra. Nova kampai vyzdvihuje atraktivni novinku, kterou
CSOB Pojigtovna zavedla na deském trhu jako prvni: z jejiho povinného rugeni Ize
nyni hradit i Skody na vlastnim vozidle (az do 5000 K¢). Kampan na povinné ruceni
navazuje na dvé piedchozi reklamy s bobrem, od minulych spoti se ale vyznamng
odliduje. , Zatimeco v minulosti jsme se zamerili na rychlost a kvalitu likvidace pojist-
nych udélosti, nyni poprvé komunikujeme vyhody konkrétniho produktu — povinného
ruceni. Novinkou je také animovany bobr, ktery na rozdil od hrdiny minulych bobrich
prihod vznikal vyhradné v pocitaci,” tika teditel marketingu CSOB Pojigtovny Petr Kleiner. Do 14. lis-
topadu bude moZné se s bobrem setkat v televizi na CT1 a Primé, TV bude pokragovat inzerci a PR v
dennim tisku, regiondlnich rédiich a také na plakétech a samolepkach. Letaky s vyhodami povinného
ruceni od CSOB Poji&ovny najdou ve svych schrénkéch obyvatel é étyficeti okresi s niz& nehodovosti.

LEASI NG A SPLATKOVY PRCDEJ

Cetel em financoval (véry za vice nez 6 md. Ké

» Béhem prvnich deviti mésici letosniho roku financoval Cetelem Gvery za 6,27 mid. K¢é. V mezi-
rocnim porovnani se jedna o 22% narast,” sdélil Véaclav Hordk, generdni feditel spolecnosti Cetelem.
Nasplatky si lidé stéle nejvice potizuji spotiebni elektroniku, pogitade vSak uz dohangji televizory.

GE Money Miltiservis s nakupy za 6,8 md. Ké

Spolecnost GE Money Multiservis potvrdila ve tietim &tvrtleti vedouci pozici na trhu splétkové-
ho prodeje v CR. Za prvnich devét mésicii roku 2006 financovala nakupy za vice nez 6,8 mid. K&. Opro-
ti stejnému obdobi loiiského roku jde o nérist o vice nez 8 %. Pocet transakci byl 2 527 531 a meziroéné
narostl o vice nez 14 %. K vyraznému néartistu do8lo také v poctu klientt aktivng vyuZivajicich kreditni
kartu MoneyCard. K 30. z&t 2006 ji pouzivalo vice nez 179 000 klientti, meziro¢né o 104 % vice .

Pofi zovaci cena novych aut vySSi o 24 %

GE Money Auto, ngjvétsi spolesnost pro financovani ojetych automobilt v CR, letos zazname-
nava vyrazny Uspéch také v oblasti financovani novych vozi. Od ledna do zét v tomto segmentu profi-
nancovala éastku ve vySi témet 955 mil. K¢&, coz je v meziroénim srovnani ndriist o vice nez 24 %. Poset
novych vozi, financovanych v tomto obdobi, doséhl 2410. V meziro¢nim srovnani jde témet 0 18% rist.

vitéznou valku," uvedl zpravodajsky server new-
sru.com. O bankovni licenci pritom BEK-Bank i
banky, které udajné pouzivala k prani penéz,
ptidly uz loni. Policie vSak prohlidku kancel&f
provedlaaz v tyto dny.

Citigroup posiluje
pozici v Turecku

Nejvétsi americka financni spolesnost Citigroup
posiluje pozici na rychle rostoucim tureckém
trhu. Citigroup koupi za 3,1 mid. USD 20%
podil v turecké bance Akbank, druhé nejvétsi
soukromé bance v Turecku podle majetku a
jedné z nejziskovejsich bank v zemi.

Deut sche Bank a GG

hrozi ve Francii pokuta
Francouzsky burzovni reguldor Autorité de
Marchés Financieres (AMF) doporwil ulozit
némecké Deutsche Bank a londynskému inves-
ti¢nimu fondu GLG Partners pokutu kvili pode-
zielym obchodim s telekomunikatni firmou
Alcatel v roce 2002. Pokuta pro Deutsche Bank
by méla ¢init 1,5 mil. EUR (ngjvysSi pokuta,
kterou kdy Urad udélil), GLG hrozi pokuta 1 mil.
EUR, informoval list Financial Times s odvol&
nim na zdroje blizké situaci. AMF vySetioval
pripad nekolik let a zamétil se hlavné nato, zda
investi¢ni fondy védély o emisi konvertibilnich
obligaci Alcatelu diive, neZ byly informace ofici-
ané zverginény. Emise obligaci, jez se daji vy-
meénit za majetek firmy, vétSinou stlaci hodnotu
akcii dola. GLG a Deutsche Bank se budou moci
obhgjit v listopadu pred sankénim vyborem
AMF. Ten rozhodne, zda je pokuta spravna.
Poj i Stovny zapl ati
"dvoj &ata" vice

Teroristicky Utok na Svétové
obchodni centrum (WTC) v
zari roku 2001 nebyla jedna,
ale dvé¢ Skodné uddosti. V
noci na étvrtek toto rozhodnu-
ti soudu z roku 2004 potvrdil i
| americky odvolaci soud. Pro

2 pojistovny to znamend, Ze
et budou muset, v zavidosti na
znéni smlouvy, zaplatit vice. Rozhodnuti se tyka
celkem sedmi koncerni, mimo jiné napriklad
némecké Allianz, americké St. Paul Travelersci
dcefiné spolecnosti Zurich Financia Services,
Zurich American Insurance. Jedna se piitom o
jednu z nejvétsSich a nejpozoruhodngjsich Skod-
nych uddlosti v historii, ato uz jen kvali kompli-
kované prévni situaci. FOTO: CTK

- penzijni pripojisténi se statnim prispévkem

» jiz brzy moznost kontrolovat tcet presiinternet
» moznost sjednani smlouvy on-line

pramér 6,8 % p.a.

» kazdoroc¢ni Spickoveé zhodnoceni —

» danove ulevy az 12 000 K& rocné

www.generalipf.cz

» statni prispévky az1 800 K& rocné

Penzijni fond
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