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KOVENTAR

CNB zvySila v nové prognéze odhad HDP

Ceska nérodni banka minuly tyden v
nové prognéze zvysila odhad rastu HDP v le-
todnim roce na 54 az 6,9 %. Do zvySeného
odhadu ristu HDP se promit& piekvapivy loi-
sky rast. V roce 2007 odhaduje CNB riist HDP
0 39 az 6,9 %. S progndzou je konzistentni
relativni stabilita v nejblizSim obdobi a nasled-
ny rast rokovych sazeb, uvedl guvernér CNB
Zdengk Tuma. Podle ng&j se loiiskym ¢islam
HDP vénovala velka ¢ast debaty, ale zakladni
nahled centrélni banky na ekonomiku se nezmg-
nil. , Ekonomika je ve faz rychlejsiho ristu, ale
zérover zistavame v divere, Ze CR je nizkoin-
flacni ekonomikou,” uvedl Tama.

Odhad vyvoje inflace CNB mirng snizi-
la V bieznu 2007 ocekéva rist cen mezi 2,2 az
3,6 % anasedné v zéti v intervalu 3,2 az 4,6 %.
Rizika prognézy jsou podle guvernéra Tumy
vyvéZzena. Smérem nahoru pasobi aktudné
vySSi ceny ropy, naopak smérem doli pisobi
trzni odekavani silngjs koruny. , Udaj o HDP
za rok 2005 znamenaji pro nas stéle jistou ne-
jistotu,* uvedl Tama. Proto CNB bude o¢ekévat
dali ¢isla o ekonomickém rastu. Udaje za prvni

EKONOM KA

ctvrtleti by do jisté miry m¢la ¢isla za rok 2005
potvrdit.

Zdengk Tama uvedl, Ze bankovni rada
rozhodla ponechat sazby na Urovni 2 % jedno-
mysiné. Podle ngj si lze predstavit, Ze dojde
béhem tohoto roku k postupnému narastu Uro-
kovych sazeb. , Ale v ngjblizSich mesicich k
tomu dojit nemusi,” dodal s tim, Ze nejblizsi
obdobi Ize interpretovat jako cokoli mezi jed-
nim az tyfmi mesici.

. Panové z CNB jiz neltébetaji jako
holubicky, ale jestrabi pirka si zatim nenasadili.
Predpokladam, Ze k tomu dojde behem dalSich
mesiciz,*  okomentoval prognézu CNB hlavni
ekonom Citibank Miroslav Plojhar. Analytici se
nyni domnivaji, Ze zvySeni Urokovych sazeb je
pravdépodobné v ¢ervenci. ,, Dal§i pohyb vzhii-
ru by mohl prijit na prelomu roku,” uvedl Da-
vid Marek z Patria Finance. Podle Plojhara vSak
cervnové zvySeni sazeb na 2,25 % zavisi na
oslabeni koruny a také na krocich Evropské
centralni banky. , Ziistane-li koruna silng, CNB
s rustem Uroki rozhodné spechat nebude,”
domniva se Plojhar. ZDROJ CTK

M= zvySil o odhad | etoSniho rastu ekonom ky

Ministerstvo financi zvysilo odhad letosniho ristu ekonomiky na 5,6 % z predchoziho 4,6 %.

Pro rok 2007 piedpoklada zvySeni HDP o 5 %. Primérna mirainflace letos bude 2,6 %, piisti rok 2,7 %.
Letos by méla podle MF spotieba domécnosti rist tempem 3,1 %, v pristim roce predpoklada zvySeni na
3,6 %. MF ogekéva stabilni rist objemu mezd a platt 0 6,5 % letos a 0 6,9 % piidti rok. Kurz koruny
vici euru bude podle MF letos 28,50 K&/EUR av piistim roce by koruna méla posilit na28 K&/EUR.

Rast ekonom ky nmohou ohrozit schodky rozpoétu

Jako velmi dobte fungujici ekonomiku se stabilné vysokym ekonomickym rastem hodnoti v
poslednich trech letech CR Organizace pro hospodaskou spolupréci arozvoj (OECD). Spolu s MMF ale
kritizuje jeii vysoké rozpoétové schodky. Fond loni upozornil na malou pruznost ¢eského trhu préce,
pochvalil nizkou inflaci. OECD, EU i MMF vyzyvaji CR, aby uspidilareformu zdravotnictvi a diichodi.

Zivotni Groven se v CR po vstupu do EU zvySila

Zivotni Grovei v CR po vstupu do EU vzrostla a postupné se blizi trem &tvrtindm prameru v
EU. Divodem vzestupu je podle ekonomi rychly rist ekonomiky, k némuz piispél pravé vstup zemé na
jednotny evropsky trh. Vzrostly investice, odbouraly se obchodni bariéry, zlepsila se legidativa, ekono-
miku pomohly rozhybat i penize z evropskych strukturdnich fondi.

(Pokracovani na strance 2)
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V dubnovém vydani
¢asopisu Bankovnictvi

se doctete o ...

- trendech v retailovém bankovnictvi

- planovanych investicich Sociéte Generale

- penéznim a platebnim styku v lofiském roce

- budoucnosti bez penéz

- prodeji pojisténi na pirepazkach bank

- UspéSnych investicich na stredoevropskych
kapitlovych trzich

- ¢eském hypoteénim trhu a jeho dalSim ristu

- druhé novele zakona o finanéni arbitrovi

- spolupréci bank a mobilnich operatord v CR

Ukazkovy vytisk zdarma a informace o predplat-

ném ziskate na tel. €isle 800 110 022 nebo na

http://bankovnictviihned.cz.

Casopis je také k dosténi ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny.
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. Juchel ka se st al

| enempzedst avenst va KB

Dozor¢i rada Komereni banky
jmenovala ¢lenem predstaven-
stva KB Jana Juchelku, dosa-
vadniho teditele Obchodni divi-
ze Praha Toto jmenovéani pod-
|éha schvéleni CNB aje platné
od 1.cervence. J. Juchelka pred
svym jmenovanim do predstavenstva KB rezig-
noval na ¢lenstvi v dozoréi radé banky. Juchelka
pracova v soukromé sféfe a od roku 1995 piso-
bil na Fondu nérodniho majetku. V KB pracuje
od 1. tnoraletodniho roku.

Cl enem ptedst avenst va
Rai f f ei senbank Hel ekal

Novym ¢lenem piedstavenstva
Raiffeisenbank se stal Igor Hele-
kal, ktery ve vedeni banky bude
zodpovidat za oblast fizeni rizik
a informacénich technologii. Igor
Helekal prichézi z pozice pied-
sedy piedstavenstva a generdni-
ho feditele spolenosti Callin. Za sebou ma dlou-
holetou praxi ve finanénim sektoru, pasobil v
eBance, ve slovenské UniBance ¢i v poradenské
spolecnosti McKinsey & Company.

Ke konci brezna banku po ¢tyiech letech opustil
rovng? feditel pobockové sité Frantisek Sir. Jeho
misto zaujal Ivo Vaviiéek, dosavadni reditel
drobného bankovnictvi pro region Morava. Po-
dledni chystanou zménou je odchod feditele
(Pokracovéani na strance 2)
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CNB opét zanitla zadost o |icenc

CNB podruhé zamitla Zadost Prvni ¢esko-ruské banky (PCRB) o udéleni ¢eské bankovni licen-
ce. Tato banka pusobi v Rusku apodili se hlavne nafinancovani ¢esko-ruského obchodu. Uvedl to server
Euro OnLine, podle kterého CNB Z&dost odmitla hlavng kvili Gdajné nevyjasnéné majetkové struktuie
PCRB. Banka se proti rozhodnuti Jodvolala k bankovni radé. Pravdépodobnost, Ze uspeje, viak podle
Eura neni prilis velka. Pokud by PCRB se Zadosti uspéla, fakticky by si oteviela dvere do celé EU. Slo
by o prvni piipad, kdy by byla budovéna zcela nova pobocka ruské banky v zemi EU na zelené louce.
Kandi dat do VWboru pro finanéni trh p# CNB

Predsednictvo Asociace fondi a asset managementu (AFAM CR) nominovalo spolesns s Ces-
kou venture kapitélovou asociaci (CVCA) kandidata do Vyboru pro finan¢ni trh. Spole¢nym kandidétem
je generdni manazer AFAM Martin Hanzlik. Natomto postu pasobi od roku 2002, ale v oblasti kapitao-
vého trhu se pohybuje jiz vice nez 12 let, kdy pasobil ve vedeni obchodnika s cennymi papiry ainvestic-
ni spole¢nosti ataké v oblasti financovani projekti rizikovym kapita em.

CR by podl e Kl ause nemé&l a spéchat s eurem

Ceska republika by neméla spichat s piijetim eura, pokud to nebude v jejim nejlepsim
zgmu. Agentuie Reuters to fekl prezident Véaclav Klaus pii své ndvstéve USA. Klaus,
znamy kritik eurozony, fekl: " Rad uzivam metaforu o divce ze sousedstvi, ktera mi k4, co
musim udélat, abych si ji vzal. Ale jaké je moje kritérium, abych si ji vzal?" P¥i vstupu do
| EU se CR zavézala, Ze zavede euro, aniz by se vak stanovilo presné datum jeho zavedeni.
Nyni chce Praha euro zavést v roce 2010, odbornici spige odhaduiji vstup CR do eurozény
na roky 2012 a7 2013. Klaus rovnéz uvedl, e Cedi s musi nejprve rozhodnout, jestli se
cht&ji vzdat moZnosti stanovovat si své vlastni Urokové sazby. "Pro mé ta divka ze sousedstvi v tomto
pripadé prosté neni tak krasna, jak predstira, Zeje," doda Klaus.
Dl uhy domacnosti v dnoru vzrostly

ZadluZeni ¢eskych domécnosti se v bieznu opét zvysilo. Domécnosti si béhem tretiho mesice
vypujcily témei 10 mld. K¢ a bankam a finanénim institucim diuzily celkem 437,7 mld. K¢, vyplyvéa z
adajt CNB (loni v bieznu to bylo 328 mid. K¢&). Ceské rodiny ale také ukladaly penize. Jednodenni
vklady domécnosti se béhem biezna zvysily 0 2,7 mid. K& navice nez 480 mid. K¢.

| ndex davéry spot febiteld i podni ka kl esa

Souhrnny indikétor davéry (ekonomického sentimentu) v dubnu oproti pfedchozimu meésici
klesl 0 0,7 bodu stejné jako saldo podnikatel ského indikétoru aindikéator davery spotiebitelt. V mezirog-
nim srovnani je indikétor divéry o 3,5 bodu vysSi, u podnikatelt 0 2,8 au spotiebitelt je 0 6,2 bodu.

Konsol i dovany ¢&isty zisk CS: 2,5 md. Ké

Ceskéa sporitelna vykézalak 31. bieznu 2006 neauditovany konsolidovany ¢isty zisk podle mezi-
nérodnich standarda pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve vys 2,50 mid. K&. V mezirocnim porovnéni to
jendrast 08,5 % z 2,31 mid. K& v prvnim ¢tvrtleti roku 2005. Vice viz priloha.

Koner éni banka zvySila zisk na 2,3 md. K&

Komer¢ni banka zvySilav prvnim ¢tvrtleti Sisty zisk na 2,31 mld. K¢, loni v prvnim étvrtleti to
bylo 1,9 mld. K&. Jde o neauditované nekonsolidované vysledky podle IFRS. Vysedky prekonaly oce-
kavani trhu, ktery v priméru odhadoval zisk kolem 2 mid. K&. Vice viz priloha.

Visa s 4,2 mlionu platebnich karet

Clenské banky Visa Europe v CR vydaly loni 4,2 milionu karet. Hodnota transakci u obchodni-
ka vzrostla o 25,6 % a dosdhla objemu 1,9 mid. EUR, pii¢emz spotiebitel € béhem roku uginili u obchod-
niki 51,2 mil. transakci. Poget kreditnich karet Visavydanych v CR vzrostl 0 69,7 % na 425 000.

(Pokracovani na strance 3)
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divize fizeni rizik Bretta Belchera. Ten bude
pusobit v rdmci skupiny Raiffeisen na Ukrgjing.
Vi ceprezi denty Rady

ClI1 A jsou zastupci E&Y
Josef Severa a Andrea Rgjmova ze spolenosti
Ernst & Young byli opét zvoleni do Rady Ceské-
ho institutu internich auditora (CI1A) jako vice-
prezidenti na dvouleté obdobi. J Severa zastava
pozici prvniho viceprezidenta pro projekty a
zéroven se stal tajemnikem CIIA, A. Rajmova
bude naddle viceprezidentkou pro komunikaci.
Zmeny v | NG

Za externi komunikaci v ING Retail CR odpovi-
dé od dubna Alexandra Gjuri¢. Bude zodpovédna
za strategii externi komunikace, zarovei ma
supervizi nad interni komunikaci. V oboru se A.
Gjuri¢ pohybuje jiz sedm let, naposledy ptisobila
v PR agentuie Weber Shandwick.

Rizeni oddéleni Employee Benefits, programu
zaméstnaneckych vyhod ING, se ujal Jan Sibal,
ktery pracuje v tomto oddéleni jiz &tyfi roky.

M Janatka Séfem

finané&nich sluzeb

Michal Janatka byl jmenovén
obchodnim feditelem firmy
LogicaCMG pro sektor financ-
nich sluzeb. Bude fidit obchod-
ni tym arozvoj vztahi s banka
mi, pojis’ovnami, leasingovymi
firmami a ostatnimi poskytova-
teli finan¢nich dluzeb. Janatka prisel do firmy
LogicaCMG z IBM CR, kde zastéval fadu mana-
Zerskych pozic, prevézné v jednotkéch poskytuji-
cich sluzby bankovnictvi a vyrobnimu praimyslu.
Prvni zlatd m nce

nového emnm sni ho obdobi

Dne 10. kvétna vyda CNB do
ob&hu prvni zlatou minci z nové-
~  ho cyklu Kulturni pamétky
+ 1 technického dédictvi — Papirna
ve Velkych Losinach v hodnoté
2500 K¢&. Ceskd Mincovna v
Jablonci nad Nisou razila mince ze zlata o ryzos-
ti 999.9 ve dvojim provedeni, v bézném a Spic-
kovém (proof), které se liSi povrchovou Upravou
a provedenim hrany. Primér mince je 22 mm,
hmotnost 7,78 g a sila 1,45 mm. -

Na licni strané mince je kompo- _.'K

Zice heraldickych zvirat z velké- [
ho stétniho znaku CR, pod nimi
nédzev stdtu. Na mezikruzi je
neuzavieny opis s nazvem cyklu
,KULTURNI PAMATKY TECHNICKEHO DE-
DICTVIi“. Pri spodnim okraji mince je oznaseni
nomindni hodnoty mince ,,2500 K¢*. Znatka
mincovny je ve stiedu mince. Na rubu mince je
sochaisky prepis dobové rytiny renesanéni rueni
papirny, vievo nahoie vyobrazeni budovy papir-
ny Velké Losiny, vpravo dole socharsky prepis
prasvitky se Zerotinskym lvem pouzivané na
ruénim papiru z této papirny. Na mezikruzi je
opis ,PAPIRNA VE VELKYCH LOSINACH*,
pii spodnim okrgji letopocet razby ohraniceny
drobnym rostlinnym dekorem. Autorem mince je
LuboS Charvét (jeho inicidly ,,LCH" jsou umisté-
ny v levém spodnim okrgji). Ke kazdé minci se
dodéva katalogova karta cervené barvy, naniz je
popis mince ajeji plastické vyobrazeni.
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KB schvalila vyplatu dividendy 250 K& na akci

Akciondti Komer¢ni banky na valné hromadé 26. dubna rozhodli o vyplaceni dividendy 250 K¢
na jednu akcii. Celkova ¢astka navrzené dividendy ¢ini 9500 mil. K&. Pomér vy3e dividendy k cistému
nekonsolidovanému zisku roku 2005 dosahuje 104 %. Dividenda je splatnd k 26. ¢ervnu 2006. AKcionéfi
téz rozhodli 0 zméné stanov. Zména upravuje pocet ¢lent predstavenstva, ktery se snizuje ze Sesti na pst.

CS vyplati dividendu 30 K& na akci

Ceska spotitelna vyplati z lonského zisku dividendu 30 K& na akii, coZ je stejné jako loni. Cel-
kem tak z lonského nekonsolidovaného zisku 9,76 mld. K& ptjde na vyplatu dividend 4,56 mid. Kg.
Celkem 488 mil. K¢ z loniského zisku banka prevede do rezervniho fondu a zbytek ponecha nerozdgleny.
Rozhodnym dnem pro vyplatu dividendy je vlastnictvi akcii k 26. dubnu ajeji splatnost bude 1. éervna.
Fitch zvySila individualni rating CSOB a CS

Mezinarodni ratingova agentura Fitch Ratings zvysila individudni ratingy CSOB a Ceské spo-
fitelny na stupei B/C z dosavadniho stupné C. Agentura Fitch uvedla, Ze CSOB ma diky znatnému
nadbytku likvidity a lepsi sprave rizik dobrou pozici k tomu, aby teZila ze silného hospodarskeho ristu.
CS podle agentury Fitch podobng jako jeji konkurenti dokézala kompenzovat nizké Urokové sazby zvy-
Senim podilu vynosngjSich Gvéra pro drobné klienty ve svém portfoliu.
Speci al ni povodsové pdj ¢ky CSOB pro podni katel e

V3em klientim-podnikatelim postiZenych povodnémi nabizi CSOB pii prvni navatévé pobocky
200 000 K¢ ve formeé povoleného precerpani Gctu s Urokovou sazbou sniZenou o 2 % oproti standardni
nabidce. Podnikatel ské subjekty, které nejsou klienty CSOB, mohou vyuzit nabidky povoleného piecer-
péani (&tu ve vys 80 000 Ké. Od 1. kvétna CSOB navic poskytuje viem podnikatelim postiZzenym po-
vodngmi zvyhodngny CSOB Maly Gvér pro podnikatele aZ do vySe 10 mil. K¢& s Grokovym zvyhodnanim
2 % a bez poplatku za zpracovani Gvéru. Doba splatnosti tohoto Gvéru je az 20 let.
HVB Bank zajiStuje plathy na ruzysrskem|etiSti

Na Letiti Praha byl zahgjen provoz systému automatickych pokladen, ktery umoziiuje bezhoto-
vostni platby poplatkt za parkovéani prostiednictvim platebnich karet. Finanéni vyporadani kartovych

obchodu zgjis’uje HVB Bank CR. Banka adaptovala zarizeni do své akceptatni infrastruktury a zaji¥'uje
finanéni vyporéadéani kartovych obchoda.

Hypot eéni banka vydava HZL za 2 md. K&

Hypotecni banka, nejvétsi emitent hypotecnich zastavnich listi (HZL) na tuzemském finan¢nim
trhu, vydala svou 30. emisi HZL v objemu 2 mid. K&. Dluhopisy jsou Uro¢eny pevnou Urokovou sazbou
ve vySi 4,15 %, jejich splatnost je 3 roky a nomindni hodnota jednoho kusu ¢ini 10 000 K¢&. HZL nesou
ISIN CZ0002000789 a bude je mozné zakoupit prostiednictvim elektronické sluzby Patria Direct.

Ke spot £ebi t el skym dvéram vedeni Uétu zdarma
Vedeni postZirového Uctu zdarma ziska kazdy klient, ktery si ziidi spotiebitelsky Gvér Postovni
sporitelny od 1. kvétna do konce ervna. Lze tak usettit az nekolik set korun rogng.

Nové moznosti terninovanych vkl add GE Money Bank

Od 27. dubna uvadi GE Money Bank na trh revolvingové vklady na dobu 3, 6 a 12 nésici a
jednorézové vklady na dva atii roky (ten je drocen az 2,20 % p. a.). "Rozsi7eni nabidky terminovanych
vkladii je reakci na rostouci zajem klient:i GE Money Bank o depozitni produkty. Ty maji nyni navic
jedny z nejvyhodnéjSich drokovych sazeb na trhu,” fekl manazer depozitnich produkti Roman Preucil.

Pol ovi éni popl atek za zpracovani uvéru

Wistenrot hypote¢ni banka poskytuje v kvétnu hypotéky levngji. Polovi¢ni poplatek za zpraco-
véani Uvéru se vztahuje na hypotéky s garantovanou Urokovou sazbou na pét let a pro zadosti o Gvér do
31. kvétna. SniZzeny poplatek plati pro hypotéky poskytnuté az do 100 % hodnoty zajistni i pro americ-
kou hypotéku poskytovanou pod ndzvem Flexibilni hypotéka.

(Pokracovani na strance 4)

Spole&nost LEGENDOR spol. s r.o. Vas zve 18. a 19. kvétna 2006 na seminaf:

TECHNOLCOG E

Dansk& ALKA s SPSS

Predictive Anal ytics
Danska pojistovaci spoletnost ALKA, stojici
pied problémem podvodného chovani klienti a
snahou o rozsiteni zékaznickych sluzeb, se roz-
hodla vyuzit aplikaci SPSS PredictiveClaims™.
Spolecnost ALKA nedavno zakoupila a imple-
mentovala software pro zlepSeni a zefektivneni
likvidace pojistnych hldSeni pii soucasném sni-
Zeni n&kladt z podvodnych pojistnych piipadii.
ALKA nyni vyuziva software SPSS pro automa-
tizovany rozhodovaci proces, jeZz oznaiuje nové
prichozi pripady pro okamZzité zpracovani a rov-
néz oznaduje ty, které budou pojiovaci experti
déle zkoumat. Spoletnost je tak schopna zpraco-
vat 80 % vSech hl&Seni béhem 24 hodin od jegjich
porizeni atim vyrazng urychluje cely proces.

SAP hl 4si 22%r ast

trzeb z prodej e softwaru

Spoletnost SAP, ngjvétsi dodavatel softwaru pro
informagni systémy podnikd a organizaci vSech
velikosti, oznamila hospodérské vysledky za
prvni &tvrtleti 2006. Trzby z prodeje softwaru
vzrostly 0 22 % (na 528 mil. EUR) a celkové
pifjmy spolecnosti se zvysily o 18 % (na 2,04
mld. EUR) oproti stejnému obdobi roku 2005.

» Syst ém sl edovani

vazeb“ nyni pro kazdého
Spoletnost SinTe zahgjila nabidku Systému
sledovani vazeb pro spoletnosti, které chitgji
rychle a komfortng zjistit, kdo je v pozadi jejich
potencidniho i sou¢asného obchodniho partnera.
Systém dledovani vazeb (SSV) je unikéni n&
stroj pro efektivni zobrazeni vztahi a vazeb mezi
spolednostmi, statutérnimi zéstupci a dalSimi
ekonomicky aktivnimi subjekty jako jsou Ziv-
nostnici, spravcové konkurzni podstaty. Zaroven
sleduje, zda neni dany subjekt ¢&i jiny z jeho okol i
v konkurzu, ndvrhu na konkurz, likvidaci, exeku-
ci, vyrovnani, pripadné zda neni evidovan v
nekteré z dluznickych databazi.

OPEC. Proti rdastu cen

ropy jsne beznocni

Organizace zemi vyvézeji-
cich ropu (OPEC) nemuze
ucinit Zzadné opatieni, které
by zastavilo narist cen
ropy. Shodli se na tom
ministii ¢lenskych zemi OPEC. Rustu cen ropy
by podle jegjich ndzoru nezabranilo ani zvySeni
t&Zebniho limitu kartelu OPEC ze sou¢asnych 28

& FINANENT DERIVATY A JEJICH VYUZITI PRI RIZENT RIZIK miliond bareli denng. "Cenu ropy urcuje trh,”
k. lektor: Doc. Ing. Petr DvoFak, Ph.D., Vysoka $kola ekonomicka prohlasil salidskoarabsky ministr ropného pri-
iy Cilem seminéfe je vysvétlit GCastniklim konstrukci nejvyznamnéjsich druh( myslu a ptirodnich zdroja Ali 1bréhim Nuajmi:
w financnich derivatd a jejich vyuziti pfi fizeni rizik z hlediska banky i klienta. "VSichni vime, Ze diivodem soucasné Grovné cen
£ Je urCen pfedevsim pracovniklm bank, ktefi pfichazeji do styku s vétsimi klienty, neni nedostatek dodavek,” dodal. Také analytici
L3, ale také kazdému, kdo se potFebuje seznamit s instrumenty, které dnes patfi se domnivaji, Ze OPEC nemize pro pokles cen
Y1 ke standardnim znalostem kazdého bankéFe. P¥inosny bude i pro pracovniky firem, ropy nic ucinit, piSe agentura Reuters.
Ly které vstupuijf do finan¢nich rizik, k jejich? zajisténi hodlaji vyuzit derivatd. Sl ovensko je bliz k euru
Q s 3 ¥ . ; X - Slovensko béhem dvou let od vstupu do Evrop-
E:. ‘ ' t t ské unie pokrocilo v pifpravé na zavedeni eura.
E Soucasna vlada navrhla pievzit spolesnou evrop-
Wy . ﬂ E ! n . A skou ménu od roku 20009. Zemg podle_ centrélni
G : o ’ o banky splni v&echna maastrichtska kritéria pro
Wy Bliz3i informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 zavedeni jednotné evropské meny v roce 2007.
=4 Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz Slovensko by tak mohlo piijmout euro diive, nez
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(Pokracovani ze stranky 3)

Val nd hromada CEB: vysl edky roku 2005

Valna hromada Ceské exportni banky uzaviela a schvélila vysledky banky za rok 2005. Pokud
jde o financovéni vyvozu se statni podporou, byly podepsany smlouvy o Gvéru a smlouvy o vystaveni
zérucnich listin v celkové hodnoté 19,2 mld. K& a meziroéné se jejich objem zvysil 0 11 %. Nejvetsi
podil financovaného exportu a investic smétuje do zemi SNS (35 % objemu smiuv). Vyvoz do zemi EU
se podilel na objemu podepsanych smiuv z 23 %. Celkovy stav poskytnutych Gvért dosdhl vice nez 20
mid. K¢, kterymi banka financuje projekty ve étyfech desitkéch zemi. V teritoridlni bilanci banky zista-
vaji na prednim misté s podilem 23 % Turecko a Cina, na Rusko pripada pres 15 %. Valna hromada
rozhodla o navySeni zékladniho kapitélu banky o 150 mil. K& na2,0 mid. K.

KAPI TALOVY TRH
Vstup na burzu zvazuje stéle vic firem

Ceské pojisfovna neni jedinou firmou, kterd by se po loiiském odchodu mohla letos vrétit na
prazskou burzu. Finanéni trhy spekuluji také o t¢zebni spolecnosti OKD Zdeika Bakaly. Na svoji prvni
emis se pripravuje i pogitacova firma BGS Levi Group. Analytici a makl&i vétSinou pro letosni rok
piedpovidaji dveé az tii nové emise, $&f burzy Petr Koblic letos doufa vedtyti nové firmy.

CP Invest nabizi Zlaty fond

Investieni spolegnost CP Invest od zatdtku kvétna nabizi otevieny podilovy fond Zlaty fond,
jehoz podilnici mohou profitovat z vynosu z cen zlata, stéibra, drahych kova ¢i akcii firem tézicich zlato
a stiibro; je uréen tém, ktefi se rozhodli pro ulozeni penéz minimalné na pét let. Fond, ktery investuje
nejen do akcii, dlei do tzv. ETF ainvesti¢nich certifikatt, bude pIné zajisovat ménoveé riziko.

Qtevieni realitnich fondd drobnyminvestoram

Poslanecka snémovna oteviela obchodovani s podily v realitnich fondech i pro drobné investory.
Umoznilo to prijeti novely z&kona o kolektivnim investovéni, ktera rusi dosavadni dvoumilionovou
hranici miniméni investice do téchto fondti. Snémovna piijala predliohu v senatnim znéni. Horni komora
navrhla prevedeni dkola zanikajici Komise pro cenné papiry naCeskou nérodni banku.

Dubnové zasedani burzovni komory

Na svém zasedani burzovni komora v souvidosti s planovanym spusténim derivatové-
ho trhu projednala a schvélila harmonogram zahgjeni obchodovani s futures, schvdlila
podklady pro konéni 14. tadné valné hromady akcionéit Burzy cennych papira Praha
(bude se konat 14. ¢ervna) a rovnéz schvalila harmonogram burzovnich dni na druhé
pololeti 2006. Po legidativni a technické strance je burza na zahgjeni obchodovéani
pfipravena, zbyvéa pouze provést testovaci prace obchodniho systému a systému pro
vyporadani. Obchodni systém bude od 2. kvétna otevien pro Ucely testovani ¢leni
burzy a dodavateli jejich SW feSeni. Samotné obchodovéni bude spusténo aZ po
v Uspésnych testech ¢lend, jejichz spoleény podil na obchodovéani ve SPAD je dostateiné

vyznamny. Predpoklédany termin zahgjeni obchodovéni je 1. z& 2006.

MAX 6 - novy garantovany fond

KB uvedla na trh dal$i garantovany fond MAX 6 — svétovy garantovany fond. Jde o otevieny
podilovy fond, ktery umozni klientiim podilet se na ristu dluhopisovych, akciovych a nemovitostnich
trhi pti 100% zgjisteni ndvratnosti investice ke dni splatnosti fondu. Minimalni investice je 10 000 Kg,
nomindni hodnota podilového listu je 1 K&. Upisovaci obdobi fondu trvé do 24. cervence 2006 a doba
trvani fondu ¢ini 5 let plus tifmesieni upisovaci obdobi.

CSOB: speci &l ni fond pro bytova druzstva

(CSOB ve spolupréci se Svazem ¢eskych a moravskych bytovych druZstev pripravila specidni
otevieny podilovy fond CSOB Bytovych druZstev. Je uréen pro bytova druzstva a sdruZeni vlastniki
bytovych jednotek, které jeho prosttednictvim mohou Iépe zhodnotit své diouhodobé rezervy nez na
terminovych vkladech. Za Upis neni U¢tovan Zadny vstupni poplatek, neplati se ani za vystup z fondu, za
spravu fondu se plati 0,5 % p.a. Fond je nabizen v upisovacim obdobi od 18. dubna do 15. kvétna.

Zajenci o investice maji Sanci u Raiffeisenbank

Zgjemci o investice maji u Raiffeisenbank novou moznost, jak zhodnotit své Gspory. Prémiovy
dluhopis Garantinvest zarucuje minimalni garantovany vynos a 100% jistotu vyplaceni vliozZzené castky
pii splatnosti. Klienti za investice neplati Zadné poplatky. Raiffeisenbank na 1. kvétna pripravila emisi
strukturovaného dluhopisu v celkové hodnoté 100 mil. K¢. Investice do cenného papiru je uréena piede-
vSim pro drobné investory. Délka investice do tohoto cenného papiru je stanovena na tti roky, minimalni
vySe investice ¢ini 10 tis. K&, Banka zaruéuje v prvnim roce zhodnoceni 0 2,5 %, ve zbyvagjicich dvou
letech se vynosnost bude pohybovat mezi 0,5 az 4,0 % v zavislosti na vyvaji trzniho prostredi.

The Institute of Economic Affairs” and the Liberélni Institut’s 3rd Annual Conference
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sousedni stéty visegradské ctyrky. Ekonomoveé
soudi, Ze jednim z nejtéZsich cila bude spinéni
inflagniho kritéria

NBS prodava vynosy

z devi zovych rezerv
Slovenska centrdni banka (NBS) bude prodavat
vynosy, které ziskala ze svych devizovych re-
zerv. Rozhodla o tom bankovni rada NBS. Banka
tim chce docilit, aby jeji devizové rezervy doséh-
ly pfimétené drovng. V soucasnosti jejich vyse
piedstavuje pétinadsobek primérného mési¢niho
dovozu na Slovensko.

Séf SB na podporu pro
anti korupéni strat egi
Delegéti Mezinarodniho mgno-
vého fondu a Svétové banky
podporili antikorupeni - strate-
gii, kterou prosazuje prezident
SB  Paul Wolfowitz. Jgim
cilem je vytvoiit prahledna
pravidla a doporuceni, jak se s
problémem vyporadat.

Jarni zased&ni MMF a SB probehlo ve Washing-
tonu. Rozvojovy vybor SB a menového fondu
zéstupce banky vyzval, aby navrhla Sir§i strategii
boje proti korupci, ato nejpozdgji do zéri, kdy se
¢lenské zeme sejdou znovu. Jejich pristi schiizka
se bude konat v Singapuru.

Véritel é Refco chtgji

po Bawag 1,3 nid. USD
Skupina vétitelti zkrachovalé finanéni spolecnos-
ti Refco podaa Zalobu na rakouskou banku
BAWAG a chtgji po ni odskodné asi 1,3 mid.
USD (témetr 30 mid. K¢). Podle nich se rakousky
Ustav dobrovolng Gcastnil podvodi, které loni v
fijnu vedly k padu Refco. Americky konkurzni
soud uZ bance BAWAG preventivné zmrazil
aktiva v narokované hodnotg.

Est onsko o rok

odl ozil o zavedeni eura

Estonsko se oficidné vzdalo
svého cile ptijmout jednotnou
evropskou ménu euro 1. ledna
2007. Davodem je vysokd infla-
ce. Nyni se bude zemé snaZit o
prijeti eura do 1. ledna 2008.
Vyplyvato z prohl&Seni zverging-
nénho po zasedani vlady. V Estonsku byla loni

Prague Marriott Hotel

17th & 18th

May 2006

www.marketforce.eu.com/bankingcee
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PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Dohl ed nad zan&st naneckym penzij ni m poj i St énim

Stanovit pravidla pro ginnost instituci zaméstnaneckého penzijniho poji&éni ze zemi EU v CR
ma vladni névrh zékona, ktery schvdlila snémovna. Predloha vychézi z evropské smérnice a umoZiuje
dohled nad ¢innosti téchto instituci, které budou pasobit v CR a prijimat prispsvky od ¢eskych zamest-
navatelt. Normu v piitich tydnech posoudi Senét.

PF CP s 200 tisici klienty s pgispévkem

PF Ceské pojigovny ke konci biezna evidoval celkem 205 tisic klienti: s firemnim piispévkem,
coZ predstavuje meziro¢ni narist o 18 %. Silnym faktorem firem pro poskytnuti prispévku na penzi je
budovani logjality pracovnika a zvy3eni jeho ohodnoceni pomoci daiové uznatel nych polozek.

, o . e, v A
Snih zpasobi| desetitisice Skod za mliardu

Letodni privaly snéhu privodily klientam domécich pojiStoven nekolik desitek tisic Skod za vice
nez 1 mld. K¢. Tato ¢isla jsou nekolikanasobng vySSi nez v predchozich letech a snih zpasobil pojisov-
nam dosud vétsi Skody nez jarni zéplavy.
Poj i Stovné UNI QA ki esl zisk

Pojistovné UNIQA, ktera je s 2,5% podilem osmou negjvétsi poji&’ovnou na tuzemském trhu,
kled loni gisty zisk 0 22 mil. K& na 191 mil. K&é. UNIQA vybralaloni na pojistném 2,86 mid. K¢, zatim-
co o rok dive to bylo 2,81 mld. K¢. NeZivotni pojisteni se na predepsaném pojistnem UNIQA podilelo
2,22 mld. K¢, Zivotni pak 640 mil. K¢&. Zivotni poji&teni tak zaznamenalo meziroéni nérist o 20,5 %.
Spole¢nost spravovala koncem roku 2005 témet 320 000 pojistnych smiuv.

EGAP [ oni spadl do ztraty
Hospodareni Exportni garancni a pojistovaci spoletnosti (EGAP) loni skongilo ztrétou 41 mil.
K¢ proti zisku 775,3 mil. K& v roce 2004. Spoleénost EGAP hodla ztrétu pokryt z vlastnich fonda.

LEASI NG A FAKTORI NG
Home Credit s nakupy za vic nez 1,2 md. K&

Spolecnost Home Credit béhem prvniho étvrtleti profinancovala nakupy klienti v celkové vysi
1,272 mld. K¢&. Nejvétsi podil na tom maji jednorédzové spotiebitelské a revolvingové Uvery (stifbrnéa
karta Home Credit), jgjichZ prostrednictvim byl dosaZen obrat 1,181 mid. K& (meziro¢ng +7 %). Jen v
bieznu bylo za pomoci spotiebitel ského Gveru nakoupeno zbozi za 218 mil. K& (meziro¢ng +37 %).

CP Leasing m&ni znagku na Credium

Spolegnost CP Leasing se méni v Credium. Zména nézvu je spojena se

zménou Vvlastnika, kterym se stala v srpnu lotiského roku francouzska spo-

c rEd I u m le¢nost Sofinco. Cilem spole¢nosti Credium je na ¢eském trhu pokryt fi-

nancovanim dopravni techniky kompletné cely trh, intenzivngji se zamgtit

i na financovani ojetych vozi a rozsitit aktivity na nejSirsi spektrum spo-

tiebitelského financovani. Nové jméno ma byt seridzni, moderni, lehce vyslovitelné a samozigimeé evo-

kujici finaneni spolecnost. Zmeénil se i vizudini styl. Sou¢ésti loga jsou tii tecky, které nejenze evokuiji
mince, ale odkazuji na hlavni oblasti z§mu spolesnosti — leasing, Gvéry a pojisténi.

Rist operativniho | easingu CSOB Leasing o 260 %

Obrat spolesnost CSOB Leasing v oblasti operativniho leasingu loni meziroiné vzrostl témst o
260 % a posunula se tak v Zebricku CLFA spolesnosti poskytujicich operativni leasing z 12. na 7. misto.
Fakt ori ngové spol eénosti zvysSily obraty

Faktoringové spolecnosti v CR profinancovaly v prvnim &tvrtleti pohledavky za 21,502 mid. K¢,
coz je mezirocné 0 2,5 mid. K¢ vice. Negjvetsi podil na celkovém objemu zakézek opet vykéazal tuzemsky
faktoring (79,54 %, 17,102 mid. Kg&), exportni tvoril tém&t 16 % celkového objemu obchodii a dosahl
3,653 mld. K&. Importni faktoring se s 747 mil. K¢ podilel 3,47 % na objemu obchodt. Nejvétsiho obra-
tu doséhla spolecnost Transfinance (profinancovala pohledavky za 5,873 mid. K¢, ¢imZ si zgjistila vice
nez ¢tvrtinovy podil na ¢eském trhu). Pri porovnani vSech obchodui ¢eskych factoringovych spolenosti
véetné ostatnich sluzeb vykazal nejvétsi obrat Factoring CS — celkem 5,950 mid. K¢.

Paj ky na rekonstrukce a vybaveni domacnost i

Spolegnost Cetelem CR pujcilav prvnim &tvrtleti celkem 1,88 mid. K&, coZ je meziroéni néarast
objemu poskytnutych pajcek o 37 %. Nejcasteji si klienti Cetelem pijcovali narekonstrukce a vybaveni
domécnosti (vice neZ 45 % vSech pajcek). Na zacétku roku zaznamenala spolecnost Cetelem také ros-
touci zjem o financovani automobilt a motocykla.

§
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inflace pies 4 %. Kandidat eura nesmi dva roky
pied piechodem na evropskou ménu piekrocit o
vice nez 1,5 p. b. praimérnou miru inflace tfi
&lenskych zemi, které dosahly nejnizsiho tempa
ristu cen. Inflace v eurozéné v breznu cinila
2,2 %. Mirn¢ setak sniZila z Unorovych 2,3 %.
Erste Bank: rekordni

vysl edek v 1. é&tvrtleti
Erste Bank doséhla v prvnim ¢tvrtleti rekordniho
vysledku ve vy& 240 mil. EUR. Cisty Urokovy
vynos se zvySil z 672,7 mil. EUR na 724,0 mil.
EUR (+7,6 %). Cisté piijmy z poplatka a provizi
vzrostly z 311,1 mil. EUR na 342,2 mil. EUR
(+10,0 %). Provozni vynosy se zvysily z 1 046,6
mil. EUR na 1165,1 mil. EUR (+11,3 %).
Pfest ane Fed

zvysSovat sazby?

Rostouci ceny energie ohrozuji
soucasnou silnou ekonomiku.
Nahrévaji tak moZnosti, Ze
americka centrani banka (Fed)
zvySi sazby, aby zabranilainfla-
| ci v rastu. Prohléasil to v projevu
pied ¢leny Kongresu predseda
americké centréini banky Ben Bernanke. Dal§i
vyvoj sazeb je v3ak ngjisty a banka se miZze
vzhledem k ekonomickym ukazatelam kdykoli
rozhodnout, Ze rist sazeb prerusi.

Cinska central ni banka
zvySila urokové sazby
Cinska centrdlni banka po 18 mésicich zvy3la
Urokové sazby. Podle analytiki se takto banka
snazi zpomalit rast pajéek a investic. Zakladni
roéni Urokova sazba se zvy3suje na 5,85 % z pied-
chozich 5,58 %. K ristu Urokovych sazeb dodlo
poprvé od fijna 2004. Predchazela mu zprava, ze
meziroéni rast ekonomiky v prvnim ¢&tvrtleti
2006 zrychlil na 10,2 %, coz vyvolalo mezi ana-
Iytiky obavy, Ze ekonomice hrozi piehiéti.
Akvi zi ce VCA oznanena
Pioneer Investments oznamil akvizici Vanderbilt
Capita Advisors (VCA), investiéni spolecnosti
sidlici v New Yorku, kterd se speciadizuje na
samostatné Fizené dluhopisové strategie a pro-
dukty strukturovanych financi pro institucionalni
investory. Hodnota aktiv spravovanych spolec-
nosti Vanderbilt, ktera je jednim z lidri na trhu
specianiho typu dluhovych cennych  papiri
(CDO), ¢&ini priblizng 13 mid. USD.
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