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NOVORQOENI
Ceska ekonom ka v roce 2006

ANKETA

Stejné jako kazdy rok jsne
se zeptali bankovnich ana-

[ yti kad na hodnoceni roku

upl ynul ého a jejich progné-
zy dal ezitych ekonom ckych
ukazateld pro rok | etosni.
Podivejnme se s nim, co #ika
jejich k& Stal ovad koul e“.

VI adi mi r Pi kora, Vol ksbank
o Pii hodnoceni roku 2005 se
zd4, Ze byl z makroekonomic-
kého pohledu snad po vSech
strénkéch lepsi, nez se piivodng
o¢ekavalo. Ekonomika rostla
velice rychle a ve druhém
¢tvrtleti dokonce nejrychleji od
roku 1996. Exporty rychle
rostly, coz prineslo rekordni piebytek zahranic-
niho obchodu, kdyZ za prvnich deset mgsica
vyvozy prevySovaly dovozy o 44 mid. K¢.
Navic stét dokézal hospodatit za prvnich jede-
nact mésica s prebytkem, coz je néco, co jesté
pied par mésici vypadalo jako nemozné.

Pro bézné ob¢any je v3ak daleko zagji-
mavejsi, jak se vyvijela situace na trhu préce.
Zatimco v listopadu 2004 bylo bez prace 518
tisic lidi, letos to je ,jen" 490 tisic. Ceska re-
publika se tak poprvé po dlouhé dob¢ vrétila
pod psychologickou hranici pal milionu neza-
meéstnanych. Meziro¢ni index spotiebitelskych
cen rostl v loiiském roce v praméru za prvnich
11 mésict 0 2,0 %. V roce 2004 pritom rostl
jeste 02,9 %. Z makroekonomického hlediska
v&k nemizeme nafikat nad drahotou. Mzdy
rostly v praméru rychleji nez ceny. Po odecteni
vlivu inflace si redlné mazeme v praiméru za
svou mzdu koupit 0 4,2 % vice nez pred rokem.

Celkove Ize rok 2005 z makroekono-
mického pohledu oznatit zavelmi dobry. Skoda
jen, Ze jsme jg nevyuzili k zésadnim reformam
a usnuli na vaviinech. Skute¢na reforma verej-
nych financi jedt¢ neprob&hla a neprobéhne
diive neZ v roce 2007.

Pavel Mertlik,
Rai f f ei senbank

Ekonomicky vyvoj Ceské republiky
v roce 2005 se vyzna¢ova neobvyklou kombi-
naci rychlého rastu avngjsi i vnitini makroeko-
nomické stability. V roce 2006 oproti lonskému
roku vzroste inflace a rovnéz mirné poklesne
tempo ekonomického rastu.

Pokles tempa ekonomického ristu
piiblizné na 4,5 % nebude dramaticky. Na roz-
dil od minulosti v&ak Ceska republika prozije
naraz nakladové determinované inflace, jgjiz
zdroje budou nejen zahrani¢ni (ropa, zemni
plyn), ae i doméci. Mam na mysli predevsim

ceny elektrické energie. Nékladové inflagni
tlaky ptinesou letos zvySeni pramérné miry
spotiebitelské inflace na 3 az 3,5 %. Na tuto
stuaci bude muset reagovat Ceska narodni
banka. Ocekavame proto zvySeni jgji klicové
Urokové sazby o pil procentniho bodu, a to
ve dvou krocich — v prvnim ave tietim étvrtleti.
Ostatni prvky hospodéiské rovnovahy se budou
letos nadédle vyvijet uspokojive.

Dobry vyvoj fundamentélnich ukazate-
la ceské ekonomiky a zefména dalSi zvySovani
kladného salda obchodni bilance a mirné zuzo-
vani deficitu bilance b&zného G¢tu s sebou pri-
nesou dal$i postupné mirné posilovani kursu
koruny. Koruna by tak mohla dosdhnout kon-
cem roku Urovné CZK/EUR 28,50, v celoroc-
nim praméru pak EUR/CZK 29,0.

Pavel SobisSek, HVB Bank

Rok 2006 ma vSechny piedpo-
klady stét se tietim v fadg, kdy
rist HDP prekroci 4 %. Tyto
piedpoklady vSak vyplyvaji ze
solidni vychozi pozice a setr-
vatnosti vlastni kazdé ekono-
mice spiSe nez z novych impul-
st vygenerovanych v nedavné
dobg cilevédomou hospodét-
skou politikou. Aniz by byl zpochybiiovén
rastovy vyhled, ma proto smyd zabyvat se
hlavng riziky, byt by ovlivnila ekonomiku az v
dlouhodobgjsim horizontu. Uved’'me ti.

Nezaméstnanost: pokles poctu lidi bez
préce je zcela neimérny sviznosti ekonomické-
ho rastu. Pokud tento rust letos jen trochu zvol-
ni, rediné hrozi Uplné zastaveni trendu snizovid
ni nezaméstnanosti. Problém dosud byl — a
naddle je — tvarci ekonomické politiky ignoro-
van, i kdyZ néstroje najeho zmirnéni existuji.

Ziskovost: strmy rast cen energii se
zda byt pro podnikovou sféru velkou vyzvou.
Spolu s (byt’ mirng) posilujici korunou a (byt
mirng) rostoucimi mzdovymi néklady ucini
hlavng exportéram vyrazny zérez do marZi,
ktery mnohde povede i k poklesu zisku. Smila
pro podniky samotné, pro jejich akcionére, alei
pro piijmy st&tniho rozpogtu.

Vereiné vydaje synchronizace cyklic-
kého vrcholu rastu HDP a predvolebniho roku
je zhoubné. Nejenze politici ztraceji motivaci k
pokracovéni reformy verejnych financi, ae
dokonce pod faleSnym dojmem véené prosperi-
ty rozdavaji volicam dérecky z prostiedki roku
2007.

M roslav Pl ojhar, G tibank
Makroekonomické prognézy jsou tak
trochu jako nahled do ktistdlové koule. Co je

(Pokracovéani na strance 2)

V &Zené ctendrky, véZeni ctendri,

dnesnim  prvnim &islem
newsletteru Bankovnictvi
otevirame novy rok 2006,
ve kterém vém budeme
piindSet pravidelné aktu-
ani elektronické zpravo-
dajstvi jiz ctvrty  rok.

v, 53 Stejné jako v piedchozich
Ii d letech vam pfineseme
kazdy tyden reprezenta-
tivni struény vyber v&eho dilezitého z bankovni-
ho i celého finanéniho sektoru — z domova i ze
zahrani¢i. Doufeime, Ze se ndm to daii — pocet
naSich ¢tendit opét v minulém roce vzrostl.
RovnéZ vase ohlasy ukazuji kladné prijeti.
Letodni rok ptinese celému finanénimu sektoru
opét fadu vyzev — a’ uz to bude pokradujici
implementace novych regulacnich pravidel Basel
Il, ptiprava na jednotny platebni europrostor
nebo diskuse o zavedeni euraa mnohé dalsi. ..
Banky vSak stéle musi hledat nové cesty, jak ¢elit
konkurenci evropskych a nadnérodnich finang-
nich i nefinanénich ingtituci, a my bychom jim
chtéli byt ndpomocni prostiednictvim uZite¢nych
a zajimavych ¢lanki, zkuSenosti, analyz, nézora
anépadi.
Pigte ndm, co vés zgjima, r&di vaSe nazory zve-
rejnime.
Preji vam za celou redakci, aby vam pristi rok
pfinesl mnoho osobnich i pracovnich Uspéchd.

Jana Chuchvalcova
Séfredaktorka Bankovnictvi

PRAVE VYCHAZI
V | ednovém vydani
éasopi su Bankovni ct vi
se doétete o
* rozSi fovani BEMJ a na&asovani
&eského vstupu do eur ozony,
* p# pravach bankovni ho sektoru
na prijeti eura
* expanzi KBC G oup do Ruska,
* podpoge investic v obl asti
bankovni ct vi,
* shlizovani | FRS a pravi de
Basel 11 a Sol vency 11
* cesté& k bance bez papiru,
* prevenci finanéni krimnality
a prani Spi navych pené&z.
Wkazkovy vytisk zdarnma a infor-
nmace o predpl atném ziskate na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ct vi . i hned. cz.
Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na W econoni a. cz/ pr odej ny.
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(Pokracovani ze stranky 1)
vidét v kiistdlové kouli o ceské ekonomice,
vezmeme-li v potaz udrZitelnost dosavadnich
trendt? NaSe hospodéistvi poziva negjsilngjsi a
nejdelSi konjunkturu od padu komunismu. Za-
tim nejsou patrné dost silnarizika, kter4 by tuto
vynikgjici vykonnost vyrazné zpomalila.

Reti statistik HDP poroste 0 4,5 a7
5 %. Rast bude i naddle z velké ¢asti tazen
vyvozni aktivitou, coZz bude dokumentovéno v
nartistu piebytki zahrani¢niho obchodu. Pokra-
&ujici hospodéaisky rast bude vytvéret pracovni
mista a tak se dockame mirného poklesu neza-
meéstnanosti. Vykon ekonomiky povede dokon-
ce i k tomu, Ze i pies rostouci viadni vydaje
pied zakonéenim politického cyklu ¢ervnovymi
volbami bude fiské ni schodek veelku nizky.

Tento rok prinese hned od ledna zvySe-
ni inflace nad 3 % kvali cendm energii, avsak
zvySeni bude pouze docasné. S narastem inflace

EKONOM KA

Tama: Plan vladnich Gtrat

(i kdyZ docasnym) prijdou pristi rok vyssi dro-
kové sazby, kdyz CNB bude mit k zdraZovani
penéz jasné vymezeny prostor v podobé Uroko-
vého diferencidlu vici ECB. Hlavni podil na
zprisnéni tzv. ménovych podminek bude mit
trendové zpeviujici korunak 28 CZK/EUR.
Pohled na nasi ekonomiku v kiig'aové
kouli ma vyrazné rizovy odstin. Rizika, ktera
by tento raZzovy nétér mohla setfit, nejsou pro-
zatim dost silng, avdak existuji. Na domécim
poli jsou to nereSeni budoucich fiskalnich vy-
zev, v mnoha ohledech preregulovanost ekono-
miky a syndrom dvourychlostni ekonomiky s
velmi  silnym podilem jediného odvétvi
(automobilovy priamysl). Na zahrani¢nim poli
je to otézka, nakolik udrzi USA sviij hospodét-
sky rast a s tim souvisgjici sila oZiveni naseho
hlavniho obchodniho partnera Némecka.

j e nedisciplinovany a ohrozuje euro

Guvernér CNB Zdengk Tama kritizoval viadni politiku. "NemiZeme neregistrovat
bud” schvéleni nebo ndvrhy na zvySovani mandatornich vydaj:. Vidime to jako velmi
nedisciplinované," ekl Taima. "Rada téch ndvrh jde podle naseho nazoru proti zdra-

? vému rozumu. Pokud by vSechny tyto navrhy mely byt schvéleny, tak to prakticky ne-

|44

Udajné miti opatnou cestou.

guje planované prijeti eura v roce 2010, nebo by to mohlo minimalné ohrozit," dodal.

Ceské ekonomice se podle Tamy nyni daii. VIada se v3ak pry chové, jako by tento
priznivy stav mél vydrZet "na vécné ¢asy". Dobry vyvoj hospodéistvi je podle $éfa
centralni banky potieba vyuzit ke stabilizaci verginych financi. VIadni plany vSak

SiIn& koruna zvySuje Sance na nizSi rast inflace

Rast inflace bude moZna niz&i, neZ CNB dosud ogekava. Diavodem je piredevdim o hodné silngj-

& kurz koruny. Vyplyva to z vyjédieni guvernéra CNB Zdeika Tamy. Rizika sougasné progndzy jsou
podle Tamy protiinflagni. Vedle silného kurzu koruny brzdi inflaci i pomalejsi rast dovoznich cen. Také
soucasnd inflace je mensi, neZ centréni banka predpoklédala. Naopak inflatné pasobi vysSi Grokové
sazby v zahrani&i a moZnost vySSiho rastu regulovanych cen v pristim roce.

Rovnou dasi podporuje étvrtina lidi

Rovna daii zatim v CR nema vyraznou podporu, zjistil #ijnovy prizkum spolesnosti Factum
Invenio. S jejim zavedenim by souhlasila ctvrtinalidi, proti je vice neZ tietinaa asi stejny pocet nedok&
Ze na tuto otézku odpovedét. Ve srovnéni s kvétnovym Setienim ma vSak na véc vice lidi jasny nézor.
Podil stoupencii i odpirci rovné dané se zvysil. Patnéctiprocentni rovnou dai prosazuje opozi¢ni ODS.

Vi ceprem éra Jahna ve funkci nahradi Ji #i Have

Vicepremiéra pro ekonomiku Martina Jahna nahradi ve funkci predseda dozor¢i rady CEZ a
byvaly 8& Fondu nérodniho majetku Jiti Havel, fekl 22. prosince premiér Jii Paroubek. "Nevim, jestli 1.
ledna, ale nastoupi pocatkem ledna. Dnes jsem posilal dopis prezidentovi republiky,” uvedl Paroubek.

Osmactyricetilety Havel vystudoval politickou ekonomii, v minulosti zastédval vyznamné pozice
ve vedeni FNM. Clenem vykonného vyboru fondu byl od fjna 1999, piedsedou se stal v bieznu 2000. V
dubnu 2001 rezignoval poté, co ministr Pavel Mertlik podal demisi. Od ledna 2003 do patétku cervna

Spole¢nost LEGENDOR spol. s r.0. V&s zve na seminar:

Novy obchodni #edit el
Hypot e&ni banky

Novym obchodnim fedite-
lem Hypotecni banky byl
jmenovan Rostisav Kfivo-
hlavek (39). R. Kfivohlavek
absolvoval FTVS Univerzity
Karlovy v roce 1993. Do
Hypotecni banky prichazi ze
spolecnosti Hewlett Packard,

kde ptisobil jako Key Account Manager a Busi-
ness Client Manager. Predtim shiral zkuSenosti
ve spole¢nosti Ericsson.

Vol ksbank mad nového

él ena pzedstavenstva
Novym ¢lenem predstaven-
stva Volksbank CZ se s
platnosti od 1. prosince
2005 stal Tomé&S Korinek
(38), ktery nahradil Wolf-
ganga Mayera. Na své pozi-
ci bude zodpovédny piede-
v&im za oblasti fizeni rizik,
vyporadani obchodi, platebni styk, risk control-
ling afinan¢ni bezpecnost.

Del oitte posiluje tym
Do prazské pobocky Deloitte
nastoupil Petr Brich (42), ato
na pozici teditele v divizi
Poradenskych sluzeb v oblas-
ti fizeni rizik se zamétenim
na finanéni instituce. P. Brich
vystudoval CVUT v Praze.
Ma patnéctiletou praxi v
oblasti bankovnictvi, kde pasobil ve vedoucich
pozicich ve skuping Bank Austria Creditanstalt a
HVB, spoletnosti Beneficia Finance (HSBC
Group) a naposledy v piedstavenstvu BAWAG
Bank CZ.

DalSi posilou je David Jurgik
(33), ktery nastoupil do
divize Poradenskych sluzeb
v oblasti tizeni rizik c¢eské
kancelére spolecnosti Delo-
itte v listopadu 2005. Vystu-
doval Vysokou 3kolu ekono-
mickou v Praze, fakultu
financi a Ucetnictvi. V roce 2001 se stal
»Certifikovanym manazerem finan¢nich rizik"
pii Global Association of Risk Professionals v
New Yorku. Od roku 1995 pracova pro firmu
KPMG v oblasti auditu finan¢nich instituci a
nasledné jako senior manazer zodpovédny za

'l:: L seminar: ~ poradenstvi v oblasti fizeni financnich rizik. Ve
4 BANKOVNI RIZIKA: PRINCIPY JEJICH MERENI, RIZENT A REGULACE spoleznosti Deloitte bude nyni odpovidat za

= NEZBYTNE PRO KAZDEHO BANKERE poradenské sluzby tizeni rizik v oblasti finang-

Wy 26. ledna 2006, lektor: Doc. Petr Dvorék, Ph.D., Vysokéa Skola ekonomicka nich instituci.

-~ C|vllem sgrrynare je vy§\vletl]t uvc’astr,n_kum sr.oz'umlt_elnovu form_o_u v vsoucvelsnt?_dobg bankam_l ) NOV)'/m &l enem vedeni

o uzivané prlstupy k méreni a rizeni jednotlivych flna}ns:nlch rizik ycetne vzajemnygh souvislosti . . K

Q @ objasnit aktualni zplsoby jejich regulace. Oceni jej pracovnici bank a dalsich finanCnich RPG I ndustries ZiZzka

I instituci, ktefi potfebuji znat podstatu bankovnich rizik, faktory determinujici jejich vznik O dasi posilu se rozrista

n: a vysi, princip jejich méfeni a fizeni, agregace a desagregace a mit prehled vedeni mezinarodni investi¢-

Ql o jejich soucasné regulaci. ni a pramyslové skupiny

IR 3 T ) " S RPG Industries. Finan¢nim

Q ‘ ‘ t t feditelem celé spolecnosti

:':: bude od po¢étku Unora Jan

Wy Zizka, ktery doposud pasobil

Q} ’ be . o ’ e : lu ve vedeni firmy Mondi Pa-

Ly  BIizsi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 ckaging Paper. Ve funkci CFO tak Zizka v RPG

=4 Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz doplni manazersky tym Tomase Sabatky.
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2005 byl ¢lenem piedstavenstva firmy Unipetrol. Od ¢ervna 2005 je predsedou dozorci rady el ektréren-
ské spole¢nosti CEZ. Havel rovngZ pusobi jako vysokoskolsky pedagog. Na Institutu ekonomickych
studii FSV UK je vedoucim katedry financi a kapitédlovych trhii. Je autorem ¢i spoluautorem fady odbor-
nych ekonomickych publikaci, které se tykaji kapitélovych trhi a transformace ekonomiky.

Snénovna neschvalila dal Si odSkodnéni

Poslaneck& snémovna neschvdlila ndvrh, podle kterého méli byt odSkodnéni klienti zkrachovalé
Union banky, Pizenské banky a Kreditni banky Pizefi. Podle navrhu by klienti dostali odSkodnéni az do
4 mil. K¢&. Podlanci chtéli novelou zékona o bankéch docilit toho, aby klienti uvedenych zkrachovalych
penéznich Ustavi dostali stejné odSkodneni jako difve klienti jinych padlych bank.

V penézni ch donmech stoupnou platy

VétSina zaméstnancia nejvétSich tuzemskych finangnich instituci se v roce 2006 miZe t&Sit na
VvySSi plat. Ve spolecnostech porostou mzdy vesmes individuang na zaklade vysledkii hospodateni. Vy-
razné propousténi se netekd. Vyplyvato z ankety CTK mezi ngjvétSimi bankami a pojistovnami.

Hlasovan| 0 nej absurdnéj Si bankovni popl at ek

Lidé budou moci v internetovém hlasovani vybrat nejabsurdngjsi bankovni poplatek.
Anketu vyhlasil portd , bankovnipoplatky.com®. Za favorita je pokladan poplatek za
prichozi platby ¢i vklad na Gcet. Portdl sestavil z tipa, které posilali lidé dva tydny,
tabulku téch poplatku, které nejicasteji oznatovali za absurdni. V prvnim kole, které
potrva do 16. ledna 2006, vyberou navstévnici webu tii nejabsurdngjsi poplatky. O
téch pak budou hlasovat ve findlovém kole. Nejabsurdngjsi bankovni poplatek bude
vyhl&Sen v prabéhu Unora
Dl uhy domacnosti stéle rostou

ZadluZovéni ¢eskych domécnosti pokraguje. V listopadu jegjich diuhy u bank a finan¢nich insti-

tuci vzrostly 0 10,66 mld. K¢& na 402,03 mid. K&. Za posledni rok vzrostly diuhy domécnosti o vice nez
100 mid. K&. Rostlo i zadluZovani podnika. Dluhy firem stouply 0 1,2 mid. na653,9 mid. K¢.

S&P zvySila rating Koneréni banky
Mezinarodni ratingova agentura Standard & Poor's Rating Services zvysila hodnoceni dlouho-
dobych devizovych zavazki Komeréni banky na stupen A, zatimco doposud hodnotila zavazky banky

znamkou A minus. Rating kréatkodobych zévazki banky agentura posunula na stupefi A-1 z piedchozi
zndmky A-2. Vyhled ratingu je stabilni.

Produkt G tibank pro notaze, advokaty a | ékaze

o L l Citibank prichézi s nabidkou sluzeb pro tzv. svobodna povolani. Jde o vyhod-

! 1,' & : né podminky vedeni G¢ta a bankovnich operaci pro notére, advokéty ¢i |ékaie

,.ﬁ ik = vybranych obord. Sou¢ésti nabidky je obsluha profesnich i osobnich Geta

Y- prostrednictvim jednoho osobniho bankére, coz vyrazné usnadni komunikaci

» s bankou a zefektivni zgji&eni finan¢nich potieb klienta. U soukromého Getu

se navic z§ emce stavé automaticky klientem CitiGold Wealth Managementu,
coz je sluzba pro nejvyssi privatni klientelu Citibank.

KB Whodnéj Si pl atby do zahrani &i

Pocet zahrani¢nich plateb provadénych prostiednictvim Komereni banky loni narostl o vice nez
16 %. Z celkového objemu t&chto plateb tvoii pies 50 % pieshranicni platby v ramci Evropskéno hospo-
dérského prostoru v podobé cenové zvyhodnéné KB EuroPlatby. Od 1. inora 2006 zvySuje KB limit pro
tyto platby ze souc¢asnych 12 500 EUR na 50 tis. EUR pii zachovani vyhodné ceny. ,, Tento krok vyrazné
Zevni prevody vétSich c¢astek v rdmci europrostoru a Gcinne sniZi naklady klientiz spojené se zahranichim
obchodem v ramci EU," vysvétlil Filip Kotora, vedouci Segmentu - stiedni podniky a municipality.
Z&j em o spot rebi tel ské Gvéry PS rostl

Obdobi Vanoc s sebou u Postovni spotitelny prineslo mimoiadny zgem o spotiebitelské avéry.
Jen za tyden od 12. prosince klienti u PoStovni spofitelny zaloZili 629 spotiebitelskych Gvert, coZ je o
11 % vice nez ve stejném obdobi roku 2004. Nejvice Zadosti v rdmci roku zaznamenala spofitelna na

konci listopadu, kdy zpracoval a desetinésobek obvyklého pottu Zadosti. Rekordni byl tyden od 26. listo-
padu, kdy bylo zaloZeno 636 spottebitelskych Gvera, coZ predstavuje meziroéni narast o 87 %.

(Pokracovani na strance 4)
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ZE ZAHRANI Ci

Ekonom ka EU | et os

koneéné trval e ozivi
Ekonomika eurozény a s ni i
celé EU dospgje v tomto roce
snad konetné Kk trvaleiSimu
oZiveni, o néZ se od posledni
recese na pocatku tisicileti
pokousela jiz nekolikrat. Kli-
Cové v&ak bude, zda celkovy rist konegné pod-
poii i spotiebitelé, zejména v Némecku. To uréi,
zda si evropska ekonomika zachova rast i v dal-
Sim roce, domnivaji se evropsti ekonomoveé.

EU zna finanéni ranec

na | éta 2007 az 2013

V budouci finan¢ni perspektivé 2007 az 2013
bude Evropska unie hospodatit s celkovymi
vydaji ve vysi 862,363 mid. EUR (v cenach roku
2004), coz predstavuje 1,045 % hrubého narod-
niho dachodu (HND) Spoledenstvi. Rozpocet
piedjima prijeti Bulharska a Rumunska od roku
2007. Vi tvodnimu ndvrhu Evropské komise z
loiiského roku jde o UsporngjSi verzi. Finaneni
perspektivu jesté musi schvélit europoslanci.
S&P zvySila rating

Sl ovenska na stupen A
Mezindrodni ratingova agentura Standard &
Poor's zvysila hodnoceni diouhodobych devizo-
vych zavazki Slovenska na stupen A z dosavadni
zndmky A minus. Slovensko mé nyni lepsi hod-
noceni nez ostatni staty takzvané Visegradské
&tyiky veetné CR, kterou S& P hodnoti zndmkou
A minus. ZlepSeni ratingu zem& ministr financi
Ivan MikloS oznatil zareakci nareformy kabine-
tu premiéra MikulaSe Dzurindy. Rating krétko-
dobych zavazka agentura zvySila na stupei A-1
ze stupné A-2, vyhled do budoucna zistéva sta-
bilni. To znamend, Ze S&P v ngbliZsi dobé o
z&dné dal§i zmEng neuvazuje.

VyS8Si inflace v SR

Meziro¢ni mira inflace na Slovensku koncem
tohoto roku kvili vySSim cenam energii doséhne
podle centrdni banky (NBS) 2,9 az 3 %. Bude
tak vySSi neZ 2,4 %, jez dosud NBS ocekévala.
Gol i an novym &l enem

pfedst avenstva VUB

Novym ¢lenem piedstavenstva a vrchnim redite-
lem IT a provozu slovenské bankovni dvojky
V Seobecné Gverové banky se od ledna stal lvan
Golian. Ve funkci nahradil Bohuslava Soltu.

Em se j ednodol arovych
mnci s prezidenty

VS&ichni americti  prezidenti,
vyjma dosud Zijicich, se po-
stupné objevi na novych jed-
nodolarovych mincich. P¥i-
sluSny zékon podepsal tésné
pied Vénocemi prezident
George Bush. Statni mincovna
ve Filadelfii je zatne vydavat
v roce 2007. Kazdoro¢né budou do obehu vyda
ny mince s portréty &tyf prezidentt ve stejné
posloupnosti, v niz se ujali svého Uradu. Na rubu
minci ve zlaté barvé bude jednotné vyobrazeni
Sochy Svobody. Kazdému prezidentovi bude
vénovana jedna emise minci. Pouze Grover
Cleveland, ktery pasobil v Bilém domé koncem
19. stoleti, se objevi nadvou, protoze Urad zasta-
val jako 22. apoté jako 24. prezident USA.
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Klienti CSOB gast&ji pouzivaji karty v obchodech

Klienti CSOB stéle vice pouZivaji platebni karty v obchodech. PrestoZe zatim pocet vyberi z
bankomatd pievysuje pocet transakci uskutecnénych v obchodech, jejich pomer je v soucasnosti mensi
nez 3:2. Jen béhem listopadu uginili klienti CSOB platebnimi kartami u obchodnika 1 260 927 transakci
v celkovém objemu pies 1,4 mid. K¢&, coz piedstavuje meziro¢ni narist poctu transakci o 24,2 %.

PPF banka zast #eSi podporu skupiny pz expanzi

PPF banka jako centrdini treasury banka bude nové odpovédna za tizeni struktury bilance a
kapitalu vSech spolegnosti ze skupiny PPF. Tuto ¢innost bude pod vedenim generdniho feditele zgji&’o-
vat Divize fizeni bilance skupiny, kterd bude zérovei fidit likviditu, platebni styk a zaji&ovat operace.
DalSim kli¢ovym ¢lankem banky je Divize financovani skupiny, ktera ma za Ukol zaji&'ovat finanéni
zdroje nadluhovych a kapitdlovych trzich. Reditelem této divize byl jmenovén Robert Potéc, ktery piiso-
bil deset let v Londyné ado banky piichazi ze skupiny PPF. Sou¢asné se vznikem dvou novych divizi se
meni také ¢innost stavajici Divize finan¢ni trhy, ktera bude realizovat veskeré obchody na globélnich i
lokdlnich trzich a stavéa se tak centrélinim tradingem pro celou skupinu PPF.

O Vanocich si klienti dohili kredit za 9 ml. K&

Z&em o dobijeni kreditu do mobilnich telefont prostiednictvim nastroji pfimého bankovnictvi
opét v prabehu Vanoc vyrazné rostl. Jen v obdobi od 19. do 26. prosince si klienti GE Money Bank
dobili kredit v hodnoté 9,4 mil.. Zgem kulminoval na Stédry den, kdy si klienti dobili kredit za 2,2 mil.
K¢. ,, Dobijeni kreditu do mobilnich telefoni patr dlouhodobé k nejoblibenéjSim sluzbam u Mobil Banky
a Internet Banky GE Money Bank — primerné si za mesic dobiji zakaznici kredit v hodnoté 26,7 mil. K¢.

Prosinec je vSak nadprizmerny,” fekla Ludmila Bilickova, manazerka piimého bankovnictvi GEMB.

S PoStovni spofitelnou i na Snézce

Postovni sporitelna je bankou, s kterou mohou klienti spravovat své financei na Snézce. Klienti,
ktefi projevi zdjem zaloZit si svij (et piimo na nejvySsim vrcholu Ceské republiky, navic ziskaji k no-
vému U¢tu i ro¢ni poplatkové prazdniny. Pri zalozeni G¢tu obdrzi klienti rovnéz pamétni certifikat potvr-
zujici zdolani ngjvysSiho ¢eského vrcholu s tématickou zndmkou a specid nim razitkem.

KAPI TALOVY TRH

Burza v roce 2005

vSechny dosavadni rekordy a jeho konecna hodnota za cely rok 2005 ¢ini 1041,2 mid. K¢&. Rovnéz oba
indexy prazské burzy zaznamenaly meziro¢ng vyrazny narast, v piipadé indexu PX 50 je to 42,7 %,
index PX-D si pripsal 46,3 %.
Akcie obchodované prazskou burzou vylepSily 29. prosince rekord. Index PX-D,
EE ktery sleduje ceny nejlepSich deviti spolecnosti, zpevnil 0 0,99 % na 3741,6 bodu.
LA L Takika o 14 bodi tak piekonal piedchozi maximum z poéétku #jna.
Zajemo fondy poroste i |etos

Investi¢ni spolecnosti ocekavaji pokracovani prilivu penéz do otevienych podilovych fondi.
NejvysSi zhodnoceni penéz ocekévaji opét u akciovych fonda, vySSi vynosy ale tentokrét ¢ekaji od za-
hraniénich akcii. Viyplyvato z ankety mezi nejvétSimi tuzemskymi investi¢nimi spolecnostmi. Ty chtgji v
roce 2006 pripravit pro drobné klienty realitni fondy a pro ndro¢ngjsi z&kazniky fondy kvalifikovanych
investorii. Novela zékona o kolektivnim investovani, ktera realitni fondy zpristupni drobnym klientam,
by mohla vejit v platnost k 1. dubnu. Fondy kvalifikovanych investort by meély nahradit fondy rizikové-
ho kapitalu a speciélni fondy derivéti, zvlastniho majetku a smisené, a maji zlepsit podminky pro inves-
tovéani skupin préavnickych afyzickych osob, naptiklad finan¢nich instituct, obci, firem ¢i bohatych lidi.

Orezeni sl uzeb nozné az do 6. |edna

Komise pro cenné papiry vyhovéla navrhu piedsednictva Unie investi¢nich spolecnosti a vzala
na védomi technickou piestavku pii poskytovani sluzeb investiénimi spolecnostmi na prelomu let 2005 a
2006. Investiéni spole¢nosti tak maji moznost prerusit vyhlaSovani kurzi podilovych listt ajejich prodej
a odkup ve dnech 30. prosince 2005 aZ 6. ledna 2006 véetné Konetné rozhodnuti o délce prechodného
obdobi je ponechano na jednotlivych &lenskych investicnich spolesnostech UNIS CR.

Prezi di um KCP ma p#ed sebou posledni étvrt rok

Soucasné vedeni regulétora kapitalového trhu Komise pro cenné papiry mé pied sebou
posledni &tvrt rok. Cinnost celého Giadu stejné jako &tyrelenného prezidia kondi letos
poslednim bieznovym dnem. Od dubna jiZ za¢ne fungovat jednotny dohled nad finang-
nim trhem v CNB, ekl piedseda prezidia KCP Pavel Hollmann. Hollmann potvrdil, Ze
by m&l v centrélni bance stét v ¢ele jedné ze tif dozorovych sekci. Pod kiidla CNB s nim
ale nepiejde celé osazenstvo KCP, ae jen néco pres sto ze zhruba 140 pracovnika. Holl-
mann je presvédcéen, Ze sednoceni dozoru je dlouhodobe prinosné, ale podle zkuSenosti
ze zahrani¢i maze po siednoceni prechodné klesnout kvalita vykonu dohledu: "Jsem
nazoru, Ze ednoceni dava vychozi zakladnu ke zvySovani Urovne dozoru. Pripravu podminek pro udrze-
rli Urovne dozoru v dobé pripravy realizace integrace povazuji za jeden z prvorradych Ukol: vedeni KCP"
CSOB se tfem novym zajisSténym fondy

(CSOB zatala od 2. ledna upisovat tfi nové zajidéné fondy. Nejzajimavéj&im z nich je novinka
na ¢eském trhu - zgjistény korunovy fond zaméteny na akciové trhy vychodni a jihovychodni Asie a
(Pokracovani na strance 5)
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Uni Credi to bude nuset

v Pol sku prodat banku BPH
Italsk& banka UniCredito bude muset v Polsku
prodat banku BPH, protoZe jiZz kontroluje pol-
skou Bank Pekao. Uved! to polsky ministr stétni-
ho pokladu Andrzej Mikosz. UniCredito prevzala
kontrolu nad Bank Pekao v roce 1999 od polské
vlady. Bankatehdy slibila, Ze mistni rivaly banky
Pekao nebude kupovat. Spojeni polskych bank
Pekao a BPH do jedné skupiny nyni vyplynulo z
pievzeti némecké bankovni skupiny HVB, do niz
BPH patii. BPH je téeti nejvetsi polské banka
Ref orma central ni banky

a regulace v Italii

Italsky Senat definitivné schvalil navrh zakona,
ktery reformuje stanovy centralni banky a posky-
tuje vétSi ochranu investorim pred finan¢nimi
skanddly. Z&kon reaguje na skanddy kolem
potravinéiského koncernu Parmalat a na letosni
spory kolem chovani byvalého guvernéra cent-
réni banky Antonia Fazia.

Madar ska OTP koupil a

srbskou N ska banka

Nejvétsi madarskd banka OTP koupila 89,4 %
akcii srbské Niska banka za 14,21 mil. EUR. Po
letech snah se OTP podaiilo dostat natrh Srbska.

VWrazné onezeni

per sonél u Bundesbanky?
Némecké vldda velké kodlice zvazuje dalsi vy-
razné omezeni poctu persondlu centrélni banky
Deutsche Bundesbank. Zpravu potvrdilo spolko-
vé ministerstvo financi. Do roku 2007 chce viada
sniZit pocet zaméstnanci Bundesbanky o 1500
na 11 000 a pogita s dalsi redukci. V minulych
tiech letech banka omezila persondl o 2500 lidi.
Al'lianz é&eka v p&isStich
t fech | etech rast zisku
Skupina Allianz otekéva v pristich trech letech
nérast ¢istého zisku o tietinu. Za rok 2005, kdy
by se zisk mgl proti roku 2004 témgi zdvojnéso-
bit, se chysta vyplatit dividendu 2 eura na akcii.
Draghi, novy guvernér
ital ské centrdl ni banky
Novym guvernérem italské centrdni banky se
stal investiéni bankét a byvaly ¢initel minister-
stva financi Mario Draghi. Ten nahradi Antonia
Fazia, ktery rezignoval na funkci kvili skandalu,
jenz poskvrnil povést celé zemé. 58lety Draghi
ma bohaté zkuSenosti ve svété financi a politiky,
nebot’ v letech 1991-2001 na ministerstvu financi
fidil privatizaci velkych firem abyl v ¢eleitalské
snahy o vstup do eurozény. Nyni pasobi ve
spravni radg investiéni banky Goldman Sachs.
Konsor ci um vedené
Citigroup v Ciné

Konsorcium vedené Citigroup ziskalo pravo

koupit za 3,2 mid. USD magjoritni podil 85 % v
¢inské Guangdong Development Bank. Prekona
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Austrdlie - fond CSOB Asijského Ristu 1. Dal&imi zgjigenymi fondy jsou CSOB Svétového rastu+ 8 a
CSOB Svétovy Click USD+ 5. Od 2. ledna do 16. Gnora bude CSOB prodévat také jiZ desétou emisi
CSOB Sporiciho programu Maximal Invest. Ten ma garantované miniméni zhodnoceni ceny jednotky
ve vyd 9,85 % amaximani 74,81 %. "Soucasti CSOB Sporiciho programu Maximal Invest je volitelné
pojidteni pro pripad trvalého telesného poskozeni nasledkem Urazu. V pripadé dopravni nehody nabizime
dvojnasobné pojistné pIneni zdarma," uvedl Ondig] Hefman, manaZer Utvaru sporeni ainvestice.

Nové makl exske zkousky

Asociace pro kapitdovy trh je piipravena zah§jit letos na jare maklérské zkousky, nyni jiZ testu-
je novy zkuSebni systém. Maklérské zkousky budou urceny pro zaméstnance bank a obchodnika s cen-
nymi papiry. ,, Wtvorili jsme pracovni postupy a strukturu otazek tak, aby odborné zkousky poradané
AKAT odpovidaly skutecnym kvalifikacnim potrebam piislusnych profesi na financnim trhu. Ze znalosti
zameéstnanci: obchodnikii s cennymi papiry a bank overenych zkouskou budou mit prospech hlavné za-
kaznici,” ekl Jan D. Kabelka, vedouci Komise pro maklé'ské zkousky, pracovni sekce AKAT.

Do zajiSténych cennych papira ptes 1,5 md. Ké

V prévé ukonseném upisovacim obdobi na Strukturované diuhopisy Ceské akcie 2008 a 2010
upsala HVB Bank dluhopisy v celkovém objemu vice nez 570 mil. K&. Za cely rok 2005 investovali
privétni klienti banky do garantovanych cennych papiri prostiedky v objemu pievySujicim 1,5 mid. K¢.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Prouza: Na jage zatla&i me na pojiStovny 4

Ministerstvo financi bude letos tlatit na pojistovny, aby zjednodusily produk-
ty nabizené klientam, fekl ndmeéstek ministra financi Tomé&S Prouza s tim, Ze MF po-
cétkem roku ve spolupréci se Sdruzenim obrany spotiebitelt (SOS) pripravi analyzu
problémi klientd, na jejimz zékladé bude jednat s pojistovnami o zlepSeni situace.
Pojistovny ae tvrdi, Ze jejich produkty se staly prahledné&jSimi po loiiském pijeti
nové legidativy.

Snénovna schval ila novel u, j ez unozni prodej EGNP

Poslaneck& snémovna schvdlila zékon, ktery umoZzni prodej deeriné firmy Exportni garan¢ni a
pojistovaci spolecnosti (EGAP). Predlohu musi jesté podepsat prezident republiky.

Credit Suisse Life & Pensions saktivy30 md. Ké

Skupina Credit Suisse Life & Pensions spravuje v CR aktiva v celkové hodnots témei 30 mid.
K¢ (mezirotng +15,6 %). V CR pasobi skupina prostiednictvim penzijniho fondu a pojig‘ovny. CSLP
pojistovna méla ke konci fijna ve své spravé aktiva v objemu 3,944 mid. K& CSLP PF ke konci fijna
spravoval aktivav objemu 25,753 mid. K&. Od ledna obé spolegnosti méni své jméno na Winterthur.

O Vanocich ¢éasto ho#i, na Silvestraje vice uraza
Cas mezi Vanoci a prichodem Nového roku byva spojen s vySim pogtem pojistnych udélosti.
Zatimco o Vanocich zpasobuji nérast Skod klientd pojistoven zejména shoielé adventni vénce, na Sil-
vestra zase hrozi Urazy nasledkem bujarého pouzivani zabavni pyrotechniky. Za fadou Skod stoji také
tradiéni zimni pojistné uddlosti, jako jsou sesuvy sneéhu ¢i nehody automobili.
Rozmary pocasi trapi klienty i pojiStovny
Snih, zaplavy, krupobiti, blesky a dalSi rozmary pocasi trapily v roce 2005 klienty pojistoven
vice neZ v roce 2004. Vyplyva to z ankety CTK mezi nejvétsimi pojistovnami. Nejvatsl pocet skod ma
podle nich na svédomi snih aled, cervencoveé zplavy postihly témet vSechny regiony republiky.

LEASI NG S SPLATKOVE SPOLEENGCSTI

’ . v/ o v > (]
Nebankovni registr rozSi#| poéet uzivateld

Registr informaci o klientech leasingovych a splédtkovych spolesnosti, ktery méa sniZit riziko
nesplacenych Gvéri a pujéek, rozSituje pocet uzivatel. Smlouvy o zpracovéni Udaji v nebankovnim
registru podepsaly leasingoveé spolecnosti Renault Leasing CZ a D.S. Leasing, informoval Petr Kuera,
feditel spolecnosti CCB - Czech Credit Bureau, kterd databézi provozuje. Nyni se jedna s dalSimi deseti
leasingovymi a splétkovymi spolesnostmi o jejich piistoupeni do registru v prvnim étvrtleti 2006.
CSCB Leasing zvysSuje financovani podnikatel d
3 Objem obchodi vzrostl v meziroénim srovnani o 19 %. Za obdobi od ledna do listopadu 2005
CSOB Leasing uzaviel s podniky 17,5 tisic z&kaznickych smluv. Nejvice finanéni sluzby vyuzivaji malé
a stiedni podniky, které se 74 % tvoii i pater zakaznického portfolia CSOB Leasing. Pro tyto zékazniky
maCSOB Leasing i produkt EUROIeasing podpoieny fondy Evropské investiéni banky a EU.

3
<
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lo tak nabidky konkuren¢nich skupin vedenych
ABN AMRO a Société Générale.

Japonské akcie stouply
nej vic od roku 1986

Japonské akcie v roce 2005 posilily o vice nez
40 % diky ocekavani, Ze se japonské ekonomika
muZe vrétit ke stabilnimu rastu. Zaznamenaly tak
nejvyrazngjsi celorodni zvyseni od roku 1986.

Pop Italiana prodal a

podi| banky Antonveneta

Ital ska Banca Popolare Italiana dokongila prodej
26 % banky Antonveneta nizozemské ABN
AMRO. Nizozemska banka diky podilu prevzala
kontrolu nad devétou nejvétsi bankou v Itdlii.
ABN AMRO je prvni zahraniéni bankou, které
se v Itd8lii podatilo prevzit vyznamny finanni
Ustav. Podil stal pies 2 mid. EUR.

Rusk& central ni

banka se sazbou 12 %
Ruska centréni banka sniZila refinancéni sazbu na
12 z dosavadnich 13 %. Banka to uvedla bez
dalSich podrobnosti. Centralni banka naposledy
snizila sazbu v polovingé minulého roku, aby
podpoiilalikviditu v bankovnim sektoru.
Rekordni rezervy Ruska

J| Celkové zlaté a devizové
| rezervy Ruska v prosinci
| vzrostly na 171,3 mid.
| USD (4,2 bil. K&) a do-
| staly se na nejvy&s tro-
vei od doby, kdy se tyto Gdaje v Rusku sleduji.
Francouzské poji Stovny
sechtéi hojit na statu
Francouzské pojistovny se dostaly do sporu se
statem ohledné nakladi na pojistné za Skody
zpasobené béhem nedavnych nepokojii na pied-
mestich. VIada prohlasila, Ze se v této véci nemi-
ni angaZovat, ae poji&ovny z&daji, aby stat vzal
néklady na sebe. Skody se odhaduji na 200 mil.
EUR. Béhem tiftydennich nésiinosti bylo ve
Francii zapaleno pied 9000 vozidel a 200 budov.

Dubaj uvede na trh

20 % akcii své burzy

Dubgj se chysta uvést na verejné trhy 20 % akcii
spolecnosti Dubai  Financia Market, ktera je
provozovatelem burzy cennych papiri v metro-
poli. Uvedeni akcii na trh bude prvnim takovym
krokem v arabském svété. Prodg akcii na verej-
ném trhu podle agentury naridil dubajsky korun-
ni princ $gich Muhammad RaSid. Presné datum
uvedeni akcii na trh ae zatim neni znamo. 20%
podil akcii bude rozdglen tak, Ze ¢tvrtina z ngj
pfipadne souc¢asnym a byvalym zamgstnancim
vlédy emirdtu Dubgj. 10 % bude uréeno pro
maklé&e burzy, stejny dil pro firmy, jejichz akcie
se na burze obchoduji, a zbyvajicich 55 % si
bude moci koupit verfgjinost. Cizinci a obyvatelé
SAE budou moci akcie na burze obchodovat. Na
burze DFM je kotovano 30 akciovych tituly,
nékolik diuhopisi a také podilové listy.
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