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V fijnu se v souladu s nasi predikci
zvySilo tempo rastu spotiehitelskych cen o
0,9 % na meziroénich 2,6 %. Rijen tak prinesl
neistrmej§i mezimesiéni rast cen od ledna
2004. Trh ptitom ocek&val mirngjsi narast — o
0,6 % na 2,3 %. Kromé rastu cen plynu pro
domécnosti, poplatktl za televizi a rozhlas, se
zwysily i ceny tepla. Ristu neudly ani vybrané
druhy potravin jako pecivo, jizni ovoce ¢i né&
poje. Také vysokoskol&ti studenti si priplatili za
koleje a prodiuZovéni studia na vysoké Skole. S
novymi kolekcemi odévi a obuvi se zvysily i
ceny v obchodech s konfekci a obuvi. V porov-
nani se za&im uSetiili pouze motoristé, diky
mirnému poklesu cen pohonnych hmot, a 1&
zensti hosté.

CNB zah4jila novy cyklus zvySovani sazeb,
jak dlouhy ale? Nato jsme se zeptali nékte-
rych analytiki. Zdejsou jeich nazory:

Vladimir Pikora, Volksbank

Centréni banka letos jiZ tiikrét sniZila
své Urokové sazby, aby je koncem fijna opé&t
utdhla. Obdobi utahovani meénové politiky tak
jiz zatadlo. Ocekavame, Ze strach ze sekundar-
nich vliva drahé ropy zatim v centréni bance
vydrzi. V pribéhu dalSich mésici vSak podle
nas porostou ceny pomaleji, nez centréni ban-
ka ocekavd, coz by se mohlo projevit revizi
inflagni progndzy, kterou ma banka velmi pesi-
mistickou. Nedivili bychom se, kdyby byla
centréini banka zasko¢ena zeména vyvojem
meénového kurzu. Vysledkem by pak podle nas
mél byt fakt, Ze centréini banka odlozZi zvySo-
vani Urokovych sazeb jedté o nékolik mésict.
Za cely rok 2006 proto CNB nezvy3 své Uro-
kové sazby o vice nez pil procentniho bodu.

Markéta Sichtarova, Next Finance

Posledni inflagni statistiky neméni nic
na naSem ocekdvani ohledné budouci ménové
politiky. Na prvni pohled by rychly rust inflace
mohl vzbuzovat obavy. Ve skutecnosti ale k
panice neni davod. Na ristu cenové hladiny se
totiz ponejvice podilelo jednorézové zvySeni
regulovanych cen, jako jsou voda, energie,
paliva. Naproti tomu trZni ceny, které by jako
jediné mely ptsobit starost podnikiim, ekono-
mam & centrdni bance, se vyvijely velmi sta-
bilng.

PodtrZzeno a secteno, inflace sice roste,
ae nikoli kvili prehtivani ekonomiky, ale spis
kvali jednorézovym Upravdm administrativng
stanovovanych cen. Proto zatim nelze hovotit o
nebezpeti pro dal§i ekonomicky vyvoj. Z toho
divodu se stdle domnivame, Ze Ceska narodni
banka v pristim roce dvaekrét zvysi Grokové
sazby, pokazdé o étvrt procentniho bodu.

Ackoli rist cen zaséhl vyznamnou ¢ast
spotiebniho koSe, znagny podil pifrastku (0,7
p. b.) ale ptipada na regulované ceny energii a
tepla Odecteme-li jeste zmeény poplatki a
pravidelné sezonni pohyby cen, vysledkem je
pokles cen témei 0 0,1 %. To znamend, Ze rist
cen jeplng v reZii jednorézovych vlivi jako cen
energie a zmén poplatki, které se vSak nepre-
naSei na ostatni ceny. Neztotoziujeme se tak
zcela s obavou CNB z mozného rychlého oZi-
veni inflace amyslime si, Ze se zvy3enim sazeb
nemusela tak spéchat. V kazdém piipade az
lednova inflace poodhali, na kolik jsou obavy z
rozjeti inflace opravnéné. Do té doby, tzn. do
konce roku, jiZ s dalSimi vyrazngjSimi prirastky
cen nepocitdme a odhad celorogni pramerné

Radomir J&¢, PPF Asset Management

Rijnové inflace vzrostia meziroéné na
2,6 % a spotiebitelské ceny i v dalSich mesicich
porostou pomérné svizné. Vynosova kiivka na
trhu dluhopisi proto pocita s dalSim ristem
arokit CNB ze sougasnych 2,00 % béhem roku
2006 aZ na 2,75 %. Nejblizsi zvySeni Groka by
mélo prijit v lednu 2006, ale moZna jesté |etos
v prosinci, pokud pocétkem prosince zvysi své
aroky ECB. Nicméng, CNB si je védoma char
rakteru ¢eské inflace — tedy role regulovanych
cen a absence poptévkové inflace. Navic, posi-
lujici koruna, kterou budou podporovat i vyso-
ké uroky, bude dal$im argumentem proti radi-
kanimu zvySovéani Uroki. Podle naSeho nazoru
tak CNB bude moci zvysit troky zigmé jen na
2,50 %, tedy pokud ECB nepiekvapi radikdl-
nim zvySovanim svych Uroki. Ocekévani rastu
Uroki, jak jsou zakomponovana v ¢eské vyno-
sové kiivee, tak mohou byt premr&ténd Na
tomto nazoru nemeéni nic ani fijnovainflace, a&
ta nenechavé nikoho na pochybéch, Ze fijnové
zvyZeni droki CNB bude mit piingmendim
jesté jednoho nasledovnika.

S koncem roku p#i chazi vysSsi inflace

inflace na letodni rok nechéavame na 1,9 %.
Prosincova inflace nam nyni vychézi mezi 2,5
az 2,7 % meziro¢ng.

Srovname-li dnedni Udg o inflaci s
predikci CNB, vychézi nam, Ze fijnova inflace
rostla pomaleji, neZ CNB ve své nové inflagni
prognéze potitala. Myslime si proto, Ze CNB
bude obezietngjsi a pocka si nalednovou infla-
ci, kter4 by mela potvrdit sprévnost ¢i chybnost
jeii tvahy o zavaznosti rizikainflagnich tlakt.

Dluhopisovy trh bude muset nejprve
vstiebat informaci o vySSi inflaci a vynosy se
mohou posunout mirng vzhiru. Poté, co CNB
potvrdi, Ze inflace ziistala pod jgji novou inflag-
ni predikci, vynosy se mohou vrétit zpét dol.

Ekonomicky vyzkum Raiffeisenbank

Helena Hor ska, Raiffeisenbank

Ceska narodni banka, kterd nedekané
na konci fijna zvysila svoji klicovou Urokovou
sazbu na 2 %, se chysta pokratovat v zahgje-
ném cyklu zvySovani sazeb z davodu obav
z oziveni inflace. Podle naseho néazoru dalsi
zména sazeb piijde az v prabehu prvniho ctvrt-
leti pristiho roku, a to konkrétng v Unoru, kdy
bankovni rada CNB  bude mit k dispozici nejen
aktudlni lednovou inflacni predikci, ale také
Udaj o lednovéinflaci.

Lednovy index CPI totiZz poodhali, na
kolik jsou obavy Ceské nérodni banky ze
zrychleni inflace a zvySeni inflacnich ocekéva
ni redné. Pokud se tyto obavy alespon zéasti
naplni, po¢itme s dalSim posunem repo sazby
na 2,25 %. V té dob¢ vstoupi do hry pravdépo-
dobng i rozhodovéni o nastaveni sazeb v euro-
zOn& a vyvoj ceské koruny. Pokud Evropska
centrdini banka v pri&tim roce pristoupi ke
zvySovéani sazeb a ¢eskéa koruna nebude posilo-
vat neumgtenym tempem, CNB pravdépodobng
zvedne repo sazbu jesté jednou v pribéhu roku,
atona2,5%.

Zajima Vas, jak se sou€asne trendy
na finanénich trzich odrazeji v podnikovych
informaénich systémech?

Utery 22. 11. 2005
od 9.30 do 12.45
v budové SAP, Pekafska 621/7, Praha 5
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EKONOM KA
Mra nezamést nanosti klesla

Miranezaméstnanosti se v tijnu snizilana 8,5 % ze zatijovych 8,8 %. Préci hledalo 491 878 lidi,
coz bylo mezimesiéng o 11 518 osob méng. Meziroené se situace na trhu prace zlepsila, loni v fijnu bylo
v CR bez zaméstnani o 25 934 lidi vice.

I nflace vyrazné vzrostla

Meziroéni inflace v Efjnu vyrazné vzrostlana 2,6 % ze z&tijovych 2,2 % a zaznamenala nejvySSi
@St v |eto§1f m roce. Mezimésiéng se ceny zvySily 0 0,9 %, informoval Cesky statisticky Giad.
CNB: Rijnova inflace odpovida prognoze

Rijnova inflace odpovida prognéze CNB. Cenovy vyvoj byl ovlivnén piedevsim regulovanymi
cenami, zdraZeni ostatnich polozek spotiebitelského koSe zistavd umirnéné. "Ackoli 7jnova progndza
CNB tento riist ocekévala, lidila se mirné v odhadované struktuie reistu. Smerem k vySSi inflaci prekvapil
\iyééi rust regulovanych cen, ktery v 7ijnu doséhl mezimesicné 3,7 %," uvedla CNB.
CeSi nm&li v prvnimpololeti vice penéz

= Ces méli v prvnim letodnim pololeti v pengZence vice neZ ve stejnou dobu loni. Pramgr-

namzda se zvySilao 966 K¢ na 18 220 K¢; proti lofisku 0 5,6 %. Pen&z jim pribylo i diky
vy:ééim vydajim na penze, podpory, nemocenské a dévky Vyplyvé to ze zpravy o vyvoji
pifjma. Podle materidlu ceny rostly pomalgji, piiznivejsi byl i vyvoj Zivotnich néklada.

Bohat st vi ¢eskych domacnosti |etos vzroste

Finan¢ni bohatstvi ¢eskych domécnosti v letosnim roce vzroste zhruba o 10 %, vyplyva ze stu-
die italské finan¢ni skupiny UniCredit. Nalepsi situaci ¢eskych rodin mé zasluhu predevsim solidni rast
plata, &e&dry socidni systém a cenovy boom na prazské burze. Na kaZdého Cecha v soucasnosti piipada
bohatstvi v hodnoté 5746 EUR (zhruba 172 000 K¢). Vice viz Bankovnictvi ¢. 12.

Konkurzni spravci s VS vzdél anim

Konkurzni spravci budou muset byt bezdhonni, s vysokoskolskym vzdglanim a budou muset
slozit prislusné zkousky. Vyplyva to z ndvrhu zékona ministerstva spravedinosti, ktery schvélila viada.
Névrh pogité s piechodnym obdobim, v némz budou moci dosavadni konkurzni spravci svou préci podle
Upadkového zékona vykondavat, ovsem ve stanovené | htité museji pozadavky splnit.

Slavkov na nové st i brné pamdtni minci CNB

CNB vyda 16. listopadu do obghu pamétni stifbrnou dvousetkorunu k 200. vyrogi bitvy
u Slavkova. Mince je razena ze dlitiny obsahujici 900 dila stifbra a 100 dila meédi a
vydava se ve dvojim provedent, v bézném a Spickovém (proof), které se lisi povrchovou
Upravou a provedenim hrany. U minci Spickové kvality je pole mince vysoce ledténé a
reliéf je matovan, hrana je hladka s viysem "CESKA NARODNI BANKA * Ag 0.900 *
13 g *". Mince b&zné kvality maji hranu vroubkovanou. Pramér mince je 31 mm,

hmotnost 13 g asilaje 2,30 mm. Autorem navrhu mince je akademicky sochar Zbynek Fojta. Na lici
dvousetkoruny je nézev statu, oznageni nomindni hodnoty mince, heraldickd zvitata ze statniho znaku
Ceskeé republiky ve gtitech, slavkovska Mohyla miru a znacka Ceské mincovny. Na rubu jsou na pozadi
dobové mapy bojiste umistény znaky tii cisart, ktefi se zdcastnili bitvy, text vztahujici se k tématu, leto-
pocty "1905-2005" a znatka autora vytvarného navrhu.

Séf dozoré&i rady GSOB: Zal oba zatim neopréavnéna

Predseda dozoréi rady CSOB Jan Svejnar podle svych dosavadnich informaci soudi, Ze klienti

CSOB, ktefi chystaji na tuto banku Zalobu kvili poplatkiam, nejsou v pravu. "Zajimame se o to, jestli

jsou opravdu nekteré poZadavky opravnéené. A zatim nevidim velkou opravnénost v tom smyslu, Ze samo-

zFejmé je dobré, aby obcané vedéli, jaké jsou poplatky a o co se jedna, ale pokud vim, zatim ta Zaloba

neni opravnend," tekl. Poplatky podle ng vyjadiuji vysledek konkurenéniho boje mezi jednotlivymi
bankami. Prihlednost bankovnich cen je podle ngj dalezitd a banky se timto problémem chtéji zabyvat.

(Pokracovani na strance 3)

Namest ek MF T. Prouza

bude "pan Euro”

Namestek ministra financi Tomas
Prouza (32) se stane c¢ceskym
"panem Euro". Znamend to, Ze v
listopadu bude jmenovan nérod-
nim koordinatorem pro pifpravu
CR na prijeti eura. Prouza Zegme
i zatne pracovat na euru po vanog-
nich svatcwh kdy vznikne cela skupina, kterd
bude planovat praktické kroky nutné k prijeti
eura T. Prouza bude mit za Ukol pripravit plan,
jak dostat euro do obchodi a bank, jak dlouho se
bude soub&zné platit korunou a eurem nebo jak
dlouho se budou uvadét dvoji ceny v obchodech.
A. Cesla v IKS KB v CR
Reditelem spolegnosti a piedsedou predstaven-
stva Investi¢ni kapitdové spolecnosti Komereni
banky, dcefiné spoletnosti Société Générae
Asset Management v CR, byl jmenovéan Arkadi-
usz Cieda, ktery nahradil ve vedeni spolesnosti
Pavla Pr&alu. Bude odpovidat za vyvoj nastroj
pro kontrolu rizik a produktovou nabidku otevie-
nych podilovych fond pro retailové ainstitucio-
nalni klienty Komeréni banky.
Firma Deloitte
posi | uj e vedeni
Z belgické pobocky Deloitte nastoupil do Prahy
John Ploem, a to na pozici partnera v daiovém a
pravnim oddéleni. Petr Babicky se vrétil do divi-
ze poradenskych sluzeb ¢eské kancel&e Deloitte
v z&ri 2005 opét ve funkci partnera.
John Ploem (1967) mé& magister-
sky titul z prava se zamétrenim na
daiiové prévo a ¢trnéctiletou praxi
v oblasti dani z prijma prévnic-
kych osob. Specidizuje se na
navrhovani danovych feSeni,
i strukturovani mezinarodniho zda-
fiovani, poradenstvi v oblasti daiovych pobidek
a investi¢nich strategii pro zahrani¢ni investory.
Jeho prednimi Kklienty jsou mezinarodni teleko-
munikaéni spolesnosti a vyrobni podniky, zejmé-
na v automobilovém pramyslu. J. Ploem je v
Belgii registrovanym daiiovym poradcem. Hovo-
i holandsky, anglicky, francouzsky a némecky.
Petr Babicky (1960) vystudoval
CVUT v Praze, od roku 1991
pracoval pro firmu Deloitte jako
manazer tymu finan¢niho pora-
denstvi. Jeden rok strévil v pora-
denské skuping kanadské pobog-
\ ky Deloitte v Torontu. Roku 1998
byl jmenovan partnerem. Posléze P. Babicky
pusobil jako finanéni feditel Contactelu a Appian
Group. Zpét ve spolegnosti Deloitte bude nyni

o Spolecnost LEGENDOR spol. s r.o0. Vas zve na semlnar Peta;a_bfmky VO(,jEOYldat,Za dpc_)lr(?denske sluzby
+* MIMOSOUDNI VYROVNANT SPORU — RIZENT v obasti finaneni ‘1“,2?“ podn K

« PRED FINANCNIM ARBITREM, 7. prosince 2005 D Piazza sefem PwC

- lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, finanéni arbitr €R Samuel A. DiPiazza, Jr. byl znovu zvolen na
S Ulastnici seminare se seznami se zvlastnostmi fizeni pred finanénim arbitrem, druhé ctytleté funkéni obdobi celosvetovym
E", s rozdily mezi soudnim a spravnim Fizenim, s uplatfiovanymi pokutami nejvySSim predstavitelem qulecnostvl ,Prlcewa:
e i s konkrétnimi priklady FeSenych spord. ;;hﬁgﬁggﬁ:;dogméiyf?ggx&g[ﬂg;lDi%?gg?;
Q Ty . g g L A d zastévéa pozici celosvétového nejvyssiho predsta-
% ‘ l ' t lt vitele PwC od roku 2002. Pred tim pracoval jako
W piedseda a senior partner v americké pobocce
) | (¥ i ! i i b spolecnosti. Byl zérove vedoucim daiového
. Bliz&i informace na www.legendor.cz, nebo na tel.: 224 247 268, oddelerzl a cI_enern Le?dershlp Teamu a Rady
= Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz partnerii americké pobocky.
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(Pokracovani ze stranky 2)

Klienti zkrachoval ych bank s dal Si m odSkodnéni n?

Klientam zkrachovalé Union banky, Plzetiské banky a Kreditni banky Plzen opét vzrostla Sance,
Ze dostanou dal$i odskodneni. Snémovni rozpodctovy vybor totiz snémovné doporucil, aby schvdlila
novelu, kter4 ma odstranit nerovnosti pii odSkodnovéani klientd zkrachovalych bank. Prévé z&kaznici
uvedenych Ustavi dostali méné nez klienti ostatnich padlych bank. Proti piijeti zékona se ale stavi viéda.
Snémovna by mohla o piedloze hlasovat na posledni schizi v roce.

Do CR pzi chazi néneckd Sal. Qppenhei m
Do Ceské republiky prichézi némecka banka Sal. Oppenheim. Ve ¢tvrtek 10. listopadu oteviela

svoji reprezentaci v Praze. Jde o viibec prvni krok banky, ktera je zndma svym zaméienim na velmi
bohaté klienty, do vychodni Evropy. Nésledovat ziejmé bude Mad’arsko, Polsko a Rusko.

Hypot eéni banka: hypot éky za temdf 13 md. K&

Celkem 10 320 hypotecnich Gvért ve vys 12,8 mld. K& poskytla za prvni tii ¢tvrtleti letoSniho
roku Hypoteeni banka spolesng se siti CSOB. Z toho vice neZ 99 % postem (10 258) a 97 % v objemu
(12,4 mld. K¢&) fyzickym osobam — ob&anim. V meziro¢nim srovnani predstavuji tyto vysledky nartist o
vice nez 24 % v poctu a témet 0 39 % v objemu, u hypoték pro fyzické osoby narast témef o 25 % v
poctu a0 43 % v objemu.

Bamag Bank CZ zdvoj nasobi poé&et poboé&ek
=

| Bawag Bank CZ, ktera vznikla slouc¢enim byvalé Interbanky a Dresdner Bank
I CZ, hodla do jara pif&iho roku rozsiiit svou sit' pobocek na dvojnésobek.
Misto nyngjSich sedmi by jich melamit 14.

Ve tretimatvrtleti pokragoval rast Ovéra GE

GE Money Bank pokragtovala ve tretim &tvrtleti v nériistu poskytnutych Gvéra, ato jak u retailo-
vych klientd, tak u klientdi z fad malych a stiednich firem. Celkovy objem poskytnutych Gvéra dosahl ke
konci z&f 43,7 mld. K&, mezirogné se tak zvysil o vice nez ¢tvrtinu (26,5 %). Celkovy pocet klienta
vzrostl 0 8,7 % na 791 261 a celkova aktivavzrostlao 7,3 % na 61,5 mid. K¢.

Koner éni banka zméni | a sazby

Komer¢ni banka piistoupila ke zménam drokovych sazeb vklada a hypotegnich Gvera. KB tak
reaguje narast jak kratkodobych, tak i dlouhodobych Urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Vice na
www.kb.cz.

GE Money Bank zvySila zisk o0 49 %

GE Money Bank hospodatila v prvnich tfech ctvrtletich letosniho Fj—
roku s ¢istym ziskem 2,1 mld. K¢&, coZ je o témet 49 % vice nezZ ve stejném } - 2
obdobi lotiského roku. Bilanéni sumavzrostlao 7,3 % na 61,5 mid. K¢é. Hos- [+ === ==
podéiské vysledky odpovidaji americkym Ggetnim standardiim USD GAAP. ﬂ+- 2 e

Portfolio hypoték dosahlo témgéz 10 mid. K&

Portfolio hypotecnich Gvéri GE Money Bank se ke konci zé&fi 2005 meziro¢né zvysilo o0 39 %
na 9,582 mid. K¢&. Behem tietiho ctvrtleti letodniho roku poskytla banka celkem 813 novych hypoték
v objemu 1,118 mld. Ké&. Navysledky mély pozitivni vliv jak rekordné nizké trokové sazby, tak i nabid-
ka Hypotéky naopak — tedy hypotéky se schvdlenim jesté pred vyb&rem nemovitosti.

Vol ksbank podporuje mal é a st#edni podni ky

Volksbank CZ uzaviela smlouvu o vzgemné spolupréci s Regiondnim podpirnym zdrojem
(RPZ), organizaci zaloZenou Zlinskym krajem pti Projektu na podporu ekonomického rozvoje v kraji.
Volksbank CZ se tak bude podilet na financovani podnikatelskych zamért malych a stiednich firem
Zlinského kraje. RPZ bude ve spolupréaci s Volksbank CZ prostrednictvim Ceskomoravské zéruéni a
rozvojové banky poskytovat navybrané pI’OJ ekty bankovni zaruku.

Konto Start pro zaéinajici podnikatele

Zivnostenska banka zatala nabizet nové Konto Start pro zatingjici podnikatele a Zivnostniky.
Konto Start za pevny mesi¢ni poplatek 124 K& nabizi zaloZeni a vedeni korunového béZného Gctu pro
podnikatele, vydani a vedeni platebni karty Visa Elektron Professional, zaloZeni a vedeni internetového
bankovnictvi NetBanka. DrZitelé Konta Start maji zdarma vybéry ze viech bankomati Zivnostenské
banky a ¢tvrtletni vypis z Gétu. Pro podnikatele, ktefi mési¢né realizuji vétsi pocet platebnich transakci
banka nabizi balicky Business Menu v unikénim rezimu ,,all inclusive”.

(Pokracovani na strance 4)
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Jediny odborny casopis pro

na ceském trhu
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AKTUALI TA Z CBA

CBA k materialu o zn&nach
v bankovni m sekt oru

Ceska bankovni asociace odedala v
patek 11. listopadu ministrovi financt
stanovisko k materidlu o zmeénéch
v bankovnim sektoru, ktery mé byt
piedlozen k projednani viadé CR.
Posila tak signdl, Ze stanoviska bankovni komu-
nity a jeho Uradu se v poslednich nekolika tyd-
nech znaén¢ shliZila. Asociace podporuje viech-
ny skute¢né piinosné body a pii jejich realizaci
uprednostiiuje obsah zmen pred jejich formou.

,» Za vechny banky sdruZené v CBA mohu potvr-
dit shlizeni n&zorii bankovniho sektoru a minis-
terstva ohledné cile, jehoz ma byt dosazeno,”
ekl Pavel Kavének, prezident CBA. , Nejlepsim
regulatorem je pOUCEf‘Iy zakaznik,” dodal

které névrhy ministerstva analyzuji. Za skute¢né
piinosné pro klienty bank poklédaji banky sdru-
Zené v CBA kodex vztaht bank a klientd, vySSi
vzdélanost verginosti v problematice finanénich
duzeb aslovni¢ek bankovnich pojmi. , CBA tato
témata zpracovava a ocekava, Ze prvni vysledky
bude moci ozndmit na konci tohoto mésice,” fekl
P. Kavanek.

Otézku memoranda mezi CBA a MF nevnima
nyni CBA jako prioritni, ato z téchto davodi:

— bankovnictvi je zalozeno na davéie, bankovni
sektor pini to, k ¢emu se zavézal bez ohledu na
formu zavazku;

— bankém jde vice o vécny, obsahovy zdmér nez
o formu;

— podle nézoru CBA v CR neexistuje podobny
model zavazku v jiné oblasti podnikani.

Vice nawww.czech-ba.cz.

ZE ZAHRAN C1 [

Koné&i éra |l evnych pyj éek

Centrdini banky vyspélych staté musi byt ptipra-
veny zvySovat Urokové sazby, pokud to bude
kvali vysokym cendm ropy potieba. Centrani
banky s nemohou dovalit pfijit o svou t&Zce
budovanou divéryhodnost za situace, kdy vyso-
ké ceny energii ohrozuji cenovou stabilitu, uved!
prezident ECB Jean-Claude Trichet. Trichetav
komentdr naznacuje, Ze korki éra levnych puj-
¢ek, kdyz svétova ekonomika roste a inflace se
kvuli ropé navétsing planety zvysuje.

ECB a Pakt stability

Evropska centrdni banka se
chysthd zvysit tlak na zeme
eurozény, které nedodrzuji
pravidla Paktu stability nebo
jinak ohrozuji mé&novou rovno-
véhu. Banka nebude pfijimat
svrchovany dluh jednotlivych zemi jako zajiste-
ni, pokud takovym zemim klesne rating pod
Uroveri A minus. Napsal to britsky ekonomicky
list Financia Times.

M nist# chtéji, aby se
odl ozil a zména sazeb
Ministii financi eurozény, ale také odborové
svazy a némeckeé banky, tla¢i na ECB, aby zatim
odlozila zvySovani Urokovych sazeb. ECB néko-
likrat zopakovala, Ze by mohla jiz brzy sazby
zvysit. Banka uvadi, Ze zatim nejsou dikazy o
tom, Ze by vysoké ceny ropy odstartovaly inflac-
ni tlaky kvili pozadavktm na vysSi mzdy. Presto
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Klienti Stavebni spozitelny CS's premi

Stavebni spoiitelna Ceské spotitelny vyhlésila od listopadu do 31. prosince specidlni akci.
Kazdému klientovi, ktery uzavie smlouvu o stavebnim spofeni, pripide SS CS na Gget finanéni prémii.
Jeji vySe zavisi na cilové ¢astce stanovené ve smlouvé a vlioZené ¢éstce. Zvyhodnéni jsou navic novoro-
zenci, jimz rodi¢e uzaviou smlouvu o stavebnim spoieni. Ziskat mohou az 3000 K¢&. Pripsani prémie na
Ucet klienta je vazano podminkou, Ze klient vloZi na (et stavebniho sporeni ¢astku ve vys 2 % z cilové
Sastky. Prémii ziskaji i soucasni klienti, ktefi si uzaviou novou smlouvu o stavebnim spoieni.
Hypot éka uz neni pzekazkou zmény bydl en

Na trh vstoupila sluzba Hypotecni realitni servis umozaujici obchodovani i s nemovitostmi,
které jsou zatizeny zastavnim pravem. Tato sluzba je dostupna na specializovaném realitnim portadlu Nas
domov, provozovaném spolecnosti INVENT CZ. Na strankéch www.nasdomov.cz si kazdy miZe jedno-
duse a zdarma zadat své nabidky, poptavky ¢i poZadavek vymeény nemovitosti nebo vyhledat informace.
Pokud nema z§emce dostatek zkuSenosti s ovladanim internetové aplikace, miZe se obrétit na partnera
projektu, obecné prospésnou spolesnost Prosperita a domluvit se na bezplatné odborné asistenci.
p4 7 7 7 v 0 . Ve
CSOB poméha | ékatdam a nenocni ci m
CSOB nabizi od 1. listopadu |ékaiam a zdravotnickym zaiizenim ieSeni problé-
mi zpasobenych zpozdénim plateb zdravotnich pojistoven. Lékari, kteri kviali
opozdénym platbdm od zdravotnich pojistoven potiebuji penize pro své ordinace,
mohou snadno, béhem 30minutové nédvitévy CSOB ziskat a7 1 mil. K¢&. Nemoc-
nice a jina zdravotnicka zatizeni mohou ziskat az 90 % hodnoty mési¢nich zéloh
U¢tovanych pojistovnam. V piipadé, Ze se jedna o opozdéné platby ze strany
V3eobecné zdravotni pojistovny, nabizi CSOB jako dal& aternativu odkoupeni
pohledévek zatouto pojistovnou.

Weéry od Wistenrot v |istopadu zdarna

Jedinegnou prilezitost ziskat nejlevrgji Gvér na bydleni maji ti, ktefi si v listopadu poZédaji
0 Uvér u Wistenrot. Jak vSechny Uvéry od stavebni spotitelny, tak hypotesni Gveér s pétiletou fixaci Uro-
kové sazby 4,2 % ro¢ngé jsou bez poplatku za vyiizeni Uvéru. Preklenovaci Gvéry poskytuje Wistenrot s
Urokem jiz odv2,5 % ro¢ng. Hypotéka s roéni fixaci je Gro¢ena 2,9 %, s pétiletou fixaci od 3,85 % ro¢ng.
Weéry CMSS davaji urokovou jistotu

Uvérova nabidka CMSS dava drokovou jistotu a tim i garanci vy3e splétek. To presvédgive
dokumentuji nejvyuZivangj&i preklenovaci Gvéry CMSS a stejné tak podminky fadného Uvéru ze staveb-
niho sporeni. U Topkredit je Urok z preklenovaciho Gvéru pevné fixovan po celou dobu mezilvérové
faze. Na tuto etapu navazuje faze spléceni radného Uvéru, jeho Urokova sazba je téz stdld U Tophypo je
nizka Urokova sazba preklenovaciho Gvéru fixovana 6 let. Na fazi pireklenovaciho Gvéru navazuje faze
spléaceni fadného Gvéru ze stavebniho sporeni. Jeho Urokova sazba je stdléd a doba spléceni dosahuje 14
let. U Gvéru ze stavebniho sporeni je Urokova sazba iadného Gvéru ve vysi 4,8 % p.a. je garantovana pro
celou dobu trvani Gvérového piipadu. Za tii ctvrtleti 2005 cerpali klienti CMSS jiz 55 tisic Uvéra na
bydleni v celkovém objemu pies 15,5 mld. K&. Objem Gvéra tak mezirocné vzrostl 0 12,3 %.

v T v o 7 v 0

Poget neplati&a Gvéra roste

S rostoucim poctem lidi, ktefi si u bank pajcuji penize, se zvySuje i pocet neplatica. Podil ztréto-
vych Uveéri u bank se pohybuje od nékolika setin procent az po vice nez 4 % jako v pripadé Komeréni
banky ¢i GE Money Bank, informoval Jan Denemark, vykonny teditel firmy SinTe, ktera pro finaneni
spolecnosti hodnoti klienty. Trendem je, Ze banky nyni rychleji ukoncuji Uvéry neplaticim klientam a
prodévaji pohledavky specializovanym agenturam, uvedl. PiestoZe podil Gvérd pro drobnou klientelu
roste, zistava podle ngj zatim mira zadluZenosti ¢eskych domécnosti daleko za vyspélymi stéty.

KAPI TALOVY TRH

RM Syst ém chce obchodovat i zahrani éni akcie

Ridnouci nabidku obchodovanych cennych papirii chce RM-Systém oZivit zahraniéni-
mi akciemi, piedevsim z okolnich stati. Akcie cizich emitentt by se mély obchodovat
na nedavno zavedeném volném trhu, ktery se u investori ujal. RM-Systém jej spustil
pro podniky, které byly vyrazeny z oficidlnich trhii a jejichZ akcie jsou dostatecns
rozptyleny mezi drobnymi podilniky. Za prvniho ¢étvrt roku na volném trhu zmeénilo majitele témer
360 000 kusi za vice nez 155 mil. K¢.

Burza bude obchodovat i den pzed Silvestrem

Jedté vpodvecer pied sobotnim Silvestrem bude mozné na prazské burze nakoupit ¢i prodat
akcie ¢i dluhopisy pirednich ¢eskych i zahrani¢nich spolesnosti. Poslednim obchodnim dnem burzy bude
letos pétek 30. prosince. Provoz burzy se pak obnovi hned prvni pracovni den v novém roce 2. ledna.

| nvestice do fonda vzrostly

Raiffeisenbank zaznamenala letos vyrazny nérast investic klienti do podilovych fonda. Celkova
vySe investic presdhla 0,5 mld. K¢&, ke konci #fjna vy3e aktiv ve fondech ¢inila 515 mil. K&. Od pocétku
roku tak objem pen¢z ve fondech vzrostl o tietinu. Nejoblibengjsi jsou piitom investice do Ceského
dluhopisového fondu. ,, Fondy nabizeji vyrazné vySSi moznost vynosu nez dalsi formy sporeni a obyvate-
1é CR s na fondy stéale vice zvykaji," komentovala vyvoj produktova manaZerka Raiffeisenbank Karolina
Rizickova. Raiffeisenbank nabizi investice do témet dvaceti fonda Raiffeisen Capital Management.

(Pokracovani na strance 5)

je v8ak obezietnd a v pripadé hrozby inflace je
pfipravena sazby zmenit. Finan¢ni trhy veéii, ze
by banka mohla zvysit sazby jiZ v prosinci.
Nedost at ek penéz ve

Svédskych bankomat ech

Akutni nedostatek bankovek v
bankomatech postihl o prvnim
listopadovém vikendu zgemce
0 vybgr hotovosti ve Svédsku.
Prézdnotou zel ve velkych
Svédskych méstech az kazdy
druhy bankomat. PFiginou
krize byla série loupeznych
prepadeni, kterd v minulych
tydnech postihla piepravce cennych zasilek
Securitas a pri niz pachatelé ukradli vysoké sumy
penéz. Vzhledem k tomu, Ze lupi¢i ve vSech
piipadech ohrozovali zbranémi Zivot persondlu,
odmitly odbory Securitas vozit penize v hotovos-
ti bez doprovodu policginich eskort. Securitas
piitom zgjistuje bankovky pro 1500 z celkového
poctu 2700 Svédskych bankomat.

Pt aéi ch#i pka mize svét
pzijit na 550 md. USD
Pokud by smrtelny asijsky kmen ptasi chiipky
mezi lidmi zpasobil celosvétovou pandemii
obycejné chripky, mohly by se Skody ve vyspe-
lych zemich vy$plhat az na 550 mld. USD (asi
13,5 bil. K¢). Ve své zprévé to uvedla Svétova
banka. Banka ve zprévé o nebezpeci ptati chiip-
ky piSe, Ze piedchozi studie odhaduji pocet smr-
telnych piipadi chiipky jen v USA na 100 000
az 200 000. To by znamenalo ekonomické ztréty
od 100 mid. do 200 mid. USD.

Zi sk Muni ch Re st oupl

navzdory huri kanam

Nejvetsi svétova zgjistovna Munich Re zvysila
ve 3. ¢tvrtleti Cisty zisk 0 35 % na 492 mil. EUR
z 365 mil. pred rokem. Ozndmila to firma s tim,
Ze vysoké néhrady skod, jez zptisobily hurikény
v USA, byly kompenzovany investi &nimi piijmy.
Ci pové karty

sni zily podvody

Diky zave-
deni <cipo-
vych kredit-
nich a pla
tebnich
karet se v
Britanii -
sniZily podvody s nimi, ale soucasné se t&Ziste
této trestné ¢innosti presouva na internet. Podle
britského oborového sdruZeni Asociace sluzeb
platebniho clearingu (APACS) se objem podvo-
dt kolem karet snizil na 219 mil. GPB (asi 9,5
mld. K&) zaletosnich prvnich Sest mésici ze 252
mil. v prvnim pololeti 2004.

OTP ma zajem o &tvrtou

nej vét Si srbskou banku
Nejvétsi mad’arska banka OTP méa zgem o &tvr-
tou nejvetsi srbskou banku. Ozndmila, Ze chce
pievzit 99 % Vojvodjanska banka a.d. Novi Sad.
Sl ovenské MF chce

zvySit infornovanost

Slovenské ministerstvo financi chce prosadit,
aby klienti pengznich Ustavi méli lepsi pristup k
informacim o vyS bankovnich poplatki. V nove-
le zé&kona o bankéch Gfad navrhuje mimo jiné
zfizeni databéze poplatkd, které s bankovni
domy Getuji za své sluzby.
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Klienty vyplati Garanéni fond

Klienti dal§iho zkrachovalého obchodnika se mohou obracet na Garan¢ni fond obchodnika s
cennymi papiry. Zakazniky spolecnosti Americas International Brokers, na niZ podal nuceny spravce
navrh na konkurz, GFO vyzval, aby se 0 své zavazky pfihlasili do p&ti mesict. Pravo klientt, ktefi se o
své ndhrady neptihlasi do petl let, bude promlceno Néhrady miaZe fond zagit vypléacet nejdiive zarok.

Invest|ce do CSCB Zaj i St&nych fonda vzrostly

Predevsim diky neomezenému maximénimu vynosu projevili drobni investori bg-
hem tijna nejvétsi zdjem o zgjisteny fond CSOB Svétového Rustu+ 6 avloZili do ngj
544 mil. K¢&. Velmi Gspédny byl také fond CSOB Svétovy Strom USD 1, do kterého
investovali zeiména klienti disponujici americkymi dolary v prepoctu vice nez 160
mil. K&. Dal§ ,tijnovy" zajideny fond CSOB Reverzni Click 4 si pripsal 150 mil.
K¢. Celkové tak do CSOB Zgjistenych fondi zgemci o lepdi zhodnoceni volnych pengZznich prostiedka
vloZili jiz témek 14 mid. K¢.

Komarkav Atlantik md ABN Anro Asset Managenent

Spolecnost Atlantik Financial Holding se stala 60% akcionérem spravce majetku ABN AMRO
Asset Management (Czech). Nova firma bude pasobit pod ndzvem Atlantik - Kilcullen Asset Manage-
ment. Podminky transakce nebyly ozndmeny.

Pfes 200 mliard korun v podilovych fondech

214,6 mld. K¢ ¢inil majetek domécich investori viozenych do podilovych fondi ke konci
3. ¢tvrtleti. Podil zahrani¢nich podilovych fondi tvoril podle AKAT témei 40 %, tj. 84 mid. K¢&. Ve 3.
tvrtleti vzrostl objem aktiv v podilovych fondech 0 18,6 mid. K¢, tj. 09,5 %. Investice do zahrani¢nich
podilovych fondi se o vice nez 13 % (+9,8 mid. K¢&). Nejvétsi podil v zahrani¢nich podilovych fondech
tvori jiZ tradi¢ng investice do fondd penézniho trhu (29,9 mid. Kg).

CME pzedst avuj e CR svét ovym i nvest or am

Spoletnost Central European Media Enterprises oznamila, Ze jgji pozvéani do Prahy piijalo vice
nez 50 zéstupci vyznamnych instituciondnich investori z USA, Evropy i Asie. V Praze se mimo jiné
setkaji s vrcholnymi piedstaviteli ¢eské vykonné i legislativni moci a reprezentanty ¢eskych spolenosti
kotovanych na prazské burze cennych papirt i dalSich vybranych firem ptisobicich piedevsim v oblasti
financi, energetiky, chemie, farmacie, telekomunikaci arealit. Vice nawww.cetv-net.com.

PQJI SFOVNY A PENZI JNi  FONDY
Cestovni pojisténi Online

Slovenska pojistovna Union nabizi ¢eskym cestovnim kancel&fim pied zacét-
kem nové sezony novinku — prodeg] cestovniho pojisténi prostiednictvim internetu.
»Cestovni poji&teni Onlineg” je uréeno cestovnim kancel &im-smluvnim partnertim pojis-
tovny Union ajeho spusténi planuje Union od 1. ledna 2006. Pro cestovni kancel & to
znamend predevSim Setreni financnich prostiedki a zefektivneni administrativniho pro-
cesu mezi zprostredkovatelem Brodeje pojisténi a pojistovnou.
Penzijni fond CP hlida dasové ul evy

Penzijni fond Ceské pojisfovny aktudlng opét nabizi moznost vyuzit daiové Ulevy, spojené s
penzijnim piipojistenim. V- probihajici dopisové kampani PF CP oslovuje na 200 tisic svych klienti.
Kromé korespondencni formy mohou klienti PF CP vyfidit administrativu za pomoci svych finan¢nich
poradci, pripadné prosttednictvim speciani ,, danové" sekce s virtualnim formulétem na www.pfcp.cz.
Poj i Stovny chystaji registr Spatnych #idi éa

Pojistovnam jiz dodla trpelivost s "vynalézavosti” ceskych fidict. Zavedou proto registr, kde
budou zaznamenavat, jak casto fidi¢i bouraji. Ridigi totiz vymysleli, jak se vyhnout drazSimu povinnému
ruéeni, kdyZ zpisobi dopravni nehodu. V dalSim roce by méli od pojistovny dostat tzv. malus, tzn. po-
jistnou prirdzku. Vyhnout se ji je snadné, stati zmenit pojistovnu. A ta nova nadctuje normdani, zakladni
sazbu pojistného. Od pristiho roku uz by provedeni tohoto triku nemélo byt tak snadné. Pojistovny spolu
s Ceskou kanceléri pojistitelt hodlgji rozjet databazi Spatnych fidict. Jedna se o evidenci nehod, které
fidi¢ v minulosti zpasobil. Nyni totiz zdkon motoristim neuklada povinnost, aby pojistovny o svych
nehodéch informovali.

UNI QA poj i Stovna roste

UNIQA pojistovna predepsala na pojistném za prvnich devét mesict roku 2005 celkem 2,109
mld. K& a zaznamenala tak oproti srovnatelnému lofiskému obdobi rast ve vysSi 5,28 %. UdrZela tim
piiznivou dynamiku, naniZ se podilel predevSim pozitivni vyvoj pojisténi osob.

Kooperativa s pokutou
Druhd nejvétsi slovenska pojistovna Kooperati-
va dostala od Protimonopolniho Uradu pokutu 5
mil. Sk (3,75 mil. K¢) zato, Ze pii kontrole ne-
piedloZila poZadované informace. Kooperativa
pozadované Udaje nepredlozila loni v prosinci,
kdy Urad vySetroval postup slovenskych pojisto-
ven pii nabidce povinného ru¢eni. Urad pokuto-
val Kooperativu v prvnim stupni jiz v |ét&. Pojis-
tovna se odvolala, koncem fijna ale verdikt po-
tvrdila Rada Protimonopolniho Uiadu. Koopera-
tivajej maZe napadnout u NejvySSiho soudu.
Avi va: stabilni rdast
Skupina Aviva plc, kter4 patii mezi pét nejvet-
Sich svétovych pojistoven, oznamila ve 3. ¢tvrt-
leti tohoto roku dal§i rast ve vSech oblastech
svého podnikani. Celosvétovy obrat skupiny
stoupl 0 12 % na 15 823 mil. GBP.
Ctvrtletni zisk HvVB

Zisk némecké banky HVB Group ve 3. étrtleti
prudce vzrostl. Vysledky podpofil vysoky nardst
piijmit z obchodovani s cennymi papiry a nizsi
rezervy na ztrétové Uveéry. Cisty zisk za 3. ¢tvrt-
leti meziroéng stoupl na 324 mil. z 10 mil. EUR.
Vsl edky Bank

Austria Creditanstalt
Cisté vynosy pred zdandnim vzrostly o 70 % na
celkovych 1,1 mld. EUR, zisk po zdanéni zazna-
menal narast o 86 % na 824 mil. EUR. Rast byl
taZen aktivitami ve sttedni a vychodni Evropg.
Al lianz ma vysSSi zisk
Nejvétsi némecké pojistovna Allianz hospodatila
ve 3. Stvrtleti s gistym ziskem 794 mil. EUR. To
je proti stejnému obdobi loni narast asi o dvé
tietiny, prevazné diky prevzeti finan¢niho Gstavu
Dresdner Bank. Analytici ¢ekali jesté vySSi zisk,
Allianz v&ak pocitila dopady hurikani v USA.
Erste Bank v Novosadské

bance

Dne 7. listopadu 2005 vyprSela lhata zavazné
nabidky prevzeti, kterou Erste Bank predlioZila
majitelim kmenovych akcii srbské Novosadské
banky. Z celkové 16,7 % (67 045) minoritnich
akcii bylo Erste Bank nabidnuto 12,3 % (49 346)
akcii. Spolu s podilem 83,3 %, ktery koupila od
Srbské agentury pro pojisténi vkladd, sanaci,
konkurs alikvidaci bank letos v srpnu drZi banka
nyni 95,6 % celkového akciového kapitédlu No-
vosadské banky. V priabehu pristich Sesti mésict
hodléa Erste Bank vyuZit svého préva vykoupit
zbyvajici4,4 % akcii od minoritnich vlastniki za
stejnych podminek, tj. 218,98 EUR za akcii.

STANTE SE POUCENYM INVESTOREM
aneb INVESTICNi PRILEZITOSTI 2005
Kdy a kde:

v sobotu 26.11.2005 od 10 do 16 hod.

v Autoklubu CR v Opletalové ulici 29, Praha 1.

Informace o akci jsou k dispozici na:
http:/ipoint.financninoviny.cz/detail. php?article=50917.
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