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Trhy md hlidat Ceska narodni banka

Ctyfi dosud samostatné instituce,
které bdi nad fungovanim bank, pojistoven,
kampeli¢ek a nad akciovym trhem, splynou
jiZ v roce 2006 v jednu a zakotvi v CNB.

Jednotny dozor nad celym finanénim
trhem by mél vzniknout od jara 2006,
coz by bylo vyrazné zrychleni proti
dosud zvazovanému terminu kolem roku
Ceska narodni banka. Spole¢ny zamér
ministerstva financi a CNB predstavil
ministr financi Bohuslav Sobotka.

Pokud by navrh prosel, vzal by
za své nyn¢jsi plan, ktery nedavno
schvalila vlada. Podle n¢ho by ze Ctyf
dozord mély nejprve byt od pfistiho roku dva s
tim, ze CNB méla ptibyt starost o kampeli¢ky a
Komise pro finan¢ni trh méla vzniknout pieve-
denim dozoru nad poji§tovnictvim a penzijnim
pripojisténim z MF pod Komisi pro cenné papi-
ry. Vytvofeni jednotné instituce se pak oddalo-
valo az na dobu pfijeti eura. Ministerstvo je
pfipraveno pfedlozit novy navrh vladeé a soucas-
né spustit prace na komplexnim pozménovacim
navrhu. S ptijetim legislativy umoznujici slou-
ceni se pocitd tivodem roku 2006. Rychlejsi
slu¢ovani v jednom kroku umozni podle minist-
ra vyrazné posilit efektivitu dozoru a zaroven
snizit naklady na jeho provadéni.

Prezidium Komise pro cenné papiry
povazuje za stézejni usneseni vlady k zaméru
na dalsi postup integrace. Komise se bude podi-
let na odborné diskusi k pripravé vécného za-
méru jako podkladu pro jednani vlady, a to

Cinsky faktor

Na svétovych financ¢nich trzich doslo
minuly ¢tvrtek k zemétieseni. Presnéji iece-
no, zatim probéhl jen prvni oties, dalsi ziej-
mé budou nasledovat. Cina zrusila fixaci své
mény jiian na dolar a naviazala jej na koS
mén.

V praxi to znamend, ze ména nejlidna-
t&j§i zeme svéta a souCasného ekonomického
draka revalvuje k dolaru o 2,1 %. Bezprostied-
né¢ po oznameni naprosto necekané noviny se
k Cing piidala i Malajsie. I nékteré dal3i asijské
zemé& se mohou potencialng k Cing ptidévat. Na
jejich mény s nejvétsi pravdépodobnosti brzy
vznikne v duasledku ¢inského rozhodnuti tak
silny spekulativni tlak, ze budou k uvolnéni
dosud fixovanych kurzti pribézné donuceny.

Cina jiz deset let drzela kurz jiianu
uméle podhodnoceny na 8,28 jiianu za dolar.
Skrze tento zafixovany ménovy par byl jiian
vlastné podhodnocen také vici euru a korung.
Podhodnocena ¢inskd ména Cinila ¢inské zbozi
v zahrani¢i uméle levné a silné tak zvyhodiova-
la ¢inské vyvozce (na ukor evropskych a ame-
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ptedevsim z hlediska konkrétniho institucional-
niho uspofadani dozoru nad finanénim trhem a
zachovani kontinuity dosavadnich dozorovych
¢innosti vykonavanych KCP. Za dilezité pova-
zuje prezidium rovnéz zajisténi fadného fungo-
vani dozoru do doby realizace finalniho
feSeni integrace.

Organizaéni uspofadani budouciho
jednotného dozoru nechtél ministr pred-
jimat. Podle zGcéastnénych se predpokla-
da, ze sidlit bude v budové centralni
banky a nazev Ceska narodni banka
ziistane zachovan. Priority CNB se mg-
nit nemaji. "Klicovou cinnosti CNB
zustane financni stabilita,” zduraznila
¢lenka bankovni rady Michaela Erbenova.

V dalsich dvou letech po planovaném
spojeni dozorti na jafe 2006 by nasledovalo
vyhodnocovani zkuSenosti, detailni inventura
legislativy a promitnuti do zikonti o CNB a
dozoru nad finan¢nim trhem. V kone¢né podobé
by asi od roku 2008 piipravu zakonti vykonava-
lo jen ministerstvo financi, dozor CNB a vznikl
by tzv. finan¢ni ombudsman, ktery by pievzal
ochranu spotiebitele na finanénim trhu.

Propojovani dozoru by mélo pfinést
podle odbornikti lepsi ochranu investort, snize-
ni nakladd a administrativy pro ucastniky fi-
nanéniho trhu ¢&i jednotna pravidla a odpovéd-
nost dohledu. Na druhou stranu hovoii zahra-
niéni zkuSenosti o né&kterych negativech. V
Britanii prvni rok po integraci vyrazné propadla
efektivita nového ufadu.

ZDROJ: CTK

rickych  vyrobcti). Neni
divu, 7e Cina &elila stupiiu-
jicimu se mezinarodnimu
tlaku na uvolnéni kurzu
mény. Presto malokdo dou-
fal, Ze rozhodnuti zrusit
pevny kurz pfijde tak brzy. Jedna se o zcela
necekanou udalost.

Revalvace jiianu o 2,1 % na 8,11 jiianu
za dolar je symbolicka, ale zfejmé& zdaleka neni
kone¢na. Brzy mize nastat posileni vétsi. Neni
zaruceno, ze ¢inské autority nedokazi toto pas-
mo dlouhodobé udrzet, mize se ukazat, ze spe-
kulativni tlak na posileni jiianu je tak silny, ze
brzy bude muset byt oficialni pasmo rozsifeno.
Dalsi revalvace brzy budou ziejmé nasledovat.
Spolu s jiianem okamzité posili k dolaru také
dalsi asijské mény, které ¢insky jiian nasleduji.

Svétové devizové trhy jsou propojené
nadoby. Zména rovnovahy na jednom trhu vede
automaticky ke zméné rovnovahy na druhém
trhu. V prvnich minutach a hodinach mezina-

(Pokracovani na strance 2)
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Manazer em nezi nar odni ch
vztaha v ¢EB M Dudek

Senior manaZerem mezina-
rodnich vztahtt v Ceské ex-
portni bance se od poloviny
Cervence stal Miloslav Dudek
(58), ktery predtim pracoval v
CSOB. M. Dudek vystudoval
VSE v Praze a pres 30 let
pusobil v bankovnictvi. Za-
byval se zejména spolupraci s tuzemskymi i
zahrani¢nimi Gstavy. V minulosti pracoval na
projektech vyvozniho financovani, syndikova-
nych Gveérd i v krizovém managementu.

Dozor nad poji Stovnami
a fondy povede Starnkova

Novou feditelkou Utadu statniho dozoru v pojis-
tovnictvi a penzijnim pfipojisténi pii minister-
stvu financi se stala Milada Starikova (47 let).
Nahradila Vaclava Kiivohlavka (62), ktery funk-
ci zastival od vzniku dozorového ufadu. Utad
kontroluje ¢innost pojistoven a penzijnich fondd
audili jim povoleni k ¢innosti.
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(Pokracovani ze stranky 1)
rodni investofi situaci analyzovali a snazili se
jeji dusledky pochopit. Necekana situace zna-
menala docasné zvySeni nejistoty. Zaskoceni
investofi si jako celek nebyli jisti, zda se jedna
o dobrou, nebo o Spatnou zpravu. Vysledkem
byl ,,preventivni* prodej dolard a oslabeni dola-
ru k euru.

V horizontu dnti az tydnt také dolar
k euru zfejmé oslabi. Obchodni kontrakty mezi
USA a Cinou jsou jiz nasmlouvané. Zbozi bude
podle smluv dodano. Jenomze kvili siln€jsimu
kurzu jiianu k dolaru se najednou ceny ¢inského
zbozi dovazeného do USA zvysi. Jinymi slovy,
navzdory neménnému objemu dovazeného
¢inského zbozi se zvysi jeho statisticky vykazo-
vana hodnota. Obchodni bilance USA se pro-
padne do jesté vétsiho schodku. A velky scho-

EKONOM KA

dek americké obchodni bilance dolar potopi.
Koruna muze k dolaru posilit jesté pied koncem
roku na 24,00 CZK/USD i vice.

A poté piijde v horizontu mésict dalsi
obrat. Zdrazujici ¢inské zbozi se v USA setka
s klesajicim z4jmem spotiebitell. To povede
k pfibrzdéni ¢inskych dovozil (nejen) do USA a
zmen$eni deficitu americké obchodni bilance.
Dolar za¢ne posilovat k euru i koruné.

V nejbliz§ich meésicich ¢eské, obecné
evropské ani americké podniky nepoznaji zmé-
nu. Posun kurzu je symbolicky. Ov§em postup-
né revalvovani jiianu bude ziejmé pokracovat.
Cinské zbozi bude zdrazovat. A to podstatnd
zmirni tlak asijské konkurence na domaci pod-
niky. 5

Markéta Sichtafova,
Next Finance

Schodek rozpoé&tu na pziSti rok: 76,4 md Ké

Stat by mél v ptistim roce hospodatit se schodkem 76,4 mld. K¢, coz je o 7 mld. méné nez letos.
Na deficitu statniho rozpoctu se shodla vlada. Kabinet rovnéz schvalil orienta¢ni limity pfijma a vydaja

rozpoc¢tu i jednotlivych kapitol.

Pl an na zrychl eni rdastu ekonom ky

Kabinet schvalil strategii hospodaiského rustu, podle které¢ by eska ekonomika méla zrychlit
svtj rust na 6 % a do roku 2013 dohnat pramér Evropské unie. Plan, ktery vypracoval vicepremiér pro
ekonomiku Martin Jahn, po¢ita s velkymi investicemi do infrastruktury, vzdélani, védy nebo vyzkumu.

Na M- CR zagal a di skuse o bankovnich popl atcich

VI ada splati CNB dl uh

Diskuse o bankovnich poplatcich v Ceské republice zacala 20. Cervence na plide
ministerstva financi, kde se sesli zastupci tiftadu, Ceské narodni banky, Poslanecké
snémovny, spotiebiteli a jeden zastupce za bankovni sektor. "Vysledkem nasi
|| prace bude v poloviné srpna prehled doporucenych zmén, kterymi by mél bankovni
sektor projit, véetné harmonogramu, ve kterém by se mély tyto zmény uskutecnit,”
uvedl naméstek ministra financi Tomas Prouza. Material, ktery z diskuse vzejde,
| prOJedna v zafi vlada a v ptipadé potieby doporuéi nékteré legislativni zmény.

Vlada chee uhradit diive sviij dluh vici Ceské narodni bance, ktery ma od roku 1997. Schvalila
vydani dluhopist za 22,5 mld. K¢. Poslanci by o vydani obligaci mohli hlasovat jiz v srpnu.

Par oubek: Mje slova byla vytrzena z kontextu

Premiér Jiti Paroubek (CSSD) tvrdi, Ze jeho slova o tom, Ze penzijni reforma neni nutnd, byla
zkreslena a vytrzena z kontextu. Je znama véc, Zze 20 let by se nemusela diichodova reforma provadét,
uvedl s odkazem na expertni skupinu. "Nicméné ja si myslim, zZe s nejvetsi pravdépodobnosti to nutné
Jje " tekl Paroubek. Agentura Bloomberg, které Paroubek rozhovor poskytl, si podle §éfa své prazské
pobocky Jamese Gomeze stoji za tim, co bylo zvefejnéno. Podle informaci agentury, jez zvefejnil server
Patria.cz, je premiér proti zménam v diichodovém systému. Soucasny systém nezacéne zatéZovat rozpocet
jesté dvacet let a zvySujici se porodnost udrzi systém nékolik desetileti, mél uvést v rozhovoru. Parou-
bek, ale pozdg&ji fekl, ze myslel pouze to, ze 20 let zadny propad systému nehrozi.

Desetina domacnosti vystaéi s 4730 K& na osobu

Desetina nejchudsich domacnosti v Ceské republice musi kazdy mésic vystacit s 4730 K& &isté-
ho na osobu. Naopak ¢lenové 10 % nejbohatsich domacnosti maji ¢isté mésicni piijmy pres 17 000 K¢.
Vyplyva to z udajii Ceského statistického tfadu za rok 2004. Pres polovinu pijma ziskavaji nejchudsi
domacnosti ze zaméstnani. Ostatni prostiedky pochazeji ze socialnich davek nebo podnikani. Vydaje se
pomérné rovnomérné déli mezi potraviny a napoje, pramyslové zbozi i sluzby.

Trzby nal oobchodni ké stouply T N@

Maloobchodni trzby se v kvétnu meziro¢né zvysily o 5,2 %, coz byl

nejvyssi rist od listopadu lofiského roku. Chut’ lidi utracet se tak vyrazng zvysi- | = "= | .
la proti pfedchozimu mésici, kdy trzby obchodniki stouply o 1 %. Rust trzeb 00 e s

opét vyrazné ovlivnili motoristé a vliv mélo také akeni snizovani cen.

Wdaj ové pausaly pro Zivnostniky se zméni

Vydajové pausaly pro zivnostniky by se mé&ly od pfistiho roku zvysit z dne$nich 25 % na 30 az
80 % v zavislosti na typu podnikani, informovalo ministerstvo financi. Nejvyssi pausaly budou mit ze-
meédélci, nizké se budou tykat pronajmi, pravnikt, prekladateld a dalSich sluzeb. Systém spociva v tom,
ze podnikatelé si od piijmi odeétou urcité procento jako vydaje a ze zbylé ¢asti vypoctou dan.

CKA: O pohl edavky nma zajem 13 firem
O pét bloki pohledavek Ceské konsolidaéni agentury v celkové hodnoté 7. mld. K& ma zéjem
13 investort. Pohledavky jsou z deefinych spole¢nosti Konpo a Ceska finanéni.
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TECHNCOLOG E

Bankomaty GE podporuj i

&i povou t echnol ogi

GE Money Bank jako
prvni banka v Ceské
republice implemen-
tovala cipovou tech-
nologii na vSech
svych bankomatech.
V celé bankomatové
siti tak lze pouzivat
¢ipové karty Master-
Card i VISA.
,,Soucasné zprovoznéni cipové technologie v celé
siti je dalsim krokem pri zavadeni inovaci na
nasich bankomatech. Primo to souvisi i se strate-
gil banky, v niz hraji bankomaty diilezitou roli
coby vyznamné distribucni kandly,“ fekl Daniel
Grin¢, projektovy manazer GE Money Bank.
,,Bankomaty GE Money Bank nyni vyhovuji
nejprisnéjsim bezpecnostnim narokiim platebnich
asociact, “ zdiraznil D. Gri¢.

O Bit spolupracuje

s HVB Bank

Firma OrBit, spole¢né s partnerskou spole¢nosti
visionapp GmbH pfedala spole¢nosti HVB Bank
Czech Republic technické feseni zajist'ujici bez-
peény vzdaleny pfistup ke sluzbam zahrani¢niho
platebniho styku. Z Prahy jsou tyto sluzby po-
skytovany do osmi zemi stfedni a vychodni Ev-
ropy, kde je vyuzivaji dcefiné spolecnosti HVB
Group. Projekt na slavnostnim setkani piedal
Jorg Krick, generalni feditel visionapp GmbH,
do rukou Davida O’Mahonyho, feditele IT a
infrastruktury HVB Bank Czech Republic.

., Z celkového pohledu mélo pouzité reseni pro
nasi banku priznivy dopad hned v nékolika ob-
lastech. K tém, které bych rad zdiiraznil, patii:
zlepseni IT architektury, dalsi zvyseni bezpecnos-
ti, vetsi dostupnost a v neposledni radé zvyseni
efektivity rizeni nakladi,* sdélil Tomas Rosi,
vedouci oddéleni informacénich technologii HVB
Bank Czech Republic. Pristupovy portal visiona-
pp umoziiuje, aby aplikaci zahrani¢niho platebni-
ho styku pouzivali uzivatelé osmi dcefinych
spole¢nosti HVB Group, a to vzdy ve svém ma-
tefském jazyce a se zachovanim jednotného
vizualniho profilu HVB Group. OrBit zde jako
fesitel projektu pouzil osvédéené technologie
visionapp a Citrix.

Pro Martina Hudecka, obchodniho feditele spo-
le¢nosti OrBit, je pfedani projektu HVB Bank
potvrzenim toho, Ze visionapp ma velky potenci-
al uplatnit se na trhu v Ceské republice: ,, Témér
dva roky partnerské spoluprdce s visionapp jiz
nesou sve ovoce. Tato unikatni technologie, kte-
rou v OrBitu dokdazeme zaclenit do svych reseni,
ma velkou perspektivu — zejména v sektorech
bankovnictvi nebo farmacie, které dbaji na vyso-
kou uroven ochrany informaci.
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Ceskénu trhu vl &dnou debetni karty

Podle udajii asociace Visa Europe zaznamenala Ceska republika
vyrazny narust v pouzivani platebnich karet Visa. Celkové vydaje drziteli platebnich karet Visa v
12mési¢nim obdobi konc¢icim bfeznem 2005 dosahly 9,1 mld. EUR, coZ je meziro¢ni nardst o 18,4 %.
Celkova hodnota plateb u obchodnikll v tomto 12mési¢nim obdobi pfesahla 1,5 mld. EUR (pfes 45 mld.
K&), coz je nejvyssi hodnota v d&jinach bezhotovostnich plateb v CR. Ve srovnani s predchozim rokem
je to narGst o 28,1 %. Pti nakupech v obchodech &esti drzitelé karet Visa uskutecnili pres 41 miliont
transakci (meziro¢ni nartst 34,4 %). Dominantni postaveni na ¢eském trhu tradicné zaujimaji debetni
katty Objem Vyda]u na debetnich kartach vzrostl 0 16,6 % na 8,3 mld. EUR (249 mld. K¢&).

CeSi nejvice plati kartam v Nenecku

Ce§1 nejvice plati kartami v Némecku. Drzitelé platebnich karet MasterCard a Maestro loni za
hranicemi CR utratili 1,82 mld. K¢, z toho 321 mil. K¢ pravé v Némecku. Proti roku 2003 vzrostl objem
transakci témét o 20 %. Hodnota pramérné platby dosahla 2175 K¢&.

4 v 0! w! 7 A4 .
Stavebni spozitelny pgjéily vice nez |on
Cesi si od stavebnich spofitelen pajéuji ¢im dal vice pendz. Zatimco podet poskytnutych Gvéra
za prvnich Sest mésict letosniho roku ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004 mirné poklesl, objem

aveérh vzrostl témét o 14 % na 19,9 mld. K&. Roste i pocet noveé uzavienych smluv, z 280 000 v poloviné
roku 2004 na 353 000 ke konci ¢ervna letosniho roku (vice viz graf na str. 1).

Rai f f ei senbank konéi s popl atkem za zruSeni uétu

Raiffeisenbank je dalsi bankou, ktera zacatkem srpna odstrani ze sazebniku poplatek za zruseni
uctu. Dosud poplatek ¢inil 300 K¢&. Zruseni poplatku se tyka vsech béznych Gcti vedenych v korunach i
cizich ménach, stejné tak vSech balicki sluzeb, jejichz soucasti je bézny ¢i spofici ucet.
CSOB s neenbosovanou kartou MasterCard

Ceskoslovenska obchodni banka se stala prvni Eeskou bankou, ktera zahajila vydavani nové
elektronické neembosované platebni karty MasterCard. Zahajeni jejiho vydavani piedpoklada od tretiho
Ctrtleti.

Vol ksbank prodlouzila terminy pro pgikazy

Volksbank prodlouzila terminy pro fyzické podavani tuzemskych platebnich ptikazi. Aby platba
odesla jesté tyz den, kdy byl platebni piikaz na poboéce ptredlozen, sta¢i, kdyz klient pfijde do 15 hodin
ane do 12.30 hodin, jak tomu bylo dfive. Platba bude ptipsana na ucet piijemce ve stejny den, pokud se
bude jednat o transakei v ramci tuzemsk}'/ch poboéek Volksbank. U elektronicky zadévanych pfikazﬁ je

platby ze zahranlcl jsou zauctovany na konto klienta ]este v tentyz den v ptipade, ze banka obdrzi
podklady od korespondencénich bank do 15 hodin.

CSOB zl evni vybéry z bankomatd v SR

CSOB od 1. srpna pro své klienty zleviiuje vybéry hotovosti z jejich bankomatt na Sloven-
sku na stejnou troveii jako u vybéri z bankomatii CSOB v CR. Doposud banka vybéry z
bankomatid v SR zpoplatiovala stejné jako vybéry z bankomatl v zahranici. Klienti tak za
vybéry hotovosti z bankomatli v SR zaplati pfi pouziti debetni platebni karty 5 K¢ oproti
pivodnim 80 K¢ + 0,5 % z vybirané ¢astky a 5 K¢ + 1,5 % pfi pouziti kreditni karty oproti
piivodnim 80 K& + 1,5 %.CSOB rovnéz zvyhodituje platby v rimei banky z CR na Sloven-
sko, které jsou zpoplatiiovany jako tuzemsky platebni styk.

Cbj em hypot ek Hypot eéni banky vzrost|

Hypoteéni banka poskytla za ptl roku 6230 hypote¢nich tvéra ve vysi 7,2 mld. K¢. Proti stejné-
mu obdobi lofiského roku tak objem hypoték vzrostl 0 33 %. Primérna vyse hypote¢niho uvéru meziro¢-
né vzrostla o 130 000 K¢ na 1,156 mil. K¢, coz predstavuje riist o 13 %.

KB Uspésné unistila 3.emsi HZL

Komer¢ni banka ispésné umistila 3. emisi hypotecnich zastavnich listd Komer¢ni banky vyda-
vanych v ramci dluhopisového programu Komeréni banky pii emisnim kurzu 100,00 % k datu vydani 2.
8.2005. Celkovy umistény objem je 5,2 mld. K¢. Hypotecni zastavni listy (ISIN CZ0002000565) jsou
splatné v roce 2015 a jsou uro¢eny pohyblivou tirokovou sazbou. Urok je vyplacen ¢tyfikrat roéné, vzdy
zpétné za piislusné vynosové obdobi.

(Pokracovani na strance 4)
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Cina uvol nila kurz

j banu vaéi dol aru

Cina prestala trvat na udrzovani dosavadniho
pevného kurzu své mény vici dolaru. Dlouholety
kurz 8,28 jiianu k dolaru pfestal platit 21. ¢erven-
ce ve 13:00 SELC. Novy kurz &ini 8,11 jiianu k
dolaru a Peking nyni za¢ne pasmo pro pohyb
kurzu definovat vuéi kosi mén.

Mal aj sie zruSila

pevny kurz mény

Malajsie se 21. Cervence rovnéz rozhodla ukoncit
politiku pevného kurzu své mény ringgit vici
dolaru a pfejit ke kontrolované plovoucimu kur-
zu. Ringgit, ktery ma od asijské finanéni krize v
roce 1998 fixni kurz 3,8 MYR za USD, se bude
moci nyni kontrolované pohybovat, sdélila cent-
ralni Bank Negara. Dodala, Ze jeho hodnota bude
ur¢ovana zakladnimi ekonomickymi faktory a ze
ji banka bude monitorovat. Rozsah mozného
pohybu ringgitu vSak banka neoznamila.

Inflace v EMJ vzrostl a

Mira inflace v zemich
eurozény (EMU) v Eervnu
podle revidovanych udaji
vzrostla na 2,1 % z kvétno-
vych 2 %. Oznamil to
Eurostat, statisticky ufad
Evropské unie. Rist je piesné v souladu s odha-
dy analytikd. V celé EU inflace zlstala na 2 %.

D skuse o sj ednoceni
trhu s hypot ékam v EU

Evropska komise zahgjila pulroéni odbornou
debatu o tom, zda mé cenu sjednocovat evropsky
trh s hypote¢nimi uvéry. Pokud dospéje k zavéru,
ze takovy krok by byl prospésny pro spotiebitele
a vyhovoval by i bankam a finanénim ustavim,
navrhne pfisti rok konkrétni legislativu.

Madar sko sni zil o
zakl adni ur okovou sazbu

Madarskd centralni banka 18. Cervence dalsi
mésic po sobé snizila diky pfiznivému vyvoji
inflace zékladni trokovou sazbu. Zakladni ofici-
alni trok klesl opét o ¢tvrtinu procentniho bodu
na 6,75 % a sazba je nyni nejnize za posledni
vice nez dva roky. Celkové jiz letos snizila banka
zakladni sazbu o 2,7 procentniho bodu.

Sl ovaci j sou nej ednot ni
v zavedeni eura

Slovaci nezaujali jedno-
{ znacny nazor k piijeti
spolec¢né  evropské
| mény, kterou planuje
zem& zavést od roku
2009. Pozitivné se k
euru stavi 46 % obyvatel, opaény nazor ma 42 %
Slovak, vyplyva z prizkumu agentury FOCUS.

BBVA se st ahl a

z boje o banku BNL

Spanélska bankovni skupina BBVA stéhla svou
nabidku na koupi italské Banca Nazionale del
Lavoro (BNL) za necelych 5 mld. EUR. Nechala
tim volné pole italskému konkurentovi a vzdala
se nad¢ji stat se prvni zahrani¢ni bankou, ktera
by koupila vyznamny italsky penézni tistav. Proti
nabidce BBVA, ktera nabizela pfevzeti formou
vymény akcii, se postavila italskd pojistovna
Unipol s nabidkou ve zhruba stejné hodnoté,
avsak v hotovosti, tedy vyhodné&ji.

29/2005 http://bankovnictvi.ihned.cz

strana 3



http://bankovnictvi.ihned.cz
http://www.bankovnictvi.ihned.cz

(Pokracovani ze stranky 3)

T# |idé z deseti uvazuji o vlastnim bydl eni

O potizeni bytu nebo domu v souc¢asné dobé podle vyzkumu spole¢nosti Factum Invenio uvazuji
tfi lide’ z deseti. Vice nei polovina z nich pfitorn poéité se sjednénim hypote¢niho uvéru. Jedna se

¢S s kalkulatoren1pro vypodet (vér u

Ceska spotitelna ma nové na svych webovych strankach www.csas.cz kalkulator
pro vypocet splatek spotiebitelskych tivérd. Po zadani Gdaju klient ithned zjisti, jakou vysi
avéru ma zvolit, aby s ohledem na celkové piijmy a zavazky pfili§ nezatizil sviij rozpocet. i
Navic lze uvérové pozadavky prostfednictvim webovych stranek odeslat pobocce, ktera khenta
kontaktuje s konkrétni nabidkou.

Novy produkt: Hypotéka Ekospol

Spole¢nost Ekospol, ktera realizuje developerské projekty v Praze 10 "U Hostivaiské piehrady"”
a v Roztokach u Prahy "V Solnikach 3. etapa" celkem s 354 byty, zavedla ve spolupraci s Hypoteéni
bankou pro své klienty ojedin€ly produkt pro financovani nakupu novych byt — Hypotéku Ekospol. Pii
vyuziti financovani koupé bytu touto hypotékou klienti v ramci akce "Letni revoluce" neplati zadnou
zélohu, 100 % ceny bytu lze financovat hypote¢nim uvérem, bez navyseni zakladni ceny bytu. Za ceny
od 27 500 K¢&m? klienti ziskaji byty evropské kvality s luxusnim vybavenim jiz v zékladni cené. Navic
klienti projektu "U Hostivaiské pfehrady", ktefi uzaviou smlouvu do 31. srpna, ziskaji slevu 50 000 K¢&
na byt a garazové stani za 130 000 K¢. Oba projekty budou dokonéeny do konce roku a vzhledem k
velkému zajmu klientit Ekospol piedpoklada prodej zbyvajicich 25 % byti pted dokoncenim.

Statni podpora pro klienty GE
Mezi zemé&d¢lci, ktefi ziskali statni podporu pro nakup putidy, je vice nez polovina klientd GE

Money Bank. Celkoveé ke 30. ¢ervnu poskytla klientim jiz 206 hypoték na nakup zemédélské pudy, z
toho 148 klientl jiz ziskalo ¢i ma zazadano o statni podporu.

KAP| TALOVY TRH
Za]enlo cenne papiry roste

Zajem Cechii o investovani do cennych papirt, predeviim akcii, stale roste.
Obchodnici s cennymi papiry méli na konci bfezna takika 900 000 zakaznic-
kych smluv, coz je zatim rekord. Meziro¢ni narlist smluv ¢inil takika 100 000.
Vyplyva to z idaji Komise pro cenné papiry, ktera stav podrobn& monitoruje od
roku 2002. Obchodnici vysvétluji stoupajici poptavku v prvni fadé vysokymi
s vynosy domaci burzy, ktera pfedloni posilila o vice nez 43 % a loni takika o 57
%. Dal$im divodem je, Ze bankovni ucty, kde je vétSina uspor domacnosti, jiz takika nevynaseji. Aktiv-
nich zakazniku, za néz KCP oznacuje ty, co ¢tvrtletné uskuteénili alespon jeden obchod, bylo 125 tisic,
meziro&né o 4000 vice. Nejvice jich méla CSOB (pies 50 000). Ceska spotitelna evidovala téméi 40 000
a Komer¢ni banka 13 600 klientt. Z nebankovnich brokerti mély nejvice zékazniki Afin Brokers, C.S.
Securities a Fio burzovni.

Snadnéj Si pzistup na zahrani éni kapital ové trhy
Tuzemsti emitenti cennych papird by meli mit od piiStiho roku snadnéjsi a levngjsi pristup na

zahrani¢ni kapitalové trhy. Vyplyva to z novely zadkona o kapitalovém trhu, kterou schvalila vlada. V CR

by se také mélo zjednodusit obchodovéni se zahraniénimi cennymi papiry, které jsou jiz na jinych trzich

Novela zavad1 pro vydavatele akcii tzv evropsky pas, ktery jiz dnes pouzivaji napfiklad banky. Pokud
bude prospekt cenného papiru schvalen v jednom ¢Elenském staté EU, bude platny i ve vSech ostatnich
zemich unie. Kvili souladu s unijnimi smérnicemi pfinasi novela i dal$i zmény. Upfesiiuje postup pii
vefejnych drazbach cennych papirli, pravidla pro mimoburzovni trh, poskytovani nahrad z Garan¢niho
fondu obchodnikii s cennymi papiry nebo zpusob, jakym Komise pro cenné papiry registruje investi¢ni
zprosttedkovatele ¢i jejich registraci rusi. Novela také zpfesiuje pravidla pro obchodovani zasvécenych
osob, fesi manipulaci s trhem, poctivou prezentaci investicnich doporuceni, uvefejiiovani stietu zajma ¢i
definovani vnitinich informaci. Kromé zakona o kapitalovém trhu bude nutné novelizovat i dalSich 13
zakonu véetné obcanského zakoniku.

Wuvl astnit nmal é akci onage chce jiz 57 firem

O svolani valné hromady, ktera ma schvalit vyvlastnéni mensinovych akcionatt, pozadalo jiz 57
firem, uvedla Ceska kapitilova informaéni agentura. Podobny postup podle jejich databazi ptipada v
tivahu u vice nez 300 spole¢nosti. V seznamu jsou firmy Ceska pojistovna, Ceskomoravské doly, Deza,
Gala, Jitex Pisek, Kartografie Praha, Kone, Maso Plana, OKD, Sellier & Bellot, Severomoravska energe-
tika, Stfedoceska energeticka, Teplarna Otrokovice, Teplarny Brno, Vychodoceska energetika, Zakladani
staveb, ZapadocCeska energetika a dalsi.

Tel ef énica s 456 K& za akcii Tel ecomu

Novy vlastnik Ceského Telecomu — $panélska Telefonica — miize mensinovym akcionaitim v
ramci povinné nabidky prevzeti nabidnout za akcii 456 K¢&. Navrh Telefoniky schvalila Komise pro
cenné papiry. Minoritni akcionati budou mit moznost a nikoli povinnost nabidku vyuzit. Telefénica musi
odkoupeni akcii minoritnim podilnikim nabidnout do 60 dni od ziskani vétSiny v Telecomu, tedy do
poloviny srpna. Nabidka ptevzeti bude zavazna 52 dnti od jejiho uvefejnéni v dennim tisku.

(Pokracovani na strdance 5)

Pa4j éky Svétove banky
stouply na 22 nl d. USD
Pujcky Svétové banky rozvojovym zemim se ve
finanénim roce 2005, ktery skoncil 30. Cervna,
zvysily o0 2,2 mld. na 22,3 mld. USD. Vétsi ¢ast
pujcek byla uréena pro rychle se rozvijejici nové
ekonomiky. Nejvétsim ptijemcem pujcek od
Svétové banky byla Indie s 2,89 mld. USD.

Vi sa ma Udaj né

nmonopol ni praktiky

Skupina provozovatel americkych maloobchod-
nich siti podala na vydavatele kreditnich karet
Visa International a dcefinou Visa USA Zalobu.
Zalujicimi firmami jsou sité supermarketit Ahold
USA, Albertsons, Kroger a Safeway a sité 1éka-
ren Walgreen, Eckerd a Maxi Drug. Zaloba vini
Visa z nezakonného stanovovani poplatki, které
uctuje firma obchodnikovi pokazdé, kdyz zakaz-
nik pouzije k nakupu jeji karty. Praktiky Visa
umoznuji firmé podle stézovateld vybirat "uméle
nadsazené" poplatky a udrzovat si na nékterych
trzich monopolni pozici.

USA: ekonomn ka roste,
sazby paj dou nahoru

Americka ekonomika je
nyni v silné rastové fazi a
dalsi vzestup ma jeste
| pied sebou. Je tedy prav-
dépodobné, ze zakladni
urokové sazby ve Spoje-
nych statech ptjdou v
nejbliz§i dobé jesté vzhlru. Pred ¢leny vyboru
pro finanéni sluzby to fekl predseda Rady guver-
néru Federalniho rezervniho systému USA (Fed)
Alan Greenspan. Fed plni ve Spojenych statech
roli centralni banky a jeji guvernér se domniva,
ze rust ekonomiky bude provazet rovnéz nizka
inflace. To je podle néj kombinace, ktera si vyza-
da pokracujici rist sazeb.
Nej vét Sim ameri ckym
bankam vzrost!| zi sk
Dvéma nejvétsim americkym bankam Citigroup
a Bank of America se ve druhém ¢&tvrtleti dafilo.
Zisk druhé nejvétsi banky v USA Bank of Ame-
rica stoupl o 12 % diky ristu poplatkd v divizi
kreditnich karet a vkladi drobnych stfadatell.
Zisk Citigroup, nejvétsi finanéni instituce na
svéte, vzrostl az Ctyfnasobné.

Zisk Merrill Lynch
ptekonal odhady

Zisk americké investicni banky a makléiské
spolecnosti Merrill Lynch stoupl za 2. ¢tvrtleti
meziro¢né o 5,6 % a piekonal odhady analytikd.
Spole¢nost uvedla, ze obtizné podminky na fi-
nanénich trzich kompenzovala zvy$enymi piijmy
divize investiéniho bankovnictvi. Cisty zisk
nejveétsiho provozovatele maklétskych sluzeb v
USA doséhl 1,13 mld. USD proti 1,07 mld. pted
rokem.

JPMor gan opét v zisku
Americka investiéni banka JPMorgan Chase &
Co hospodatila ve druhém ctvrtleti s Cistym
ziskem 1 mld. USD (asi 25 mld. K¢). Pfed rokem
méla banka ztratu 548 mil. USD, kterou zpiisobi-
ly vysoké naklady na pravni spory.

Na burzy vstoupily

akci e Royal Dutch Shel

Na burzach v Londyné a Amsterodamu zacalo
obchodovani s akciemi nové sjednoceného rop-
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| NG Fondy vypl aceji dividendu za prvni pololeti

Dne 29. ¢ervence vyplati korunové fondy ING svym investorim dividendu za uplynulych Sest
mésici. Stejné jako v predchozim pololeti vyplati dividendu vSechny tfi dividendové fondy, které ING
nabizi Geskym investoram. ING Cesky akciovy fond vyplati dividendu ve vy3i 173,51 K¢& na jednu akcii
dividendové tiidy. ING Cesky fond pené&zniho trhu vyplati na jednu dividendovou akcii 10,36 K&. Divi-
denda vyplacena na jednu akeii ING Ceského fondu obligaci ¢ini 88,56 K¢&.

Po Sati zbyly dluhy za 94 ml. K&

Zakaznici zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry Sati vy¢islili pohledavky na 94 mil. K¢&.
Podle ptedbéznych daju piesahne zakonné odskodnéni z garanéniho fondu 20 mil. K¢, které ptipadne
zatim 110 pfihla§enym investorim, oznamil feditel fondu Jifi Korb. Pad Sati se tak objemem $kod zafa-
dil mezi stfedné velké ptipady domaciho kapitalového trhu.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
CRA: Penzijni fondy jsou pomérné bezpeéné

Sektor penzijniho pfipojisténi je prihledny, Gcast v penzijnich fondech je pro klienty pomérné
bezpecéna, tvrdi analytik ratingové agentury CRA Rating Agency Pavel Rudis, ktery predstavil analyzu
odvétvi. Ta vSech 11 penzijnich fond hodnoti v tzv. investi¢nim stupni, ktery charakterizuje nizka mira
rizika. Penzijni piipojiténi ma v CR vice neZ t¥i miliony lidi. Mezi silné stranky postaveni penzijnich
fondl patii podle Rudise silna regulace, vyrazna finanéni podpora statu, uéast zaméstnavatelii, koncent-
race sektoru a silné akcionaiské zazemi prevazné vétSiny fondd. Vyhodou je i to, Ze fondy pripojisténi
nabizeji jako specializované instituce. Naopak slabou strankou fondu je jejich neznama kone¢na podoba
v novém dichodovém systému. Dalsi nevyhody vidi v neoddéleni majetku fondti a ucastnikl, ristu
nakladd na ziskavani novych klienti ¢i vysokém v&ku G¢astniki a jejich nizkych piispévcich.

PF CP uspél v CZECH TOP 100

Penzijni fond Ceské pojistovny potvrdil své postaveni nejvétiiho penzijniho fondu, kdyZ se
umistil na prvnim misté ve své kategorii v zebticku CZECH TOP 100. Oproti loniskému roku si polepsil
o jednu pricku.

Cbj em aktiv pod spravou CSLP PF vysSSi

Objem aktiv pod spravou Credit Suisse Life & Pensions PF zaznamenal ve druhém ctvrtleti
dals$i narast. K 30. ¢ervnu spravoval PF prostfedky ve vysi 25,142 mld. K¢, meziroéné o 14,4 % vice.

L|de si narokuji penize za nehodu v opilosti

Tuzemské pojistovny roéné odmitnou vyplatit az nékolik procent skod z pO_]lStenl
motorovych vozidel, protoze klient zpiisobil nehodu v opilosti. Toto ¢islo je podle
nich v poslednich letech stabilni. Z policejnich statistik vyplyva, ze za prvni pololeti
se v Ceské republice stalo téméF 100 000 dopravnich nehod, z nichZ 4,2 % pod vli-
vem alkoholu fidice.

§
<
\

LEASI NG
Spl atkovym firmam stouply obchody

o desitky procent. Podil neplati¢i se podle nich nezvySuje. Velky zajem je nyni o letni |
zbozi, jako jsou bazény ¢i fotoaparaty.

Firm8 Home Credit se dagi

Dynamika ristu Gveért poskytnutych spoleénosti Home Credit neztraci tempo. V 1. pololeti
spole¢nost financovala zbozi v hodnoté 3,19 mld. K&, coz je meziro¢né o 38 % vice.

Cet el emu stoupl obj em poskytnutych Gvérd o 35 %

Spolegnost Cetelem CR poskytla v 1. pololeti uvéry za 3,28 mld. K&, coz znamenalo meziroéni
narust o 35 %. Klienti Cetelemu nakupovali na splatky nejvice bilou a ¢ernou techniku, to znamena
lednicky, pracky, televizory a DVD piehravace. Nejvetsi nartist zaznamenala firma u digitalnich fotoapa-
ratt, kdyz pocet poskytnutych Gvérd na jejich nakup meziro¢né stoupl o 79 %.

GE Money Miltiservis s nakupy za 4,11 md. Ké

Spole¢nost GE Money Multiservis za 1. pololeti financovala na uzemi celé CR nakupy za vice
nez 4,11 mld. K¢. To pfedstavuje oproti stejnému obdobi loniského roku nartst o 18,12 %.

ného koncernu Royal Dutch Shell. Zavrsil se tak
plan spojeni spolecnosti, rozdélené az dosud
organiza¢né na nizozemskou a britskou ¢ast.
Byvaly Séf NYSE je

pfl praven ur ovnat Spor
Byvaly $éf newyorské burzy Richard Grasso je
pfipraven urovnat spor s tfady. Ty ho loni zacaly
stihat kvuli tomu, Ze si nechal od burzy vyplatit
odchodné ve vysi 187,5 mil. USD (4,7 mld. K¢).
Grasso to naznacil v rozhovoru na televizni sta-
nici CNBC: "Myslim, Ze bude v zdjmu vSech
snazit se o urovndni sporu s prokurdatorem Elio-
tem Spitzerem." Pravé Spitzer zacala Grassa loni
v kvétnu stihat. "Zda dosahneme smiru, bude
zdalezet na zucastnénych strandch,” upiesnil
Grasso, avSak nenaznacil, jaké podminky pova-
zuje za prijatelné. Spitzer v obvinéni uvedl, ze
Grasso dostal az prilis velké odstupné. To neod-
povidalo vy$i odménovani v organizacich, které
nejsou orientovany na zisk, coz je i NYSE.

Egypt ska burza ozivila

Akcie na kahirské burze dnes mirné ozivily a
vzpamatovaly se ze zhruba 3% nedélniho pokle-
su. Ten nastal v reakci na sobotni teroristické
titoky v rudomotském letovisku Sarm a3-Sajch,
které si vyzadaly 88 obéti. Nejsledovangjsi index
Hermes stoupl dopoledne o 0,75 % na 42.385
bodii po ned&lnim propadu o 3,06 %. Sirsi index
CIBC, ktery o den dfive ztratil 2,4 %, nyni posi-
lil 0 0,5 %. K nedé€lnimu poklesu piispél nejvice
pad akcii hotelové skupiny Orascom Hotels o
vice nez 13 %. Také vyrazné oslabily akcie tex-
tilni firmy Arab Polavarea. Podle obchodnikt byl
pokles mirné&jsi, nez se po utocich ¢ekalo.

Za posledni rok egyptska burza prudce rostla pod
dojmem nastupu trzné orientované vlady v Cer-
venci 2004. Index Hermes za tu dobu posilil o
184 %, tedy skoro na trojnasobek, a vyznamnym
motorem rustu byl pravé cestovni ruch. Ten v
Egypté zaméstnava na milion lidi a vytvari pfti-
jmy téméf 7 mld. USD (174 mld. K¢).

SQUTEZ
Ceské spoleénost ekonomické vyhlaguje
12. ro¢nik soutéze

M ady ekonom r oku 2005
Cena Karla Englise 2005

Soutézi se mohou G¢astnit mladi ekonomové do
30 let. Kazdy z ucastnikd muze do soutéze zaslat
pouze jednu praci véetné abstraktu (cca 10-15
t.), klicovych slov (6-8) a JEL Classification (viz
Journal of Economic Literature), v§e v rozsahu
do 30 stran (do 80 tis. slov). Pfesné znéni
podminek ucasti v soutézi je uvedeno ve
L»Statutu soutéze o cenu Mlady ekonom roku
a 0 Cenu Karla Englise®, ktery je umistény na
internetovych strankach CSE (www.cse.cz).
Prace v ¢eském, slovenském nebo anglickém
jazyce zasilejte do 15. fijna 2005 spolu
s vyplnénou prihlaskou (www.cse.cz)

na e-mailovou adresu c-s-e@volny.cz.
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