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Ceska ekononika stale jede na &tvrty
rychl ostni stupes, aékoli vétSina Evropy brzdi

Hruby doméci produkt se v 1. ¢tvrtleti
letodniho roku zvySil o 4,4 %. Z&oven byl
zvySen odhad rastu ekonomiky v roce
2004 ze 4,0 % na 4,4 %. Tempo rastu
HDP neni nijak piekvapivé vzhledem k
revizi Udaj o zahrani¢nim obchodu v 1.
Gturtleti.  Potvrdily se také zékladni
trendy ve strukture HDP. Z vice neZ
poloviny se na rastu podili zlepSeni
distého exportu, piispévek spotieby
domécnosti zustal prakticky stejny a
zpomaleni investiéni aktivity naznaco-
vala stagnace ve stavebnictvi.

Spotiebni vydaje domécnosti se zvysily
0 1,3 %, zatimco redlna mzda se v 1. &tvrtleti
v praméru zvysila o 4,1 %. | pies pokles neza-
mestnanosti, nizké Urokové sazby a rychly rast
objemu ptjcek spotieba domécnosti neakcel eru-
je. Naopak mira Uspor domécnosti se po dvou-
letém poklesu patrné opét mirng zvysila Jed-
nim z vysvétleni je skutecnost, Ze za rastem
objemu ptj¢ek domécnostem stoji predevSim
hypotecni Uvéry a Uvéry ze stavebniho spoient,
nikoli spotiebitelské pajcky. K ristu miry Gspor
miZe prispivat také debata o neudrZitelnosti
penzijniho systému a laxni pristup viady k to-
muto problému. Domécnosti se zacaly zabezpe-
Covat radgji samy. Spotieba domécnosti prispéla
k rastu HDP 1,2 procentniho bodu.

Zpéky se prozatim drzi vidda Jgji
spotieba mezirocné redlng klesla o 3,8 %. Nic-
méné vzhledem k ocekévanému rozpusténi
poloviny loniskych Uspor ve stétnim rozpodétu a
postupném utréceni piijma z privatizace by mél
byt letos fiskalni impuls vyrazné kladny.

Tempo rastu hrubé tvorby fixniho kapi-
tdlu zpomalilo na 5,5 % ze 7,0 % v predchozim
Gturtleti. Na tempu ubrala bytova vystavba,
zbytek stavebni produkce dokonce kled. Sta-
vebni produkce se ptitom na hrubé tvorbg fixni-
ho kapitélu podili zhruba 35 %. Pro dal&i ¢tvrt-
leti je rizikem pokles dovozu investiéniho zbo-

Zi, ktery se projevil ve vyrazném poklesu tvorby
zésob (-44 %). V 1. ¢turtleti tato slozkainvestic
jeste rostla pomérné slusnym tempem
diky diive vytvorenym zasobdm.

Cisty export pridal k tempu riistu HDP
2,4 procentniho bodu. PEiznivé se vyvi-
jely obg& sloZky: obchodni bilance i
bilance sluzeb. V pripadé zahrani¢niho
obchodu jde vSak nejen o zvySeni ex-
portni vykonnosti ¢eské ekonomiky, ale
také o zminény pokles dovozu strojt
adopravnich prostredki.

Priznivému vyvoji vyvozu nahrava
dal§i pokles jednotkovych mzdovych nakladi.
Pouzijeme-li metodologii vypoctu tohoto uka-
zatele pouzivanou Eurostatem, Udaje o nahra
dach zaméstnanciim, poctu zameéstnancti a cel-
kové zaméstnanosti, dojdeme ke Zzjidteni, Ze
jednotkové mzdové néklady mezirocné klesly o
1,5 %.

Prestoze je rast ceské ekonomiky v
soucasné dobé pomerng robustni, nemgl by vést
k obratu v ménové politice. Za akceleraci rastu
HDP stoji predevdim zahrani¢ni obchod, naopak
doméci poptavka tempo svého ristu zpomalila
nal5 % z 2,0 % ve 4. ¢tvrtleti loniského roku.
Rizika dnes stdle prevazuji smérem k niz&§im
Urokovym sazbém.

V evropském kontextu se ¢eské ekono-
mice dati velmi dobte. Tempo rastu HDP zista-
lo viceméng na stejné Urovni jako loni, zatimco
ve VeétSing zemi hospodarsky rast zpomalil.
Rist HDP v eurozéng v 1. ¢tvrtleti zpomalil na
1,4 % z lonskych 2,0 %. Mad’arska ekonomika
aktudlng roste o0 2,9 %, hospodérsky rast v Pol-
sku dokonce zpomdil na 2,1 %. Rychlé tempo
ristu s nadde udrzuji Slovensko (5,1 %) a
pobaltské zemg. Za cely letodni rok ocekavame
zvySeni HDP 0 4,0 % po lofiském (revidova
ném) rastu 4,4 %.

David Marek, Patria Finance
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LEGENDOR spol. s r.o.

Spolecnost LEGENDOR spol. s r.0. Vas zve na seminar:

RIZENT PRED FINANCENIM ARBITREM V NAVAZNOSTI

NA UPLATNOVANT NOVELY ZAKONA — 15. &ervna 2005 .

Lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, finan€ni arbitr CR

Jaké jsou zakladni mechanismy pfi vyfizovani stiznosti, kdy pouzit zakon o finanénim
arbitrovi a kdy spravni fad, jaké jsou principy Fizeni, jak je to s udélenymi pokutami

a jejich dopady, to vSe se dozvédi Ucastnici uvedeného seminare. Hovofit se bude
také o konkrétnich pfikladech Uspésnych i netspésnych spora.

niwim B

Bliz8i informace na www.legendor.cz, nebo na teI 222 590 162, 271 773 513,
777 683 684, Mgr. Jitka Hauptvogelovéa, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz

PRAVE VYCHAZI
V &er vhovém vydani
éasopi su Bankovni ct vi
se doétete o
- evropskych pl at ebni ch syst é-
nech a jejich budoucnosti,
- tom jak banky znovu
obj evuj i kouzl o poboé&ek,
- por ovnani bankovni ch popl at ka
v CR a v BEvropé,
-tom jak pzesngi cilit nabid-
ku retail ového bankovni ctvi,
- n&feni vysl edka
nar ket i ngovych kanpani,
- novych #eSeni ch
pro bankomaty a terninaly.
Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nace o0 p#edplatném ziskate na
tel. &sle 800 110 022 nebo na
htt p: // bankovni ctvi . i hned. cz.
Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na ww\ econom a. cz/ pr odej ny.

Petr Hutla pfechazi do

strat egi ckého #izeni

Petr Hutla (45), dosavadni 3éf
bankovnictvi CSOB pro nej-
véts korporace a nebankovni
finanéni instituce, piechézi
z fizeni klientskych obchodi
do strategického tizeni CSOB
v tymu generdniho feditele
banky. V pozici vrchniho fedi-
tele pro persondni a strategické fizeni bude
zodpovédny za oblast pokryvanou Utvary strate-
gie a organizace, lidskych zdroji, komunikace a
vztaht k investoram, interni komunikace a kan-
celd predstavenstva CSOB. P Hutla pracuje
v CSOB od roku 1993, zainal jako feditel par-
dubické pobocky, poté jako teditel hlavni pobog-
ky v Praze 1 a v roce 2001 byl jmenovéan vrch-
nim feditelem pro obchody s korporétni a institu-
ciondlni klientelou. Vystudoval CVUT.

Jakub Pet #i na nast oupi |
do Home Creditu

Od 1. ¢ervna pasobi na pozici
marketingového feditele Home
Credit Finance Jakub Petiina
Ve spolecnosti Home Credit
Finance bude zodpovédny za

(Pokracovéani na strance 2)
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Inflace v kvétnu zponalila

Ceny zboZi a duzeb se v letodnim kvétnu zvysily 0 1,3 %, |, |
€OZ je ngjniZSi meziroéni rast od prosince 2003. Nejrychlgji rostly v | | ar
kvétnu ceny Iégiv, kterd meziro¢ng podrazila o 10,1 %, zejména kvili
zvySeni doplatka. Stouply i ceny potravin a pohonnych hmot. Experti
tento vyvoj ocekavali a predpokladaji, Ze seinflace v 1été zvys. Udaj-
n¢ zdraZi potraviny, pohonné hmoty a cigarety.

Kvétnovy rast cen potravin po &tyrech mesicich meziro¢niho

poklesu nekteré ekonomy prekvapil. Ceska nérodni banka dokonce ZDROJ: VOLKSBANK
ocekavala, Ze inflace zpomali tempo az na 1,1 %. Pravé zdrazeni potravin, které se piidalo ke zvySeni
cen pohonnych hmot, nakonec vedlo k mirné odchylce od predpokladu centréni banky. Podle sekéniho
feditele TomaSe Holuba je ale vyvoj cen ve zbytku spotiebniho kose v souladu s progndzou CNB.

Nezamdst nanost v kvétnu klesla na 8,6 %

Pocet lidi bez prace se v kvétnu podle ocekavani snizil na 8,6 %. O mésic drive zaméstnani
hledalo 8,9 % praceschopného obyvatelstva. Urady v kvétnu evidovaly 494 576 uchazect o préci, coZ je
témet 0 18 000 méng neZ v dubnu, oznémilo ministerstvo préace a sociélnich veci.

ZruSeni eurozoény je absurdni

Spekulace o zruSeni eurozony i vystoupeni neékteré ¢lenské zeme z tohoto seskupeni
jsou podle prezidenta Evropské centrdni banky (ECB) Jeana-Clauda Tricheta absurd-
ni. Podle Tricheta je euro vyhodné z fady davodt, mimo jiné i kvili nizkym droko-
vym sazbdm a cenové stabilité. Trichet se tak pripojil k nekolika dalSim politikaim a
vysokym ¢initelim Evropské unie, ktefi se eurozony zastavaji. ECB v posledni dobg
¢eli znacné kritice za to, Ze drzi z&kladni Urokové sazby uz dva roky beze zmen. Jeji
odpirci tvrdi, Ze pokud by sazby sniZila, mohla by podpofit rist. Trichet ale volani po
sniZeni sazeb odmita atvrdi, Ze centrélni banka se zamgiuje na stabilitu cen.

Tel ef onica sm pzevzit Tel ecom

Evropska komise jiZ schvélila $panglské spolesnosti Telefonica Zadost o prevzeti Ceského Tele-
comu. Telefonica se stala vitézem tendru na nakup Telecomu, za ktery zaplati 82,62 mid. K¢, letos na
jaie. Od stétu ziska 51,1 % akcif; ¢ast penéz uz Spanglé zaplatili.

CO letos dostala 260 stiznosti na banky

Ceska obchodni inspekce (COI) dostala od zasétku letodniho roku zhruba 260 stiznosti klientt
bank, kterym nejvice vadi vy3e a zmény poplatki. Zpravu zamétenou na bankovni poplatky COI poslala
ministerstvu financi, které kvili ochrang klientt bank uvaZuje o zméng zékoni. Ustiedni feditel COI Jii
Pekny tekl, Ze pocet stiznosti klienti bank se zatal zvySovat na zagatku roku: "Podnéty se tykaly nejcas-
téji Uctovani neprimeérenych poplatkii, jejich zmen, nedostateché ochrany platebnich karet proti zneuzti,
porusovani zakona o cenach ¢i klamavé reklamy. Podani smeéiovala na 11 bankovnich subjekti.”

Pl at ebnich karet je v CR stale vice

Pocet platebnich karet v CR stéle roste. Bshem prvnich ti mésici letodniho roku banky vydaly
dalSich 76 tisic karet a pocet karet na ¢eském trhu se tak priblizil na dosah sedmi milionam. V prvnim
Gtvrtleti nejvice rostl zdem o kreditni karty. Jgjich pocet ke konci biezna preséhl 400 tisic, coZ je o témer
40 tisic karet vice nez nakonci roku 2004. Viyplyvato ze statistik Sdruzeni pro bankovni karty.
Banky opét zleviuji hypot éky

(SOB, Raiffeisenbank a Hypotesni banka opst zleviiuji hypotéky. Snizeni Grokovych sazeb se
tykéa predevsim hypoték s tiiletou fixaci a s nej¢astgji vyuzivanou pétiletou fixaci. Banky podle svych
slov reaguji na vyvoj trhu. Zleviiovani hypoték odstartovala CNB, kdyZ koncem dubna néhle sniZila
Urokové sazby na nové historické minimum.

CSOB sniZzila Grokové sazby u standardni hypotéky a hypotéky na druZstevni bydleni. Sazby se
sniZuji u fixace na dobu jednoho roku o 0,3 procentniho bodu, u fixace na fi roky o 0,25 bodu a u fixace
na pét let o 0,2 bodu. Raiffeisenbank sniZila troky u klasickych hypoték i u tzv. americkych hypoték.

(Pokracovani na strance 3)
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(Pokracovani ze stranky 1)

vytvoreni a realizaci marketingové strategie pro
CR aSlovensko. J. Pettina (30) do Home Creditu
nastoupil s vice nez desetiletymi zkuSenostmi z
vysokych marketingovych pozic. .
Pfedsedni ctvo UNI S CR

v novém vol ebni m obdobi

Predsednictvo UNIS CR volilo piedsedu a dva
mistopredsedy na dalsi dvouleté obdobi. Predse-
dou predsednictva byl zvolen Petr Zapleta
(Investi¢ni spolesnost Ceské spoiitelny). , Mezi
aktualni cile Unie 7adim prosazeni odpovidajici-
ho postaveni podilovych fondii mezi ostatnimi
financnimi produkty urcéenymi pro dlouhodobé
sporeni, jako jsou penzijni fondy nebo kapital ové
Zivotni pojisteni,” ekl nové zvoleny predseda.
Mistopiedsedy se stali Josef Bene3 (CSOB in-
vesti¢ni spolegnost) a Roman Pospisil (Pioneer
ceskainvesti¢ni spolegnost).
Novi part neéi
hol d Legal
Weinhold Legal, nejvétsi mezinarodni advokatni
kancel&* na ¢eském trhu, jmenovala dva nové
partnery - Milana Poléka a Thila Hoffmanna.
Spolu s ostatnimi partnery budou fidit tym vice
nez 40 pravnik. Milan Polék se specializuje na
pravo obchodnich spolesnosti a
je vedoucim partnerem pro
pravni poradenstvi pii soudnich
arozhodgich fizenich. Podilel se
na projektech pro mezinérodni i
Ceské spolednosti a opakovang
zastupoval CR v sowvidogti s
kauzami proti ¢eskému stétu na zékladé meziné
rodnich smluv o ochrang investic. Thilo Hoff-
mann je vedoucim partnerem pro sluzby némec-
kym Kklientam. Specializuje se
na pravo obchodnich spoletnos-
ti, legidlativu souvisgjici s vergj-
nymi zakézkami a pravo EU.
Pred néstupem do Weinhold
Legal pasobil v Evropském
parlamentu jako pravni poradce.
Pracoval také pro Delegaci Evropské komise pro
sttedni a vychodni Evropu, kde byl zodpovédny
za projekty v oblasti aproximace préva, soudni
reformy, restrukturalizace finanéniho sektoru a
privatizace.

Novy regi onal ni

ve Wei n-

redit el

Eur onet Worl dwi de
“1

Spolecnost Euronet Worldwide
jmenovala Simona Mastného
(39) do pozice regiondniho
feditele pro Ceskou republiku a
Slovensko.

Euronet Worldwide je provozo-
] vatel nejvetsSi  evropské  sité
bankomatt. Do spoletnosti Euronet Mastny
pie3el ze spolecnosti SAP CR, kde pracoval jako
feditel sektoru Finan¢nich sluzeb. Predtim piso-
bil v obchodnich a manazerskych funkcich u
spolecnosti Digital Equipment a pozdgji Compaq
Computer a Hewlett-Packard. Simon Mastny
vystudoval CVUT.

Dvorak Account Manage-

remv Sybase Software

Novym Account Managerem FSI ve spolednosti
Sybase Software byl jmenovan Stanislav Dvoidk
(1975). Na této pozici bude zodpovédny za roz-
vijeni vztaht s klienty z finan¢ni oblasti, bankov-
nictvi a pojistovnictvi.
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Ptiletd sazba klesa z 3,98 % na 3,77 %. U pramérného Gvéru 1,3 mil. K& splatného za 20 let tak mésieni
splétky klesnou priblizné o 150 K¢&. Pétiletd sazba je mezi klienty banky nejoblibengjsi, voli ji priblizng
tietina klientt. Urokové sazby fixované na tii roky klesaji na 3,39 z dosavadnich 3,67 %. U americké
hypotéky klesa sazba u pétileté fixace z 5,99 % na 5,68 %. Hypotesni banka klientiim nové garantuje do
31. ¢ervence Urok 3,89 % u hypotéky s pétiletou fixaci. Banka dde snizuje minimalni ro¢ni a tiileté
Urokové sazby az 0 0,3 procentniho bodu. Jednol eté fixace tak nové zagina na 2,69 % a tiileté na 3,55 %.

Pruhledna pl atebni karta Visa od CS

Ceska sporitelna ve spolupréci s asociaci Visa Europe uvédi na trh novy design
karty prahlednou mezindrodni debetni kartu s motivem , kapek” Visa Electron
Student+. Je uréena studentim ve véku od 15 do 30 let. Tuto kartu nabizi CS v
ramci programu Student+ a k jegjim hlavnim vyhodam patrl predevsim zagjimavé

L - slevy u obchodnich partnert CS a bezplatné vydani a uZivani karty po celou dobu
trvani programu Student+. Navic pri platbé kartou a dobijeni kreditu mobilniho telefonu v bankomatu
Zziskaji studenti bonusové body, které mohou vyménit za odmeny z katalogu Bonus programu CS.

CS ma , novonanzel skou hypot éku*

Ceskéa sporitelna zahgjila od 10. ¢ervna prodgj hypotecniho Gvéru, ktery mohou vyuzit miadi
lidé jako dopltiujici zdroj financi k novomanzelské piij¢ce od Statniho fondu rozvoje bydleni. Jde o zvy-
hodnény Gveér se sniZzenou Urokovou sazbou o 0,2 % oproti garantované sazb¢ platné od 1. ervna. Zéro-
ven jim CS vyda zdarma Hypotesni certifikét, ktery zavazné potvrzuje bonitu klienta k poZadované vyS
hypote¢niho Uvéru aumoZziuje klientovi v klidu si vyhledat nemovitost.

Y& . ° Ve v pd
Zajemklientd o uvéry CMSS

Za prvnich p&t meésici roku 2005 vzrostl mezirocng objem pieklenovacich Uvért a Uvért ze
stavebniho sporeni poskytnutych CMSS o témgi 450 mil. K&. V roce 2004 CMSS poskytla na bydieni
ob¢ana CR 19,5 mid. K¢ a pro letodni rok pogita s ¢astkou jedté vyssi. Objem preklenovacich Gvéra a
Gvéra ze stavebniho sporeni, které vyuZili klienti CMSS pro teSeni svych bytovych potieb v obdobi od
1. ledna do 31. kvétna 2005, ¢inil 7,73 mid. K&. V meziroénim srovnani tak CMSS registruje nériist o
9,4 %. Trzni podil CMSS mezi stavebnimi spotitelnami v CR odbornici odhaduji okolo 50 %.

KAPI TALOVY TRH
CME chce na burzu

Medialni spolecnost Central European Media Enterprises Ltd. (CME), pisobici ve vychodni a
stiedni Evropg, oficidné dorucila Burze cennych papira Praha zadost o piijeti svych akcii k obchodové-

ni nahlavnim tlrhu burzy. )
Broke#i spravuji 265 md. K&

Cedti broketi na konci brezna petovali o rekordnich takika 265 mid. K&, coZ znamenalo mezi-
ro¢ni piirastek o vice nez 90 mid. K¢&. Jen letos piibylo obchodnikam témer 43 mid. K¢, jak vyplyvéa z
Udajii Asociace pro kapitdlovy trh (AKAT). Z Gdajt vétSiny hraca na trhu vyplyva, Ze nejvice jegjich
sluzby vyuZivaji prévnické osoby. Jejich podil &ini kolem 60 %.

CeSi nmohou obchodovat v USA

Drobni ¢esti investori mohou obchodovat na akciovych trzich v USA, aniZz k tomu potiebuiji
Seské maklérské firmy. Vyhody takoveé volby zpravidla spocivaji ve skute¢né ochrané investord, zatimco
v CR se vétSina investori po padu své makléiské spolednosti pensz zatim nedockala. Americké makléi-
ské firmy byvaji nekdy levngj& nez ceské, o vyd ruceni za klientska aktiva nemluvé. Ceskym investo-
ram, kteff jsou s ¢eskym maklérem nespokojeni, nestoji nic v cesté. Pokud se chtgji stét klienty makléi-
ské spolecnosti v USA, nemaji Z&dnou oznamovaci povinnost a nepotiebuji devizovou ani jinou licenci.

V podil ovych fondech pzibylo 9 md. K&

Majetek v domécich otevienych podilovych fondech se v kvétnu zvysil 0 2,3 mid. na 118,2 mid.
K¢. Celkem tak od zacétku roku majetek v téchto fondech stoupl o0 9 mid. K¢, informovala Unie inves-
ti¢nich spolegnosti. V zahrani¢nich fondech meli tuzems&ti investori koncem kvétna dalSich 66,5 mid. K¢.
Investori nakoupili v kvétnu nové podilové listy za 3,6 mid. K& a prodai cenné papiry za 2,8 mld. K¢.
Fondim pengzniho trhu vzrostl majetek o témef 1 mid. K¢, dluhopisovym fondim o 540 mil. K&. Nao-
pak u smiSenych fondt prevéZily odkupy nad novymi prodegji o 570 mil. K¢ a u akciovych fondi o
170 mil. K&. Nejvice majetku mely mezi ceskymi fondy penézni fondy s vice nez 68 mid. K&. Néasledo-
valy dluhopisoveé fondy s 23,8 mld. K¢, smiSené fondy se 17,5 mid. K¢ aakciové fondy s5,9 mid. K¢.

CSOB spravuje ptes 100 md. Ké&

Objem aktiv spravovanych CSOB prolomil hranici 100 mid. K&. Samostatna deetina spoletnost
(CSOB Asset Management patti v tomto ohledu na trhu mezi nejvétsi v CR. Nejvice penéz se shromézdi-
lo v otevienych podilovych fondech, do kterych prispivaji hlavng mensi investori, aktualng vice nez
44 mild. K¢. Individudini obhospodarovéani majetku vyuZivaji ale také podniky a instituce. Ty svetily
CSOB jiZ pres 43 mid. K&.

Nahrady klientam KTP Quant um

DalSich 5,6 mil. K¢ rozdéli Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry mezi klienty byvalého
obchodnika KTP Quantum. V poradi druhé ¢ést vyplaty néhrad, ktera probéhne v obdobi od 10. ¢ervna
do 29. ¢ervence 2005, se bude tykat 334 investori.
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Navr h: Bankovni rada

NBS o j edenacti &l enech

Bankovni rada slovenské centrdni banky (NBS)
by se zanedlouho mohla rozsitit na 11 ¢lend.
V soucasnosti je obsazenych sedm z osmi kiesel.
RozSiteni navrhuje ministerstvo financi kvili
chystanému sjiednoceni dohledu nad raznymi
institucemi finanéniho trhu pod emisni banku.
@&B: anul ovani dl uha
Ministti financi skupiny G8 v Londyn¢é doséhli
historické dohody o anulovéani dluhti nejchudSich
zemi. Osm bohatych zemi svéta se dohodlo na
okamzitém zruSeni dluhi 18 nejchudSich zemi ve
vySi 40 mid. USD, o dalSich se bude jednat poz-
dgji. Jde o Benin, Boalivii, Burkinu Faso, Etiopii,
Ghanu, Guyanu, Honduras, Madagaskar, Mali,
Mauritanii, Mozambik, Nikaraguu, Niger, Rwan-
du, Senegal, Tanzanii, Ugandu a Zambii.
Anulovani dlunt bude G8 pIné kompenzovat
Svétové bance a Africké rozvojové bance, které
jsou hlavnimi vefiteli téchto zemi. To znamena,
Ze se bohaté zem¢ zavazaly poskytnout témto
organizacim finance rovngjici se ¢astkam, které
chudé zem¢ nesplatily. MMF bude muset najit
finance ve vlastnich rezervéch.

Flze HYB a Uni Credito

Druhd nejvétsi némeckd banka HVB Group
schvélila prevzeti italskou bankou UniCredito.
Oznamil to generdni reditel HVB Dieter Rampl.
Spojenim vznikne devét4 nejvetsi banka v Evro-
p&. Flze vytvori také predni bankovni Ustav na
bankovnich trzich stfedni a vychodni Evropy.
V CR UniCredito vlastni Zivnostenskou banku a
HVB je zde ¢tvrtou nejvetsi bankou.

Sni Zzeni sazeb v EMJ

nel ze vyl ouéi t

Evropska centrdini banka
moZné podlehne tlaku a snizi
zékladni drokové sazby.
Hlavni ekonom ECB Otmar
Issing totiZz fekl, Ze strategie me&nové politiky
takovy krok nevyluwtuje. Banka pozdgji vydala
stanovisko, kde uvedla, Ze nézor Issinga je vcel-
ku piesny. Issing se ve své prednasce zan¥til na
analyzu menové politiky ve vztahu k pengzni
z&sob¢ a jegjim vlivu na posuzovani rizika cenové
stahility. Podle Issinga loni nebylo vhodné sazby
snizovat, avdak nyni je situace jind Koncem
lofiského roku se ECB podle Issinga otézkou
sniZeni sazeb vilbec nezabyvala.

OECD, experti i nekteri politici obnovili volani
po snizeni sazeb v eurozéng. Soucasna situace
podle nich prispiva ke zhorSeni vyhlidek dalsiho
vyvoje ekonomiky EMU. Prezident ECB Jean-
Claude Trichet ale sniZzeni sazeb neni naklongn.
G tigroup

zapl ati za Enron

Americka banka Citigroup Inc. zaplati investo-
ram, které poskodil kolaps koncernu Enron
Corp., 2 mid. USD. Po3kozeni banku v hromad-
né Zalob& obvinili z toho, Ze firm& obchodujici s
elektiinou pomohla maskovat Géetni podvody.
Jde o jedno z nejrozsdhleiSich vyrovnani hro-
madné Zaloby v historii americkych firem.
Bank of China chce

prodat cizi ncam akci e

Cinska banka Bank of China doufa, Ze proda
zahraniénim investoram pies 10 % svych akcii.
Nejvetsi banka na ¢inském devizovém trhu ozn&
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PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Vétsina CK | e pojisSteéna

Pojistovny pojistily proti krachu na letodni sezonu 784 cestovnich kancel&f, to znamena vetSinu
z jejich celkového poctu. O uzavieni pojistky jedte jedngji s nekolika kancelaremi. Radu CK pojistovny
pry kviili velkému riziku nepojistily, ty viak zrgjme uspely jinde. S vyjimkou Ceské podnikatelské ne-
menily pojistovny kritéria pro pojisténi ani nezdrazovaly pojistky. U Ceské pojistovny ma pojisteni
z&ruky pro pripad Upadku 67 CK. Pojisfovna UNIQA uzaviela 116 smiuv o pgjisténi CK proti Upadku.
Lidremtrhu je pOjIStOVf‘Ia Generali, ktera pojistila naletodni sezonu 334 cestovnich kancel &ti.

Ceska pojiStovna dividendy nevypl at i

Ceskéa pojistovna z lonského zisku dividendy nevyplati. Akciondii nejvatsi doméaci pojistovny
na vané hromadé rozhodli o tom, Ze ¢isty zisk 4,2 mid. K& bude preveden na Gcet nerozdéleného zisku
minulych let. Valnd hromada pojistovny rovnéZ schvdlilarogni ucetni zavérku zarok 2004, konsolidova
nou Géetni zévérku za rok 2003 a zvolila Jitiho Smejce ¢lenem predstavenstva. Smejc byl predstaven-
stvem CP kooptovén do funkce ¢lena piedstavenstva loni v z&t. <\

Poj i Stovnou roku je Kooperativa

Komora pojistovacich makléra vyhlasla pojistovnou roku 2004 Koope- I{anperatwa
rativu. Ta zvitézila stejné jako loni pred Ceskou poji&’ovnou. Zanimi opst zastaly » =1 ¢+ =+
Generali PgjistovnaaAllianz. Pojistovnu Ceské spoiitelny vystidala na patém misté CSOB Pgjistovna.
Vysledky poskytla Asociace ¢eskych pojistovacich makléfi. Kooperativa ziskalatitul v kategorii obéan-
ského pojisteni, pojisdteni pramyslu a podnikateld, likvidace Skod a za spolupréci s makléii. CP si nene-
chala vzit prvenstvi v Zivotnich a Urazovych pojistkéch a v pojisténi motorovych vozidel. NejlepSim
specialiiovan)'/m pojistitelem bylai v roce 2004 D.A.S. pojiStovna pravni ochrany.

PF CS zvysSil vynos na 3,74 %

Penzijni fond Ceské spotitelny (PF CS), ktery je se 434 tisici Geastniki tieti nejvétsi v CR, pripi-
% klientam za loiisky rok zhodnoceni 3,74 %. O rok diive PF CS piipsal zhodnoceni 2,64 %. Fond v
roce 2004 pripsal klientam 473 mil. K& stétnich piispévka, klientské penize tak byly zhodnoceny v pri-
méru o 8,5 %. Loiiské zhodnoceni prevys miru inflace, ktera doséhla 2,8 %. Celkem PF CS rozdéli
klientam ze zisku 387,25 mil. K¢&. Tato ¢éstka predstavuje meziro¢ni nérast o 87 %.

Z ostatnich fonda ohlésily rozhodnuti o vynosech za minuly rok PF Ceské pojistovny (3,5 %),
PF Komeréni banky (3,52 %), CSOB Stabilita (4,3 %) a CSOB Progres (5,3 %). Pramérné zhodnoceni
ostatnich penzijnich fond za rok 2004 by se mélo pohybovat nad 3 %, coz bude podobné jako za rok
2003. T(ihdy vSak byla niZsi inflace, takZe redlné vynosy penzijniho piipojisteni klesnou.

PF CP spurtuje v objemu uspor

Penzijni fond Ceské pojistovny (PF CP) zrychlil tempo ristu objemu spravovanych klientskych
prostiedkii. Zatimeo pied rokem PF CP zaostéval za vedouci pozici o témét 10 mid. K&, loni v prosinci
to byly necelé 3,4 mid. K¢&. B&hem prvniho ¢tvrtleti 2005 dodlo dalSimu umazani ztréty na rozdil pou-
hych 2,4 mid. K&. Vyplyva to z vydedka zverejnénych Asociaci penzijnich fondii a MF CR. Béhem
prvnich tif mésica letodniho roku vioZili klienti do PF CP vice neZ 1,4 mid. K&. Vzhledem k celkovému
»cashin® odvétvi ve vy& 5,3 mid. K¢ predstavoval trzni podil PF CP 27,2 %.

LEASI NG
Cbchodni k roku 2005 startuje

PrestiZzni ocenéni pro nejlepsi obchodniky - GE Money Multiservis Obchodnik roku 2005 -
vstupuje do jiZ tretiho ro¢niku. Letodni roénik pritom piinasi i velkou novinku - zatimco v piedchozich
dvou rognicich vitéze volila odborna porota, letos ji nahradi expertni vyzkum spoleinosti INCOMA
Research. Zapojeni vyzkumné agentury piinese dalsi rist renomé ocenéni. Vyzkum bude probihat v
srpnu a zai 2005 a v jeho ramci bude dotézéano vice ne? tisic spotiebitel z celé CR. Kategorie ziistavaji
oproti lonskému roéniku nezménény. Stejné jako loni bude vyhlaSen absolutni vitéz - Obchodnik roku
2005 a déle vitézové deviti oborovych kategorii. Vitéze posledni kategorie voli v otevieném hlasovani
verginost. Hlasovéni probihé na internetovych stréankéch www.obchodnikroku.cz nebo formou SMS do
30. z&kf 2005.

GE Money Multiservis vede

Spolecnost GE Money Multiservis potvrdila rovnéz v kvétnu letosniho roku svou vedouci pozici
na ceském trhu splétkového prodeje. Od zaséatku roku do konce kvétna 2005 financovala spolesnost
nakupy v objemu 3,37 mid. K&, coZ piredstavuje oproti stejnému obdobi lonského roku nérist o0 17,22 %.
Jen v kvétnu prekrocila financovana ¢astka 711 mil. K& (meziroéni narast 14,7 %).
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mila, Ze o prodeji akcii jedna s nékolika strate-
gickymi investory. Prezident banky Li Li-chugj
uvedl, Ze by se akcie Bank of China mohly do-
stat do prodeje koncem tohoto nebo zacatkem
pristiho roku podle podminek na trhu. Predpo-
klada se, Ze prodej podilu vynese nekolik miliard
dolard. Za potencidlni investory se povazuji
Svycarska banka UBS, americka JP. Morgan a
némecké Deutsche Bank.

Zahrani¢nim bankém se ¢insky trh otevie zcela
na konci roku 2006, jak urcily vstupni podminky
dohody s WTO. Nyni mize zahrani¢nim investo-
ram v &inskych bankéch pattit nejvyse 25 %.

| NG pteveznme penzij ni
fond Tatry-Synpatia

Nizozemska finan¢ni spolecnost ING prevezme
slovensky penzijni fond Tatry-Sympatia. Podnik
ho ziska od spolecnosti Kardan, které za ngj
zaplati priblizng 35 mil. EUR (asi 1,1 mld. Kg).
Fond ve spravé spolecnosti VSP Tatry ma vice
nez 300 tisic klientd. ING si chce prevzetim
piedniho soukromého PF na Slovensku upevnit
pozici jednak mezi penzijnimi fondy, jednak v
rémci skupiny rozvijejicich se trhi. ING povazu-
jetuto oblast za dileZitou pro dal$i rast skupiny.
ING je jednim z pé&ti nejvétSich pojistovacich
Ustavi v Evropé a pievzetim fondu VSP Tatry,
ktery podnikéa na trhu dobrovolného diichodové-
ho pojisteni, ziské na slovenském trhu penzijnich
fondt znagny vliv. VSP Tatry matotiZ 44 % trhu
ave sprévé aktiva zhruba za 181 mil. EUR.
Citigroup se ztratily
Udaj e o spot #ebitelich
Zasilatelska firma UPS ztratila osobni Gdaje
3,9 milionu z&kazniki divize spotiebitelskych
Gveéra bankovni skupiny Citigroup. Je to dosud
ngjvetsi ztrata osobnich Gdajt v USA, uvedla
Citigroup podle CNN. Ztréta Gdajt se tyka z&
kaznikt divize CitiFinancial Retail Services,
uvedla banka. Dodala viak, Ze Zadné vétsi riziko
zneuZiti téchto dat nehrozi, jelikoz avéry jiz
banka poskytla a zadné dal§i ptjcky neni mozné
obdrZet, dokud zé&kaznik nepoda novou Zadost
nebo nepredlozi ditkaz identity.

PQOZVANKA

Novi nky na fi nané&nich trzich
Vysoké Skola finanéni a spravni spolu
s vyznamnymi zéstupci finanénich a bankovnich
instituci poréda kazdorogné mezinarodni
konferenci natéma,, Aktudlni vyvoj finanénich
trhi, jgjich regulace a dozor“. Letos se
uskutecni ve dnech 14. a 15. ¢ervna 2005
v Kongresovém centru CNB a je poradéna ve
spolupréci s Ministerstvem financi CR, Ceskou
nérodni bankou a Komisi pro cenné papiry. Jgji
program je zamétren na popis a analyzu hlavnich
zmeén, k nimz v poslednich letech dochézi na
finan¢nich trzich av oblasti jejich regulace a
dozoru u nés ave svéte.
Vice informaci na www.vsfs.cz.
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