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KOVENTAR

Urokové hadanka: P#inese zn&na
inflaéni progndézy dal $i akci CNB?

Tento ¢tvrtek bude jednim ze ¢tyi nej-
vyznamngjSich dni v ¢eské praxi ménove poli-
tiky. Bankovni rada dostala velké situagni zpré-
vy obsahujici cerstvé vystupy ze &tvrt-
letniho prognostického modelu CNB.
Po tydennim studiu a mediéni zdrzenli-
vosti usednou ¢lenové bankovni rady k
diskus a hlasovéani o Urokovych saz-
béch. Zatimco pred meésicem jsme psali,
Ze sniZzeni drokovych sazeb je jist&jsi
nez smrt (abylo, pro nizsi aroky zvedio
ruku vSech sedm ¢lent rady), je soucas-
na situace podstatné méné jednoznacna.

Po snizeni Urokovych sazeb na
konci biezna se zklidnily sazby na pe-
néznim trhu, drokové swapy i vynosy dluhopi-
st Klidné vody z&efil aZ rozhovor viceguverné-
raCNB Mirod avaSmgera pro agenturu Bloom-
berg, kde uvedl sviij nézor, Ze CNB na konci
dubna moZné opét sniZi Urokové sazby, nebot’
zpomalovani inflace podle ng naznaiuje, Ze
jsou droky stéle prilis vysoko.

Podle prognézy Patrie bude inflace po
cely letodni rok pod cilovym pasmem CNB. V
poloving roku by se mohla dokonce piiblizit na
dostiel 1 %. Divodem jsou klesgjici ceny potra-
vin, piedchozi posileni koruny, ale predevSim
absence Uprav spotiebnich dani a DPH, jez
sehrély vyznamnou Ulohu v loiiské inflaci.

Nicméné dneSni ménova politika, pres-
n&ji Urokové sazby, maZe ovlivnit inflaci zhruba
zarok aZ rok a pul. S letodni dezinflaci uZ toho
CNB mnoho nenadéla. Naopak, bylo by na
&kodu, pokud by se o to pokusila, nebot’ by tim
jen rozkolisala vyvoj ekonomiky véetng inflace.
V Uvodu piidtiho roku by se podle naSeho odha-
du mela inflace vrétit do cilového pasma. Ob-
dobng smydi v&tdina finaneniho trhu v CR, jak
je patrné z Setieni inflatnich ocekavani zpraco-
vaného CNB. Lednova prognéza CNB uvédéla
intervaly 1,6-3,0 % pro inflaci na konci letosni-
ho roku a 2,0-3,4 % v éervnu 2006. Pokud se v

poslednich mesicich a tydnech pohnula progné-
za CNB stgjné jako naSe odhady, mal by se
odhad na 12 mesici dopiedu pohnout mirng
nahoru (cca o 0,2 procentniho bodu).
Naopak odhad na 18 mesici dopiedu
zigimg klesne. V horizontu nejacinngj i
transmise, jak zni oficidni terminologie
CNB, by se mgla inflace pohybovat v
dolni poloving inflagniho cile.

Odhad rastu ekonomiky v letosnim
roce se zigimé vyrazngji nezméni. V
lednu tipovala CNB riist HDP v interva-
lu 3,2-4,4 %. Stred tohoto odhadu odpo-
vida pramérnému ocekdvani finanéniho
trhu v poslednim Setfeni agentury Reu-
ters i ¢erstvému odhadu Mezinérodniho meéno-
vého fondu. Prehodnocena ae mize byt veli-
kost mezery vystupu, dalSi klicové proménné v
rovnici ménové politiky. Rychlg§i rast HDP v
z&véru lonskeého roku pii absenci poptévkovych
inflagnich tlaki muZe byt interpretovan jako
vySSi nez o¢ekavana mezera vystupu, a tedy
dal&i motiv pro uvolnéni ménovych podminek.
V poslednich "minutes’ je to krésné zabaleno
do véty: "Odhad potencidlniho ristu HDP je
tak povaZovan za vyznamnou nejistotu progné-
"

Motivaci k uvolnéni ménovych podmi-
nek |ze tedy nalézt v odhadech inflace i mezery
vystupu. Po dosazeni do reakeni funkce se
ovéem ukazuje, Ze dostatecnym uvolnénim
ménovych podminek bylo sniZeni drokovych
sazeb 0 25 bazickych bodi na konci biezna a
oslabeni kurzu koruny v poslednich dnech.
Pravd&podobnost snizeni Urokovych sazeb nyni
podle naSich vypocti dosahuje asi 20 %. Méno-
va politika ale neni automat. Na vyznamu naby-
va lidsky faktor zejména tehdy, dojde-li k jeho
zZméng, jak setomu stalo pred dvémamésici.

David Marek, Patria Finance

(www.patria.cz)

PRAVE VYCHAZI
V dubnovém vydani

&asopi su Bankovni ct vi
se doctete o...

- vyvoj i hypot eéni ho fi nancovani,
- novém pr ezi dent ovi Svét ové
banky a jeho kriticich,
- nedoeSenych probl énech
i npl enent ace Basel 11,
-tom jak CeSi objevyji
prednosti kreditnich karet,
nobi | ni ch bankézi ch
- zahr ani &ni m pl at ebni m st yku
- t el ekormuni kaci ch
a finanéni msekt oru

kazkovy vytisk zdarma a infor-

nace o pzedpl at ném zi skat e na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
htt p: // bankovni ctvi . i hned. cz.

Casopi s je také k dostani ve
vol ném prodej i . Seznam pr odej en
na Waw econom a. cz/ pr odej ny.

H avni m ekononmem ¢S

se stal Viktor Kotl an

Hlavnim ekonomem Ceské
sporitelny byl jmenovéan
soucasny teditel Odboru
strategickych a ekonomic-
kych analyz Viktor Kotlén
(31). Ve funkci hlavniho
ekonoma vystiida ¢lena
piedstavenstva Pavla Ky-
i silku. Kotlan nastoupil do

CS v listopadu 2004. Je
odpovédny za makroekonomicky, strategicky a
akciovy vyzkum. Do spoiitelny piigel z CNB,
kde vice nez dva roky ptisobil jako teditel odbo-
ru ménové politiky a strategie.

= Spole¢nost LEGENDOR spol. s r.o. Vas zve na seminar: A P - s
©  EFEKTIVNI SYSTEM RIZENT OPERAENIHO RIZIKA — ZKUSENOSTI Z PRAXE Prvni certifikaéni
= 24. kvétna 2005 autoritu povede Budi$
" LektoFi: David Pirner, Jan Havliij a Jitka Vacinova Generalnim feditelem
=5 Seminar vedeny poradenskou firmou Facility Vam predstavi prakticky pohled na zavadéni Prvni certifikasni autority
g‘ a fungovani efektivniho systému Fizeni operacnich rizik v ndvaznosti na Basel 11, aktualni (1.CA) je od 1. dubna dosa-
" PoZadavky regulatora i individualni banky. Hlavni pozornost bude v&novana konkrétnim vadni predseda predstaven-
L Gskalim pii identifikaci, mapovani, kvantifikaci a Fizeni operacnich rizik. stva Petr Budi§ (35). Ve
o funkci  vystiidal Lenku
q t ‘ t t Capouskovou, ktera i nada-
E ! I l le zﬁ;évé mistopredsedky-

ni predstavenstva.

u;j b P
{Irl BliZ&i |nf0rmace na www.legendor.cz, nebo na teI 222 590 162, 271 773 513, (Pokracovani na strance 2)
~d 777 683 684, Mgr. Jitka Hauptvogelovéa, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz
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EKONOM KA
Nazory viceguvernéra N edermayera

Inflace v CR bude letos zigjmé viditelng pod inflaznim cilem, ekl viceguvernér CNB
Ludgk Niedermayer. Zdavodnil to zpevnénim kurzu koruny. Viceguvernér si také mysli,
Ze podminky rtstu globalni ekonomiky budi obavy. Upozornil na regiondni nevyrovna-
nost rastu, jehoz motorem jsou USA a nekteré asijské stéty, predevdim Cina a Indie.
"Tahounem riistu jsou zemé, kde neni zaruceno, Ze rist je dlouhodobé udrztelny," fekl.
Evropa podle ngj nevychézi z globdniho porovnéni dobie. Je sice makroekonomicky
stabilni, ale neni schopna dosadhnout dostatezného hospodéiského rastu. V piipadé vel-
kych evropskych zemi je nejvétSim problémem absence ekonomickych reforem. Niedermayer mluwvil i o
euru - zévazek sougasné viady zavést v CR euro v letech 2009 a2 2010 povaZuje za splnitelny.

EI B se zam&#i na financovani krajd a mést

Evropské investi¢ni banka (EIB) pocité podle slov svého viceprezidenta Ivana Pilipa s tim, Ze se
v CR vice zaméii na poskytovani pajéek krajam a mestam. V minulosti pajéovala predeviim stétu a
Praze. " Ceska republika nadéle zistava mezi staty, které maji na hlavu nejvice Gvetii z EIB," tekl. CR si
loni u EIB pijcilo necelou polovinu sumy proti  piedchozimu roku - v roce 2004 podepsalo pijcky za
561 mil. EUR, o rok diive za 1,217 mid. EUR.

Vi ada schvalila uéet za | ossky rok

Vléda schvélila hospodaieni stétu, kraji a obci za lofisky rok. Stét loni hospodatil se schodkem
93,5 mid. K¢, deficit obci ¢inil tém&t 10 mid. a kraje vykazaly nepatrny piebytek. Hospodaieni stétu
loni predevsim diky vySSim vyberam dani dopadlio asi 0 20 mld. K¢ 1épe, nez byl deficit schvdleny Po-
slaneckou snémovnou. Ministerstva navic usettila dalSich témer 30 mid. K¢, které prevedla do letoSniho
roku. Naletosni rok schvdlili poslanci stétni rozpocet se schodkem 83,6 mid. K&.

KPI\/G Banky objevuji kouzlo poboéek

Po silné ving presunu k piimému bankovnictvi kladou banky znovu dirraz na
pobocky, vyplyva z prizkumu spolesnosti KPMG mezi nejvyznamngjSimi
LL! bankami v deviti stétech. V CR je vyvoj opacny; banky dévaji prednost piimé-
mu bankovnictvi a pobockové sluzby postupné znevyhodiiuji. Na zépad od
¢eskych hranic vdak pobocky zail’vaji novy rozkvét a jejich sité se rozSiiuji,

i tvrdi KPMG. V nékolika zemich navic banky | prodiuzuji oteviraci doby. Pora-
denské squby tak poskytuu i ve vegernich hodinach a o vikendech. V CR naopak banky provozni dobu
zkracuji. Zmeény se dgji i v telefonnim bankovnictvi. Ve vyspélych statech nastava odklon od komunika-
ce prostrednictvim automatt ke sluzbam vice zamérenym na osobni kontakt. Internet sice zistava dile-
Zitym komunikagnim kanalem, ale stéle vice jen jako forma obsluhy. Jeho role prodejniho néstroje se
zmen3duje. "Zda se, Ze banky to mysli s vybudovanim bliZSich vztahi se svymi Klienty vazne. Za velice
diileZité povazuji napriklad prételské vystupovani personalu na pobocce a vytvoreni privetivejsiho pro-
stredi u vSech komunikacnich kanéla," uved! S&f finanéniho poradenstvi KPMG Brendan Nelson.

Na trh zanmi #i |y desitky evropskych bank

Uvolnéni podminek po vstupu do EU prilékalo do CR desitky evropskych bank. Veétsina z nich
vyuZila volného pohybu sluzeb, ktery zahrani¢nim bankdm umoZziuje vyvijet v CR ¢&innost, aniz by zde

(Pokracovani na strance 3)

Top finance

(Pokracovani ze stranky 1)
V &el e CAC Leasing
Chri st ph Greussing

Predsedou predstavenstva leasingové spole¢nosti
CAC Leasing se stal k 19. dubnu dosavadni ¢len
piedstavenstva Christoph Greussing (40 let).
Nahradil Jitiho Kubicka, ktery po deseti letech v
cele firmy bude pokracovat v jeji dozoréi radg.
Greussing od ¢ervence 2001 do z& 2004 predse-
dal HVB Bank v Srbsku a Cerné Hote a v letech
1997 az 2001 byl viceprezidentem HVB Bank v
Rumunsku. Dtive ptisobil na nékolika vedoucich
postech v Bank Austria Creditanstalt.

Prezi dent Rozhodé&i ho
soudu p#i EACCL zvol en

Prezidentem Rozhodciho
soudu pii EACCL byl
zvolen Lukas Jansa. Jako
svij cil si vytkl rozsiteni
povédomi ¢eské podni-
katelské vefginosti o
moznostech  rozhodciho
fizeni pri ochrang prév.
L. Jansa doséhl doktorétu
na Pravnickeé fakulté UK.
V soucasnosti ptisobi rovnéz jako advokd a
vénuje sei vzdélavaci ¢innosti.

GRAF TYDNE

Zadl uzenost obci v €R od
roku 1993 do roku 2004
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SVET VYSOKYCH FINANCI TOP FINANCE

spoleéna pfiloha tydeniku EKONOM a mésiéniku BANKOVNICTVI

Reprezentativni pfehled vysledki finanéniho a kapitalového trhu Ceské republiky za rok 2005
vychazi 19. 5. 2005 v nakladu 35 000 vytisku. Uzavérka inzerce: 29. 4. 2005

.. nabidnéte své sluzby a produkty Siroké odborné verejnosti

Informace a objednavky inzerce:

www.bankovnictvi.ihned.cz

Ban l\mmrh i

Anna Olléova (finance),
603 196 620, 233 071 736,
anna.olleova@economia.cz

Barbora Salatova (finance),
603 884 665, 233 071 766,
barbora.salatova@economia.cz

Pavel Horsky (Bankovnictvi),
605 232 389, 233 071 418,
avel.horsky@economia.cz

Jan Chudoba (automobily),
603 196 688, 233 071 785,

jan.chudoba@economia.cz

Zbynék Budka (IT/IS),
603 177 798, 233 071 793,

zbynek.budka@economia.cz

Lukas Zita (Bankovnictvi),
603 239 747, 233 071 781,
lukas.zita@economia.cz

Tor finance
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(Pokracovani ze stranky 2)

musely oteviit pobocku. Podle ekonomii se v podstaté v tuzemsku jen zaregistruji a zadné aktivity nevy-
vijgji. Bank, které mohou na ¢eském trhu nabizet sluzby bez pobockové sitg, je zatim 79. Jgjich pocet
v3ak nadéle roste, za poslednich Sest mésici stoupl o 41 penéZnich Ustavii. Pobotku zatim v CR de
otevielo pouhych deset bank, dal$ich 22 ma v CR zastoupeni a 16 bank ma vice nez 50% zahraniéni
Ucast. Ze statistik CNB vyplyva, Ze vice neZ poloviéni ¢eskou (East ma jen devét bank, z nichZ Gtyii jsou
stavebni sporitelny. Pobocku v zemi zatim oteviel 0 deset zahrani¢nich bank.

(ol i ba pzi mého bankovnictvi v CR roste

Obliba ptimého bankovnictvi v CR roste. Pristup k bankovnimu Gctu pres internet, telefon ¢i
mobilni telefon vyuziva v primeru témei 50 % klientd, vyplyva z ankety CTK u ¢tyi ngjvétSich ¢eskych
bank podle poctu klientt. Pocet uzivatelti piimého bankovnictvi ro¢né roste o desitky procent.

Do CR mi i finanéni skupina Fortis
Belgicko-nizozemska finanéni skupina Fortis, ktera je podle trzni kapitalizace v prvni desitce

nejsilngj&ich bank eurozony, se chysté oteviit v CR pobocku. Svij imysl uz ozndmila Ceské nérodni
bance. Zamgtit se chce na sluzby pro malé a stiedni podniky ajejich podnikatele.

Zajemo kreditni karty neéekané roste

Predpovédi odborniki, Ze kreditni karty ¢eké& v Cesku vétsi rozmach, se
potvrzuji. Jen b&hem prvnich tfi mésici letodniho roku vydaly pengzni
domy zhruba sto tisic téchto karet a jejich celkovy pocet se tak pribliZil
pal milionu, vyplyva z prizkumu Hospodaiskych novin mezi bankami.

KB s kredftnl kartou pro podnikatel e

Komeréni banka uvedla na trh novou sluzebni kreditni kartu. Jde o prvni kreditni kartu naces-
kém trhu uréenou vyhradng pro firmy a podnikatele, ktefi tak ziskaji dalsi stdly zdroj financovéani. Diky
této karté ziska Zivnostnik nebo pravnicka osoba rychly Gvér od 20 000 do 200 000 K¢ na své podnika-
telské potieby bez zgji&eni. Klienti s b&znym Uctem u KB mohou navic sluzebni kreditni kartu ziskat
bez piedkl&déani finan¢nich vykazi. Urokova sazba z Gvéru ke kreditni karté &ini 17 % p.a

CE unoznila zemddél camrucit skotem

Od dubna mohou zemgdélci pouzit k ruceni za Uvéry u GE Money Bank také skot. U provoznich
Gvéra |ze skot pouZit k zgjisténi, u investi¢énich k dozgjisténi Gveru. Pro vétsi snadnost a Gsporu ¢asu a
nakladt bude dobytek ocenen Gcetni cenou, pak uz postati jen zajist'ovaci pievod vlastnického préava.

Z&jemo stavebni spofeni opét roste

Zgjem o stavebni spoifeni po loiiském poklesu opét roste. Ze statistik stavebnich sporitelen vy-
plyva, Ze pocet poskytnutych Gvera na bydleni v 1. ¢tvrtleti u vétSiny sporitelen vzrostl ve srovnani se
stejnym obdobim lotiského roku az o desitky procent. Rostei pocet nové uzavienych smluv, zatimco loni
kvali omezeni stétni podpory pro nové smlouvy meziro¢ng klesl o0 85 %. V objemu poskytnutych Gvéra
za prvni tfi mésice letodniho roku si ziggmé nejvice polepSila Raiffeisen stavebni spofitelna (RSTS),
ktera pujcila celkem 769 mil. K&. Jen za biezen pocet poskytnutych Gvéra meziro¢ng vzrostl o 50 %.
Podobné se ale datilo i Modré pyramidé (pajéila zhruba 2,3 mid. K&) a Stavebni sporitelng Ceské spori-
telny (2,5 mid. K¢). Proti loiiskému roku se zvySuje pocet novych smluv na stavebni spoieni. Nejvetsi
hrés natrhu, CMSS, za prvni &tvrtleti uzaviel 58 145 novych smluv, coZ je meziroéng o 15 750 vice.

Popl at ek za pfed&asné spl aceni Uvéru zrusen

S platnosti od 1. dubna zrusila Citibank poplatek za pred¢asné splaceni Gvéru. Citibank nabizi
spotrebitelsky Gvér od 20 tisic do 600 tis. Ké se splatnosti od 6 do 60 mésici a s Urokovou sazbou od
8,9 % p.a. Uver |ze ziskat bez rugitele, bez udani Ucelu abez nutnosti ztizeni béZného Getu u Citibank.

CSB schvalila zaveérku a rozdél eni zi sku

Valna hromada CSOB schvdlila adnou Geetni zavérku spolecnosti za rok 2004 zpracovanou
podle CAS a konsolidovanou Ggetni zavérku podle IFRS. Potvrdila tak jiZ difve zverejnéné hospodéaiské
vysledky. Banka dosahla podle CAS (nekonsolidovaného) cistého zisku 7,085 mid. K¢&. Tato ¢éstka je
uréena k rozdsleni podle rozhodnuti akcionéa. Valna hromada rozhodla, Ze CSOB vyplati akciondtam
dividendu ve vy3 753 K¢& na jednu tisicikorunovou akcii. Ze zisku tak bude na dividendéch celkem vy-
placeno 3,84 mid. K¢&. Na Uget dosud nerozdgleného zisku minulych let bude vioZzeno 3,24 mid. K¢.

Ter i novany vkl ad Vol ksbank Prem um

Volksbank prichédzi natrh s novym garantovanym depozitnim produktem. Jedna se o terminova-
ny vklad Volksbank Premium, ktery je podobny klasickému terminovanému vkladu, avsak v tomto pii-
padé mize klient doséhnout nadstandardniho vynosu az 3 % p. a

(Pokracovani na strance 4)

TECHNCLOG E

Bankomaty €SOB pej dou
na prOVOU t echnol ogi i

CSOB jiz pripravila svoji
sit’ bankomatti — v soucas-
nosti tvofenou 540 piistro-
ji = na instalaci cipové
technologie. Prevedeni
¥ ! bankomatd na ¢ipovou
technologii bude zahgjeno v pribéhu kvétna a u
vétSinu pristrojd by mélo byt dokonceno do
konce letosniho roku.

V&chny bankomaty budou vybaveny specidni
softwarovou aplikaci, kteréd jim umozni komuni-
kovat s ¢ipy na platebnich kartach. U mensi ¢asti
bankomat budou muset byt provedeny i drobné
technické Upravy zgjistujici bezproblémovou
funkénost této aplikace.

<
\

ZE ZAHRANI CI
EK p&ijal a zmény
v Paktu stability
Evropska komise piijala zmény ve dvou prova
décich natizenich Paktu stability a rastu, aby tak
uplatnila nedédvno dohodnutou reformu téchto
pravidel rozpoctového hospodareni v EU. Oce-
kéva se, Ze navrhy EK hladce schvai ministii
financi a Evropsky parlament do konce ¢ervna
Mek&i kritéria unozni
splnit cile do roku 2007
Zmirnéni rozpoctovych pravidel
Paktu stability a rastu umozni
Styfem  stredoevropskym  ekono-
mikédm spinit kritéria prijeti eura
j @ do roku 2007. Ceska republika,
S|ovensko Polsko a Madarsko by tak mohly
piijmout jednotnou ménu v roce 2009, uvedla
Svétova banka ve své étvrtletni zpravé o stiedni
Evropg. Odvrécenou stranou uvolnéni pravidel
pro posuzovéni rozpoctovych deficitia vak maze
byt pro kandidaty eura oslabeni motivace k refor-
méam vetejnych financi.
Klicovym prvkem plant téchto zemi na prijeti
eura v3ak bude stanoveni odpovidgjicich trovni
kurzt pii vstupu do ERM2, predpokoje kandidéa
th eura, $&f nového regionaniho Uradu Meziné-
rodniho ménového fondu Christoph Rosenberg.
Jeho pracoviste ma radit postkomunistickym
zemim pii smérovani do ménové unie.
Fed: Inflaéni tlaky

j sou na vzestupu

Inflaéni tlaky se v americké ekonomice posledni
dobou zvysuji a Federdni rezervni systém (Fed)
proto musi zvysit ostraZitost a i¢inngji bojovat s
ristem cen, fekla ¢lenka Rady guvernéri Fed
Susan Biesova Dodala vsak, Ze zatim neni nutné
zrychlovat zvySovani sazeb. Podle Biesové je
inflace z dlouhodobého hlediska stdle pod kont-
rolou, i kdyZz v poslednich mesicich uz je znéat
vySSi tlak narast cenoveé hladiny.

Banking in Central,

Eastern

,‘;‘_Nf Ly
‘ S| <
Ise} & South Eastern Europe, Prague. = =22
25th & 26th May, www.marketforce.eu.com/ceebanking
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Pgj &t si od PoStovni spozitelny |evngjsi
Od 15. dubna aZ do konce kvétna plati speciéini nabidka PoStovni sporitelny vztahujici se na

spotiebitelské Gvéry a kreditni karty. Klienti, ktefi se rozhodnou ji vyuZit nezaplati poplatek za poskyt-
nuti Gvéru, resp. vedeni kreditni karty za prvni rok.

Hospodazeni eBanky zi skové

Za prvni tii mésice roku 2005 vykéazala eBanka kladny hospodarsky vysledek ve vys 18,8 mil.
K¢: v lednu vygenerovalazisk ve vysi 6,13 mil. K&, v Unoru 5,27 mil. K& av bieznu 7,37 mil. K¢&. Jde o
prvni ziskové ¢tvrtleti, které ukoncilo obdobi transformace eBanky.

PPF banka zvySila zisk na 46 ml|. Kg&

PPF banka zvySila v 1. étvrtleti zisk na 45,9 mil. K&. Loni ve stejném obdobi hospodatila se
ziskem 6,3 mil. K¢&. Bilanéni sumavzrostlana 15,9 mid. K¢ ze 14 mid. Kg.

Rai f f ei senbank sni zuj e opét Uroéeni hypot ek
Raiffeisenbank od 14. dubna opét zlevnila hypotéky. K poklesu doSlo u nejéastéji vyuzivané

hypotéky s Urokovou sazbou fixovanou na pét let. Ngjnizsi rokovéa sazba pro hypotéky fixované na5 let
klesla 0 0,2 procentniho bodu na 4,19 % z dosavadnich 4,39 %.

CS vydal a dal §i pétiletou emsi HZL

Ceska spotitelna stanovila podminky emise hypotesnich zéstavnich listi (HZL) v objemu 2 mid.
K¢&. HZL o jmenovité hodnoté 1 000 000 K&, maji ISIN CZ0002000524 a nesou pevny Urokovy vynos
4,50 % p. a. Splatné jsou v roce 2010, datum emise je zafixovano na 5. 5. 2005. Emise je vydavana jako
samostatné emise; pavodni diuhopisovy rémec byl zcela vycerpan k listopadu lofiského roku. HZL jsou
uréeny predevaim pro instituciondlni investory a Ceské spotitelna zatim nepredpokléada jejich nabidku
drobnym investoram na svych pobockéch. Hypoteeni zéstavni listy budou nejpozdgji k datu emise koto-
vany na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papirt Praha. Prospekt HZL schvalila Komise pro cenné
papiry a nejpozdgji 5. 5. bude k dispozici u CS arovnéz najejich internetovych strankéch.

KAPI TALOVY TRH
Nova vyhl aska ke standardni mf ondam

Ve Shirce zékoni byla publikovana vyhlaska Komise pro cenné papiry 139/2005 Sb., o pouzivé
ni technik a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku standardniho fondu. Vyhléaska nabyva
Gcinnosti 1. ¢ervence 2005. Tato nova vyhlaska navazuje na zékon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim inves-
tovani a blize upravuje druhy, limity a zptisob pouzivéni technik a néstroja, které mize standardni fond
pouzivat k efektivnimu obhospodarovani majetku fondu. Déle se vyhléska zabyva postupem pro vyhod-
nocovani miry rizika spojeného s investovanim a zptisobem plnéni souvisgjicich informag¢nich povinnos-
ti. Standardnim fondem se podle vy3e uvedeného zékona rozumi takovy otevieny podilovy fond, ktery
Sp|HUJe pozadavky prava Evropskych spolecenstvi. Vyhl&Skaje k dispozici na www.sec.cz.

CSCB sni zuje popl atek u Maximal |nvest

= Od 18. dubna do 27. kvétna na pobockéach CSOB mohou zgjemci o investici spoje-
nou s vyhodami Zivotniho poji&eéni vyuZit étvrtou trans CSOB Spoficiho programu
Maximal Invest. Banka pro n¢ pripravila atraktivni zmeny. SniZila vstupni poplatek
0 1% —pro vySi vkladu od 30 000 do 499 999 K¢& nové ¢&ini 3 % a pro vklady vySSi
nez 500 000 K¢ &ini 2 %. Své prostiedky do sporiciho programu Maximal Invest
vlozilo béhem dosud realizovanych trech upisovacich obdobi témét 2000 klienti v
celkovém objemu 423 mil. K¢.

Kom se vyzval a k odstranéni nedost at ki

Komise pro cenné papiry vyzvala Zadatele o licenci centrdniho depozitéie spolecnost UNIVYC
k odstranéni zévaznych nedostatkti v Zadosti. KCP po posouzeni zadosti zjistila, Ze neni spinéna fada
piedpokladi, které pro udéleni licence vyZaduje zékon. Centralni depozité je podle zé&kona o podnikani
na kapitdlovém trhu subjektem, ktery by mél pievzit evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cen-
nych papirt, vést centrélni evidenci cennych papirt v CR, provozovat vyporadaci systém a vykonavat
dal§i souvisgiici ¢innosti, méli tak uvedeno v povoleni. V soutasné dobé vede centrélni evidenci cen-
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(Pokracovani na strance 5)

Banking on Cards in 2005

Prague, 9th & 10th June 2005

www.marcusevans.cz

Zajem o factoringové

sl uzby ve svété stoupa
Zé&jem o factoringové sluzby, tzn. odkup pohle-
davek pied dobou splatnosti, stéle roste. Celkovy
obrat svétového factoringu loni vzrostl 0 13 % v
EUR a 0 22 % v USD. Celkovy mezinarodni
obrat tak dosdhl 860 mid. EUR (asi 26 hil. K¢)
nebo 1161 mld. USD (zhruba 26,2 hil. Kg), vy-
plyva ze statistik Factors Chain International.
NejsilngjSi rast zaznamenal factoring v Asii.

I nflace v eurozéné 2,1 %
Meziro¢ni mira inflace v eurozong
zistala v breznu na stejné Grovni
2,1%. Hladina spotiebitel skych cen
proti inoru po zimnim vyprodeji a
kvali drahé ropé stoupla neobvykle
= prudkym tempem 0,7 %.

Cina by mdla zvysSit
flexibilitu kurzu mény
Cina by méla piijmout flexibilngj & systém kurzu
doméci meény v dobg, kdy je jeii ekonomika
silnd Prohlésil to asijsky feditel MMF David
Burton s tim, Ze tento krok by Pekingu zajistil
vySSi nezévislost meénové politiky a vétsi schop-
nost ¢elit piipadnym hospodéaiskym otiesiam.
P#i j me Bul harsko euro

v | etech 2009-2010?

Bulharsko bude ptipra-
veno na prijeti eura v
roce 2009 a nejpozdkji
| 2010, pravdépodobne
diive nez CR. Do kur-
zového pasma ERM2,
predstupne kandidéta eura, se btharsky leva
zapoji v roce 2007, krétce po planovaném vstupu
do EU, fekl guvernér bulharské centrélni banky
Ivan Iskrov. Za nejvétsi Ukol na cesté k euru
oznacil guvernér spinéni kritériainflace.

Zisk Gitigroup vySsi
Americka spolecnost Citigroup, ktera je nejvst-
§im poskytovatelem finan¢nich sluzeb na svétg,
zvySila v 1. Gtvrtleti zisk 0 3 %. Rust u sluzeb
pro drobné klienty kompenzoval niZ&i piijmy z
investi¢niho bankovnictvi a sprévy aktiv. Cisty
zisk stoupl na 5,44 mid. USD z 5,27 mid. ve
stejném obdobi loniského roku.

Strategie ,jedna banka“

Credit Suisse

Svycarska bankovni skupina Credit Suisse
Group spoji své Svycarské bankovni aktivity
Credit Suisse s divizi investi¢niho bankovnictvi,
kterd funguje pod nadzvem Credit Suisse First
Boston. Technicky krok mé za cil posilit aktivity

Pozvanka na seni na¥ PwC
Spolecnost PricewaterhouseCoopers poréda
28. dubna 2005 seminét, ktery se bude
zabyvat mimo jiné danovymi, G¢etnimi a
pravnimi zménami, jez v poslednim roce
vyznamng ovlivnily ¢esky leasingovy trh,
aocekavanym vyvojem s ohledem na situaci
v EU.

Leasi ng v nové Evropé
Hlavnimi prednasejicimi budou odbornici
PricewaterhouseCoopers a zastupci
Ceské |easingové a finaneni asociace.
Pro vice informaci kontaktujte
Pavlinu Jirmannovou
(pavlina.jirmannova@cz.pwc.com).
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rlych papirt Stredisko cennych papiri a vyporadani obchodii s cennymi papiry zgjistuje UNIVYC.
CSGB nma novy typ zajiSténeho fondu

CSOB piipravila novou strukturu zajigt&ného fondu s ndzvem CSOB Fix Upside 1. Ten nabizi
zgjimavou moZnost podilet se na riistu vybranych akcii az o 25 % za dobu fungovani fondu i v situaci,
kdy jednotlivé akcie budou rast mnohem ménég. Rovnéz druhy z novych zagjisténych fondi, CSOB Své-

tovy Click+ 18, prosel Upravou, ktera umoznila spravci fondu nabidnout klienttim vySSi maximani vy-
nos. Nainvestici do obou fonda stagi 5 tis. K¢.

Narast obratu burzovnich obchoda o 176 %

Bé&hem prvnich ti mésica roku 2005 se podatilo maklérské spolecnosti Cyrrus v mezirocnim
srovnani témei ztrojnasobit objem burzovnich obchodii. Celkovy obrat obchodovéani s akciemi se pak ve
srovnéni se stejnym obdobim lonského roku zvysil ze 7,9 mid. Kc na 18,1 mid. K¢, tedy 0 129 %.

Kllentl KTP Quantum uz maji vétSinu penéz

Byvali klienti obchodnika s cennymi papiry KTP Quantum, nejvétsiho krachu
doméciho kapitdlového trhu, si za zhruba tii tydny odSkodiovani vyzvedli takika
tii Gtvrtiny pend&z z piipravenych 288 mil. K¢&. Rozddlit jeste zbyva 79 mil. K&, na
coz mgji investori jeSté mesic ¢as.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY

AEQON na c¢eskémtrhu

AEGON Pojistovna, podle trzni kapitalizace a spravovaného majetku soucést jedné z deseti
nejvétsich svétovych pojistovacich skupin, oficidng vstoupila na cesky trh. AEGON se zamgtuje prede-
v&im na Zivotni pojisténi, diichodové zabezpeteni a piibuzné spoiici ainvesticéni produkty.

AEGON npripravil pro &esky trh specifické produkty: investiéni Zivotni pojisténi AEGON
Global, variabilni Zivotni pojisténi AEGON Garant s garantovanou mirou minimélniho zhodnoceni a
détskd investiéni pojisténi AEGON Juventus. Zpocdtku se AEGON chce soustiedit zejména na kvalitu
uzaviranych pojistek.

Pracovni ci pojiStoven neinformuji dostateéné

Pracovnici pobocek domécich pojistoven neposkytuji informace dané zékonem, piisobi velmi
nejisté a vhodné pojisténi jsou schopni ngjit az po nékolika pokusech. Vyplyva to z priizkumu serveru
Penize.cz. Ukazat zptasob vypoctu vySe odkupného nedokézal Zadny z pojistovacich poradci, stejné tak
nikdo neupozornil namoznost podani stiznosti.

Cestovni pojisténi s platebnim kartam

Lidé pii cestéch do zahranici stéle vice vyuZivgi cestovniho pojisteni &

prostiednictvim platebnich karet. Hlavni vyhodou karty pfi pojisténi je nizka | Q“‘

cena, nulova administrativa a pojisténi rodlnnych prisludnika. Nevyhodou mize w
byt podle odborniki u b&Znych karet niZsi pojistné kryti a horsi kvalita pojisteni.

.

e

LEASI NG
Spl at kovym firmamvzrostly obchody

Trend vyrazného néristu obliby nékupt na splatky pokratuje i letos. Nejvétsi tuzemské firmy
financujici nékupy na splétky zaznamenaly v 1. étvrtleti zvySeni objemu obchodu az o desitky procent.
Zakaznici podle nich po¢étkem roku hojné vyuzivali zejména novorocénich slev k nékupu drazsiho zboZi.
Home Credit Finance v 1. ¢tvrtleti financovala nékupy klientt za 1,57 mid. K& (mezirogni rist o 59 %).
GE Money Multiservis financovala pres 660 000 transakci za 1,92 mld. Ké (meziroéni nérast o 15,3 %)
aCetelem CR financovala Gvéry za 1,38 mid. K&. V porovnani s predchozim rokem to byl 25% nértist.

Zastavi se pokles |easingového trhu?

Leasingové spolecnosti ocekavaji, Ze se lotisky pokles leasingového trhu letos zastavi.
" Predpokladame v tomto roce mirny narust, zalezet bude ovsem na vyvoji prodeje auto-
=t ~aa mobili," ekl mistopredseda predstavenstva CAC Leasing Milan GerZa. Leasingovy trh
loni poprvé v historii CR neprinesl meziroéné lepdi &isla. Spolesnost SkoFIN odekéva
podle Jifiho VaniSe z oddgleni marketingu za 1. ¢tvrtleti roku obdobné vysledky jako ve
stejném obdobi loiiského roku. GerZa upozornil nato, Ze v 1. étvrtleti vzrostl v CR pro-
dej automobilt 0 3 % a objem leasingu automobilit CAC Leasing stoupl o 25 %. Cel-
kem by se letos leasing vozidel mohl zvysSit o 10 %, dodal GerZa. Zachovani lotiského
b 13% rtstu ocekava letos GE Money Auto.

Credit Suisse, uvedla skupina. Vnitropodnikova
flze nebude mit Zadny dopad na klienty banky,
jegji zamgstnance, ani divize. Strategii nazvanou
"jedna banka"' Credit Suisse poprvé piedstavila
loni v prosinci a skuping ma zgjistit pevngjsi
ryanaierskou kontrolu azlepsit jeii efektivnost.
CPS se zi skem

Ceska poistoviia-Slovensko (CPS) ze skupiny
Ceské pajistovny, zvysila loni gisty zisk o vice
nez tietinu na 6,13 mil. Sk. Celkové predepsané
pojistné CPS meziroéné stouplo o 37 % na 2,84
mld. Sk. Z toho vé&tSinu tvorilo neZivotni pojiste-
ni ve vySi 2,34 mid. Sk, objem Zivotniho pojisté-
ni doséhl koncem minulého roku 490 mil. Sk.
JPMorgan zvysSil zisk

Tieti nejvétsi americkd banka JPMorgan Chase
& Co. zvySilav prvnim ¢tvrtleti zisk 0 17 % diky
lofiskému prevzeti konkurenta Bank One. Ozn&
mila to firma s tim, Ze jgji sty zisk stoupl na
2,26 mld. USD z 1,93 mid. pred rokem.
Burza NYSE se sloué&i s

pl at f or nou Archi pel ago

Nejvetsi akciovd burza svéta The New York
Stock Exchange (NY SE) spoji sily s elektronic-
kou obchodni platformou Archipelago Holdings,
coZ ji umozni nabidnout Sirsi skalu sluzeb. Neo-
¢ekévany krok znamena jednu z nejvétsich zmeén
od zaloZeni NY SE pred 212 lety. Kromg toho, ze
burza bude mit moznost piilékat z&kazniky elek-
tronickych obchodnich siti, které uz delSi dobu
znamengji pro tradi¢ni burzy konkurenci, stane
sei vergné obchodovatel nym podnikem.

Dosud burza fungovala jako "not-for profit"
organizace - jegjim cilem nebyla maximalizace
zisku. To se zmeéni a burza bude nyni "for-profit"
podnik.

PQOZVANKA

SdruZeni organizétori bankovnich sportovnich
akci (SOBSA) zve co nejsrdecngji véechny
¢tendre BANKOVNICTVI i srodinami do

piekrasného prostiedi Ceskomoravské vysodiny.
V sobotu 11. av nedéli 12. ¢ervna 2005
se v Milovech a ve Tiech Studnich uskutegni
mistrovstvi zaméstnanct bank a pojistoven
v orientaénim béhu nebo chizi s nazvem
CSOB CENA CESKOMORAVSKE
VYso(:l NY 2005

Soucasné budou ocengni clenove OS pengZnictvi
apojistovnictvi, ktefi se umisti nejlépe. Krome
mistrovskych trati budou pfipraveny i traté pro

Uplné zacatesniky a celé rodiny, zaleZi navasem
vybéru. Ubytovani a stravovéni je zajisténo na

velmi dobré drovni.
Uzavérka prihl&Sek je ve ¢tvrtek 12. kvétna
2005. BliZ&i podminky a piihlasku najdete na
internetové adrese http://www.volny.cz/sobsa.
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