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Cesky akci o-
vy trh dosa-

BN

hl v upl ynu-
| ém roce
velm silné-
ho rast u.

I ndex PX 50 vzrostl od poé&atku
roku o 57 % Pro srovnani -
anmericky index S&P 500 a ev-
ropsky DJ Stoxx 50 vzrostly o
nméné nez 10 %

Jak hodnoti tento vyvoj i na letosni
prognézy jsme se zeptali nékolika finan¢nich
analytika.

Markét a Sicht azova, Next Finance

Padesdtiprocentni  zisky  vyvolavaji
otazky, zda mize rist prazskeé burzy pokracovat
i v letosnim roce. Aniz bychom komentovali
vyvo] jednotlivych titult, jejichz budoucnost
maZe byt riznorodd, domnivame se, Ze burza
jako celek v praiméru poroste i letos. Tedy ales
poii v prvni poloving roku. Makroekonomické
fundamenty tomu prozatim nasvédéuji.

Hospodérsky rast by mél letos lehce
piekonat rist v roce lofiském. VétSing podniki
se tedy bude dafit a nebudou mit potize se svym
odbytem. Urokové sazby podie vieho zistanou
alespoii v prvni poloving tohoto roku velmi
nizké, takZe budou nadéde podporovat investice
do roz&ifovani vyrobnich kapacit. Rast rednych
mezd bude umirnény, firmém piehnané nepo-
rostou mzdové néklady. Jedinym problémem by
mohla byt posilujici koruna k euru a dolaru,
ktera vyvozng orientovanym firmém ztiZi situa-
ci - dei stou by s vétSina podniki méla pora-
dit. A to je pro ceny akcii dobry signal.

Tomas Gat &k, Patria Online

Za silnym riastem doméciho trhu stdla
kombinace nékolika vyznamnych faktorii. Ces-
ka ekonomika prekonala v rastu zemé eurozony,
politicka situace bylarelativné stabilni a doméci
ména se zhodnotila vici americkému dolaru i
euru, coz jesté zvySilo zisky akciového trhu v
dolarovém a eurovém vyjédreni. Zaem investo-
rtt 0 obchodovéni na prazské burze také posilila
prvni priméarni emise (Zentiva).

PrestoZe rast doméciho trhu byl loni
vyrazny, domnivame se, Ze zde existuje dalsi
potencidl. NaSe ocekavéani jsou zaloZzena hlavné
na predikci vysSiho ristu doméci ekonomiky ve
srovnani se zdpadni Evropou. Obecné pak 1ze
konstatovat, Ze tituly obchodované na prazské
burze jsou v porovnani se srovnatelnymi zapa-
doevropskymi  spolec¢nostmi  podhodnocené. S
tim jak se doméci ekonomika bude postupné
priblizovat Urovni EU, o¢ekavame, Ze se rozdil
ve valuacich bude sniZovat.

KdyZ se zametime na jednotlivé domé
ci akcie a faktory, které ovlivni jeich vyvoj,

domnivame se, Ze obchodovéni v roce 2005
bude velmi zgjimavé. Vlada by méla dokongit
privatizaci 51% stétniho podilu v Ceském Tele-
comu. Akcie CEZ budou pravdépodobng ovliv-
nény dalsim vyvojem expanzivni strategie a
vyvojem na trhu elektrické energie. Dalsi spo-
lecnosti, kterd se soustiedi na potenciondni
zahrani¢ni cile, je Zentiva. Navic, ochranna
Ihita (tzv. lock up period), v niZz nemohl majo-
ritni vlastnik Zentivy, spolecnost Warburg Pin-
cus Funds, prodévat akcie, vyprsela 20. prosin-
ce. Obchodovaéni s akciemi Philip Morris CR by
mélo byt ovlivnéno dopadem dalSiho rastu
spotiebni dang z cigaret na podil spolesnosti na
domécim trhu.

Vyvoj bankovnich tituld - Komeréni
banky a Erste Bank - by mél byt pozitivng
ovlivnén pokracujicim rastem zgmu o hypoté-
ky, spotiebitelské Uvéry, ae také rastem zgmu
0 podnikatelské Gvery. Expanze Erste Bank do
zemi vychodni Evropy by méla prinést restruk-
turalizaéni synergie celé skupiny.

Akvizice 63% podilu v Unipetrolu
polskou PKN Orlen odstartuje odkup akcii
minoritnich akciondit a maZe vést ke stazeni
akcif Unipetrolu z trhu. Na druhou stranu vstup
na prazskou burzu formou dudni kotace svych
akcif planuje zatdtkem pii&tiho roku devel oper-
ska spolegnost Orco Property Group. To dée
zvysi zgem investorti 0 obchodovani na ¢eském
kapitédlovém trhu diky dal$i moznosti diverzifi-
kace. Nelze vylowit ani vstup dalSich spolec-
nosti na prazskou burzu.

Jan Schi esser, ATLANTIK FT

Cesky akciovy trh se loni zaradil mezi
nejUspesngjsi akciové trhy nejen v regionu
stredni Evropy. Za timto rastem stoji prizniva
kombinace nékolika faktort:
- Silny zgem zahrani¢nich investorii o akciové
trhy pied vstupem novych ¢&lenskych zemi do
EU (jen v 1. ¢tvrtleti priteklo do akciovych trha
ve stiedni a vychodni Evropg 1,9 mid. USD,
predchozi maximum 1,5 mid. za cely rok 1997).
- Vstup CR do EU znamenal rozsiteni poétu
potencidlnich zahrani¢nich investor, ktefi
mohou investovat pouze v ramci zemi EU.
Jedné se zefména o dlouhodobé a velké investo-
ry, napiiklad penzijni fondy a pojistovny.
- Prestoze CR v hospodérském rastu zaostava
za konkurenty z regionu, stde piedstihuje
.Staré* zemé EU, pticemz tento pomér bude
pokracovat jesté nekolik let.
- VétSina firem dosahla lepSich hospodérskych
vysledka diky celkovému ristu ekonomiky a
prisné kontrole nakladi.
- Akvizice (CEZ) a privatizace (Unipetrol a
Cesky Telecom) vzdy pritahuji z&em investora
avedou k ristu cen akcif

(Pokracovani na strance 2)

V &zené ctendirky, vaZeni ctendri,
dnesnim prvnim &islem newslet-
teru Bankovnictvi otevirame
novy rok 2005, ve kterém vam
budeme piindSet pravidelné Ay
aktudlni elektronické zpravodaj- L.
stvi jiz tieti rok. Stging jako v L
piedchozich dvou letech se budeme snazit pri-
nést kazdy tyden reprezentativni vybér vseho
dulezitého z bankovniho a finanéniho sektoru - z
domova i ze zahrani¢i. Doufeime, Ze se nam to
alespori do urcité miry daif - pocet nasSich ¢tenéi
neustdle roste. Rovnéz vase ohlasy ukazuji klad-
né prijeti.
Lofisky vstup Ceské republiky do Evropské unie
pfinesl finanénimu sektoru celou fadu vyzev.
Bankovni sektor, jak se zda, vsak byl dobie pi-
praven. Presto ho ¢eka na rozsitenim evropského
bankovniho trhu néro¢né obdobi a vétsi konku-
rence. Banky stdle musi hledat nové cesty jak
¢elit konkurenci evropskych a nadnéarodnich
finanénich i nefinan¢nich instituci a my bychom
jim chtéli byt ndpomocni prostiednictvim uZitec-
nych a zajimavych ¢élankd, zkuSenosti, analyz,
nazori a ndpadi. Piste ndm, co vés zajima, radi
vase nazory zvefeinime.
Preji vam za celou redakci, aby vam rok 2005
pfinesl mnoho osobnich i pracovnich Gspéchi.
Jana Chuchvalcova

)

Séfredaktorka Bankovnictvi

Novi é&l enové pfedst a-

venst va

Predstavenstvo se silnou ori-
entaci na obchod a moderni
metody prodeje bude mit od
letosniho ledna Hypotesni
banka (diive Ceskomoravska
hypote¢ni  banka). Dozor¢i
rada spolenosti totiZz jmeno-
vaa dva nové cleny predsta-
venstva, Petra Hlavéce a Toma
S Broucka, kteri spolu se
soucasnym predsedou predsta-
venstva Janem Sadilem tvori
nové tticlenné predstavenstvo
banky.
Tomés Broucek, ktery bude v bance zodpovédny
zaoblasti financi a I T, nastoupil na novou pozici
1. ledna 2005 a Petr Hlav&s, ktery bude zodpo-
védny za oblast Gvéra arizik, nastoupi 17. ledna
2005.
Petr Hlavé&s (*1965) méa za sebou dlouhou karié-
ru v bankovnictvi pro fyzické osoby. V Komerg-
ni bance vedl odbor Gvérd pro fyzické osoby, v
Bank Austria Creditanstalt spoluvytvérel hypo-
te¢ni projekt Majordomus a posléze fidil hypo-
te¢ni obchody. Do Hypotecni banky prichézi z
Ceskeé spotitelny, kde se podilel na tizeni mobilni

(Pokracovéani na strance 2)
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(Pokracovani ze stranky 1)

Pro rok 2005 ocekavéam pokratovani
rastu cen akcii, protoZe trh bude nadéle pozitiv-
né ovliviiovan vétSinou z uvedenych faktor.
Hospodéarsky rist CR by mel mirng zrychlit nad
4 %, pricemz Urokové sazby zastanou v 1. polo-
leti beze zmeény a do konce roku se zvySi pouze
00,50 az 0,75 p. b. Dalsi oslabeni dolaru bude
nutit zahrani¢ni investory k presunu investic z
dolarovych aktiv do aktiv v jinych ménéch. Tito
investoti budou hledat aktiva v zemich nabizeji-
cich zajimavy ekonomicky rust a stabilitu, coz
CR spliije. Z&em investora se zatim (bohuzel)
soustiedi maximélné do sedmi likvidnich titul®,
coz bude tlagit na rast cen. Ochotu investorii
kupovat by pozitivng ovlivnilo rozhodnuti vi&
dy privatizovat 51% podil v Ceském Telecomu
pies akciovy trh nebo prichod novych titult. A
kone¢n¢ zastane zachovén celosvétovy pozitiv-
ni sentiment vigi akciovym trham. Pokud se
potvrdi tyto predpoklady, piedpokladém pro rok
2005 rast indexu PX 50 0 15 az 20 %.

Jan Korb, FIO

Lofisky impozantni rast zaradil praz-
skou burzu opét mezi nejvykonngjsi akciové
trhy. Jednoznag¢né prorastovym faktorem byl
vstup CR do EU, ktery se viak tykal i dalSich
pristupujicich stétt veetng téch zemi, které se
maji v budoucnosti teprve k EU pritadit. Inves-
tori, kteff dlouhodobg véfili fundamentu domé
cich titula (a to nejen blue chips ze segmentu
SPAD), se tak dockali zhodnoceni vloZenych
prostiedkt. Predevdim zahrani¢ni  investori

EKONOM KA

prestali ignorovat fundamenténi podhodnoceni
stiedoevropskych tituld v okamziku, kdy se
zacala zvySovat divéryhodnost regionu, a roz-
hybali poptavku na téchto trzich. Navic rast
zahrani¢nich akciovych trhi obecng zlepsil
sentiment v poptévce po téchto aktivech. Do-
méci instituce a drobni investoii pak v pocéatku
mozné trochu ,uZasle’ piihlizeli ristovému
tempu indexd, aviak jejich vykonnost poskytla
piflezitost zhodnotit prostredky i dodateznym
investoram, ktefi se ,svezli® na pozitivnim
trendu.

V tomto roce miZzeme ocekavat zigimé
zpomaleni rastového tempa, ackoli pozitivni
trend by se mél nadde udrZovat. Doméci eko-
nomiku zigjme netekaji zasadni otiesy a zpo-
maleni ekonomického rastu by také nemélo
nastat. Naopak prohlubovéani integrace v ramci
ekonomiky EU maZe vytvéret dalSi pozitivni
stimuly. Také trend posilujici koruny nemusi
znamenat negativni vliv, pokud bude znamenat
tlak na zvySovani konkurenceschopnosti a pro-
duktivity. Mezi jednotlivymi tituly pak dojde k
rozlusténi privatizatnich , hadanek” u Unipetro-
lu a Telecomu, kdy v piipadé jejich zachovani
na vefginych trzich lze ocekévat rast jejich
ohodnoceni. Posledni slovo zigimé jeste nerekl
CEZ a Zentiva (z hlediska dal&ho rastu), nao-
pak spise stagnaci z hlediska ro¢niho zhodnoce-
ni se mohou prezentovat bankovni tituly a akcie
Philip Morris CR. Bankovni tituly jsou zigjmg
nejvice ohrozeny z hlediska negativni reakce na
zprévy o stagnaci ziska, piipadné jejich mezi-
ro¢nim zhorSeni.

Zahrani éni dl uh CR pzekrogi bilion korun

Do poloviny roku piekroéni zahranieni diuh Ceské republiky bilion korun, tvrdi hlavni ekonom
Patria Online David Marek. V poméru k vykonu ekonomiky je vak vySe zahrani¢niho diuhu v posled-
nich letech stabilizované a podle D. Marka nepredstavuje pro ¢eské hospodatstvi zésadni problém. Loni
ve 3. &tvrtleti se zahraniéni diuh CR prohloubil &tvrtletng 0 33 mid. K& na946,1 mid. K&. Mezirogng byl
0 137 mid. vy a odpovidal 35 % hrubého doméciho produktu, uvedia CNB.

Pravidla pro euro jsou zastaral &

Guvernér Ceské néarodni banky Zden¢k Téima povaZuje maastrichtské pravidla pro vstup do
eurozony za zastarald. "Ta kritéria byla definovana hodne davno a jejich design neodpovida
dnesnim podminkam," ekl Tama v rozhovoru pro tydenik Euro. Tima je naopak zastancem
Paktu stability arastu, ktery limituje rozpoctove deficity zemi eurozony.

Asociace PPP ma jiz 50 é&lena

JiZ 50 ¢lent vstoupilo do Asociace PPP (Public Private Partnership) — partnerstvi vereiného a

prodejni sit¢ a prodeje spotiebitel skych Gveri.
Tomés Broucek (*1968) pracoval od roku 1999
v CSOB, do Hypotetni banky prichazi z pozice
vykonného feditele pro oblast e-bankingu, pla-
tebnich karet a platebnich operaci. Predtim ziskal
zkuSenosti jako konzultant v Deloitte & Touche a
feditel odboru ptimého bankovnictvi v Komeréni
bance. Oba novi ¢lenové v predstavenstvu nahra-
di jeho dva dosavadni ¢leny, Petra Ondrusku a
Rudolfa K ostku.

| gor Hel ekal &l enem

ptedst avenst va eBanky
Igor Helekal byl ke 17. prosinci 2004 jmenovén

¢lenem predstavenstva eBanky.
| naddle bude zastévat funkci
- vykonného feditele oblasti
. =X provozu. |. Heleka (* 1962) je
= absolventem CVUT a Yale
- School of Management, kde
ziskal titul MBA. Do eBanky
piiSel v roce 2004 ze slovenské
UniBanky. V UniBance ptisobil jako namestek
generdniho feditele a ¢len predstavenstva se
zodpovédnosti zariziko, IT aprovoz.
Predstavenstvo eBanky tak nyni pracuje ve slo-
Zeni Lubos Cerny (predseda), Petr Pidtelak
(mistopredseda), Alexandr Borecky, Igor Hele-
kal, Petr Rehék (¢lenové).
Chal upa jiZ neni Séfem
pfedst avenstva CSLP
Predseda predstavenstva penzijniho fondu Credit
Suisse Life & Pensions Jan Chalupa (35) abdiko-
val a ukongil pracovni pomér ve spolecnosti. PF
Credit Suisse L& P oznami jméno nového piedse-
dy predstavenstva poc¢étkem ledna. Jan Chalupa
rezignoval i na funkci prezidenta Asociace pen-
zijnich fond Ceské republiky. Podle svych slov
J. Chalupa nyni opousti sektor penzijniho pfipo-
jisteni a Zivotniho pojisténi a plénuje navrat zpét
do oblasti investi¢niho bankovnictvi.

soukromého sektoru, jejiZ ustavujici valnd hromada se konala 30. listopadu. Valnd hromada zvolilatidici
vybor, jehoZ ¢leny jsou Marcel Babczynski, Vlastimil Horkel, Martin Klaus, Roman Kramaiik, Julie
Leitgebovd, Peter Mitka, Petr Skotnica a Ladislav Tichy. Predsedou asociace byl zvolen Marek Ditz
(CSOB). Asociace sdruZuje vyznamné zéstupce soukromého sektoru z oblasti stavebnictvi, bankovnic-
tvi, technologickych, poradenskych a prévnich firem.

Online nakupy pgitahuji stale vice lidi

Letos nakoupily pres internet vice nez 2 miliony lidi. Za poslednich 12 me&sicti vyuzilo online
obchody sedm z deseti internetovych uZivatelt. Celkové uz nekdy online nakupovani vyzkouSely tii
&tvrtiny internetové populace.

VétSina firemvyuziva sluzeb poradce

Nekterou z forem poradenstvi vyuziva pii svém podnikéni 84 % dotézanych firem, dalSich 12 %
uvazuje, Ze v blizké budoucnosti zatne vyuzivat sluzeb konzultanti. Jen 4 % dotézanych firem o spolu-
préci s poradenskou firmou neuvazuji. Viyplyva to z vysledka studie ,, Consulting a potteby manaZera v
CR* spolesnosti Capgemini. "Sudie ukézala, Ze firmy v CR kladou na poradce vysoké néroky,” uved|
generdlni feditel Capgemini pro CR Patrik Horny. Priblizng dvé pétiny spolecnosti vyzaduiji, aby jim byl
poradce rovnocennym partnerem v diskusi. Manazeti pozaduji od poradci také informace o rizicich,
kter4 mohou firmu ohrozit. Necela étvrtina respondent povazuje za dulezité ziskat od poradenské spo-
lenosti informace o aktudnich trendech v oboru a odhadu jegjich vyvoje. Za nejvétsi riziko pii vybéru
poradenské firmy povaZzuje 80 % respondentt nizkou kvalitu dodanych sluzeb. Témgi polovina dotéaza
nych manaZeri se obava, Ze jim poradce doda prilis sloZitafeSeni.
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PRAVE VYCHAZ|
V pr osi ncovém vydani
¢asopi su Bankovni ct vi
se doétete o...

- kl asi fi kovanych Gvérech
a ri zi kovych aktivech,

- pravi dl ech pro klasifikaci
a ocenovani Uvérq,

-tom jak zajistit organicky
rast banky,

- rozSi #eni konpet enci
finanéni ho arbitra,

- novych vyzvéch, kterym &el i
poj i Stovni ctvi,

- Data Vérehouse v real ném &ase.

Wkazkovy vytisk zdarma a infor-
nace o pzedpl atném ziskate na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
htt p: // bankovni ctvi . i hned. cz.

Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na W\ econom a. cz/ pr odej ny.

strana 2



http://bankovnictvi.ihned.cz
http://bankovnictvi.ihned.cz
http://www.economia.cz/prodejny

Zi vnobanka zdrazila sl uzby

Zdrazovani ¢ésti sluzeb oznamila Zivnostenska banka. Poslani
penéz u piepazky od ledna podrazilo 0 5 K& na 20 K¢, prostiednictvim
internetu 0 2 K& na 6 K¢&. Poplatek za zadani trvalého prikazu na pobocce
se zvysil na 30 K¢, po internetu na 10 K¢&. V ramci balicka Zustévaji
transakce prostiednictvim internetu zdarma. Poplatek za spréavu b&Zzného
G¢tu banka se od ledna zvySil z 30 na 50 K¢ mesi¢né. Zaroven zavedla novy ballcek sluzeb pro kllenty,
ktefi vyuzivaji pouze b&zny Gcet, platebni kartu ainternet a uskuteini b&éhem mesice maly pocet transak-
ci. Cenanove ztizeného Konta Economy je 55 K& mésicéné, coz vyjde klientalevngji, nez kdyby si kazdy
produkt poiidil zvIast.

Banka dale od ledna zvysila ceny u nékterych balickt sluzeb. Cena balicku Forte se zvySila o 20
K¢ na 169 K¢ mésicng, cena balicku Grand o 60 K& na 349 K& meési¢né. Banka zéroven tyto balicky
rozsitila o nové sluzby. Cena nejrozsitengjsiho balicku Standard zistavéd 99 Ké. U balicka sluzeb banka
také zrusi poplatek za odeslani ctvrtletnich vypist z G¢tia. Banka také od dubna zavadi poplatek za vybér
penéz z vlastniho bankomatu 5 K&. To ae neplati pro majitele balicky; ti budou mit nadale vybéry z
bankomatu Zivnobanky zdarma. Poplatky za vybér z ciziho bankomatu banka sniZi na 40 K&, nové ale
zpoplatni vdechny vybéry. Dosud méla prvni dva vybéry zdarma. Poplatek za vybéry hotovosti z kreditni
karty z vlastniho bankomatu méni z 30 K& zajeden vybér na5 K& plus 1 % z ¢astky, poplatek za vyber z
ciziho bankomatu méni z 50 K& na 40 K¢ plus 1 % z ¢éstky. Banka déle zlevni vybér hotovosti v cizich
meénéch. Poplatek za vybér hotovosti v cizi méng na prepazce banky se snizi z 0,8 % na 0,5 % z objemu
transakce. Sougasné se sniZi maximalni mozny poplatek z 2000 K¢& na 1000 K&. VSechny uvedené ceny a
poplatky banka garantuje do konce roku 2005.

Z&jem o Qsobni puyj éku Expres rostl

GE Capital Bank zaznamenaa pied Vanocemi vyrazny nartist zajmu o osobni pijcéku Expres.
Banka v listopadu poskytla nové Uvéry v objemu 1,018 mid. K¢, od ledna do listopad pritom banka po-
skytla ivery v celkovém objemu 7,991 mid. K¢. Portfolio GECB jiZ obsahuije vice nez 400 tisic Uveéri.

CSOB né& program pro podporu druzZstev

,N&3 dim — naSe pycha' je jméno nové iniciativy CSOB, ktera méa za cil podpotit rekonstrukce
arevitalizace zejména panelové vystavby v CR. Ke spolupréci piizvala Ceskomoravskou zaruéni a roz-
vojovou banku (CMZRB) a Svaz ¢eskych a moravskych bytovych druzstev (SCMBD). Spolegnym Usi-
Iim tak vznikl program, jenZ umoZziuje ziskat nejen 75% slevu na poplatky spojené s poskytnutim Géelo-
vého Uvéru, ae i dalsi vyhody usnadiujici a urychlujici rekonstrukce dom, které vlastni bytova druz-
stva nebo spolecenstvi vlastnika jednotek.

Rekor dni pohl edavka vydrazena

Vetgjna drazba pohledavky | P banky, a.s., za Ceskos ovenskou obchodni bankou, a.s., ve vya 39
999 999 999 K¢ byla 20.12. 2004 vydraZena za 104 mil. K¢&. Po sedmnécti minutéch drazby, kterou pora
dalajako drazebnik spolecnost Clanroy Sales priklep urcil jako nového majitele pohledavky drazitele s
¢islem 1. Drazby se z(¢astnilo celkem sedm UG¢astniki. Pohledavka vznikla prodejem podniku IPB za 1
K¢ CSOB aj€ji vy je rozdilem mezi kupni cenou a cenou stanovenou auditorem HSBC Investment

Bank. Tato pohledavka je spornd avede se o ni arbitrdZ u Mezindrodni obchodni komory (ICC) ve Vidni.
Klienti KB mohou dal zadat o podporu PGRLF
Komer¢ni banka podepsala s Podpirnym a garan¢nim rolnickym a lesnickym

fondem (PGRLF) , Smlouvu o zgji&&ni nékterych ¢innosti spojenych s poskyto-

K B vanim podpor, ze strany Podpirného a garan¢niho rolnického a lesnického

fondu. KB tak oteviela klientim z oblasti zem&délstvi cestu k podporam PGR-

LFi v dalSich letech. PGRLF totiZ od 1. 1. 2005 poskytne podporu pouze k Gvéram téch bank, které maji
s PGRLF uzavienou vySe uvedenou smiouvu. K 1.12. 2004 poskytla KB aZ dosud téméi 8000 téchto
Gvera v celkové vysi presahujici 38 mid. K&.

(Pokracovani na strance 4)
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BANKOVNI INSTITUT

VYSOKA S§KOLA

Bankovni institut vysoka Skola, a.s. Praha
dne 27. ledna 2005 od 09.30 do 14.00 hod. ve Vystavnim sale Hotelu OlSanka, Taboritska 23, Praha 3 po fada seminaf na téma

FINANCOVANI PROJEKTU MEST A OBCiZ FONDU EU

partnefi akce: Cesky insitut pro integraci, CSOB, Raiffeisenbank,, mediélni partner: Bankownictvi
prednéasejici: vedouci pracovnici Ceského insfitutu pro integraci, Insfitutu pro eviopské a narodni strategie, Regiondlni a rozvojové
agentury Stiedni Cechy, zastupci CSOB a Raiffeisenbank
program:
zakladni principy strukturélni a regionaini politiky EU a nérodni rozvojovy plan
operacni programy (Infrastruktura, Rozvoj lidskych zdrofl, spolecny regionani operacni program)
priprava projektd s dtirazem na nastrahy pfijejich vypracovani (trénink)
priibéZné financovani a spolufinancovani, uznatelné a neuznatelné naklady
aktualni novinky, dopliky a zmény
Dotazy, pfipominky, pfihlasky: Mgr. Pavel Kiivanec, Bankovni institut vysoka Skola, a.s.,
pracovisté: Hotel OlSanka, Tboritska 23, 130 87 Praha 3, tel.: 267 092 558, fax: 267 092 560, e-mailpkrivanec@bivs.cz,, www.bivs.cz

TECHNOLOA E

Vi sa Europe ma #eSeni
pro bezkont aktni pl at by
Visa Europe predstavila ieSeni, které umoZziiuje
rychlé bezkontaktni platby nizkych ¢éstek pomo-
ci cipovych karet odpovidgjicich standardu
EMV. DrZitel ¢ipové karty Visa s bezkontaktni
aplikaci pouze ,mavne" kartou kolem termindlu
a platba se uskutetni béhem necelé sekundy.
Toto eSeni bylo predvede-
no se standardni ¢ipovou
kartou Visa na POS termi-
nadu spolecnosti Ingenico B .
piipojenému  k bezkon- §
taktni ¢tecce znacky Vivo-
tech. Podobn& demonstrace se uskutefnila s
telefonem Nokia 3220, ktery byl vybaven speci-
dnim krytem pro bezdrdtovou komunikaci
(NFC) umoZziujicim bezkontaktni platby.

Z hlediska uZivatele je toto feSeni rychlgisi a
bezpenéjSi nez platba hotovosti. Pro banky je
zase vyhodné v tom, Ze jim umoZziiuje proniknout
do segmentu, kde je vysoky pocet plateb s niz-
kou hodnotou a kde tradi¢né dominuje hotovost.
Ptinosem pro obchodniky je zkréceni doby po-
tiebné k ,, odbaveni* zékaznika.

ze zaran ¢ [

Svét ova banka uvol ni
pro Asii 250 ml. USD

SVetova banka uvolni pro asijské zemg, které
= == postihlo  zemgtieseni a
“8 nésledné nicivé viny, 250
mil. USD, uved prezi-
+ dent banky James Wol-
i1 fensohn. VIna tsunami
T e S22 7zdevastovala  predevsim
Indoneﬂl Srl Lanku, Thajsko, Indii, Maledivy,
Malgjsii, Barmu a Bangladés. Obgti si ale vyza-
dala také ve vzddeném Somasku, Keni, Tanza
nii a na Seychelach. Nedtésti si jiz "vydobylo"
primét nejnicivejsich zkazonosnych vin v moder-
ni historii. Ekonomické nasledky katastrofy
nelze odhadnout, na vygisleni Skod je zatim brzy.
Ctigroup vénuje 3 ml.
USD ji hovychodni Asii
V reakci tragédii, ktera se odehrédla 26. prosince
2004 v pobieznich ob- -
lastech  jihovychodni Cltlbank
Asie, poskytne Citigroup prostiednictvim své
nadace Citigroup Foundation 3 mil. USD na
podporu z&chranérskych akci a jako pomoc oby-
vateltim postiZenych oblasti. Céstka bude rozdg-
lena takto: 1 mil. USD pro Cerveny kiiZ na po-
moc postizenym, 1 mil. USD jako piispévek
mistnim  z&chranarskym organizacim, pficemz
rozdéleni téchto prostredka provede management
Citigroup pisobici v Asii po dohodé se Citigroup
Foundation a 1 mil. USD vy¢lenénych na obno-
vu postizenych komunit. Zarovein se Citigroup
Foundation zavézala poskytnout Cervenému
kifzi castku ve steiné vysi, v jaké prispeji za-
méstnanci  Citigroup neziskovym a nevladnim
organizacim, které se podileji na pomoci obyva-
telim a odstraiovani nasledka v oblastech posti-
Zenych kalamitou tsunami.

Sl ovensko ma zapl atit
¢SOB 19,5 nid. Ke&

Slovenska republika ma podle washingtonského
arbitréZniho soudu zaplatit CSOB 24,7 mid.
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(Pokrac“ovénl' ze stréanky 3)

CS nab|2| hypot éku i nenovi tosti

Ceska spOrlteIna nabizi klientim, kteri Z&daji o Gvér nebo ziskali prislib
M8 poskytnuti Gvéru od Stétniho fondu rozvoje bydieni (SFRB), dalsi financo-
1 véani bydleni a prostiednictvim své Realitni spolegnosti CS i vhodné nemo-
{ vitosti v Praze a okoli., Jsme jedina banka s /eSenim pro klienty, kteri maji
zajem o statni podporu, ale teprve hledaji nemovitost. Pokud nam klient pri
projednavani hypotecniho Gveru sdéli, Ze podal Zadost o poskytnuti Gveru
nebo obdrZel pridib Gveru ze SFRB, poskytneme mu optimalni hypotechi
Gver. Navic Klientim, ktei nemovitost Praze a okoli teprve hledaji, predioZime ve spolupréci s Realitni
spolecnosti CSi vhodnou nabidku nemovitosti v prisludné cenové relaci,” uvedl Kamil Kosman, feditel
Useku financovani nemovitosti a hypoték. Klienti, ktefi maji z&em o financovéani i o vytipovani vhodné
nemovitosti, mohou kontaktovat kteroukoli pobocku CS nebo jedno z 12 hypoteznich center banky.

s v 7 ) 7
Stavebni spozeni: Poplatky zprahl edni

Novi klienti stavebnich sporitelen by neméli byt vystaveni zvySovani poplatka jako dosud. Mi-
nisterstvo financi predstavilo plan jak zménam ¢i zavédéni novych poplatki zamezit. Podle MF by nove-
la zékona o stavebnim spoieni, které poplatky fixuje, méla zagit platit od kvétna 2005. Uprava je reakci
na nékolikanasobné zdrazovéni poplatki, které v srpnu vyvrcholilo zakrokem antimonopolniho Gradu,
ktery dal vSem Sesti stavebnim spoiitelndm pokutu za celkem téméf pal miliardy korun. Naopak zménit
spofitelnu a soucasné neztratit ndrok na stétni podporu zigfmé nebude dd mozné. Od migrace klienti
MF nakonec na doporuceni centrélni banky upustilo kvili obavé z finanéni destabilizace sporitelen.

Hypot éka Qpti num vyhodnég |

Hypotéka Optimum od GE Capital Bank umoinuje odepsat sz danl’ i 2ivotn|' pojiétenl' —toje

potéky Optimum zdarma. Navic az do konce ledna nabizi GECB take bezplatny odhad ceny nemovitosti
ato ngjen pro Optimum, ale pro vSechny hypote¢ni Gvéry.

Rai f f ei senbank s poboékou v Kobylisich

Raiffeisenbank oteviela novou pobocku v prazskeé ¢asti Kobylisy - v aredlu stanice metra Koby-
lisy. ZlepSi se tak obsluha klientt predevsim z Prahy 8 a 9. Pobocka bude obsluhovat predevsim klienty
z fad fyzickych osob a malych a strednich firem. Bankatak rozsitila svou sit’ na 48 pobocek.

Zaj em o hypot éky roste

Z&jem o hypotéky GE Capital Bank v roce 2004 rostl. Od ledna do listopadu poskytla GECB
nové hypoteeni Uvéry v objemu prevysujicim 3 mid. K¢ a vykazala tak meziro¢ni rist ve vys 52 %.
Celkové portfolio hypoték k 30. listopadu 2004 predstavovalo 7, 3 mld. K¢ amezirocné vzrostlo o 64 %.

Podl e MF spOrlteI ny pajéuji stale malo

Stavebni sporitelny lidem pijcuji vice penéz na pofizeni bydleni nez
driv, podie ministerstva financi je to viak stde méalo. Uvéry od staveb-
nich spotitelen si v CR bere jen zhruba tretina klienti a zbytek pouze
spoii. MF se nelibi, Ze sporitelny ani po 11 letech zcela neplni funkci
Gvérovych ingtituci, coz mélo byt hlavnim smyslem jejich existence. Z

listopadovych statistik vyplyva, Ze pét spofitelen poskytlo za 11 mésica
135 012 tvéra za 33, 2 mid. K& (témet o 20 % mezirocné vice). Nejvice si polepSila Stavebni sporitelna
CS (objem Gveéri vzrostl 0 63 %), ale nejvice pajéil nejvetsi hrég natrhu, CMSS, ato 17 mid. Ké&.

Uni on banka vraci penize véfitel am

Zkrachovala Union banka koncem roku uvolnila prvni 3 mid. K¢ pro vyplatu ¢asti pohledavek
vefitelim, které vyplaci ve svém ostravském sidle. Soucasné zacala Ceska posta rozesilat véritelam
banky poukézky na ¢éstky od 20 do 50 000 K¢&. B&Zi i bezhotovostni platby pohledévek nad 50 000 K¢.

VSS KB = Mbdra pyram da stavebni spozitelna

V&eobecna stavebni sporitelna Komeréni banky zmeénila ndzev na Modra pyramida stavebni
spotitelna. Do svého jména tak promitne marketingovy nazev svého stavebniho spofeni. Po zméng loga
je to dalsi krok, kterym posiluje vnimani Modré pyramidy jako dynamické spolecnosti zameirené prede-
v&im na financovéni bytovych potteb obéani a poskytujici komplexni sluzby v duchu sloganu "Modra
pyramida - pro rodinu a bydleni. Za jedenact m&sicti lofiského roku poskytla Modra pyramida na 30 000
Gveéra v objemu pies 6 mid. K¢, cozZ je 0 40 % vice nez ve stejném obdobi loniského roku.

0 v 7 v 7 . ’
O pdgj éku na bydl eni pozadal o 6500 Iidi

O zvyhodnénou pujcku az 300 000 K& na porizeni vlastniho bydleni dosud pozédalo pies 6500
lidi. Prvni smlouvy uzaviel Stétni fond rozvoje bydleni jesté pred Vanoci, fekl feditel fondu Jan Wagner
stim, Ze pocet piijimanych Zédosti se postupné snizuje.

v . Va4 7 v o . d

Poget i vySe (vérd stoupaji

V piedvénoénim obdobi si u KB siednalo spotiebitelsky Gvér meziroéné o 20 % vice klient.
Narast z&§mu oproti ostatnim mésiciim stoupl o vice nez 20 % a predpokladany objem spotiebitel skych
Gvéra presshuje 1 mld. K¢ (fijen az prosinec 2004). Pramerné vySe tohoto Gvéru je 86 tis. K&. Objem
nové poskytnutych Uvéri byl v listopadu témei 410 mil. K&, coz znamena 28% meziroeni (320 mil. K¢).
Pred Vanoci ziskalo témei 12,5 tisice klient kreditni kartu KB, loni to bylo jen 6700 klienti.
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SKK (19,5 mld. K&) za nesplacenou pijcku,
kterou banka pred deviti lety poskytla statni
firmé Slovenska inkasni. CSOB v arhitrézi poZa-
dovala vySSi ¢éstku; témer pét miliard tak bude
muset bance doplatit zigimé i cesky stét, ktery
nad pohledavkou prevzal garance.

NBS: euro v roce 2009

Slovensko chce piijmout jednotnou evropskou
ménu v roce 2009. Podminkou je ae spinéni
narocnych maastrichtskych kritérii pro zavedeni
eura. Novin&ram to fekl novy guvernér Nérodni
banky Slovenska lvan Sramko. Guvernér rovnéz
naznatil, Ze NBS je v budoucnu ptipravena za-
saéhnout proti pripadnému prilis rychlému tempu
zhodnocovéni slovenské koruny viéi euru.

2004 - rok nejvétsSich

Zivel nich pohrom
Rok 2004 byl pro pojis
tovny rokem nejvétSich
Zivelnich pohrom a kryti
téchto Skod bude stét
rekordni sumu. Od led-
na 2004 postihlo svét na
650 zivelnich pohrom. POJ|stovny aje]ICh zai§
tovny by to mohlo st& aZz 40 mid. USD, uvedla
nejvetsi svétova zgjistovna Munich Re.

EU zastavil a #izeni

proti Nénmecku a Franci

Evropské komise zastavila vaci Némecku i Fran-
cii disciplinarni iizeni, které se tykalo prekrato-
vani limitu pro rozpocétovy deficit. Rozhodla se
tak ukoriit tifletou bitvu s obéma zemémi v
dobg, kdy se snazi doséhnout shody v otézce,
jakym zptsobem zmeénit rozpoctova pravidla
Paktu stability arastu. EK pijalasib obou zemi,
Ze letos poprvé za &ty roky snizi rozpoctové
deficity maximéné na 3 % HDP.
M\B sni Zil a sazby
Madarsk& centralni banka (MNB) 20. prosince
snizila zékladni Urokovou sazbu o 0,5 p. b. na
9,5 %. Slo jiZ 0 sedmou redukci nakladi na Gvé-
ry v roce 2004. Banka uvedla, Ze sniZeni sazeb
umoznila klesgjici inflace, ae vzhledem ke kieh-
ké hospodérské rovnovaze bude nadée k uvolio-
vani menové politiky pristupovat opatrné.
Japonsko Skrt& vydaje
Japonsko, nejzadluzengjsi zemé OECD, hodl& v
pii&tim rozpoctovém roce (od 1. dubna) snizit
schodek verginych financi ze 7,2 % HDP na 6,8
%. Celkové vydaje, o nichz bude pocétkem roku
2005 rozhodovat parlament, jsou napldnovany na
82,18 hil. JPY, v piepoctu asi 790 mid. USD.
USA si ziji nad poméry
Nejchmurngjsi  ocekavani
. .| pozorovatelt sledujicich
/lf'{ -il'- americkou ekonomiku se
e naplnilo. Schodek na b&Zzném
e G¢tu platebni bilance za 3.
Gturtleti  dosdhl  rekordnich
164,7 mid. USD. Pritom experti piedpovidali
jeste vetsi propad - kolem 171 mid. USD. Propad
v obchodu zboZzim a sluzbami tak byl podie mi-
nisterstva obchodu jenom nepatrné (asi o 320
mil. USD) vétsi nez za 2. ctvrtleti.

RZB &eka za rok 2004

naruast zi sku

Rakouska finan¢ni skupina Raiffeisen (RZB),
jeiiz sougasti je i Raiffeisenbank v CR, predpo-
kl&da v roce 2004 nartist zisku pred zdanénim asi
0 80 % na pribliznych 620 mil. EUR.. Celkova
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KAPI TALOVY TRH
Nucena sprava na spol eénost Sati

Komise pro cenné papiry uvalila nucenou spravu na obchodnika s cennymi papiry Sati, ¢lena
prazské burzy. Hlavnim diivodem bylo neplnéni ukazatelti kapitdové piimétenosti. DalSi nedostatky
byly v kontrolnim systému a Spatné evidenci majetku zékaznikt. Pravomoci vedeni firmy pievzal sprév-
ce Zdengk Svancara.

PPF burzovni z prazské burzy

Obchodnik s cennymi papiry PPF burzovni ukorgil k zavéru
roku 2004 ¢lenstvi na prazské burze. Kvili zméné zékona jiz nejsou
burzovnimi &leny ani Ceska konsolidagni agentura, Ceska nérodni
banka a ministerstvo financi. Od ledna na burze ptisobi 24 licencova-
nych firem.

Nové ZajiSténé rastove fondy HSBC

Poprvé v CR nabizi britska bankovni skupina HSBC zaji&tény fond, ktery klientam umozni téZit
bez omezeni z rastu akciovych trhi. Prodegj novych Zajisténych ristovych fondi byl zahgjen 29. prosin-
ce 2004. Doméci investoti si spolecné s investory ve 42 zemich mohou vybrat ze Sesti zgjiSténych fondu
odrézejicich vyvoj americkych, britskych a ¢inskych akcii s plnym zgji&e&nim investovanych pengz.

Fond vyplati nahrady klientam Forte |nvest

Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry (GFO) oznémil, Ze byvaly obchodnik s cennymi
papiry FORTE Invest neni schopen dostat svym zavazkam vici zakaznikim. Podle zékona upravujiciho
¢innost GFOmohou z&kaznici poZzédat o ndhradu té ¢asti svého majetku, ktery jim nevyda konkurzni
sprévce Forte Invest. Fond zékazniky vyzyva, aby tak uginili ve lhaté p&ti mesici od zverejnéni tohoto
ozndmeni. Konkurz na FORTE Invest byl prohlaSen 2. 1. 2001. BliZSi informace nawww.gfo.cz.

Prestizni hodnoceni

V listopadu udélila Standard and Poor’s prestizni hodnoceni Fund Management Rating AA/S5
podfondu Pioneer Funds — U.S. High Yield Corporate Bond. Z produkti Pioneer Funds, které jsou k
dispozici ¢eskym klientim maji tedy ¢tyfi podfondy prestizni hodnoceni s vahou mezinéarodniho dobro-
zdéni. Jiné maji hodnoceni A. Hodnoceni AA znamend, Ze fond vykazuje velmi vysoké standardy kvality
investi¢niho procesu a konzistentnost vykonnosti se srovnatelnou konkurenci.

Kom se s novou netodi kou

Komise pro cenné papiry provedla vyznamnou revizi a doplnéni svého metodického materidlu
., Kvalifikovana G¢ast a lizké propojeni (KVU)*, ktery nyni predklada do verginé diskuse. K materidu se
budou moci zainteresované subjekty vyjédiit az do 20. ledna. Souvisgjici materialy k vefejné diskusi
nal eznete na webovych strankach Komise v sekci Verejna diskuse.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY

CPP upravi reklamu na povinné rué&eni

Ceska podnikatel ska pojistovna (CPP) upravi na zaklads predbéZného opatreni praZského mest-
ského soudu billboardovou reklamni kampaii na povinné ruceni. V ni tvrdi, Ze nabizi nejniZsi sazby na
trhu. "ZdrZime se pou2|van| jednoho nebo dvou vyrazi v nasi reklamé. Proti rozhodnuti soudu podame
odvolani," fekla mluvei pojidtovny Katefina Fricova Zalobu na CPP podala Ceska pojidovna ze skupi-
ny PPF Petra Kellnera. Soud dospél k zavéru, Ze tvrzeni na billboardech je nepiipustnou formou srovna

vaci reklamy, u které chybi jasné porovnatelné Udaje.
. " ~ D V4
poj i Stovnam

I
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M ni sterstvo financi dovoli
rozliSovat klienty podle pohlavi

Ministerstvo financi dovoli tuzemskym pojistovnam nadde rozliSovat klienty podlie
pohlavi. "V pripadech, kdy pouZiti pohlavi je urcujicim znakem pii ocenéni rizika zalo-
Zeného na vyznamnych a presnych pojistné matematickych a statistickych datech, nevi-
dime diivod, pro¢ je jako faktor pFi vypoctu pojistného a pojistného plnéni zakazovat,"
| ekl feditel Uradu dozoru nad pojistovnami ministerstva financi Véclav Kiivohlévek.
Rada EU nedavno schvdlila smérnici o zavedeni zésady rovného zachézeni s Zenami a
muZi v piistupu ke zboZi a sluzbdm. Jeho znéni zachovava moznost vyuZivat faktor
pohlavi pfi vypoctu pojistnych sazeb a pojistného plneni.

aktiva skupiny by me¢la vzrast ptiblizné o 20 %.
RZB v roce 2004 pokratovala v dynamickém
ristu v Rakousku i v SVE. Konsolidovany zisk
po zdanéni by se m&l podle predpokladii zhruba
zdvojnasobit navice nez 430 mil. EUR.

Do Jukosu vstoupi |

statni Rosnéf t

Hlavni t&zebni divizi ropného koncernu Jukos,
Jugansknéftégaz, koupil rusky sténi koncern
Rosnéft. Rusko tak zpétng znarodnilo 11 % své
ropné t&zby. To je téZkou ranou pro Jukos, ktery
se snazil zabréanit svému rozkouskovani.

KBC pzevezne Al mani |
Belgicka skupina KBC se spoji se svou matet-
skou firmou Almanij do jedné spolesnosti s trzni
hodnotou 21 mid. EUR. Plan je hlavnim pilitem
premény akcionarské struktury KBC a jeho ci-
lem je zvysit véhu skupiny na evropskych trzich.
Nasdaq vyda dal Si akcie
Americky organizétor trhu cennych papiri Na-
sdaq Stock Market se chysta vydat nové akcie za
100 mil. USD (2,4 mid. K&). Spolesnost zaroven
oznamila Komisi pro cenné papiry (SEC), ze
chce akcie uvést na svij vlastni trh. Nasdag
Stock Market provozuje akciovy trh Nasdag
National Market, kde se uzaviraji vétsi transakce,
neZz na newyorské akciové burze (NYSE). S
akciemi Nasdag se obchoduje na piepdzkovém
trhu, coZ chce nyni podnik zmenit. Pokud by se
Nasdaqg pii emisi fidil cenou akcii, které uz ma
na trhu, znamenalo by to, Ze vyda zhruba 14
miliont novych akcii. Ke konci zaii me&l Nasdag
vydanych asi 78,6 milionu akcii.

Vét Si na bank Parnmal atu
nmezi véziteli

Soudce v severoital ské Parmé rozhodl, Ze vétSina
velkych mezinarodnich bank podezielych z G¢as-
ti na Ugetnich podvodech v italské potravinéiské
skupingé Parmalat se bude moci zU¢astnit piremg-
ny dluhopisi na akcie. Parmalat zadala o vylou-
¢eni bank jako Citigroup nebo Bank of America
z (asti na planu zéchrany firmy a jeji nuceny
sprévce chtél, aby soud neuzna jejich Gvéry,
poskytnuté pred loiiskym padem skupiny. Na
seznam oprévnénych vetitelt soudce Coscioni
zaradil napiiklad Deutsche Bank, UBS a Credit
Suisse First Boston. U Bank of America nebo
J.P. Morgan Chase soudce ozn&il za opravnéné
nekteré avéry, zatimco jiné ze seznamu vylougil.
Celkové priznal platnost Gvéram ve vys 19,4
mld. EUR, vylougil Gvéry za 4,48 mid. EUR.
Deut sche Bank koupil a

W hel m von Fi nck

Nejvétsi némecky bankovni Ustav Deutsche
Bank prevzala jednu z tady malych rodinnych
bank, spravujicich majetky nejbohat§im Ném-
cim. Deutsche Bank se dohodla na koupi banky
Wilhelm von Finck za zhruba 20 mil. EUR.
Transakci se rozSiii objem magjetku, ktery
Deutsche Bank spravuje bohatym klientam, o 1
mid. EUR na 161 mid. EUR.
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