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KOVENTAR

Kam dokr acel a éeska ekonom ka
za patnact let od pzevratu?

Tento tyden je tonmu patnact
| et od za&atku promény
&eské spol egnosti. Wvoj
&eského hospoda#stvi od
sanet ové revol uce do sou-
&asnosti nebyl nijak jedno-
duchy. Rada konplikaci se
projevuje jeSté& dnes a né-
kt er é dopady transformace
u nas stal e poci tuj ene.
Zé&kladni Ukol se ovéem z velké ¢asti
podatilo splnit: premeénit centralné plénové
socialistické hospodéistvi na trzni ekonomiku.

hala az na téméf 11 %. Teprve potom se dostal
trh préce do pozornosti viddy. Presto dosud
nejsou na obzoru zmeny, které by nepriznivy
Vyvoj nezaméstnanosti zvrétily. V soucasnosti
sice vypada situace na trhu préce o néco |épe,
ale jen diky poklesu cyklické slozky nezamést-
nanosti, strukturdni nezaméstnanost zustéva
nadéle velmi vysoké

V Gvodu transformace hospodarila
vléda s prebytkovymi rozpocty, ae jiz od roku
1994 nezngji verginé rozpodty jind nez zaporna
salda. VI&dni finanéni statistika se zatala vyraz-
né zhorSovat od roku 2000 a negativni trend
prozatim nezvrétila ani zahgjena reforma verej-
nych rozpo¢ti. Nedisciplinovanost viédy ohro-

Po Gvodnim transformagnim Soku,
kdy vykon ekonomiky prudce kled,
ptislo nekolik let pomérng svizného
ristu (1994-1996). AvSak za cenu
vyrazného prohloubeni vngjSi ne-
rovnovéhy a zhorSeni hospodareni
bank. Korekce s sebou prinesla
restriktivni vliadni balicky, bankovni
"credit crunch" a ménovy oties v
roce 1997. Vysledkem byl pokles
HDP v letech 1997 a 1998. Vyraz-
nym impulsem k obnoveni restruk-
turalizace ekonomiky a zrychleni
hospodéiského rastu byl zvySeny
priliv zahranic¢ich investic, ktery se
datuje od roku 1998. V pribehu transformace se

posunulo vice ke sluzbam.

Hlavnimi  nevyteSenymi  problémy
transformace ¢eského hospodéstvi je vyrazné
zvySeni strukturéini nezaméstnanosti, opakova-
né prohlubovani vn&jsi nerovnovéhy a hluboké
schodky vefginych rozpocti. Nezaméstnanost,
fenomén, ktery desitky let neexistoval, se vy3pl-

Zuje negjen moznost vstupu do euro-
zony, ale predevsim stabilitu ceské
ekonomiky. Ceské republice kvili
tomu jiz nekolikrét kled rating.

Jakych bude pzisStich
pat nact let?

Kdovi. Klidna doba to ale nebude.
Vyzvou pro dal§i viady je stiedng-
doba stabilizace verginych rozpocti
a zahgeni reforem, které by mely
odvrétit dlouhodoba rizika spojena
se stérnutim populace.

Evropska unie, do niz jsme se zapo-

jili, si jiZz otevieng priznava selhéni
pii feSeni svych ekonomickych problémi. Ces-
kou republiku a ostatni nov&ky v unii navic
¢ekda prelomovy okamzik. Z naSich pengzenek
pravdépodobné zmizi meéna, které na naSem
Uzemi obiha v raznych forméch jiz od roku
1892. Sestavit ekonomické progndzy na patnact
let dopredu ale smysl nema.

David Marek, Patria Online

[
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Crede Experto

Spolecnosti Crede Experto Prahaa AIM Software
Vas zvou na konferenci
RISK MANAGEMENT from Risk Analysisto Risk Control
Dne 2.12.04 od 9.00 do 14.00 hodin, v hotelu Crowne Plaza Prague, Koulova 15, Praha 6

TEMATA KONFERENCE:
* Globalni trendy v oblasti spravy dat a tizeni rizik
* Pohled naglobdlni studii o fizeni rizik 05 avysledky studie o sprévé dat 04
* Prehled inteligentnich feSeni pro analyzu finan¢nich trha
* Ukézka, jak funguiji feSeni pro fizeni rizik u jinych spolecnosti
PROGRAM A REGISTRACE: www.credeexperto.cz

Konference je uréena pro feditele fizeni rizik, obchodu s cennymi papiry

avedouci ekonomy pro analyzu finanénich trhit v CR a SK.

Medidlnim partnerem konference je ¢asopis Bankovnictvi.

Rdugnied Indprmation Mansgemen|

PRAVE VYCHAZI

V | i st opadovem vydani

¢asopi su Bankovni ct vi
se deétete o...

- # zeni |idskych zdroja
v bankovni ct vi ,

- bankach a DPH

- Sedesati | et ém vyr o&i
Mezi nar odni ho nm&nového fondu,

- fi nancovani konunal ni ch
proj ekt 4,

- pot ebnosti investic
do vzdeal avani,

- | etoSni Nobel ové cené
za ekononii .

Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nace o0 p#edplatném ziskate na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ctvi . i hned. cz.

Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na wWaw econom a. cz/ pr odej ny.

Zména ve spol eénosti
Vol ksbank Cz

Novym analytikem
Volksbank CZ se od listo-
padu stal Miroslav Frayer,
ktery se bude vénovat
pifedevS§im analyzam
stiedoevropskych ekono-
mik (CR, Polsko, Mad’ar-
sko, SR), pod vedenim
hlavniho ekonoma banky
Vladimira Pikory.
Miroslav Frayer pfichézi
ze spolecnosti Conseq Finance, kde od roku
2002 pracoval jako analytik. ZkuSenosti ziskal
také v neziskovém sektoru (Mezindrodni nezis-
kova organizace studentt |ékarskych fakult).
Bé&hem studii pracoval v auditorské a poradenské
spolecnosti BDO. M. Frayer je absolventem
Vysoke Skoly ekonomicke v Praze, obor finance.
CPP vynmenil a

teditele Navratila

Ceskéa podnikatelska pojigovna provedia perso-
ndni zménu v neivySSim vedeni spolednosti.
Generdni feditel a predseda predstavenstva
Vlastimil Navrétil bude prezidentem a misto-
piedsedou predstavenstva a zaméif se na budové-
ni vngjSich vztaht pojistovny. Ve vykonnych
funkcich ho nahradi Zden¢k Stastka.
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EKONOM KA
Pranysl zvolnil rdst a zam&stnal vic lidi

Pramyslova vyroba v zéii zpomalila tempo ristu na 6,6 %. V srpnu vzrostla o 8,7 % a p&t mési-
¢l piedtim rostla dvoucifernym tempem. Poprveé po tiech letech se ale zvySil pocet zaméstnanci v pra-
myslovych podnicich. -

Koruna pgisti rok na 22,50 K& USD?

Oslabovéani dolaru na svétovych trzich nebere konce. Podle nékterych ekonoma
by méla americk& ména ztrécet i v pristim roce a kurz koruny by se mohl v prvnim polo-
leti dostat i na 22,50 K&/USD. Poté by se mohl vyvoj mirng otogit. Letos by mélo obcho-
dovani zastat v rozmezi 24-25 K&/USD.

Brusel radi nepodcenit pzipravy na euro

Nepodcenit piipravy na prevzeti eura radi deseti novym ¢lenim EU zpréava, kterou zveiginila
Evropskéa komise. Brusel se soucasné primlouva za to, aby novy stét s oficidlnim vstupem do eurozény
ihned vymenil dosavadni ménu za bankovky a mince eura misto prechodného obdobi mezi vstupem do
eurozony a uvedenim eur do obghu, které u zakladatelt eurozény trvalo tfi roky. Z Sestice ukazatelti
stavu priprav, kterymi se zpréva zabyva, Ceska republika spinila pouze dva - viada loni v ¥ijnu pfijala
strategii prevzeti eura a vytycila cil prijeti spole¢né meény v obdobi 2009-2010. Naopak chybi nérodni
koordinétor, datum vstupu do sménného mechanismu ERM 11, vybér mezi okamZzitym piijetim platidel ¢i
piechodnym obdobim nebo soutéZ na podobu narodni euromince.

H\: Mane se t#ikrat |ip nez nasi dédeckové

Pramérnd mzda se v CR za poslednich padesét let zvySila na patnéctinasobek. Pracujici si ale
dnes za sviijj plat maZe koupit pouze trikrét vice zboZi nez pred pulstoletim, vyplyva z analyzy spolec-
nosti Patria Online. Zatimco pied 50 lety ¢inila pramérna hrub& mesi¢ni mzda 1171 korun, letos v prv-
nim pololeti dosdhla 17 267 korun. "JenZe nerostly jen mzdy, ale i ceny. Redlné se tedy priimerna mzda v
uplynulém puilstoleti ztrojnasobila," uvedl hlavni ekonom Patria Online David Marek.

Jeste do roku 1989 se nomindlni mzda piilis neodchylovala od redlné mzdy. Ceny spotiebniho
zboZi byly totiZ tehdejSim systémem stanoveny administrativné Jiz v roce 1990 se ale spotiebitelské
ceny zvysily 0 9,9 %, rok poté dokonce 0 56,7 %. Mzdy se kviili tomu redlng sniZily o tretinu. Transfor-
mani propad reélnych mezd byl vyrovnén az v roce 1996. Zgjimavé je také srovnani mezd u vybranych
obort v ekonomice. Snizil se vyznam zemé&délstvi, primysiu i stavebnictvi a naopak vzrostl vyznam
sluzeb. Pred padeséti lety byly mzdy ve védé a vyzkumu nejvySSi v celé ekonomice a presahovaly pra-
meérnou mzdu o 19 %. Nyni se v tomto oboru vyplaceji pramérné mzdy.

Na Pzikopé 18. nejdrazSi nakupni ulici

7 Prazsk& ulice Na Prikopé je 18. nejdrazsi nékupni ulici na svété. Druhym rokem
se drZi ve dvacitce ngjdrazsich nakupnich ulic svéta. Vyplyvato ze studie Main
Streets Across the World 2004, kterou zpracovala spolecnost Cushman &
Y Wakefield Healey & Baker, evropska divize piedniho svétového poradce v
& oboru nemovitosti Cushman & Wakefield. "Dnes se metr ctverecni obchodni
plochy Na Prikopé pronajima za 1800 EUR roc¢né. Podle loriského priizkumu to
jeté bylo 1680 EUR/NT rocné. Za rok tak ceny vzrostly o 7,1 %," ¥ika Martin ZiZala, vedouci oddgleni
prongmu maloobchodnich nemovitosti v C& W/H& B. Prvenstvi v Zebricku si drzi newyorska Pata Ave-
nue. V obchodech mezi 50. a 59. ulici dosahuje ngemné praméru 8406 EUR za metr étveredni ro¢ng.
Druhou pozici v Zebiicku obhgjila paiizska Champs Elysées (6287 EUR/m? rocng), treti misto patii
Causeway Bay v Hongkongu (5036 EUR/ m® ro¢ng). Budapestska Véaci utca se stgjné jako loni drzi na
29. pricce (1041 EUR/ m? roeng), varSavska ulice Novy svét klesla z lotiského 35. na letodnf 38. misto.

Vzni kl a BAWAG | nternational Bank CZ

Dresdner Bank CZ zménila k 15. f{jnu sviij obchodni a prévni nézev na BAWAG International
Bank CZ a byla tak pin¢ zaclenéna do skupiny BAWAG P.S.K. Group. Novy akciond, ktery je ¢tvrtou
nejvétsi rakouskou finaneni skupinou s bilaneni sumou vice nez 55 mld. EUR a sratingem A2 (Moo-
dy’s), ziskal 100% podil v bance k 16. z&ti. Skupina BAWAG vlastni v CR dde BAWAG Bank CZ. Plan
na pristi rok je spojit BAWAG International Bank CZ a BAWAG Bank CZ (dtive Interbanka), ve které
BAWAG ziskal 100% podil v roce 2003. Obchodni aktivity obou bank vytvéieji slibny z&klad pro dalsi
rast — ve stiednédobém horizontu banka planuje oteviit deset pobogek.

Konsol i dovany &isty zisk €S rostl o 17 %

Ceskéa spoiitelna vykézala k 30. zai 2004 neauditovany konsolidovany &isty zisk po minoritnich
podilech ve vys 6,6 mld. K¢, coZ je meziroéni nértist o 17 %, z 5,6 mid. K&, pogitano podle mezinarod-
nich standardu pro finanéni vykaznictvi (IFRS). Vice viz priloha.

GE Capital Bank zvedla zisk na 1,4 nd K&

GE Capital Bank zvySila za tfi ¢trtleti gisty zisk 0 18 % na 1,4 mld. K&. Bilan¢ni suma sedmé
nejvétsi banky vzrostla o 1,3 mld. na 57,4 mld. K¢ (podle americkych G¢etnich standardi, jeZ jsou srov-
natelné s mezinarodnimi postupy). Vyznamny vliv na rist zisku mél podle generdniho feditele Gerarda

(Pokracovani na strance 3)

Dynam cké i nvestice
do #izeni rizik

Trendy z celosvétového priizkumu, ktery pou-
kazuje na vysoké poZadavky na kvalitu dat
pro¥izeni rizik ve finanénim pramyslu, budou
predstaveny na odborné konferenci Risk Ma-
nagement - From Risk Analysis to Risk Con-
trol, dne 2.12.2004 v Praze.

Studie tykajici se vice nez 1700 bank ze 63 zemi,
kterou provedli spolecné AIM Software a Ekono-
micka univerzita ve Vidni a ktera byla sponzoro-
véna agenturou Reuters, odhalila fakt, ze kvalita
dat je z hlediska fizeni rizik povaZzovéna za kli-
covy faktor.

V ramci dotaznikového prizkumu odpovidaly
banky na jedenéct klicovych otézek, které se
tykaly fizeni referencnich dat a fizeni rizik, a
vyplyva z ngj, ze finan¢ni instituce po celém
svété vynakl&daji znacné Usili na prohloubeni
jejich fizeni dat a zvySeni kvality dat.

Tyto snahy jsou vedle cenovych tlaki a zvySené-
ho mnozstvi transakci pohanény regulagnimi
predpisy jako Sarbanes-Oxley a Basel I, které
budou béhem ne&kolika pristich let implemento-
véany ve vice nez 100 zemich. "Vysledky ukazuji,
Ze spolecnosti si uvedomuji Uzkou spojitost, kterd
existuje mezi komplexnim 7izenim dat a G¢innym
Fizenim rizik," vysvétluje Martin Buchberger,
vedouci marketingu spolecnosti AIM Software.
"Tento novy priizkum je prvnim, ktery na vec
nahliZi z opravdu globalni perspektivy. PredeSé
prizkumy byly obvykle zamereny na USA a za-
padni Evropu, zatimco nyni jsou poprvé zahrnuty
i regiony jako st7edni a vychodni Evropa, S/edni
a Jizni Amerika, Australie, Asie a S/edni V-
chod,” uvadi profesor Ekonomické univerzity ve
Vidni Klaus Arnold. "Usili, které financni insti-
tuce vynakladaji na zZepSeni rizeni svych dat, je
matelné," pokracuje Buchberger. Mezi regiony,
kde vétSina bank ozndmila své plany na vyrazné
ZlepSeni kvality dat v prabghu pristich dvou let,
patii Stiedni Vychod (79 %), stfedni a vychodni
Evropa (84 %), Asie (88 %) a Stiedni a Jizni
Amerika (92 %).

Banky soustied’uji své Gsili zeména na oblasti,
kde vznikaji nejvétsi néklady, tedy na automati-
zaci referen¢nich dat a zpracovéni podnikovych
ginnosti. Ve skutetnosti jedna z deseti instituci
stéle zameéstnévé vice nez 50 osob na fizeni refe-
rencnich dat. "Prizkum spolechostem umoziuje
Ziskat celkovy prehled soucasné situace v jejich
sektoru a poznat, jakym zpiisobem se rozvijeji
takové trendy jako je 1SO 20022 nebo STPR'"
uzavira Buchberger.

Vysledky studii o sprévé dat a fizeni rizik v
podani Martina Buchbergra ze spolecnosti AIM
Software GMbH si miZete poslechnout na vyse
zminéné konferenci Risk Management — From
Risk Analysis to Risk Control, dne 2.12. 2004
od 9,00 do 14,00 hodin v hotelu Crowne Plaza
Prague, Koulova 15, Praha 6. Chybét zde nebude
prezentace inteligentnich feSeni pro anayzu
finan¢nich trht véetné pripadové studie klienta
na téma ,Jak kvalita dat ovliviiuje provozni
rizika v back office".

Konferenci poradaji spolecnosti AIM Software,
specialista feSeni v oblasti spravy dat a fizeni
rizik a Crede Experto Praha, konzultant zgji&tuji-
ci lokéni podporu s pridanou hodnotou v Ce-
chéch, na Slovensku a v Polsku.

Mediani partnerem je casopis Bankovnictvi.
Vice najdete nawww.cr edeexperto.cz.

452004 http:/bankovnictvi.ihned.cz

strana 2



http://bankovnictvi.ihned.cz
http://www.credeexperto.cz

(Pokracovani ze stranky 2)
Ryana rust pijéek, zejména spotiebitel skych Gvéri a hypoték, ale také Uvért pro malé a stiedni firmy.

Na trhu Gvérda pro nejnenSi podni ky vede KB

Na trhu Gvéra pro podnikatele a malé firmy s ro¢nimi trzbami do 25 mil. K& vede Komeréni banka pred
(SOB a Ceskou spoiitelnou. Vyplyva to z priizkumu agentury GFK. Podil KB natrhu pijéek podnikate-
I&im a nejmensim firmam g&ini 40 %, nasleduji CSOB s 20% a Ceské sporitelna se 17% podilem. Dal$imi
v poradi jsou GE Capital Bank s 9 % trhu, Raiffeisenbank (ta podil nezverejnila) aHVB Bank s3,7 % .

eBanka do za#i prohloubila ztratu

eBanka v prvnich tiech kvartélech letosniho roku mezirocné prohloubila ztrétu o 27 % na 218,8
mil. K&. Davodem byly investice do rozvoje distribu¢ni sité a néklady na ziskévéni novych klienta.
Hodnotu poskytnutych Uvért eBanka témer zdvojnasobilana 6,1 mid. K& (vétSinu tvori pajcky firmam).
Na tétech u banky meli lidé koncem zati uloZzeno 10,7 mid. K&, coz je meziro¢né o tietinu vice.

Zi sk Gtibank klesl o polovinu

Ceské pobogce Citibank klesl v prvnich tiech &tvrtletich Gisty zisk mezirosng témsi o polovinu
na 399 mil. K¢&. Bilanéni suma pété nejvetSi banky na trhu se mirné zvySila na 73,8 mld. K¢&. Vysledky
jsou podle ¢eskych Ggetnich standardi.

CSOB Kol ekce Gvérd s cenovym zvyhodnéni m

V piedvanosnim obdobi nabizi CSOB cenové zvyhodnéni Gvérovych produkt pro drobnou
klientelu. Akéni nabidka plati pro obdobi od 1. listopadu do 15. ledna 2005. Zvyhodreni se tyka produk-
th, které banka v reklamni kampani prezentuje pod ndzvem CSOB Kolekce Gvera.

Zi sk Hypo stavebni spozitelny klesl

Hypo stavebni sporitelna hospodaiila v letodnich tiech kvartélech s Cistym ziskem 96,9 mil. K¢,
coz predstavuje mezirocni pokles asi o tietinu. Bilan¢ni suma se zvySila o 37 % na 21,2 mid. K&.
Nejmensi stavebni spofitelna za devét mesict roku poskytla 1952 Gvért v hodnoté 167,2 mil. K.

CMB vydal a 18. enmisi HZL

Ceskomoravska hypotecni banka vydala 11. listopadu emisi hypotegnich zéstavnich listi v obje-
mu 2,5 mld. K& splatnou v roce 2007. Tato v poradi osmnéctd a v ramci dluhopisového programu jede-
nécté emise mafixni kupon ve vys 4,5 %. Nomindni hodnota jednoho kusu HZL ¢ini 10 000 K¢.

Véasné oteveeni Uétu CtiBusiness uSet #i

Malé a stiedni firmy, které si oteviou u Citibank do 31. ledna 2005 Ucet spadajici pod
prodegjni znacku CitiBusiness, mohou uSetiit 15 tis. K&. Presné do této ¢éstky jim banka
bude dotovat poplatky za vybrany bali¢ek sluzeb. Zvyhodnéna nabidka se tyka i Gveri.
Citibank chce v nadchézejicich letech zvysit rovnéz svij podil na trhu klientda z fad
vysSich pifjmovych skupin a kreditnich karet, v segmentu malych a stiednich podniki a
v oblasti spotiebitelskych pijcek.

KAPI TALOVY TRH
Mliarda v CSOB Zaji Sténych fondech

Koncept ,, Sprévy hodnot*, zalozeny na bezplatném poradenstvi, jak nejlépe hospodaiit s osobni-
mi a rodinnymi financemi, se projevuje prilivem Uspor pod spravu CSOB. Behem zéi a fijna vioZili
drobni klienti do CSOB Zaji&énych fonda témat miliardu korun. Tii  upisované fondy — CSOB Svétovy
Click+ 13, CSOB Swétovy Click+ EUR 2 a CSOB Swvétovy Click+ USD 3 s pripsaly 611 mil. K& za
jeden mesic upisovaciho obdobi. Dal& zgjigteny fond — CSOB Svétovy Strom 2, upisovany od poloviny
fijna, pak prispél k celkovému piilivu 985 mil. K& pod spravu CSOB v obdobi do 1. listopadu. Ze tii
fadovych* fonda byl nejvéts zgem o CSOB Svétovy Click+ 13. Tento fond si piipsal 286 mil. K&.

SCP: (ochody ve 45. tydnu |etos rekordni

Ve 45. tydnu zmenil majitele nejvetsi objem kotovanych cennych papira v letodnim roce. Inves-
tofi zobchodovali akcie, dluhopisy a podilové listy za 51,1 mid. K¢& proti minule jiz vysoce nadpraimérné
hodnot¢ 40,1 mid. K&. Poget cennych papira stoupl na 61 mil. kust z 18,8 milionu. Mirné nadpoloviéni
podil na trhu mela prazska burza, ktera zprostiedkovala transakce za 25,8 mid. K¢ pii 25,7 mil. kusd.
Mimo regulované trhy prodly obchody ve vys 25,2 mid. K& a 34,8 mil. cennych papira. Mimoburzovni
RM-Systém obstaral zbylych 66 mil. K&, resp. 526 000 finanénich aktiv.

(Pokracovani na strance 4)

Kdo bude smét prodavat pojiSténi ... dasledky nové legislativy
Nové kvalifika¢ni pravidla reguluji prodej pojistnych produktd!
Zékon o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech a navazujici provadéci vyhlasky,
inovovany zékon o pojiStovnictvi a inovovany zakon o pojistné smlouvé...
Ve €tvrtek 25. listopadu 2004 od 9.30 hodin v Komornim sale Kongresového centra Praha
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho poradce a €lena ARIZ CR je 2640 K¢.

Ueéastnicky poplatek je mozné uhradit pfimo na misté konani akce.
~~1
FPserVIs 7 nll

nebo: seminare@economia.cz

ZE ZAHRANI CT

Ekonom ka eur ozony

vzrostla o 0,3 %

Hruby doméci produkt 12 zemi eurozény ve 3.
tvrtleti vzrostl jen 0 0,3 %. Oznamil to statistic-
ky Ufad Eurostat. Tempo ristu polevilo proti 2.
ctrtleti, kdy ekonomika eurozény vzrostla proti
piedchozimu tvrtleti 0 0,5 %.

Euro k dol aru
poprvé nad 1, 30 USD

Jednotna evropskd meéna 10. listopadu poprvé od
svého vzniku piekonala hranici 1,30 USD. Euro
se dostalo dogasné aZ na 1,3005 USD/EUR v
divokém kolisani po zprévé o vyrazném poklesu
amerického obchodniho deficitu. O 0,2 centu tak
piekonal o dosavadni rekord 1,2985 USD/EUR.
Anmeri cky Fed

zvySil droky na 2 %
Americka centrdni banka zvySila zakladni Uro-
kovou sazbu o &tvrt procentniho bodu na 2 %.
ZvySeni bylo jiz ¢tvrté v tomto roce a menovy
vybor Federdniho rezervniho systému po zase-
dani naznacil, Ze bude v postupném zvedani
Gverovych nékladii v ekonomice pokragovat.

EBRD znovu kritizuje
verej né zakazky

Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD)
ocekava, Ze CR bude letos se 4 % patiit k zemim
s nejpomal g Sim rastem HDP ve stiedni Evropg.
To se nezmeni ani pri&ti rok. Ve své nové rocence
0 27 zemich Evropy pige, Ze CR &eli hlub&m
strukturdnim problémam. Banka znovu vyzyva
CR k ve&t& prahlednosti ve stétnich zakézkéch.
EBRD odhaduje, Ze na Urovni 4 % poroste letos
ekonomika CR a Mad’arska. Pro Slovensko od-
haduje 4,8 %, Slovinsku 4,1 % a Polsku 5,5 %.

Bankr ot ové reziny ve

vychodni Evropé sl abé

Zakony o platebni neschopnosti se v tranzitnich
zemich stiedni a vychodni Evropy v uplynulych
letech zlepsily, jgjich uplatiovani vSak zastava
nedostatecné, vyplyva z priizkumu EBRD. Pouze
devét z 27 sledovanych zemi ma podle studie
reZzim platebni neschopnosti, ktery by mohl byt
povazovan za relativngé efektivni. Za zemé s
velkymi odchylkami od mezinérodnich standar-
di v oblasti bankrotové ochrany oznacila banka
Litvu, Tadzikistan, Turkmenistan a Ukrajinu.
Kanpan na dachodové

spofeni na Sl ovensku

Nekolik stovek miliontt korun zaplati finanéni
spolednosti na Slovensku za reklamni kampat,
kterou 18kaji zékazniky na novou formu dacho-
dového spoieni. Dichodové spravcovské spolec-
nosti proinvestovaly do fijha v reklamé zhruba
175 mil. Sk a ve zbyvajicich dvou letodnich
mesicich pridaji dalSich 180 mil. Sk.

V SVE dom nuj i

zahr ani é&ni banky

V bankovnim sektoru zemi stredni a vychodni
Evropy (SVE) stdle vice dominuji zahraniéni
banky. Podle studie Bank Austria Creditanstalt se
na celkovém jmeéni bankovniho sektoru v oblasti
podileji 66 %. Vyjimkou jsou pouze Slovinsko a
Loty3sko, kde je podil niz&i. Neopak v CR, Es-
tonsku, Litve, Chorvatsku, Bulharsku a na Slo-
vensku zahrani¢ni banky ovlé&daji vice nez 80 %
bank. Ekonomové BA-CA ocekévaji, Ze celkové

Vice informaci: www.FPweb.cz/FPservis
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Slevy na poplatcich, soutéz o A py

Volksbank CZ piipravila nejen pro své klienty specidlni akci zam&fenou na investovani do cen-
nych papira. Tém, ktefi se rozhodnou v obdobi od 1. listopadu 2004 do 3. prosince 2004 investovat své
volné finan¢ni zdroje do cennych papiri, bude ve stanoveném obdobi sniZen standardni poplatek az o 60
% (v z&vislosti na typu cenného papiru). Podminky se vztahuji na celé spektrum obchodovanych cen-
nych papirt. Sou¢asné s podanim kazdého pokynu k nékupu cenného papiru mohou klienti zadat svij tip
na hodnotu indexu Dow Jones Industrial Average k datu 8. prosince 2004. VSechny platné tipy budou
zarazeny do slosovani a na dva vyherce ¢eka prodlouzeny vikend v rakouskych Alpéch pro dva.

PQJI SFOVNY A PENZI JNi  FONDY
Poéet pzipojiSténych na penzi stoupl

Pocet osob pripojisténych na penzi stoupl za tii letodni ctvrtleti o 120 000 na /" - .
2,86 mil. V samotném tretim kvartdle vzrostl jegjich pocet o 23 000. Za cely loiisky rok [ e
&inil néraist 118 000 osob. Penzijni pripojidténi ma vice neZ &tvrtina obyvatel CR, pocet pripojisténych
vytrvale roste od ledna 2000.

Poj i Stovna CPP dostal a dal §i S$anci

Ceska podnikatel ska pojigtovna (CPP), ktera je uZ rok pod drobnohledem stétniho pojitovaciho
dozoru, madal§i piileZitost feSit své financni problémy. Ministerstvo financi osmé nejvétsi pojistovne na
ceském trhu prikézalo ozdravny program. Pojistovna ma do konce roku navysit jméni o 200 mil. K¢,
posilit rezervy a provést zmény v managementu. V opatném piipadé muze podnikatel Pavel Sehnal,
majitel spolesnosti SPGroup, ktera ovlada CPP prostiednictvim Capital Management Company, pogitat s
tvrd3im zasahem dozoru - zakon umoziiuje zavést i nucenou spravu. Ministerstvo také muze samo prodat
pojistky jiné pojistovne nebo odebrat licenci. Pro klienty se opatienim statu nic nemeéni. "To, co 7eSime,
je dlouhodobé stabilita pojisrovny. Jej im klientizm nyni naprosto nic nehrozi. Pojistky a penize, kterési v
pOJlstovne ukl&dajfi, jSOU v bezpeci," uvedl namestek ministra financi Tomas Prouza.

CP: POVI nné ruéeni pro dobré %idiée |evngji

Motoristé, kteti maji sednané povinné ruteni u Ceské pojistovny av uply-
nulych letech nezpasobili Zadnou dopravni nehodu, zaplati v roce 2005
niz&i povinné ruceni. V3em fidicam, ktefi maji sedndnu variantu Bonus
Exclusive, CP od ledna navic automaticky zvy&i limit pojistného pinéni z 50
na 100 mil. K¢&. Soucésti povinného ruceni budou i asisten¢ni sluzby a mo-
toristé s budou moci pgjistit viiz na extrémné krétkou dobu, pifpadné si
pripojistit ¢elni sklo. Kombinace havarijniho pojisténi a povinného ruceni v
jedné smlouve jim navic uspoii 5 % z celkové ¢éstky.
CREDIT

Chéma spol eénost em CSLP vzrost!l zisk giisse

Credit Suisse Life & Pensions penzijni fond (CSLP PF) pokratoval ve 3. étvrtleti
v dynamickém rastu. Ke 30. zak vzrostl meziro¢ng objem aktiv pod spravou PF z 19,545 mld. K¢ 0 15,5
% na 22,576 mid. K¢. Meziro¢ng vzrostl CSLP PF také zisk - z 539 mil. K& 0 6,5 % na 574 mil. K¢&.
Pozitivnich vydedka dosahla rovnéz CSLP pojistovna. Po tiech ¢tvrtletich hospodatila se ziskem prevy-
Sujicim 55 mil. K&. Vyrazné se zvysil také objem aktiv pod sprévou pojistovny — mezirocni narast pie-
stavoval 25,4 %, objem spravovanych aktiv ke 30. 9. 2004 ¢inil 2,897 mid. K¢&. Vice viz priloha.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ]

0" v H H 4 Y - v
Paj éky Home Credit jsou vypl aceny okantité
Home Credit poskytuje bezticelové hotovostni pijeky na pobockéch Ceské podty v nové, jedno-
dusSi a rychlejsi podobé. Cely proces je realizovan na pockéni. Pajcku 10 a 15 tis. K& si zékaznici na
ROStE vyfidi okamzité po schvaleni tvérové smlouvy, veetné prevzeti hotovosti.

SkoFI N s novi nkam

Spotiebitelsky Gvér nabizeny spolesnosti SkoFIN pod nazvem Classic Credit je od 25. fijna
rozsiten o nabidky Skoda Credit s pajidténim CP — Inclusive 11, Volkswagen Credit s pojisténim CP a
SEAT Credit s poji&énim CP. Vechny tii akce jsou uSity namiru pro konesného klienta jednotlivé znag-
ky, vztahuji se na nové osobni i uzitkové vozy ajsou uréené pro soukromé osoby i podnikatele. Smlouvu
|1ze uzaviit na obdobi od 12 do 72 mésict. Zastatkova hodnota se mize pohybovat od 0 K& do 30 % ceny
vozu. Sougasti akénich nabidek jei pojidteni od Ceské pojidtovny. V piipadé Skoda Credit s pojisténim
CP—Inclusive Il obsahuje nabidkai pojidténi nakladi za zapajceni néhradniho vozidla.
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jmeéni v3ech zahrani¢nich bank v SVE stoupne
letos v mistnich ménéch o 12 %.

St avka v BA- CA

Nekolik tisic zaméstnanci nejvétsiho rakouského
penézniho Ustavu Bank Austria-Creditanstalt
(BA-CA) piestalo 9. listopadu na reékolik hodin
pracovat. Na protest proti chystanému omezeni
zaméstnaneckych vyhod v nové kolektivni
smlouvé se zUéastnili podnikového shromézdéni.
Akce odboréitt provoz pobocek neochromila.
Banka konéni akce nezakézala, aviak za tuto
dobu nehodl& Ggastnikiim protestu vyplatit mzdu.

Rai f f ei sen Zentral bank
navysil a kapital

Mimorédna valnd hromada Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich AG (RZB) schvdlila névrh na
navySeni kapitédlu spolecnosti a2 o 335,6 mil.
EUR, coz odpovida narastu kapitdlu az o 24,1 %.
Novy kapitdl by mél podpotit dalSi expanzi v
Rakousku a regionu SVE. Na Upisu kapitdlu se
budou podilet pouze soucasni akcionéfi, prvni
gast Upisu by méla byt uskutetnéna zhruba v
poloving listopadu, zbyvajici pak do roku 2009.
Cazenove se spoji s

aneri ckou J.P. Mrgan

Britsky finan¢ni Ustav Cazenove se po 181 letech
vzdal nezévislosti a spoji se s americkou bankou
JP. Morgan Chase & Co. Spolupréce bude mit
podobu spole¢ného podniku s nazvem JPMorgan
Cazenove a douci se v ném investi¢ni bankov-
nictvi Cazenove s divizi investi¢niho bankovnic-
tvi, kterou ma J.P. Morgan v Briténii.

Novy trh Alternext

Provozovatel akciového trhu Euronext chce do
kvétna pristiho roku spustit novy trh s ndzvem
Alternext. Ten by byl méné regulovany a jeho
smyslem by bylo ptilékat nové podniky, které si
kvali vySSim poplatkim i narokim nemohou
dovolit registraci naklasickych burzéach.

Spanél ska Sant ander

ptevzal a britskou Abbey
Predni Spanélsky bankovni Ustav Santander Cen-
tral Hispano (SCH) dokoril prevzeti britské
banky Abbey National. Trzni hodnota prvni
velké nadnarodni bankovni flze v Evropé dosah-
latémer 10 mid. GBP (14 mid. EUR) avzniklaz
ni ¢tvrta ngjvetsi banka na kontinents.

Urovnani Citigroup
s investory Wrl dComu
Americky federalni soud

schvdil urovnéni  finanéni
spolecnosti Citigroup s akcio-
n&i a drZiteli diuhopisa firmy
WorldCom, kteti piisli o mili-
ardy dolart, kdyZz se tento
telekomunikani gigant dostal
kvili G¢etnimu skanddu do
bankrotu. Citigroup zaplati za
urovnanl Zaloby, v niZ ji investofi obviniuji z
podilu na problémech WorldComu, témer 2,6
mid. USD.
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