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KOVENTAR
Hanburgery a kava

Jak pzesna je zjednoduSujici
popul ari zace parity kupni

Britsky ¢asopis The Economist minuly
tyden zvefginil svij slavny BigMac index hod-
notici Uroven rednych sménnych kurza podle
ceny BigMacu ve vybranych zemich. Navic své
vypocty rozsifil i na kévu latte v souvislosti s
expanzi amerického tetézce Starbucks ve Fran-
cii. Média po celém svétg, veetns Ceské repub-
liky se samoziejme na vysledky vrhlaahojng je
otiskla ¢i komentovala. Nabizi se oviem otéazka,
zda mé& z0Zeni cenové hladiny na jedinou ko-
moditu smysl.

Neni nic jednodussiho, neZz porovnat
hodnoty cenovych hladin (rednych kurzd)
odvozené z cen hamburgeri a kavy s cenovymi
hladinami spogitanymi na celkovych vydajich
domécnosti na spotiebni zboZi. V prvnim piipa
dé jsme vyuzili informace ¢asopisu The Econo-
mist, v druném pripadé tijnové odhady srovna-
telnych cenovych hladin spocitané Organizaci
pro hospodéirskou spolupréci arozvoj (OECD).

Cenové hladiny (USA = 100)

sily

%, s cenovou hladinou
kévy latte 71 %. Nejvetsi
odchylky a tedy nejmensi
vhodnost pro aproximaci :

celkové cenové hladiny mezi hamburgerem ¢i
ké&vou vykazuji Japonsko, Turecko, Mad’arsko a
Ceska republika. Napiiklad v Turecku prijde
BigMac na 2,94 USD, zatimco v USA stoji 2,80
USD. Pritom podle OECD dosahuje cenova
hladina spocitand na spotiebnim kos 60 %
americké Urovng. Opacné je tomu v Japonsku,
kde BigMac piijde pouze na 2,47 USD, akoli v
obecngjSim méfitku jsou japonské ceny o 50 %
vySSi nez americké.

Zajimavy je ¢esky pripad, nebot’ zde
jsme jako v jediné z vybranych zemi Zistili
opatna znaménka u odchylky od celkové ceno-
vé hladiny. Podle BigMacu je cenova hladina v
Ceské republice na 78 % USA, podle kévy latte
na 54 % a celkova cenové hladina spottebniho
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Cenovou hladinu pro eurozénu jsme
spocitali jako vazeny pramér cenovych hladin v
&lenskych zemich. Jako véhy byly pouzity podi-
ly jednotlivych zemich na celkovém HDP euro-
zbny. Latte index neni k dispozici pro vSechny
vybrané zemg, nebot’ fetézec Starbucks nepo-
kryva stejny vzorek zemi jako McDonalds.
Nicméng pro Ceskou republiku jsme arbitrérng
zvolili cenu kévy latte na 40 K¢, coz je patrné
nejobvyklejSi cenav prazskych kavarnéch.

Korelace cenové hladiny spocitané na
celkovych vydajich domécnosti na spotiebni
zboZi s cenovou hladinou hamburgera ¢ini 72

koSe vychézi na 56 % americké arovné. Zkrétka
hamburgery BigMac jsou v CR relativng (k
ostatnimu zboZi) drahé.

Jak je vidét, s podobnymi zjednoduSe-
nimi je potreba zachézet opatrné. Nicméng
hlavni problém spo¢ivav tom, Ze redné sménné
kurzy nejsou determinovény pouze paritou
kupni sily, ato ani v dlouhém obdobi.

David Marek

Patria Online

www.patria.cz
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LI DE
Ve vedeni | nterbanky
Petr Brich

Novym ¢lenem piedstavenstva I nterbanky se stal
s Gginnosti od 1. ledna 2004
Petr Brich. V navaznosti na
rozhodnuti rakouského akcio-
nare BA-WAG rozSitit paso-
beni Interbanky v CR i v ob-
lasti retailového bankovnictvi,
je Petr Brich povéten vytvore-
nim a realizaci moderni retai-
lové strategie v CR.

Ing. Petr Brich vystudoval CVUT v Praze, obor
technicka kybernetika. Od roku 1991 pusobil v
Creditanstalt. V letech 1993-1994 absolvoval
stéz v centrédle Creditanstalt-Bankverein ve Vidni
a zemském feditelstvi v Linci. Poté pracoval
nejdifve jako asistent predstavenstva Creditan-
stalt v Praze a v roce 1995 byl povéren vybudo-
vanim a vedenim Useku privatni klientely. Podi-
lel se na zformovani retailové strategie skupiny
CA pro stiedni Evropu afidil jejif implementaci v
CR. Po fazi s Bank AustriaCR v roce 1998 ved
divizi privétni klientely BA-CA CR. V roce 2001
byl po spojeni s HypoVereinsbank CZ jmenovéan
feditelem odboru tizeni pobockové sité HVB
Bank CR. V letech 2002-2003 vyuzil své retailo-
vé zkuSenosti pfi budovani ¢eské afilace House-
hold Int., specializované divize HSBC Group na
spotiebitelské Uvery.

Pfedsedou vyboru burzy

Peter Pal ecka z KB

Novym piedsedou burzovniho vyboru pro ¢len-
ské otézky se stal Peter Paletka z Komeréni
banky. Predchozi $f jednoho ze tii burzovnich
vybora Jan Blagko z Ceské pojigovny se rozho-
dl post opustit pro pracovni zaneprézdnénost.
Zmeénu schvdlila Burzovni komora, statutarni
orgén fidici jei ¢innost. Vybor pro ¢lenské otéz-
ky ma vcetné predsedy deset ¢lent. Zbylymi
vybory jsou kota¢ni a pro burzovni obchody.
(CTK, RED)

systém odbornych semina

F PSLVIS akonferenci

FP-finanéni poradce a ARIZ CR
Vas zvou na seminér

Kolektivni investovani

ve Etvrtek 4. 3. 2004
od 10 hodin v budové Autoklubu CR v Praze.
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo élena ARIZ CR je 1850 Ké.

Vice informaci na:

http:/Avww.fpweb.cz/?p=0Q00000 konference
seminare@economia.cz
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Hypot éky Sly nahoru o rekordni dvé tZetiny

Hypotéky loni pat¥ily k tahouniam Gvérovych obchodi bank - proti roku 2002 jejich objem
i pocet vzrostl zhruba o dvé tietiny, coZ je srovnatelné srekordnim rokem 2000.

Zhruba 60% rast objemu hypoték zaznamenaly loni
Ceska sporitelna ¢i Raiffeisenbank. CS, ktera poskytla hypo-
tedni Gvéry za 11,44 mid. K¢, spoleéng s Komeréni bankoua 7"
Ceskomoravskou hypotegni bankou ovlada trh. HVB Bank se Sjg?l&!:e.?’o' 9. 2903) I ’

, . L .o . je jsou za cely trh, jedna se o podil na
poskytnuté hypotéky zdvojnasobily, absolutni ¢isla banka yexkerych hypotecnich Gvérech poskytnujch od
neuvedla. GE Capital Bank zaznamenala rast o tii ¢tvrtiny.  pocatku hypoteéniho bankovnictvi ke 30. 9. 2003
Ke konci loiiského roku poskytla GECB 5466 hypoték v ZDROJ: MMR

Podily bank na trhu podle poétu
poskytnutych hypoték pro obg&any

objemu 4,70 mid. K¢&. V porovnani s koncem roku 2002, kdy RFE_ RON

banka poskytla 3138 hypoték ve vyd 2,68 mid. K¢, tak dodlo i S
k riistu poctu hypoték o 74 % a objemu o 75 %. GECB zazna- | ., .. )
menaa v roce 2003 rist pramérné vySe poskytnuté hypotéky | = =~ ~-
- loni presdhlajeden milion korun.

CMHB poskytla loni ve srovnani s predchozim ro-
kem o0 40 % vice hypoték, objem se zvysil 0 42 %. Celkem to
bylo 8678 hypotecnich tvéra ve vy 9,2 mid. Ke. U fyzic-
kych osob, jimz CMHB své sluzby nabizi piedevdim, vzrostl | KB
pocet poskytnutych (véri o 42 % a objem o 54 %. Primgrna | "
vySe hypotéky pro fyzické osoby v roce 2003 &inila 974 tis.
K¢, coz proti predchozimu roku, kdy dosdhla 901 tis. Kg,
Znamena narast o 8 %. Nejvice (69 %) hypotesnich Gvéra
CMHB poskytla na rodinné domy.
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CS poskytla v programu TOP Bydleni hypotéky za f:q

18,5 mld. Ké&. Od zatétku existence programu TOP Bydleni
do 31. 12. 2003 poskytla 17 914 hypoték v celkovém objemu 18,59 mid. K¢&. Program banka uvedla na
trh v Gervnu roku 2001. Za rok 2003 poskytla CS fyzickym osobam-obganim 9999 novych hypoték v
celkovém objemu 11,44 mld. K&, coZ je meziroéni narast o 60 %, 80 % z tohoto postu piipada pravé na
TOP Bydleni. Primérny objem nové erpané hypotéky fyzickymi osobami v roce 2003 byl 1,144 mil.
K¢, proti 1,030 mil. K& v roce 2002.

KB zarok 2003 poskytla vice nez 7500 ob¢anskych hypoték o celkovém objemu vétSim nez 9
mld. K¢&. Celkové portfolio KB ke konci roku 2003 tvoii pres 22 500 ob¢anskych hypotesnich Gvéra v
objemu 22 mld. K&. Primérna vySe hypotéky bylaloni 1 235 000 K ¢, pramérnéa doba splatnosti 15 let.

EKONOM KA
Schodek zahrani éni ho obchodu | oni Kkl esl

Zahrani¢ni obchod skoncil za lofisky rok se schodkem 71,2 mid. Ke. To je zhruba o 100 mil. K¢
korun méng nez zarok 2002. Jde pritom o nejniZsi deficit od roku 1999, oznamil v pétek Cesky statistic-
ky Grad. Za cely loiisky rok rostl vyvoz rychleji nez dovoz. Vyvoz se zvySil 0 9,3 %, dovoz byl vySSi o

8,8 %.
st #i brna mnce GNB v roce 2004

Prvni

5 Ceské nérodni banka vydala 21. ledna 2004 pamétni
stifbrnou dvousetkorunu ke 400. vyroci dmrti Jakuba
Kréina z Jel¢an a Sedli¢an. Mince razena ze dlitiny obsa-
hujici 900 dilu stifbra a 100 dild medi se vydava ve
= dvojim provedeni, v b&Zném a Spickovém (proof), které
se li§i povrchovou Upravou a hranou. U minci Spickové
kvality je pole mince vysoce |esténé areliéf je matovén a
maji hladkou hranu s vlysem ,CESKA NARODNI
BANKA * Ag 0,900 * 13 g **; u minci v b&zné kvalité
je hrana vroubkovana. Pramér mince je 31 mm, hmotnost 13 g asiflaje 2,2 mm. Autorem navrhu mince
je akademicky sochat Vladimir Oppl, minci razila BiZuterie Ceska Mincovna, Jablonec nad Nisou.

Na strankach mési &ni ku Bankovnictvi &. 1/2004,
které vySlo 22. |edna, najdete:

TRENDY V RETAI LOVEM BANKOVNI CTVi
ELEKTRONI CKA SPRAVA DAT A DOKUNENTG
PREKVAPUJE GNB FI NANGNi TRH?

Na strankach Gnorového vydani Bankovnictvi, které vyjde
19. dnora, najdete specialni p&ilohu, jejinZ tématem budou
posl edni novi nky v obl asti BEZPECNOSTI PRI MEHO BANKOVNI CTVI .

V p#i padé Vaseho zajmu kontaktujte prosim
Annu Q| éovou, tel: 233 071 781, GSM 603 196 620,
anna. ol | eova@conomi a.cz , nebo Pavla Horského, tel.: 233 071
418, GSM 605 072 012, pavel . horsky@cononi a.cz

TECHNOLOA E

Chi na Everbri ght Bank
zef ektiviiuj e své
aktivity s ponoci SAP
China Everbright Bank, piedni ¢inska bankovni
organizace s 350 pobockami a 40 mld. USD
aktiv, podepsala smlouvu na dodavku mySAP
ERP, komplexniho feSeni pro plédnovéni podni-
kovych zdrojt, a odvétvove specifickych aplika-
ci z portfolia feSeni SAP for Banking. Specificka
bankovni feSeni od SAP pomohou China Ever-
bright Bank konsolidovat finanéni data, alokovat
néklady a efektivngji nastavit své ceny. Banka
rovnéz ocekéva, Ze zlepSi procesy planovani
rozpoctu atizeni Grokovych mér arizik, pficemz
doséhne rychlé navratnosti investic (ROI).

Prevence podvoda bude

v Britanii |evnégjsi
Priblizné 2,5 mil. GBP ro¢né usetii ¢lenové brit-
ského sdruZeni pro ochranu proti podvodim
CIFAS na administrativnich nakladech diky
nasazeni nového informacniho systému FIND
(Fraud Investigation Database), navrzeného a
vybudovaného spole¢nosti LogicaCMG, kterd jg
bude v pristich péti letech také hostovat a provo-
zovat. Tento systém umoziuje ¢lenam CIFAS
(banké&m, pojistovnam, investicnim spolecnos-
tem a poskytovatelim spotiebitelskych avera,
telekomunikagnim operdtoram a dodavatelim
energif) chrénit se proti podvodim tim, Ze on-
line sdilgji data o podezielych transakcich,
U¢tech a obchodnich partnerech. K systému,
ktery nahradil predchozi feSeni zaloZené na tele-
fonickych upozornénich a piredavani papirovych
dokumentd, je pripojeno 240 organizaci. Krome
zrychleni a administrativni Gspory umoznil sys-
tém FIND zpfisnit kritéria posuzovani transakci.
Podle generdiniho reditele sdruZeni Petera Hursta
se jednd o nejvyznamngjsi projekt v celé patnac-
tileté historii CIFAS. Britské finanéni instituce
tak reaguji na vyrazny nérast podvodi a pokusi
o ng, uvedl. , Na konci loizského roku bylo pro-
strednictvim FIND hlaSeno a zpracovano 75 %
viech zAznami o podezrelych transakcich. To
Znamena, Ze tento projekt, realizovany pri dodr-
Zeni terminu a rozpoctu, skoncil skutecnym Gspe-
chema prines ¢lenim Usporu,” uzavie P. Hurst.

Hol di ng Uni corn

se pzest &hoval

Novou adresu maji od
nového roku spoles-
nosti  holdingu Uni-
corn.

Holding se prest¢ho-
va do spolegnych
prostor v  budové
Danube House, ktera
je soucésti komplexu
River City Prague v
Karling. vV  Praze
- doposud  holding
vyUzival petl ruznych budov a tento systém jiz
piestaval sta¢it potiebam dynamicky se rozvijeji-
ci firmy. Vedeni spole¢nosti si od piestehovani
slibuje dal§i zjednoduSeni spolupréce mezi jed-
notlivymi spole¢nostmi skupiny Unicorn, stejné
jako zefektivnéni pracovnich procesi. Sidla
pobogek mimo Prahu ziistvaji nezméneéna.

(PE, RED)
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Lidé vice vyuzivaji internet a telefon

Bank&m se da¥i presvéd¢it stéle vice lidi, Ze " nav&tivit" banku pies internet &i telefon je
vyhodnéj & neZ cesta na pobogku. Roste také poget transakci a objem pievedenych penéz.

Telefon ¢i internet pouzivalo na konci lofiského roku pii spojeni s GE Capital Bank témgr 472
000 jejich klienta, vice nez polovina vSech klientt banky. Jejich pocet meziroéng vzrostl o pétinu. Stejné
spojeni pouzivalo vsech 93 tisice klientti eBanky, ktefi u ni maji zaloZeny Ucet.

Z velké bankovni trojky prildkala loni nejvice lidi Ceska spotitelna. Poget klienta pouZivajicich
pii spravé svych pendz internet &i telefon se témet zdvojnasobil. CS registrovala meziroéné vice nez
dvojnasobny nérist objemu i poctu transakci. Primé bankovnictvi vyuziva také témei polovina klientt
Komereni banky. Loni jejich pocet vzrostl o dvé tretiny na témeéi 647 000 klientd. "V soucasné dobé
wyuziva primé bankovnictvi kazdy druhy klient, zatimco pred dvéma lety to byl zhruba kazdy Sesty Kli-
ent," uvedla mluvei Markéta Dvoréckova

"Elektronicky provedené transakce se podili 75 % na vSech transakcich uskute’heénych klienty
GE Capital Bank," uvedl Hainz. Klienti CSOB napiiklad posil&ji pies internet &i telefon vice neZ polovi-
nu platebnich prikaza.

CS ¢eka za rok 2003 zisk 7 md. Ké

Ceska sporitelna o¢ekava za loiisky rok nérast &istého zisku zhruba o pétinu
z predloiiskych 5,8 mld. navice nez 7 mld. K¢&. "Pri srovnéni s vyvojem v roce 2002
jeto dal§i ZepSeni. Napriklad u hypoték byl raist jeste vySSi. Meziroéné to bylo zhru-
ba 60 %," fekl generdlni feditel a predseda predstavenstva €S Jack Stack.

Pro letoSek banka o¢ekéva meziroéni riist zisku opst o0 10 az 20 %. Néavrat-
nost kapitalu by se méla pohybovat kolem 20 %, Gvérove obchody by se mély zvy-
§it asi 0 15 %. Hypotéky porostou nejrychlgji, priblizng o 40 %. "Ostatni spotiebi-
telské Qvery vzrostou asi o petinu,” dodal J. Stack. Uvérovani malych a stiednich 3 srack osekava
podnika by mélo vzrist o 15 %, u velkych korporaci ocekava CS riast 0 ménd nez narast zisku S
desetinu. Loiiské nekonsolidované a neauditované hospodaiske vysledky podie asi o petinu
geskych Geetnich standardi zverejni CS v patek 30. ledna.

Zi vnost enska banka zl eviiuj e hypot éky

Zivnobanka sniZila Grokové sazby hypotecnich Gvéri pro fyzické osoby. Hypotesni vér STAN-
DARD s petiletou fixaci je moZné ziskat s Urokovou sazbou od 4,9 % p.a. a hypotesni Gvér EXCLUSI-
VE s pétiletou fixaci, ktery kombinuje hypotesni Gvér s kapitdl ovym Zivotnim pojistenim, od 4,5 % p.a

Zajem o CSOB Kreditni kartu dvoj nasobny

Pocet bankovnich karet vydanych v ramci Skupiny CSOB vzrostl ke konci roku na 1,442 milio-
nu kusi. Sou¢asné se podatilo naplnit cil CSOB tykajici se vymény karet s ¢ipovou technologii EMV,
kdyZ jejich pocet na konci roku preséhl 142 tisice kusi. Nejdynamictéji rostl pocet kreditnich karet, ke
konci roku doséhl mezimgsi¢ni prirastek 45 %. Jejich dal&i roz&itovani CSOB podporila i na zagétku
letosniho roku, az do 13. nora snizilaroeni poplatek za vedeni karty o 50 %.

HYPO dava détem snl ouvu za pol ovic

HY PO stavebni spotitelna prichézi letos s mimorédnou nabidkou stavebniho sporeni pro mladé
do 18 let. Kazdy klient, ktery v dobé uzavieni smlouvy zékonnym zéstupcem nedovrsil plnoletosti, ma
moznost ziskat v rdmci akéni nabidky SSM (stavebni sporeni mladych) smlouvu v tarifu NADSTAN-
DARD® variants NU 1,2 s cilovou &astkou 250 000 K¢ s poloviéni thradou za jeji uzavieni. Vyuzitim
této nabidky ziska klient za poloviéni néklady smlouvu v tarifu NADSTANDARD® s bezkonkurendnim
trokem z Gvéru 3,9 %. Uspora z poplatku této smlouvy &ini 1500 K¢.

Uni on banka prodava poboéky

Zkrachovala Union banka vyhlasila 16. ledna verejnou obchodni soutéZ na prodej 24 byvalych
pobocek, u kterych je banka jedinym vlastnikem. Nemovitosti, které tvoii nejlukrativngjsi ¢ast konkurzni
podstaty UB, chce banka prodat jako jeden celek i s pozemky a o¢ekéva vynos ve stovkach miliona
korun. Uzéavérka vereiné obchodni soutéZe je 6. Gnora. SoutéZ bude poté do deseti dni vyhodnocena za
Ucasti ¢lent vetitelského vyboru. Z§emci musgji sloZit jistotu 128 mil. K¢.

KB nebude vybirat penize za zruSeni UGétu

Komereni banka, ktera spravuje pies 1,3 milionu Uctd, jako prvni z velkych domécich bank
nebude chtit od lidi penize pii zruSeni b&Zného U¢tu. Zmena zagne platit od Unora

Od biezna nebudou za zruSeni Gctu platit také klienti Citibank. U drtivé vétSiny domécich bank
vSak klienti musgji za zruSeni béZného Uctu zaplatit nékolik stovek korun. Banky vétSinou tyto poplatky
zdavodiuji ndro¢nou administrativou, kteraje s rusenim Uctu spojena.

Chcet e dostavat zdarma newsl etter &asopi su Bankovni ctvi?
P#i hl aste se na e-nmmil ové adrese

pdf . bankovni ct vi @cononi a.cz !
maZete pzedplatit na tel.: 800 11 00 22,

Casopi s si
na adrese nmilto: predpl at ne@cononi a. cz
nebo http://ww. econom a. cz/infolba/

ZE ZAHRANI ¢TI

ZvySeny vyskyt padél ka
eurongny v roce 2003

Pocet padélka minci euro, které se podaiilo Ura-
dam EU loni zadrZet, sice proti roku 2002 vzros-
tl, ale vzhledem k celkovému mnozstvi 49 mili-
ard minci v ob¢hu to znamena minimalni pocet,
konstatoval v Bruselu Utad EU pro boj s korupci
(OLAF). V roce 2003 bylo v EU z ob&hu stazeno
26 191 eurominci, zatimco o rok difve, kdy zata-
la euromeéna poprvé kolovat, to bylo 2339 minci.
Nejpocetngjsi skupinu padélka loni zachycenych
tvorily mince v hodnoté dvou eur (19 668 kusa).
Padg&lanych jednoeur bylo zgjisténo 6318, zatim-
co 50centt jen 185. VétSinu padélka zjistili pra-
covnici centrénich bank ¢lenskych stétd zapoje-
nych do systému jednotné evropské meény.

Pokud jde o bankovky, Evropska centrani banka
oznémila, Ze v roce 2003 se podafilo zachytit
551 287 padélkt. Podle zjisténi banky se padéla-
telé soustied'uji predevSim na bankovky s nomi-
nalni hodnotou 50 eur. V obghu je devét miliard
eurobankovek.

EU zazal oval a osm st ata
za neuzakonéni ochrany
majitelda pojistek

Evropské komise zaZalovala osm ¢&lenskych stéti
EU za to, Ze nepostupovaly v ramci legislativy
EU a nevytvorily z&kon, ktery mé ochrénit maji-
tele pojistnych smluv v piipadg, Ze pojistovna
zbankrotuje. Z&kon mely zemé schvdlit do 20. 4.
2003. Mezi zemg, které zékon neprijaly, patii
Belgie, Recko, Francie, Lucembursko, Nizozem-
sko, Finsko, Svédsko a Briténie.

Loni zahgjil Evropsky soudni dvir pravni akce
proti Dansku, Irsku, 1tdlii, Portugalsku a Rakous-
ku. Nakonec v3ak bylo fizeni zastaveno, protoZe
tyto zemée zékon rychle prijaly. Zékon ma ochr&
nit prdva majitelt pojistnych smluv v piipadech,
kdy pojistovny se sidem v jiné zemi EU
zbankrotuji. Pokud ma pojistovna pobocky v
jinych zemich EU, neZ je jgji sidlo, a vyhlasi
bankrot, budou jeji pobocky podiéhat stejnému
reZzimu, ktery stanovi zemé, ve které ma pojis-
tovna sidlo. Z&kon mé zabranit zahgeni soud-
nich fizeni v riznych stétech a vyhnout se pro-
blémam se soudni pravomoci.

Dvé t zetiny iréackého

dl uhu se asi odepiSou
VétSina veriteli Irdku je pripravena uvazovat o
tom, Ze zemi odepiSe dvé tietiny jeho zahrani¢-
nich dluhti. Ty dosahuji 120 mid. USD. Uved! to
prezident Svétoveé banky James Wolfensohn.

Nej vi ce puj éek na
obyvatele od EIB pro CR
Evropska investi¢ni banka (EIB) za uplynulych
deset pijcila Ceské republice zhruba 5 mid. EUR
(asi 160 mid. K¢). V prepoctu na obyvatele tak
CR dostala nejvice pijéek z pristupujicich zemi.
Vyplyva to z rozhovoru viceprezidenta EIB
Wolfganga Rotha pro denik Prévo. V objemu
pijéek od EIB ae nejsou rozdily mezi CR a
dalSimi kandidétskymi zemeémi nijak dramatické.
General Electric

nej uznavanégj Si firnmou
Spolesnost General Electric jiZz po Sesté obsadila
prvni misto na seznamu Nejuzndvangjsi spolec-
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KAPI TALOVY TRH
Maj etek fonda loni stoupl o 5 md. K&

Majetek otevienych podilovych fondi ve sprave ¢lenit Unie investi¢nich spolesnosti (UNIS) se
Vv roce 2003 zvysil o vice nez 5 mid. K¢ na 105,2 mld. K&. V prosinci majetek fondi klesl 0 0,5 mid. K¢.

Dynamika nartistu Uspor investori do domécich fondi tak loni vyrazng klesla. V roce 2002
majetek fondi UNIS stoupl o vice nez polovinu. Loni piinesly tuzemskym investoram nejvetsi vynosy
fondy, jejichz majetek tvoii akcie; ty viak byly v roce 2002 vétSinou ztrétové. Akciové fondy v praméru
loni vzrostly o 11,4 %, smiSené fondy o 5,9 %, dluhopisové fondy ztstaly na nule a fondy penézniho
trhu stouply 0 1,5 %. Statistika UNIS ke konci minulého roku zahrnuje Gdaje za 60 fondi 12 ¢lend.

| nvesti énich zprost fedkovatel 4 je vice

Pocet investi¢nich zprostiedkovatelt loni na rozdil od sldbnouci ¢i stagnujici konkurence jinych
oblasti kapitdlového trhu rekordn& vzrostl. Pii investovani do cennych papird mohli ob&ané koncem
minulého roku volit mezi sluzbami vice neZ tii tisicovek osob afirem, coZ ostre kontrastovalo s necelou
stovkou licenci o rok drive. Statistiku poskytla Komise pro cenné papiry (KCP). Naproti tomu se ddle
sniZil pocet obchodnika s cennymi papiry a investi¢nich spolegnosti. Pohubl i vybér emisi verejné ob-
chodovatelnych cennych papird a domécich otevienych podilovych fonda. Na trhu zistala jen hrstka
investi¢nich fondt. Investi¢ni prileZitosti ae oZivily desitky novych fonda ze zahraniéni.

Prudky priliv zprostiedkovatelt vyvolala zména zékona, kterd dohled nad predavanim pokyna k
obchodovani s podilovymi listy, akciemi ¢i diuhopisy zahrnula pod KCP. Povinnost registrace maji i
fyzické osoby. Odbornici zpiisnéni podminek privitali. "Registrace by meéla pomoci ke ZlepSeni kvality
sluzeb," minil Jiti Zaorélek ze spolecnosti Fincentrum. Zprostiedkovatel € na rozdil tieba od obchodnikii
pouze pfijimaji a predavaji obchodni pokyny. Klienti se proto nemusi béat o penize, protoZe ty vybirat
nemohou. VétSinatrhu je navic zastieSena asociacemi, které etiku ¢innosti prosazuji.

Skupinu maklérskych firem loni opustily hlavné mensi lokdlni spolednosti, jako napiiklad Arte-
rit Brokers, Buderio ¢i Cautus Finance. Jednou z vyjimek byla Union Banka, piedni burzovni obchodnik
s diuhopisy. "Firmy odchazeji predevsim kviili zvySené regulaci a nékladiim na dodrZovani zakonnych
pozadavkii," vysvétlilamluvei KCP Radka Prochazkova

Obchodnika s cennymi papiry bude zigimé stdle méné a soupereni zigime priliS neozivi ani
vstup CR do EU. ,, Pokud by sem zahrani¢ni obchodnici piidli, tak by vstup realizovali akvizici nekterého
z tuzemskych obchodnikz,“ komentoval Jiii Zaordek. Naproti tomu zdem o zprostiedkovatelskou ¢in-
nost zigjme jesté na strop nenarazil.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
M odej nul o pojiStovné Union |icence

Ministerstvo financi odgjmulo Union poji&'ovné povoleni k provozovani nezivotnich pojisteni.
Pojistovna Union, ktera je v nucené spravé, pievedia na prelomu roku zhruba 20 000 pojistnych smluv
Zivotniho paojisténi a povinného ruceni na pojistovnu Kooperativa. Zbylych 58 000 smluv ukongi.

Ministerstvo financi odgjmulo Union poji&’ovné i povoleni k provozovéani pojisténi odpovéd-
nosti za provoz motorového vozidla, tzv. povinného ruceni.

LEASI NG A SPLATKOVY PRCDEJ]
Leasing zdrazi v navaznosti na zménu DPH

1. kvétna 2004 dojde v souvislosti se vstupem CR do EU ke zvyZeni sazby DPH u financnich
sluZeb z 5 na 22 %. SkoFIN oekava, Ze z tohoto diivodu dojde ke veobecnému zdraZeni leasingu pro
nepldtce DPH asi 0 4-7 %. V soucasné dobé se zéroven pripravuji dalsi legidlativni zmeny, které by
mimo jiné mély zrudit moznost odpoctu DPH z finan¢nich sluzeb i moznost piijmout prvni spléatku for-
mou zélohy. Tyto zmény budou v disledku znamenat zdraZeni leasingu i pro plétice DPH asi o 7-10 %
(vySe zdraZeni je z&vidd na podminkéch leasingové smlouvy). Uvedené zmeny se nijak nedotykaji
smluv uzavienych v minulych letech az do 1. 5. 2004.

V3eobecné se ocekéva vetsi zgem klienta o jiné zpasoby financovani jako je splatkovy prodej ¢i
Gvér — SKoFIN nabizi tento produkt pod nézvem Classic Credit. Na druhou stranu se nepredpoklada
vyrazny piesun klientd od leasingovych spoleénosti napriklad k bankdm. Leasingové spolecnosti totiz
poskytuji spolu s financovanim vozi dalsi balik vyhodnych sluzeb jako naptiklad povinné ruceni, hava
rijni pojisténi a podobné. Zistanou také zachovany tradiéni vyhody leasingového financovani jako je
rychlost uzavieni leasingové smlouvy nebo moznost zrychleného zaneseni financovaného vozu do n&
kladii podnikatele (36 meésici).

(CTK, BA, MS, PE, RED)

nosti svéta, ktery sestavuji Financia Times a
PricewaterhouseCoopers. Na druhém misté se
opét umistil Microsoft, spolecnost IBM byla ze
tieti pozice odsunuta Toyotou. Bill Gates obhgjil
pozici nejrespektovangjSi osobnosti obchodniho
svéta. Nejvyrazngjsi vzestup — o tii mista vzhiiru
— zaznamenal Warren Buffett ze spolecnosti
Berkshire Hathaway.

Sesty ro¢nik této studie vychazi z nazort vice
nez tisice generdnich fediteltt z dvaceti zemi a
reprezentativniho vzorku spravca fondd, neviéd-
nich organizaci a medidlnich komentétori. Cilem
studie je zjitit, které spoleXnosti vytvareji mekit-
ka pro budovéani dobrého jména. Na vedoucich
prickéch seznamu se opét umistily spole¢nosti se
sidlem v USA. Ze spolegnosti z jinych zemi do
prvni desitky pronikly pouze némecky vyrobce
automobiltt DaimlerChrysler a japonské spolec-
nosti Toyota a Sony. Vysledky jsou k dispozici
na www.pwc.com/wmrcs2003 a www.ft.com.

Euro zvedl o ceny vice

Vliv zavedeni hotovost-
niho eura po¢atkem roku
2002 byl podle posled- [
nich Gdga  némecké
centrdini  banky vé&ts,
nez se dosud odhadova-
lo. Zavedeni eura mohlo
prispét k roéni mite
inflace v lednu 2002 ve
vySi zhruba 0,3 procent- |
niho bodu, uvadi mesic- |
ni zprava Bundesbanky. |
Spolkovy  statisticky
Ufad doposud udaval vliv hotovostniho eura na
rist cen v objemu maximang 0,2 p. b. W&
efekt, ktery nyni ozndmila Bundesbanka, se
vztahuje pouze na cenovy narast od prosince
2001 do ledna 2002. Cenova statistika ukazuje,
Ze pred konverzi dodlo ¢éstecné k silnému nértis-
tu cen v maoobchodé. To lze vyhodnotit jako
indicii toho, Ze sniZeni cen v lednu 2002 bylo
pfipraveno predchozim silngjSim néraistem cen
jiz v roce 2001. Odhady, jak silny byl tento pied-
sunuty efekt atim i odhady zdraZovaciho efektu,
zatim vyzkumny program Bundesbanky a Spol-
kového statistického Uradu nezveiejnil.

Madar ska NBH nechal a

sazby beze zmény

Ménovy vybor mad’arské centrdni banky nechal
na svém zasedani 19. ledna kli¢ovou Urokovou
sazbu beze zmény na 12,5 %. Banka vSak varo-
vaa, Ze nedavné zprisnéni ménové politiky pou-
ze ¢astecné vyrovnalo tlak na zvySeni inflace.
"M¢énové podminky se behem roku 2003 podstat-
né zmenily, hladina nominalni Urokové sazby
rostla, ale smenny kurz navzdory tomu oslabil.
Proto zmeny ménovych podminek pouze castecné
vyrovnaly tlak na inflaci z dalSich faktor:," uvedl
meénovy vyhor.

(CTK, MS, KM)
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