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Koruna a repo-sazba v roce 2004

Strué&né #e&eno, v pzisStim
roce bude kurz koruny
odrézet nirné silici
p£i mych zahrani &ni ch
investic a portfoliového
kapi tal u do ekonomi ky.
Koruna podl e naSeho nazoru
ve druhém pol ol eti posili
pod hl adi nu 31, 0 CZK/ EUR

V dal Sich | etech bude
domaci ména pozvol na
posi |l ovat sm&rem k 27-29
CZK/ EUR, kde bude podl e néas
kurz zafixovan v dobé
vstupu Ceské republiky

do eur ozoény.

pE(liv

Spolecnosti IDEA Global a Reuters
zvefginily nedavno své prizkumy mezi dea
lery a analytiky, kteri se zabyvaji kurzem
¢eské koruny a korunovymi Urokovymi saz-
bami. Podle prvniho prazkumu je tfimésic-
nim cilem pro kurz koruny 31,7 CZK/EUR,
Sestimési¢éni cil je nepatrné nizsi na 31,6
CZK/EUR.

Ve srovnani s trhem jsme tedy mirny-
mi optimisty (31,6 CZK/EUR a 31,4 CZK/
EUR). Rozpéti odhadii je vSak mimoradné
vysoké - 31,2 az 32,0 CZK/EUR pro tfi mési-
ce, 30,5 az 33,0 CZK/EUR pro Sest mésic.

Druhy z prizkuma ptinasi odhady
trhu pro konce let 2004 a 2005. Opét jsme se
svou prognézou lehce pod odhadem trhu,
ktery predpoklddd kurz na hladindch 31
CZK/EUR a 30 CZK/EUR. Rozpéti odhadi
je opét rovnéz velmi Siroké - 30,4 az 32,0 pro
prosinec 2004 a 29,4 az 33,5 CZK/EUR pro
konec roku 2005).

FMDS®

VsSe o financich. Pravidelné.

Desetina Cechu nakupuje na Gvér.

Stejny prizkum udavé odhady repo-
sazby CNB, od které jsou odvozeny trzni
urokové sazby. V tomto ptipadé tvoiime
median odhadi, kdyz otekavame 2,5 % pro
konec roku 2004 a 3,5 % pro konec roku
2005. Rozptyly minim a maxim mezi odhady
nejsou tak vyrazné jako v pripadé progndzy
kurzu - 2,5 az 3,0 % pro prosinec 2004 a 3,0
az 4,0 % pro konec roku 2005.

Ze zméti Cisel lze vycist vSdicos.
Nejpodstatngjsi je ae fakt, ze trh nepiedpo-
kl&da v pristim roce oslabeni koruny. Soucas-
né jsou analytici za jedno, Ze dalSim krokem
Ceské nérodni banky bude zvySeni Groko-
vych sazeb. A do tietice, prognostické Utvary
nepredpokladaji tak rychlé zvySovéani Uroko-
vych sazeb jako obchodnici, jgjichz odekavéa
ni je soucésti aktualni vynosové kiivky. Pri-
pomeiime, Ze vynosova kiivka nese informa-

rone

Ci 0 zvySeni sazeb o 75 p. b. v pFistim roce.
Ivo Nejdl
Miroslav Brabec

Raiffeisenbank
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NejoblibenéjSi formou Gveéru je

spotrebitelska Gvérova karta. Nejradéji 30-44

se zadluzuji zaméstnani stfedoskolaci.

Pravidelné komplexni informace o
finanénim trhu. Nadstandardni metodika
vyzkumu. Stale aktualni vysledky.

Jiz od roku 1994.

let
Nejvetsizajem
0 spotrebitelsky
aver maji lide ve
strednim veéku.

GfK - vedouci zna¢ka v oblasti

Blanka Sperlingova
Financial Research Specialist

finanéniho vyzkumu.
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K. Jeni &ek rezi gnoval

na funkce v CS

Clen predstavenstva a naméstek generdniho
teditele Ceské sporitelny Karel Jan Jenicek re-
zignoval k 31. prosinci 2003 na v3echny své
funkce v Ceské spofitelng. Rezignace je vysled-
kem vzgemné dohody mezi nim a CS, ktera
umozni, aby se podilel na mezinarodnich projek-
tech skupiny Erste Bank.

Karel Jan Jeni¢ek pracoval v CS od podzimu
roku 2000 jako ndméstek generaniho feditele.
Do ¢ervence 2003 byl zodpovédny za podporu
obchodu véetng informagnich technologii a orga-
niza¢niho Gseku. Od ¢ervence 2003 odpovidal za
oblasti provozu véetné platebniho styku a bez-
petnosti. Rizeni téchto oblasti podiéhéa od 1.
ledna 2004 Paviu Kysilkovi, ktery je ¢lenem
Senior Management Teamu CS a fidi jednu z
vyznamnych divizi banky.

Bankovni

ti skovou m uveéi

Bankovni rada CNB na
svém zasedéni rozhodla
na zéklad¢ vysledku
vybérového fizeni jmeno-
vat do funkce feditelky
odboru  komunikace a |
miuvei  Ceské nérodni
banky Pavlinu Bolfovou.
Datum jejiho néstupu do
funkce bude 1. inora 2004.
Ing. Pavlina Bolfova (30) je absolventkou eko-
nomické fakulty VSB-TU v Ostravé. Od brezna
2000 do zéfi 2003 pasobila jako manaZerka
vztahi s verginosti a tiskova mluvéi agentury
Czechinvest, kde byla zodpovédna za realizaci
komunikagni strategie agentury v CR a zahranicf.

Novou ml uveéi HVB Bank

se stala P. Kopecka
Novou mluvei ¢eské pobotky HVB Bank se od
ledna stala Petra Kopecka e
(30), ktera dosud mela na
starosti vngjSi komunikaci
v GE Capital Bank. Nahra-
di Olgu Pribylovou, kterd z
banky odeda v loiském
roce. P. Kopeckd byla v
minulosti tii roky mluvei
telekomunikacni  firmy
Aliatel. Pracovala také v
PR agentuie GCI a v Holandské a Belgické in-
forma¢ni kancel&i, kde méla na starosti styk s
verejnosti a médii.

VSS KB vede G Lohmann
Novym predsedou predstavenstva a feditelem
V Seobecné stavebni sporitelny Komeréni banky
(VSS KB) je od pocétku roku Guido Lohmann
(39). Za sebou ma dvacetiletouletou praxi z né-

rada j nenoval a
CNB

(Pokracovani na strance 2)
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Predbézné vysl edky sektoru
st avebni ho spozeni za rok 2003

Za prosinec 2003 bylo uzavi‘eno v sektoru stavebniho sporeni 811 599 smluv véetné
navyseni. Rok 2003 se tak stal rekordnim rokem stavebniho spofeni s vice nez 2 485 059 nové
uzavienymi smlouvami.

Rok 2003 se podle ocekavani stal rekordnim rokem v poctu nové uzavienych smluv o stavebnim
sporeni. Prvni odhady ukazuji, Ze za mésic prosinec bylo uzavieno vSemi stavebnimi sporitelnami do-
hromady 811 599 smluv véetng navySeni. To znamend, Ze za cely rok 2003 bylo uzavieno 2,485 milionu
smluv véetné navyseni. Tato ¢isla svédei o vysoké popularité stavebniho sporeni a o davére, které se
tento finanéni produkt t&&f u ceské verginosti.

Na jednu stranu se jedna o ¢isla rekordni, na druhou stranu by tento vysledek nemgl byt velkym
piekvapenim. S rekordnim vysledkem v roce 2003, zvl&steé pak v poslednich mesicich roku, odbornici
v souvislosti s novelou zékona vSeobecng pocitali.

Zérovei byl v roce 2003 zaznamenan rekordni zgem o Gvéry. Velmi dobrou zprévou pro bytovy
trh v Ceské republice je dynamika rozvoje financovani prostiednictvim stavebniho sporeni v roce 2003.
Hranice 131 tisic Uveért poskytnutych v roce 2002 byla loni ptekonana jiz v fijnu roku 2003. V objemu
bylo do konce listopadu poskytnuto vice nez 30 mld. K& na Gvéry. Za cely rok 2002 to bylo 22 mid. Kg.
Lze ogekéavat, Ze s ohledem na situaci na trhu s nemovitostmi a Urokovou situaci bude dynamika rastu
Gveéra v nasledujicim obdobi pokracovat jesté v zesilené mite.

Podle tiskové zpravy Asociace €eskych stavebnich spofitelen pfipravil (BA)

EKONOM KA
Spot #ebi t el ské ceny loni vzrostly o 1 %

Rust cen se v CR loni téméi zastavil. Ceny byly v prosinci 2003 proti stejnému mésici predcho-
ziho roku vysSi o 1 %. Hlavnim diivodem nizkého riistu byly zejména levngjsi potraviny, odévy a obuv,
oznamil Cesky statisticky Grad. Mezimési¢ng ceny vzrostly o 0,2 %. Analytici osekavali meziroéni rist
cen 0 0,9 % amezimési¢ni 0 0,1 %.

Praimérnd meziroéni mira inflace v roce 2003 byla 0,1 %, coZ predstavuje ngjnizsi hodnotu od
roku 1990. Ve srovnani s rokem 2002 prameérnd inflace zpomalila o 1,7 %. Podle odhadii by letos mél
rast cen proti lofisku byt vyrazné vySSi, zeména kvali vySSim danim.

CR loni hospodatila s rekordni mschodkem

Ceska republika loni hospodatila s nejvysim schodkem ve své historii. Deficit se prohloubil na
109,1 mld. K¢ a stét tak loni své ob&any zadluZil nejvice ze &tyi zemi stiedni Evropy. Vysledek hospoda-
feni stétu je 0 2,2 mld. K¢ lepSi nez pivodné odhlasovali poslanci. Celkové piijmy loni doséhly 699,6
mld. K¢, vydaje 808,7 mid. K&. Pavodni ndvrh pocital s pifjmy 684,1 mid. K& avydaji 795,4 mld. K&.

Ref ormu bude koordi novat zvl &stni vybor

Reformu verginych financi bude koordinovat zvlastni vybor, o jehoz vzniku rozhodla viada. Ve
Vyboru pro veiginé finance maji byt zéstupci ministerstva financi, CNB, stétnich fonda, Gradu vlédy,
poslanct, hejtmant a zastupcii mést a obci. O konkrétnim obsazeni vyboru rozhodne ministr financi
Bohuslav Sobotka. Ukolem osmnécti¢lenného vyboru, ktery by se schéazel kazdé &tvrtleti, bude piiprava
viceletého rozpoctového ramce. Mél by také koordinovat vyuzivani dluhovych prostiedki stétu, kraja a
obci, véetn\c:: pajcek od Evropské investi¢ni banky.

SB: Ceska pravidla Gé&etnictvi
se blizi mezinarodni mstandardam

Pravidla, kterymi se iidi doméci firmy v Gcetnictvi a pii auditech, se bliZi mezindrodnim stan-
dardiim. Vyplyva to ze zpravy Svétové banky (SB), kterou 7. ledna projednala viada. CR upravila zékon
0 Ucetnictvi, ktery tak jiZ odpovida préavu evropskych spolecenstvi. V auditu se vSak podle zpréavy museji
podle doporuceni SB nekteré véci zmenit. Jde napiiklad o vétsi spolupréci instituci, které zgjigt'uji dozor.

CR ma také zgjistit nezavislost auditora ¢i vice definovat pojem "subjekt verginého zgmu'.
Svétova banka hodnotila CR v letech 2001 a 2002. Vyslednou zpréavu zveigjnila v poloving lonského
roku.

CSOB zapl atila za prevzeti IPB 4,4 nd. K&

(CSOB zaplatila stétu 4,4 mid. K& jako konesné vylctovani za pievzeti aktiv zkrachovalé Inves-
tiéni a Podtovni banky. Uroky v této ¢astce &ini 700 mil. K&.

(CSOB, ktera prevzala IPB v roce 2000, dokontila v zavéru srpna loiiského roku pievod tzv.
kajmanskych fondi na Ceskou konsolidasni agenturu. Kajmanské fondy, které si byvala IPB vytvoiila
kvili vylepSeni finanéni stability, byly posledni spornou &asti aktiv po IPB. CKA zaplatila CSOB za
pievod kolem 50 mid. K¢.

V pii&im roce stét podita s tim, Ze v souvislosti s kauzou IPB zaplati Ceské narodni bance z
rozpodtu 2,8 mid. K¢, o rok pozdgji centrélni bankainkasuje dal&ich 5 mid. K¢&. CNB setotiZ zarugilaza
ztréty, které by CSOB mohly vzniknout ze soudnich sport po I1PB. CSOB banku v 1été 2000 prevzala a
stét se za problémy spojené s prevzetim zarucil. VIada se zavazala, Ze centrdni bance uhradi veskeré
naklady spojené se zarukami. N&klady z poskytnutych zéruk tak ponesou darovi poplatnici.

(Pokracovani ze strénky 1)

meckého bankovnictvi. Naposledy pracova ve
spolecnosti BHW Holding AG, kde ved Gvérovy
Usek. G. Lohmann nastoupil misto Hanse Lind-
hor sta, ktery odeSel do penze.

H. PavliStova se stal a
reditel kou PR IB

Hana Pavlistovd, ktera byla do 3l.prosince
2003 c¢lenkou predstavenstva Interbanky (I1B),
zastéva v této bance s Gginnosti od 1. ledna 2004
pozici reditelky oddéleni Public Relations.

P. Pisteél ak él enem
pfedst avenst va eBanky

Novym ¢lenem piedstavenstva eBanky se stal
Petr Pigtélak (33). S& marketingu a produkti
tak doplnil pocet ¢lend fidiciho organu banky na
pét. P Pistélak prisel do eBanky loni v dubnu.
Do banky prisel po témei deseti letech pusobeni
na raznych marketingovych a obchodnich pozi-
cich regiondlni centrdly firmy Procter & Gamble.
Pro banku jiZz vytvoril novou marketingovou a
komunika¢ni strategii.

Jind#i ch Roun $éfem
prazské poboé&ky CMHB
Reditelem praZské pobocky Ceskomoravské
hypotegni banky (CMHB) byl od 1. ledna 2004
jmenovan Jind¥ich Roun. Na novou pozici
prichéazi z Ceské pojistovny (CP), kde pasobil
jako teditel odboru likvidace nezivotniho pojists-
ni majetku a odpoveédnosti. Na postu vystiida
Dagmar Tdmovou.

Jindfich Roun (*1965) mé dlouhol eté zkuSenosti
v bankovnictvi v oblasti Uvéra av pojistovnictvi,
zeiména v pojisténi majetku. Po absolvovani
VSE pracoval jako ekonom v A.C. Sparta Praha.
Od roku 1993 piisobil v riznych bankéch, napri-
klad IPB ¢ Universal bance. V roce 2001 na-
stoupil do CPjako teditel odboru pojisténi majet-
ku atechnickych rizik, od dubna 2002 vykonéval
funkci feditele odboru likvidace nezivotniho
pojisténi majetku a odpovédnosti.

F. MareS v pfedstaven-
stvu Poji Stovny CS

Frantisek MareS (51) nahradil k 1. lednu 2004
v predstavenstvu Pojigtovny Ceské sporitelny
(PCS) Karla Veselého. Persondni zména je
soutasti transformace PCS na Zivotni poji&ov-
nu. F. Mares je zaméstnancem PCS od roku
1994. V Unoru 2001 byl jmenovén do funkce
feditele persondlniho a pravniho Useku spoles-
nosti. V letech 2001 az 2003 byl ¢lenem predsta-
venstva Penzijniho fondu CS. Jako ¢len piedsta-
venstva a ndméstek generalniho feditele bude
zodpovedny za strategii spolecnosti v otézkach
pravnich, personénich ¢i pojistné matematiky.
Novym Séf em Leasi ngu CS
Wilfried El bs

Generdnim feditelem a piedsedou predstaven-
stva spolegnosti Leasing Ceské sporitelny se od
1. ledna 2004 stal Wilfried Elbs (32), ktery byl
dosud ¢lenem piedstavenstva pro obchod a mar-
keting. Dosavadni generdni feditel a predseda
piedstavenstva Vladimir Kozak (62) odeSel po
sedmi letech pasobeni ve firm& do dichodu.
Novym ¢lenem piedstavenstva je Tomas Kned,
daldim ¢lenem zastal mistopiedseda Jaroslav

Krutilek. i
(CTK, RED)
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KB: Ctygnasobny rdst Gvérd mal ym podni kam

Komer¢ni banka v roce 2003 vyrazné zvysila pocet poskytnutych Gvéri podnikatel a malym
podnikam. Témto subjektim s ro¢nim obratem do 25 mil. K¢ poskytla banka za lonisky rok téméi 5000
Gveérd, coZ v meziro¢nim srovnani predstavuje vice nez &tyindsobny nériist. Objem téchto Gvéri vzrostl
trojnasobné na celkovych 6,3 mid. K¢. ,, Vyznamnou merou se na nérastu financovani podilelo rozSireni
nabidky KB o Profi Gvery, ktery prinesl vyrazné zkraceni doby vyrizeni Gvéru a zednoduSeni celého
procesu spoj jeného s tverovanim,* uvedl redltel pro marketing André Léger.

CS dal prodava cizi mény bez popl at ku

: AZ do konce tnora 2004 si mohou klienti nakoupit ve sménérnach Ceské spoitelny
#=5 cizi m&nu v hotovosti bez jakéhokoli poplatku. Toto zvyhodnéni zavedené v poloving
roku bylo pavodné ¢asové omezeno na konec roku 2003. Za tfi ¢tvrtleti roku 2003
-.ﬁ | nakoupili klienti ve sménarnach CS cizi ménu v piepottu za zhruba 3 mid. K. CS
§ @_ disponuje prodejni siti 670 pobogek, z nichz zhruba polovina nabizi i sménérenské
iﬂ«:@' sluzby. Zvyhodnéni se tyka viech mén, s nimiz ¢S obchoduie.

KB nepostavi central u na Kavéich horéach

Komer¢ni banka nebude svou centrélu stavét na Kaveich horéch v Praze, jak pavodné zamySle-
la. Rozhodla se totiz témét 5,2 hektaru pozemkii uréenych pro vystavbu nové budovy prodat. Predsta-
venstvo zatim o pripadné nové centrde nerozhodlo. Pozemky na Kavgich horéch KB ziskala v letech
1996 a 1997 pro pripadnou vystavbu nového sidla. Prodé je prostiednictvim vefejné soutéze.

Spozi tel na snizuje popl atek fondu Fiducia

Ceské sporitelna sniZila od ledna 2004 vstupni poplatek pro investice do jednoho z nejlispsdngj-
Sich fondu Erste Sparinvest v ¢eskych korunach, fondu ESPA Fiducia. Klienti, ktefi do fondu Fiducia
prechézeji z fondi Investi¢ni spolesnosti CS, zaplati vstupni poplatek max. 0,5 % z investované &astky.
Ostatni klienti zaplati max. 1 %. Dosavadni poplatek ¢inil max. 3,5 %. Investori z neziskového sektoru
poplatek pri vstupu do fondu neplati, pokud investice preséhne 1 mil. K& Zvyhodnéné vstupni poplatky
bude banka G¢tovat po celé prvni pololeti roku 2004.
’ v 0
uveru

Pted Vanoci rekordni mmozst vi

Letodni Vanoce si CeSi chtéli opravdu uZit. U bank si na ndkupy darka pajéili rekordni sumy. "V
prosinci jsme zaznamenali aZ trikrét vetSi zdjem o Rychlou piijcku nez v beznych mesicich roku. Denni
rekordy padaly zaverem posledniho prredvanocniho tydne,” shrnula za vSechny mluvéi Raiffeisenbank
Romana Kubé kova

Lidem nahravaly rekordné rostouci mzdy a historicky nizké Groky. Mohli si tak dovolit pajcit
vice penéz. "V poslednich mesicich roku dodlo ke zvySeni priimerné vySe Overu, a to o deset tisic korun,”
uvedla Markéta Dvorackova z Komereni banky. Stejng, az na 60 000 korun, vzrostla na konci loiiského
roku vySe pijéek u Raiffeisenbank. Podle M. Dvoréckové banka v prosinci pujcila témet o dvé tretiny
penéz vice neZ ve stejny masic prededého roku. Ceskéa sporitelna podle Heleny Matuszné z tiskového
oddéleni ocekéva, Ze za cely lonsky rok banka ptj¢i na spotiebitelskych Gvérech az o pétinu vice nez
piededly rok.

Z&jemo smouvy na stavebni spozeni Kkl esl

Zatimeo jedté pred nekolika dny uzaviraly stavebni spotitelny tisice smluv denng, v novém roce
zgem lidi vyrazng polevil. Stavebni sporeni siednané letos jiz totiz kvili snizeni stéatni podpory neni tak
vyhodné. Sporitelny ocekévaji, Ze nezgem lidi potrva priblizné do konce bfezna. Kdo mohl, uzaviel
smlouvu na konci loiiského roku, aby vyuZil vyhodngjsi podminky, shoduji se sporitelny. “Prvni dny,
respektive prvni tfi mesice, se budou smlouvy uzavirat minimalne. Lidé maji jiné starosti,” fekla mluvéi
Raiffeisen stavebni sporitelny Daniela Skarkova.

Na pokles zgmu na zacétku roku si jiZ sporitelny zvykly. "Predpokladame ale, Ze letos bude
pokles znatelnéjSi nez v drivejSich letech. Loisky rok byl totiz vyjimecny,” doplnila mluvei Stavebni
spoiitelny CS Zdeika Blechova. Podle odhadii loni stavebni spotitelny uzaviely aZ rekordni dva miliony
novych smiuv, véetng zvydeni cilové gastky. V poslednich dnech roku Ced uzavirali témét 20 tisic smluv
denng ana vétding pobocek spotitelen se tvorily fronty. Platnou smlouvu ma 60 % Cechi.

Na strankach m&siéni ku Bankovnictvi & 1/2004,
které vychazi 22. |edna, najdete:

TRENDY V RETAI LOVEM BANKOVNI CTVi
ELEKTRONI CKA SPRAVA DAT A DOKUNENTG
PREKVAPUJE GNB FI NANGNi TRH?

Na strankach Gnorového vydani Bankovni ctvi,
19. dnora, najdete specialni p&ilohu, jejinZ tématem budou
posl edni novi nky v obl asti BEZPECNOSTI PRI MEHO BANKOVNI CTVI .

V p#i padé Vaseho zaj mu kontaktujte prosim
Annu A | éovou, tel: 233 071 781, GSM 603 196 620,
anna. ol | eova@conomi a.cz , nebo Pavla Horského, tel.: 233 071
418, GSM 605 072 012, pavel . horsky@cononi a.cz

které vyjde

ZE zAHRAN ¢ I

ECB nechal a ur okové

sazby beze zmény

Evropska centrdini banka ponechala 8. ledna
klicovou Urokovou sazbu pro zem& eurozlny
beze zmény na 2 %, tedy na negjniZ&i Urovni v
historii.

Banka tak odolala vyzvam, podle nichz jsou
levngjSi Gvéry potiebné k zabranéni negativnimu
dopadu silného eura na hospodarské oziveni.
Silna jednotna evropska ména poskytuje bance
VétSi manévrovaci prostor, protoZe prostiednic-
tvim niZSich dovoznich cen oslabuje inflaci.
Madar sko nozna pzej de
na euro v roce 2008

Novy mad’arsky ministr financi Tibor Drasko-
vics, ktery se své funkce ujme v poloving Unora,
stéle doufa, Ze se jeho zemg stane ¢lenem euro-
zony v roce 2008. Po vysokém rozpocétovém
deficitu v lofiském roce vSak bude potieba nejpr-
ve podrobné prozkoumat, zda je to opravdu real-
né, uvedl Draskovics v rozhovoru pro agenturu
Reuters. "Nejlepsi by bylo pripojit se k eurozone
v roce 2008, ale nyni, protoZe se situace trochu
zmenila, budeme muset promyslet, zda toto cilove
datum je opravdu dosaZitelné," dodal budouci
ministr.

Sougasné ujistil, Ze vlidda i nadéle hodla pfistou-
pit kK mechanismu sménnych kurza ERM2 v
letoSnim roce, tedy ihned po kvétnovém vstupu
do Evropské unie. Doufa, Ze se ji tak podari
zklidnit doméci forint. Ugast v ERM2 poméha
stabilizovat smeénny kurz v dobg, kdy zemé pri-
stupuje k euru. Stabilni kurz je také znamkou
toho, Ze zem& pouziva vhodny mix fiskalni,
meénové a strukturdni politiky.

¢ina zmeni statni banky

na akci ové spol eé&nosti

Cina chece pouZit zhruba 45 mid. USD nato, aby
mohla reorganizovat dvé nejvetsi stéatni banky a
zmenit je na akciove spolecnosti. Zeme k tomuto
Ucelu pouzije penize, které ma v devizovych
rezervéach. Jde o finanéni Ustavy China Construc-
tion Bank a Bank of China.

Oznameni prichazi v dobg, kdy se Cina snazi
bankovni sektor modernizovat, aby mohla vstup
do odvétvi povolit i zahraniénim bankém. Po
reformé by se ob& banky mély stat modernimi
bankovnimi spole¢nostmi, které budou mit do-
statecné vysoky kapitél a budou rovnéz podiéhat
ptisnému dohledu.

Nové ruské bankovky

Rusk& centralni banka hodlé ve druhé poloving
letosniho roku vydat nové bankovky s cilem
ztizit préci podvodnikam a padélatelam. Nové
bankovky maji obihat paralelné s dosud platnymi
penezi.

V Rusku je celkem v obéhu 3,7 mid. bankovek, z
toho jsou padélany bankovky zhruba v hodnoté
100 mil. rubld, uvédi centralni banka

Rakousko chce

ni ZzSi dané

V prabéhu piiprav chystané druhé etapy dariové
reformy v Rakousku, ktera méa vstoupit v plat-
nost v roce 2005, se predmétem diskuse znovu
stava koncept rovné dang. Liberdlni ekonomové
vidi ohroZeni Rakouska predevSim v 19% rovné
dani, kterou zavedlo pocétkem roku Slovensko.
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KAP| TALOVY TRH

Nej vét Si m obchodni kem burzy Wod & Conpany

Nejvétsim obchodnikem s akciemi zastalai loni na prazské burze
spoleénost Wood & Company, ktera méla transakce za vice nez
120 mld. K¢&. Druhé misto z predlofiska obhgjila Patria Finance s
objemem 111,8 mid. K¢& a na treti pricku si meziroéng polepsila
Ceska spoiitelna s vysledkem 44,1 mid. K¢&. Sporitelna tésng
odsunula z pomysinych stupiiti vitéza minule bronzovou HVB
Bank CR. Prvni pétku nejvétsich burzovnich makléri uzaviral
podobne jako v roce 2002 Atlantik finan¢ni trhy. Novymi tvaremi
V nejUspesngjSi desitce se staly firmy BH Securities, J& T Securi-
ties a Cyrrus, které nahradily Raiffeisenbank, Conseq Finance a PPF burzovni. Vykony doméciho lidra
rok od roku rostou. V roce 2002 statilo Wood & Company k prvenstvi 82,4 mld. K¢ a o rok diive dokon-
cejen 37,6 mld. K&. Celkovy objem akciovych obchodu byl loni druhy nejvétsi v historii burzy.

Vét Siné investiénich fonda stoupl diskont

VétSing zbylych investi¢nich fondi stoupl koncem prosince a pocatkem roku diskont, ktery je
meétitkem vynosnosti pro investory. Nejvyrazngjsi zménu meél Consus IF, jehoZ diskont se zvySil za nece-
Iy mésic na 61,4 % ze 24 %. IF Mercia v likvidaci si polepsil na 25,8 % proti 17,9 %. Udaje zveigjnila
agentury Cekia.

Diskont, rozdil mezi hodnotou &istého obchodniho jmeni (COJ) na akcii a kurzem na veirginém
trhu, predstavuje pii kladné hodnoté hruby vynos pro investora po pripadné preméné na otevieny podilo-
vy fond. Investor koupi akcie fondu, ale s podilovymi listy se obchoduje jiZ za COJ. Povinnost premény
vyplyva ze z&kona. Fondy se mohou oteviit i dobrovolng. NejbliZe otevieni je IF obchodu, nejvétsi ze
sledované skupiny s majetkem za vice nez tfictvrté miliardy korun, jehoz podilové listy se zagnou prodéa
vat a odkupovat 19. ledna.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
Poj i Stovny pojistily stovky CK

Pojistovny pojistily na letosni rok proti krachu nekolik stovek cestovnich kanceléri (CK). Pocty
pojisténych touroperétori vSak nejsou koneiné, pojistovny s nékolika stovkami dalSich CK jesté jednaji.
Kancel &e piitom musf byt pojistené proti svému Upadku jiZ od 1. ledna 2004.

V Ceské republice dosud piisobilo vice neZ tisic CK. Nejvatsi ¢eské cestovni kanceléie jiZ pojis
t&ni vé&tSinou uzaviely nebo podpis dohody ocekavaji v nejblizsich dnech.

Pfevod smuv UP na Kooperativu plati

Prevod témei 20 tisic smluv Zivotniho pojisténi a povinného ruceni Union pojistovny (UP) na
pojistovnu Kooperativa nabyl 1. ledna 2004 prévni moci. Kooperativa tak po¢atkem ledna vstoupila do
vSech prav a zavazka vyplyvajicich z 15 tisic smluv povinného rugeni a necelych &ty tisic smluv Zivot-
niho pojisteni. UP se dostala do probléma loni na jare po krachu Union banky a v poloving srpna v ni
ministerstvo financi zavedlo nucenou sprévu. Kooperativa, druha nejvetsi pojistovna na trhu, pied néko-
lika lety prevzala smlouvy neZivotniho pojisténi Winterthur pojistovny, piedioni pak pojisténi vozidel
Komereni pojistovny a pred vice neZ mésicem koupila neZivotni ¢ést Pojistovny Ceské spotitelny.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ
CAC Leasing ma novou dcezi nou spol eénost

Leasingové spole¢nost CAC Leasing zaloZila deefinou firmu CAC Full Service Leasing, ktera
zacala od 1. ledna 2004 nabizet operativni leasing. CAC Full Service Leasing bude nabizet zefména
operativni leasing pro firemni klientelu, spravu vozového parku a zpétny leasing vozového parku. Uge-
lem operativniho leasingu je predevsim zbavit ngemce starosti s provozovanim piedmétu leasingu. Pro-
najimatel tak narozdil od finan¢niho leasingu zajist'uje na vlastni néklady piedevsim pravidelnou Udrzbu
i béZné provozni néklady a hradi poplatky a dané spojené s provozem piedmétu.

CAC Leasing patii mezi tfi nejvétsi leasingové spolecnosti na ceském trhu. Spolecnost od lon-
ského | éta patii do skupiny HV B, piedtim ptisobilav ramci skupiny Komereni banky. .

(BA, CTK, RED)
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PoZaduji proto vyrazné sniZzeni dané z piijmu
prévnickych osob ze soucasnych 34 %.

Magji obavy z toho, Ze po rozSiteni EU budou
podniky znovu zvaZzovat umisténi svych regio-
nanich centrdl a mohly by se rozhodnout pro
jejich stazeni ze zem&. Toto riziko podle nich
hrozi i piesto, Ze Rakousko diky své centréni
poloze, vysoce kvalifikované pracovni sile a
dobie rozvinuté infrastruktuie vyuzivaji zahra-
ni¢ni koncerny jako branu do vychodni Evropy.

Dl Wse boji

si | ného eura

Podle némeckého Gstavu DIW ohroZuje silny
kurz eura konjunkturni ozZiveni v Némecku i v
Evropg. ECB by proto méla sniZit Grokové sazby,
aby eliminovala rostouci tlaky na zhodnocovani
jednotné meny.

Pro rok 2004 a 2005 ocekava ingtitut hospodas-
sky rast Némecka ve vyS 1,4 %, ktery bude
nesen predevSsim exportem. ZlepSeni situace na
trhu prace ocekavaji experti nejdiive v roce
2005. Oziveni bude podie DIW niZsi, nez s ja-
kym vétSina némeckych Ustavi pocitala jeste ve
svych podzimnich prognézéch (1,75 %). Vlada
ptitom doufa v 2% rast.

Achillovou patou konjunktury ztstava soukroma
poptavka, uvedl &&f DIW Klaus Zimmermann.
Zklamanim jsou podle ng rovnéz reformy,
schvélené pred Vanocemi. Daiové Ulevy nejsou
podle ngj dostatecné a postacujici neni ani plano-
vané kréceni subvenci. Dopady, které budou mit
reformy na ekonomiku, jsou podle ng "pod
prahem chybovosti pri méfeni”. Pro eurozénu
pocita DIW s plusem 1,7 % v letoSnim roce a 2,1
% v roce 2005.

MVF varuj e USA
MMF je znepokojen vysokym rozpodtovym
deficitem USA a vyzval americkou vladu k od-
bouréni diuhd. Jinak hrozi vySSi Urokové sazby,
které zadusi privétni investice a tim poskodi
produktivitu a hospodéisky rast. Zpochybnéna
by také mohla byt nezbytné nutna sanace dticho-
dového systému a stétniho zdravotniho pojisténi.
MMPF konstatuje, Ze rozpoctova situace USA se
v nékolika malo letech drasticky vyostiila. Za
timco v roce 2000 bylo jesté dosazeno piebytku
ve wysi 2,5 % HDP, podita vliada pro letosni rok s
deficitem piesahujicim 4 %.
MMF pripousti, Ze americké fiskani politika v
minulych letech sice podporila globani ekono-
miku, ale soucasny vysoky deficit s sebou nese
vyrazna rizika pro zbytek svéta. Dramatické
zhorSeni rozpoctové situace pricitd Fond tiem
faktoram: splasknuti burzovni bubliny a recesi v
letech 2000/2001, vysokému néristu vydajt na
vnitini i vngjsi bezpecnost v dasledku zékijovych
teroristickych Gtoku a sniZeni dani.
MMF pochybuje o tom, Ze by datiové Ulevy
ekonomice dlouhodobé poslouzily. Udajné pre-
véZi spiSe negativni diasledky. VySSi deficity
priskreuji privatni investice a tlumi rast. Experti
Fondu dospeli k zéavéru, ze pokles dani sniZi
produktivitu USA v dlouhodobém vyhledu o pil
procenta.
Americka centralni banka hodla i pies vysoky
hospodaérsky rtst jeste n&jakou dobu pokragovat
ve své uvolnéné penézni politice; inflace je
velmi nizka a vzestup cen je i nadde tlumen
vysokym rastem produktivity a stdle jesté sla-
bym trhem préce. Podle Fed nezvysi inflaci ani
slabost dolaru na devizovych trzich.
(6TK, KM, MS, PE)
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SAS ponaha v boji proti prani Spinavych penéz

Podle odhadu Mezinarodniho mé-
nového fondu se kazdoroéné na celém
svété ,vypere’ 800 miliard aZ 2 biliony
dolarii. Nové zékony, jako je napiiklad
USA PATRIOT Act (Uniting and Streng-
thening America by Providing Appropria-
te Tools Required to Intercept and Ob-
struct Terrorism — zakon o posileni bez-
pefnosti a jednoty USA zajisténim vhod-
nych nastroji pro stihani a naruSovani
teroristickych aktivit), vyzaduji, aby fi-
nanéni instituce pfijaly kroky proti tomu-
to rostoucimu nebezpeti. S ohledem na
hrozbu nékolikamilionovych pokut, trest-
niho vySetiovani a nevratnych skod na své
reputaci se predni banky zamé¥ily na tuto
oblast a zintenzivnily své Gsili v boji proti
prani $pinavych penéz a financovani tero-
rismu.

Organizace na celém svété ¢eli v boji
proti prani Spinavych penéz stejnym problé-
mam. Jiz nestadi jenom znat zékazniky, je
potieba poznat je dokonae a identifikovat
znaky, které znamenaji potencidlni hrozby.
S cilem podpofit finan¢ni instituce v tomto
boji vyvinula spolegnost SAS feSeni SAS®
Anti-Money Laundering, které poméaha
pti identifikaci a odhalovani podezielych
aktivit. Jedna se o komplexni nastroj, ktery
redukuje prostor umoziujici finanéni podvo-
dy, systematicky identifikuje, t¥idi a analyzu-
je ¢innosti, jez se odchyluji od b&znych no-
rem. Systém je automatizovany, takZe bez-
pecnostni sloZzky organizaci se mohou vice
zamgfit na ty hloubkové analyzy, které zau-
tomatizovat nelze.

ReSeni SAS Anti-Money Laundering
se skléda z péti komponent:

* Data management (Fizeni dat)
konsoliduje a ¢isti data z veSkerych podniko-
vych oblasti, kanalii, procesi a zdrojti. Data
se pak uchovéavaji v datovych skladech spo-
le¢ng s historii chovani klienta, véetng frek-

Jediny odborny casopis pro

Bankovnictvi

vence, aktudlnosti a dalSich atributt finang-
nich transakci.

* Alert engine (systém varovani)
vyhodnocuje denni transakce na zakladé
uchovavanych dat. Uplatfiuje pravidla a
scéndre, které vychazeji ze zékona a regulac-
nich pozadavki, s cilem odhalit vzorky cho-
véani, které nasvédeuji prani Spinavych pe-
néz. Systém varovani obsahuje vice nez 13
tisic funkci a scénéii, které pomahaji identi-
fikovat nezvyklé chovani. Vice scénédiit sa
mozigjme znamena vice varovani, a proto je
mozZné feSeni doladit tak, aby produkovalo
minimdni mnoZstvi faeSnych poplacha.

Uzivatelé vidi, ktera pravidla se nejc¢astéji
porusuji amohou je podle toho doladit.

* Investigation (zkoumani) je inter-
netové rozhrani, prostrednictvim kterého
mohou bezpecnostni pracovnici zobrazovat
varovani o transakcich, Gstech a klientech.
Varovani |ze seradit podle riiznych paramet-
ra, jako napiiklad jaky scénat generova
varovéni, pravdépodobnost negativniho do-
padu, pocet varovani generovanych danym
klientem nebo G¢tem.

* Discovery (odhalovani) zabezpe-

¢uje ad-hoc dotazovani pro testovéni novych
pravidel a scéndii. Umoziiuje analytikim

www.bankovnictvi.ihned.cz

na ceském trhu

ur¢it jejich platnost a vyhodnocovat efektivi-
tu pridanych pravidel. ProtoZe uréeni pravi-
del, na zakladé kterych se definuje podezteni
prani penéz, je velice obtizné, uved'me s
nékteré mozné pristupy:

- Demografické profilovani se vyuziva na
vytvoreni profila klienta a klientskych sku-
pin. Klienti jsou zafazeni do skupin podle
spolecnych charakteristik a nasledné se sku-
pina posuzuje jako samostatna entita.

- Definovéani vzorku chovani sleduje, jestli
chovani klienta nevybocuje z obvyklého
chovéni skupiny.

- Analyza asociaci sleduje zatim nespecifi-
kované souvidosti mezi jednotlivci. Tim je
mozné odhalit skupinu jednotlivci, kterd
navenek nevystupuje organizovang, ale maze
mit spole¢né zamery.

- Prediktvini modelovani vyuziva podezie-
1€ aktivity, které byly identifikovany v minu-
losti, s cilem urgit pravdépodobnost op&tov-
ného vyskytu nekalych aktivit v sou¢asnosti
nebo budoucnosti. Prediktivni model ovani
vyuziva razné techniky, jako jsou naptiklad
rozhodovaci stromy, neurdni sit¢ nebo re-
gresni analyza.

*  Administration (administrace)
umoziuje administratoram fidit a dolad’ovat
jednotlivé slozky teSeni proti prani Spina-
vych penéz, ¢imz se zaruguje neustda aktu-
alnost jednotlivych pravidel a nastaveni.

Neustdly vyvoj v informa¢nich tech-
nologiich piindSi spole¢nostem nespocet
vyhod. Ty samé néstroje vSak vyuzivaji or-
ganizace v Sedé ekonomice. VylepSeni tech-
nik prani Spinavych penéz, organizované
pasobeni téchto skupin a rostouci pocet ile-
gdlnich transakci nuti finan¢ni instituce vyu-
Zivat sofistikované feSeni na ochranu vkladii
klienti a v neposledni fade i vlastni davéry-
hodnosti.

(zs)
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