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KOVENTAR
Prekvapi vy rst

Pied tydnem jsme vam priinesli pro-
gnézy HDP t¥i analytiki. Nejpiresngjsi odhad
nabidl Pavel Sobisek z HVB Bank (3,2 %),
poté Miroslav Brabec z Raiffeisenbank (3,1
%) a nakonec David Marek z Patria Online
(3 %), jehoz komentaF rastu HDP za tieti
ctvrtleti (3,4 %) vam nyni prinaSime.

Hruby doméaci produkt se ve 3. ¢tvrtleti
rediné zvysil o 3,4 % po revidovaném rustu o
2,4 % (pavodng 2,1 %) ve 2. ctvrtleti. Podle
ocekdvani |ze za priznivym vysledkem nalézt
piedevSim vyrazné zvySeni vydaji domécnosti
na spotrebni zbozi. Prekvapenim je ov3em
akcelerace investiéni poptavky. Vzhledem k
revizi dat za piedchozi ¢étvrtleti zastala nenapl-
néna ocekavani ohledné vyrazné mezikvartani
zmény. V tomto metitku dosahl hospodérsky
rast 0,7 %, stejné jako ve 2. ctvrtleti.

Spotiebni vydaje domacnosti vzrostly
0 1,7 % ve srovnani s predchozim &tvrtletim,
resp. o 7,3 % meziro¢ng. Vyrazngjsi nérast byl
naposledy zaznamenan piesné pied sedmi lety.
Faktorem ¢islo jedna za rostouci spottebou
domécnosti je zvySeni disponibilniho dachodu,
jez dosahlo 5,8 % (meziroéng; ve stalych ce-
néch). Korelace mezi vydaji domécnosti na
spotiebu a hrubym disponibilnim diichodem
dosahuje hodnoty 0,99. Druhym faktorem,
jehoz vyznam byva ponékud nadsazovén, je
zvySeni ptjcek domécnosti. Mezirotng se sice
jegjich objem zvysil redlné o 35,6 %, v absolut-
nim metitku je vSak zvySeni pijcéek pouze
étvrtinové ve srovnani s nérastem disponibilni-
ho dichodu. Jinymi slovy za ristem spotieby
domécnosti stoji z 80 % rast mezd a platt a z
20 % rostouci zadluzovani.

Vydaje vi&dy mezirocné klesly o 1,1
%. Davodem je vysoka srovnavaci hodnota z
lonského 3. tvrtleti, kdy doSlo k podstatnému
rastu viadnich vydaji v souvislosti s odstraiio-
vanim povodiiovych 3kod.
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VSe o financich. Pravidelné.

Desetina Cechu nakupuje na Gvér.

Investic ve 3. &tvrtleti

Hrubé tvorba fixniho kapitdu vzrostla
0 1,2 % ve srovnéni s predchozim étvrtletim a
3,9 % meziroéné. Investicni aktivité v CR na-
poméhaji reinvestované zisky zahrani¢nich
investori, ae patrné také politika nizkych Uro-
kovych sazeb v kombinaci s postupné rostou-
cim zg§mem bank o segment stiednich a men-
Sich firem. Za oZivenim investi¢ni aktivity stoji
predevsim stavebni zakazky. Investice do bu-
dov a staveb se meziro¢né reding zvysily o 7,2
%. Zatimco investice do strojti a zatizeni pouze
0 1,8 %. Zgjimavé piitom je, Ze v samotném
stavebnictvi investice klesly o 30,4 %. Po roce
apul serast ceské ekonomiky zagal opirat také
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o0 investice, coZ je pifznivé zefména z dlouho-
dobého pohledu, nebot’ potencid ekonomiky
Ize podle standardnich modelt zvySit narastem
fyzického alidského kapitélu.

Zé&soby tentokrét rast HDP mirné zpo-
malily (o 0,3 %). Jejich zvySeni dosahlo 10,8
mid. K¢ (stéle ceny roku 1995), zatimco loni ve
3. ¢tvrtleti vzrostly 0 11,9 mid. Ké.

Saldo cistého vyvozu se propadlo na

GfK. Growth from Knowledge
GfK Praha, s.r.o.

Geologicka 2

152 00 Praha 5

tel. +420 296 555 613

www.gfk.cz/profit

NejoblibenéjSi formou Gveéru je

spotrebitelska uvérova karta. Nejradéji
se zadluzuji zaméstnani stfedoskolaci.

Pravidelné komplexni informace o
finanénim trhu. Nadstandardni metodika
vyzkumu. Stale aktualni vysledky.

Jiz od roku 1994.

30-44
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Nejvetsizajem
0 spotrebitelsky
aver maji lide ve
stfednim veéku.

GfK - vedouci zna¢ka v oblasti

Blanka Sperlingova
Financial Research Specialist

finanéniho vyzkumu.

51,1 mid. K¢ (stdle ceny
roku 1995), cozZ je 0 5,7
mld. K& vice nez ve
stejném obdobi lonského
roku. Vyvoz zboZi se
sicerealné zvysil 0 9,7 %, dovoz ovSem dokon-
ce 0 10,1 %. Obdobné dovoz duzeb prevysil
jgjich vyvoz. Nicméng prohlubovani vngjsi
nerovnovéhy se ve srovnani s 2. kvartdlem
ponékud zmirnilo.

Vydedky za 3. ctvrtleti vedly k pre-
hodnoceni celoroéni prognézy rastu HDP na
2,8 %. Pro pristi rok otekévame zvySeni HDP o
3,0 %. Pres priznivé vysledky patrné nenastane
zemétieseni v Urokovych sazbéach. Je pro to
nékolik dobrych davodi. Predng v ceské eko-
nomice stdle existuje mezera vystupu, jez se
nakumulovala v loniském roce a v prvni polovi-
né letodniho roku. Pri naplnéni naSich prognéz
by k jejimu uzavieni mélo dojit v prabéhu roku
2005. Dde, tempo rastu spotieby doméacnosti
by se mglo zmirnit realizaci reformy vereinych
rozpoctt, zefména kvili zvySeni sazeb spotieb-
nich dani a prefazeni fady dilezitych poloZek
ze sniZzené do zékladni sazby DPH. To by me&lo
omezit riziko poptévkovych inflagnich tlaka,
resp. zbrzdit promitani nakladovych tlaka do
inflace. Relevantnim scénarem je podle naseho
nézoru zvySovani Urokovych sazeb ve druhé
poloving pristiho roku.

V mezindrodnim srovnéni se ceska
ekonomika riastem svého HDP zaradila dopro-
stied pole stfedoevropskych zemi. Slovensko a
Polsko patrné dosahnou o néco rychlejsiho
rastu HDP. Slovinsko a Mad’arsko by naopak
mély rast pomaleji. Rychleji by mél vykon
Ceského hospodéistvi rast také ve srovnani s
Evropskou unii. Letodni 2% rozdil v tempech
rastu HDP by mé&l opét o maly kricek snizit nés
odstup od praméru EU.

David Marek, Patria Online

Chcet e dost avat zdar ma
newsl etter &asopi su
Bankovni ct vi ?

Pzi hl aste se na
e-mai | ové adrese
pdf . bankovni ct vi @cononi a. cz

Casopis si miZete pzedplatit
na tel.: 800 11 00 22,
na adrese
pr edpl at ne@cononi a. cz
nebo na

www. economi a. cz/ i nf o/ ba/
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Uspéch Citigroup v hodnoceni &asopisu @ obal Finance

Citigroup a jeji deefiné spoletnosti ziskaly celkem
32 ocenéni udélenych &asopisem Global Finance za danou

A,
zemi, region & globalné v kategorii spotiebitelského a CItlgroupJ

kor por atniho bankovnictvi.

JiZ druhy rok po sobé byla Citigroup vyhlaSena nejlepsi svétovou internetovou bankou a nejlepsi
svétovou Kkorporétni internetovou bankou podle hodnoceni otisténého v prosincovém cisle ¢asopisu
Global Finance. Ve svém c¢tvrtém rocniku udélovani cen za nejlepsi svétovou internetovou banku,
Global Finance vyhlasil Citigroup rovnéz druhou nejlepsi korporétni internetovou bankou v Jizni Ame-
rice, na Blizkém Vychodg, v Africe a ve Stiedni a Vychodni Evropg. Banamex ziskala 11 cen za zemi,
region a podkategorii a Citigroup Handlowy vyhrda dvé ceny za nejlepsi online banku v Polsku a v
oblasti vychodni a stfedni Evropy.

Celkem ziskala Citibank 32 cen za danou zemi, region ¢i globdlné v kategoriich rozsahu pro-
duktové nabidky, Gsp&chu pfi ziskavani a udrzeni si novych klientd, migrace klientti na internetové dis-
tribueni kandly, vyuZiti internetu pro zkvalitnéni business procesi, snizovani nékladia nebo jinou funke-
nost poskytovanych sluzeb. Finalisté byli vybrani hodnotici komisi slozenou ze zastupci firem Deloitte
& Touche, IBM Globa Services, KPMG Consulting, Logica, MeridianGS a Tata Infotech. Konené
rozhodnuti poté ucinili samotni editofi Global Finance.

(RED)

EKONOM KA
Tana: Devi zové rezervy CNB nesni Zi ne

Devizové rezervy Ceské nérodni banky, které dosahuji v prepoctu priblizng 700 mid. K&, jsou
podle guvernéra Zdenka Tamy aZz piiliS vysoké. Centrdni banka ale neuvaZuje o jegich vyrazngsSim
snizovéni. "Centralni banka si t¢zko mize dovolit, aby zacala prodavat miliardy eur. Tim by totalné
vychylila trh z rovnovéhy a kurz by zacal posilovat nezavisle na ekonomice," dodal. Podle Tamy si ale
|ze predstavit, Ze by se v budoucnu centrdlni banka ngjakych rezerv zbavila. Rozhodné to vak neni
aktudlni otézka. Soucasna vySe devizovych rezerv, které drZi banka v dolarech a eurech, je predevsim
d&dictvim pevného ménového kurzu z obdobi do kvétna 1997. Céstecné souvisi i s intervenci proti posi-
lovéni meny z let 2001 a 2002.

CNB pziSti rok s vydaji za 2 md. K&

CNB ve svém rozpoétu pro piidt rok pogita s vydaji 1,975 mid. K¢. Vysledek hospodaieni bude
z&viset predevsim na devizovych rezervéch a vyvoji kurzu koruny. Drtivou vétSinu penéz pouZzije cent-
rédni banka na provoz. Za nékup majetku utrati pres 300 mil. K&. Nejvétsi vydajovou polozkou jsou
mzdy a dalSi souvisgjici néklady ve vys 839 mil. K&. Zhruba 280 mil. K¢ bude stét nékup bankovek a
rgi nci od externich dodavatelti. Zhruba 140 mil. K& centralni banka zaplati za vypocetni techniku.

CR chce stejnou pzi métenost jako je v EU

Ceska republika mé zajem natom, aby se pripravovana smérnice o kapitélové primsienosti bank
uplatiiovala ve viech zemich Evropské unie stginé. Informoval o tom ¢len bankovni rady CNB Pavel
Racocha, ktery se v Bruselu Uastnil zasedani poradniho bankovniho vyboru Evropské komise. Navrh
smernice ma komise piedlozit do ¢ervna 2004 a direktiva ma platit od roku 2007. "U nas je vice nez 90
% aktiv v bankach, které jsou v zahranicnich rukou, a proto je dileZité, aby se smérnice v riznych ze-
mich EU uplatiiovala stejné," vysvétlil ¢eské stanovisko Racocha. Dodal, Ze jde napiiklad o to, aby se
CSOB, kterou ovlada belgicka banka KBC, nemusela chovat jinak ke KBC ajinak k CNB. Podle Raco-
chy dostane Evropskéa komise veskeré potiebné dokumenty do konce roku.

Ve st #edni Evropé budou firny
i nvest ovat do technol ogi i

Ve stiedni Evropé budou spolegnosti investovat predevsim do technologif, médii, telekomunika
ci a zpracovatel ského primyslu. Vyplyvato z prizkumu poradenské spolecnosti Deloitte & Touche. Rist
investic ve stiedni Evrope predpoklédaji tii ctvrtiny oslovenych investori. "V dobe, kdy ve svété dochézi
k pomalému ozivovani ekonomiky, je stedni Evropa jednim z nekolika atraktivnich mist, kde se ocekava
nadpraimerny rist,” odhadl feditel oddéleni soukromého kapitélu spolecnosti D& T Garret Byrne.

Investori pry nechtéji financovat vznik novych podniki, ale podporovat rast téch sougasnych.
Stéle ¢astéji by se ve stiedni Evropé mohly objevovat i soukromé investice, které jsou nyni vaci HDP
petkrét nizsi nez v Evropské unii. Prestoze se ve stiedni Evropé dosud investuje pouze zlomek evrop-
skych investic, mél by jejich podil brzy vzrast. Prispéje k tomu vstup zemi do Evropské unie, rist hospo-
dérstvi i kupni sily obyvatel.

Roeni priliv piimych zahrani¢nich investic do Ceské republiky se v pii&ich letech bude podie
reditele agentury Czechinvest Martina Jahna pohybovat mezi 3 az 5 mid. USD (81 az 135 mid. Kg). V
rekordnim | oiiském roce CR piilékalainvestice za vice nez 240 mid. K¢&.

Investori v CR ocefiuji dobrou polohu, kvalifikovanou pracovni silu i aktivni politiku statu v
|&kani investori. Kritizuji viak velkou nemocnost Cechii. Lidé pry nemocenskych davek ¢asto zneuZiva-
ji a pramérny zaméstnanec je tak nemocny 32 dni v roce. Zlepsit by se méla i odpisova politika, aby
motivovala k investicim do vyspélych technologii, aplikované védy a vyzkumu a také do spolupréce s
vysokymi Skolami.
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TECHNOLOA E

Nové #eSeni pro dohl ed
nad bankovnim agenty

Refeni SAS Broker Surveillance chréani firem-
ni povést a investice klienti.
V dusledku prijeti novych predpisi a zprisneni
regulaéniho dohledu se finanéni spolegnosti sna-
Zi ochranovat své klicové aktivity a povést po-
moci novych technologii pro sledovéni ¢innosti v
rémci celé organizace. Nové softwarové ieSeni
SAS Broker Surveillance reaguje na potiebu
vyspélé analyzy a monitorovani prodejni praxe a
dodrZovéni internich predpisa pii obchodovani.
S pomoci této technologie mohou finaneni spo-
lecnosti snizit moznosti ztrét zpisobenych poku-
tami a raznymi finan¢nimi vyporédanimi av ne-
posledni fadé chrénit svou reputaci.
ReZeni SAS Broker Surveillance kombinuje
sofistikované technologie spravy dat a jejich
dolovani s heuristickymi scénéri, takze dokéze
rychle a presné odhalit jakékoliv poruSeni pravi-
del a identifikovat podezielou aktivitu. Sbhérem,
kombinovéanim a analyzou obrovského mnoZstvi
transakci a aktivit z celé firmy poméha nové
feSeni svym uZivatelim identifikovat oblasti,
které vyZzaduji dikladngjsi Setient.
» Polecnost SAS se iz vice nez petadvacet let
zabyva vyvojem 7eSeni pro rizné problémy fi-
nanchich ingtituci, jako je napriklad dodrZovani
narizeni regulachich organi,” uvedl prezident a
generdni teditel spolednosti Jim Goodnight.
» NaSe 7/eSeni vyuzivaji jedineché metody spravy
dat a prediktivni analyzy a dovoluji finanénim
Ustavzzm pokryt veSkeré jejich softwarové potreby
tykajici se prave dodrZovani novych predpisi.”
Komplexni ¥eSeni pro plnéni
regulaénich poZzadavki
ReSeni SAS Broker Surveillance je druhym pro-
duktem spolednosti SAS, ktery poméha bankam
a dalSim finanénim institucim pii plnéni novych
regulacnich poZadavki. ReSeni pro odhalovani
prani $pinavych penéz SAS Anti-Money Launde-
ring uvedla na trh jiZ v loni. DaSim produktem
v této fadé bude feSeni zgjist'ujici dodrzovani
piedpist v oblasti poskytovani pijcek.
V soucasné dobé probiha také vyvoj komplexni-
ho feSeni pro odhalovani podvodi. Ackoli tento
software nereaguje na konkrétni regulacni poZza-
davky, vyuziva stejny z&kladni systém a monito-
rovaci technologii. Na trh bude uvedeno v roce
2004. Spolecnost SAS nabizi i dalSi feSeni pro
fizeni rizik — SAS Risk Management for Ban-
king, které poméha bankam pti Gginném fizeni
Gvérového, trzniho i provozniho rizika. S jeho
pomoci mohou banky vymezit maximélni mnoz-
stvi provozniho kapitalu pro poskytovani ptijcek,
aniz by porusily piislusné predpisy a natizent.
Spolecnost SAS nabizi spoleiny systém, ktery
poméhé plnit poZadavky regulacnich organa. Do
jednotné a oteviené architektury, ktera skyta
dostatecny prostor, hloubku, Skéovatelnost a
pruznost pro uspokojeni riznorodych regulag-
nich poZadavka, |ze integrovat v3echna feSeni a
aplikace SAS. Technologie na tizeni a analyzu
dat dokéZou snadno zisk&vat data z raznych
systémii, analyzovat je a vytvaret z nich vystupni
sestavy. Poméhaji tak financénim spolegnostem
snizit provozni riziko, zgjistit spinéni predpisi a
generovat zpravy o vykonu, procesech a pracov-
nicich se zaru¢enou kvalitou.
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CMZRB: Wéry z fonda EU pro podni katel e

Ceskomoravské zéruéni a rozvojova banka (CMZRB) bude po vstupu do EU poskytovat ze
strukturdnich fondi EU podnikateliim zvyhodnéné Gveéry. Ty dostanou zejména zacingjici podnikatel €,
mali podnikatelé s kratSi historii a mali a stredni podnikatelé s inovaing zam&tienymi projekty. Pajde
zhruba o stovky miliont korun ro¢né. Poskytovani zvyhodnénych Gvéra zagne v 1ét¢ 2004, hlavni napor
banka ¢eka v letech 2005 a 2006. Poté zainou dalsi programy EU. Uvéry by mély byt dlouhodobé od
é\gyf do deviti let, droky se budou obecné pohybovat mezi 3 az 4 %.
CEB navysila kapital

Valna hromada Ceské exportni banky 9. prosince rozhodla o zvySeni zakladniho kapitédu o 100
mil. Ké& ze zdroju st&tu vyélenénych pro stétni podporu vyvozu narok 2004. ZvySenim z&kladniho kapi-
télu na 1750 mil. K¢& se zvétd podil viastnictvi stétu z 69,7 % na 71,4 %. MF CR vykonava akcionéiska
préva u akcii v hodnoté 650 mil. K¢ (37,1 %), MPO CR v hodnoté 375 mil. K¢ (21,4 %), MZV CR v
hodnoté 150 mil.K¢& (8,6 %) aMZe CR v hodnoté 75 mil. K& (4,3 %). Ve vlastnictvi statu budou dohro-
mady akcie v hodnoté 1250 mil. K&. Podil vlastnictvi EGAP poklesne z 30,3 % na 28,6 %. Zmenily se
také stanovy CEB. Zménu vyvolala zména bankovni licence CEB spocivajici v rozsiieni ¢innosti CEB o
otvirani dokumentérnich akreditivi, obstardvéani dokumentérnich inkas, obchodovéni se zahrani¢nimi
dluhopisy a o investovani do zahrani ¢nich dluhopisi a hypotesnich zéstavnich listi.

Sout é2 podporuj e plathy kartam

Podpotit platby u obchodniki mé za cil kazdoroéni kampari, kterou spolegnost MasterCard Eu-
rope pripravuje pro drzitele karet MasterCard, MasterCard Electronic a Maestro. Soucéasti kampané je
také soutéz, v jejimz rdmci budou mezi drZitele karet rozdéleny ceny v souhrnné hodnoté 1 800 000
korun. SoutéZe se automaticky Gcastni vaichni drZitelé karet MasterCard, MasterCard Electronic a Maes-
tro, ktefi b&hem trvani akce uskute¢ni alespori jednu platbu kartou za zbozi nebo sluzby presahujici 400
K¢&. Aby mel Sanci navitézstvi kazdy, nevyhrévadrzitel s ngjvySSim poctem transakei u obchodnika, ale
drZitel s nejvySSim procentudlnim nérastem sledovanych transakci v dobé soutsze.

Vitézem se stane ten drzitel, jehoz pocet plateb kartou za obdobi soutéZe ve srovnéni s fijnem
2003 vzroste nejvice. Vitéz soutéZe ziska zgezd pro ¢étyti osoby v hodnoté 300 000 K¢. DalSich tiicet
drZitelti karet s nejvySSim procentudlnim nértastem si bude moci vybrat ze z4jezda po Evropg, kazdy v
hodnot¢ 50 000 K¢. Podrobngjsi pravidla soutéZe Ize najit na www.mastercard-soutez.cz.

Klienti UB budou za informace platit

Klienti zkrachovalé Union banky uz nebudou bezplatng ziskavat telefonické informace napii-
klad o zastatcich na svych Gétech. Banka totiZ v pondéli 15. prosince zruSila zelenou linku klientského
centra a informace bude poskytovat na placené telefonni lince 596 108 222. Nova informaini linka bude
v provozu od 5. ledna, kdy se zbyli zaméstnanci banky vréti z celozédvodni dovolené.

Program Ponte pro nunicipality a podniky

Komer¢ni banka pripravila pro municipality a podniky nabidku financovani projektda v navaz-
nosti na moznosti ¢erpani grantti ze strukturénich fondi EU. KB nabizi Program Ponte, coZ je nabidka
predfinancovéni a spolufinancovani projektu. Uvér na piedfinancovani grantu predstavuje novy typ
krétkodobého nebo stiednédobého Gvéru na financovani ¢asového nesouladu mezi okamzitou potrebou
prostiedkt nakryti uznatelnych vydaji projektu a poskytnutim grantu ze SFEU.

v 0 v v 4 4
Gsobni puaj ¢ka Expres pzed svatky tahne
GE Capital Bank zaznamenéva pied Vanocemi vyrazny narist zamu o svoji osobni pajcku
Expres. Banka v listopadu poskytla o 30 % vice ptijcek nez je obvyklé v ostatnich mesicich roku - 14

000 osobnich pajéek v objemu témet 700 mil. K&. Od zagétku ledna do konce listopadu poskytla GE CB
125 000 osobnich pajcek Expres v objemu témei 6 mid. K¢.

eBanka informuje o Gvéru do 10 m nut

eBanka zavedla novy systém schvalovani spotiebitelskych Gvéra a povolenych debett. Klienti
eBanky se tak do 10 minut dozvi, zda obdrzi spotiebitelsky Gvér ¢i povoleny debet v pozadované vysi.
Zgjemci mohou své moZnosti provéfit na nové zavedeném prescoringu na webove strance eBanky. Neud-
celové spotiebitelské Gvéry eBanka nabizi od 8,5 % p.a.

Na strankach mésiéniku Bankovni ctvi & 12/2003,
které vychazi jiz zitra 16. prosince, najdete:
FOKUS: CESKE M NCE A BANKOVKY
VSTUP CR DO EU RQzSi Ri KOVPETENCE FI NANENIi HO ARBI TRA
PRI LOHA: | T V PQJI STOVNI CTVi
Na strankach | ednového vydani Bankovnictvi, které vyjde
22. ledna, najdete specialni pzilohu, jejinm hlavnimténmatem
budou posl edni novinky v obl asti RETAI LOVEHO BANKOVNI CTVI .
V p#i padé Vaseho zaj nu kontaktujte prosim Annu O | éovou,
tel: 233 071 781 nebo 603 196 620, anna.olleova@cononia.cz ,
nebo Pavl a Horského, tel.: 233 071 418, 605 232 389,
pavel . hor sky@conom a. cz

GOsY

Zapadoevr opskeé akci e

na novych maxi mech

Dopadeni byvalého iréckého diktétora Saddama
Husajna zvedlo dnes rano akcie v zapadni Evro-
pé na nova letosni maxima. Udadost zmirnila
obavy z geopolitického vyvoje a zpevnila kurz
dolaru.

Spojené stéty v nedéli oznémily, Ze jejich vojéci
v sobotu zadrzeli Saddama Husajna. Ukonceni
jednoho z nejzndmgjSich pronésledovéani posled-
nich let je vyznamnym krokem ke stabilizaci
situace v Iréku. Podle analytika to vSak nezna-
mena konec (toka proti americkym silém v ze-
mi, takZe dlouhodoby vyhled je ngjisty. "Kréatko-
dobé to bude pro trhy poztivni, ale ngjsem si
jisty, jak vyznamny bude dopad této zpravy ve
strednédobém a dlouhodobém horizontu,” tekl
Jurgen Lukasser z Constantia Privatbank.

Na Saddémovo dopadeni reagovaly v noci vyraz-
nym ristem i akcie v Asii. Zietelng naopak kles-
ly ceny ropy a zlata, komodit jejichZ ceny rostou
ve chvili, kdy se bezpe¢nostni situace zhorsuje.

ECB zvySil a odhad

i nflace v Evropské uni

Evropska centrdni banka (ECB) zvysSila 11.
prosince odhad inflace v EU pro pristi rok. Pied-
poklada, Ze inflace se v pii&tim roce bude pohy-
bovat v rozmezi od 1,3 do 2,3 % pii praméru 1,8
%. V piedchozi prognéze z ¢ervna odhadovala
interval pro inflaci na 0,7 az 1,9 % s pramernou
hodnotou 1,3 %. ZvySeni odhadu banka vysvét-
luje fadou plénovanych fiskélnich opatieni véet-
n& nérodnich rozpocti jednotlivych zemi.

V roce 2005 by pak mela inflace klesnout do
pasma 1,0 az 2,2 % s pramérem na 1,6 %. Odhad
hospodaiského rastu pro pristi rok zistal proti
minulé progndze nezménén. ECB pogitastim, ze
ekonomika unie poroste 0 1,1 aZ 2,1 %, tedy o
praimérnych 1,6 %. V roce 2005 by se mgl rast
zrychlit na1,9 az 2,9 % s pramérem na 2,4 %.

Svét ovad banka vyzval a

k boji s korupci

Svétova banka vyzvala své cleny, aby posilily
prithlednost a pomohly skoncovat s mnohamilio-
novymi korupénimi skanddly na viadni drovni.
Jak napsala agentura Reuters, asi 5 % hrubého
doméciho produktu zemi celého svéta pohlti ko-
rupéni jednani, jako jsou zneuzivéni verejnych
fondi a zpronevéra.

Greenspan varuj e

pfed protekci oni smem

Séf Federdlniho rezervniho systému USA Alan
Greenspan varoval pred silicimi tlaky na zvySeni
obchodnich bariér pro dovoz do zemé. Oznacil
za neopodstatnéné hlasy, které s piipadnou reval-
vaci zefména ¢inské mény spojuji zlepSeni defi-
citu zahrani¢niho obchodu a tvorbu pracovnich
mist v USA. Kroky ve sméru protekcionismu by
podie jeho slov ,, mohly mit destabilizujici efekt a
naopak by znamenaly ztrtu pracovnich prilez-
tosti v USA.“

Je to jiZ druh& jeho te¢ za podedni tii tydny, v
niz napadl protekcionistické snahy ngkterych
politikit v USA. Pozndmka je vniména také jako
kritika zvySeni cel uvalenych na zahraniéni ocel,
kvali némuz se americka viéda dostala do sporu

(Pokracovéani na strance 4)
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KAPI TALOVY TRH
Klienti Private Investors maji &ast penéz

Dal&i skuping klientd zkrachovalého obchodnika Private Investors se po vice neZ dva a pal roce
od prohl&Seni konkurzu vrétila ¢ést investic. Garaneni fond vyplatil 22,1 mil. K& 279 osob&m, o jgjichz
nérocich nemgl pochyby. Informovala o tom Ceské spofitelna, ktera Ghrady provadi. Dalsi skupinu osob
planuje fond vypléacet zhruba od konce ledna piigtiho roku.

Maj etek 1.1N pzejde do CSOB IS

Prvni investiéni spoleznost (1.IN) bude zrugena prevedenim jméni na hlavniho akcionére, CSOB
Investi¢ni spolegnost. Rozhodly o tom valné hromady obou spoletnosti. CSOB IS dosud drzela v 1.IN
vice nez 98 % akcii. Valnd hromada v této souvidosti schvdlila vyplatu minoritnich akcionaid, pii¢emz
podle znaleckého posudku pipadne na akcii 1.IN gastka 135 374 K&. CSOB Investiéni spolecnost nyni
spravuje 11 fondd, jejichz majetek ¢ini 20 mid. K&. 1.IN byla zaloZenajako dcera | PB.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
PojisSténi si lide casté i kupuji v bance

Lidé s ¢im dal asteji kupuji pojidteni v bankéch. , Zajem o koupi pojidteni v siti CSOB se letos
prudce 2w, a to jak u Zivotnich, tak u neZivotnich pojisteni,* tika feditel bankopajisténi CSOB Jaro-
dav Vanek a dopliivje: ,,Mezirochi néristy predepsaného pojistného se u nekterych druhi pojisteni po-

hybuji v desitkach, ale i ve stovkach procent.“ Bankovni prodgj se rychle rozviji napiiklad u pojisteni
spotiebitel skych avera.
Proti krachu pojisStény desitky CK

Pojistovny UNIQA a Generdi pojistily proti krachu na piidti rok nekolik desitek cestovnich
kancel&ri. Nekolik cestovek pojistilai Ceska pojisStovna Ostatni pojistovny se zatim najednani s klienty

chystaji. Dostane-li se néktera pojisténa CK do potiZi, pojisovna se postard o jeji klienty, ktefi seuz v té
dobg na zgezdu v zahrani i nachézeji anebo ktexi zaplatili cenu ¢i zAlohu a na dovolenou teprve cekaji.

Poj i Stovné | NG kl esl zi sk

Pojistovng ING, které patii na tuzemském trhu Zivotniho pojisténi druhé misto, za tfi ctvrtleti
roku meziroéné klesl zisk o neceld 4 % na 537 mil. K&. Pokles zisku byl zpiisoben zejména nizkou Uro-
kovou mirou v CR. Na pojistném vybrala ING do konce zéii 3,7 mid. K¢, coZ bylo téméi 0 9 % vice ne?
ve stejném obdobi loni. ING v CR nabizi jen Zivotni a zdravotni pojigteni.

LEASI NG A SPLATKOVY PRCDEJ]
Sm ouvy na Gvéry s rekordy

Od pondeli 1. prosince do stiedy 10. prosince uzaviela spole¢nost CCB Finance 1462 novych
smluv na spotiebitel ské a hotovostni Uvéry o celkovém objemu téméi 35 mil. K&. To je o vice neZ 50 %
vice nez béhem prvni listopadové dekady. Jen za mésice tijen, listopad a prvnich deset prosincovych dnii
byly uzavieny Gvérové smlouvy v objemu, ktery piedstavuje 30 % celkového objemu poskytnutych
prostredkii roku 2003. ZvySilasei prameérné vySe financované ¢astky z 12 500 K& na 15 300 K&.

Home Credit s avéry za 700 ml. Kg&

Home Credit Finance poskytl v listopadu spotiebitelské Gvéry za témei 700 mil. K¢, coZ je nej-
VEtSi objem poskytnutych Uvéra v historii firmy realizovany v jednom kalendarnim mesici. Celkovy
pocet smluv za toto obdobi predstavuje rekordnich 47 tisic. Prvni tyden v prosinci firma uzaviela smlou-
vy 0 Gvérech za 202 mil. K¢&.

Spl at kovy prodej vrcholi

Predvanocni obdobi ve splatkovém prodeji vrcholi. Spolecnost GE Capital Multiservis méla k
30. listopadu 818 758 aktivnich Uvérovych smluv s celkovou profinancovanou éastkou 15,095 mid. K¢.
Ve srovnani s predchozim rokem to znamena zvySeni poctu smluv 0 23,0 % arist profinancované ¢éastky
0 34,3 %. Zatimco v prabghu roku si klienti nej¢astéji porizuji na spléatky bilou techniku, tedy pracky a

lednicky, pied Vanoci je nejvétsi zgem o hnédou techniku, tedy televize, videa a hi-fi zboZi.
(CTK, BA, PE, RED)

Chcet e dost dvat zdarnma newsl etter é&asopi su Bankovni ctvi?
P#i hl aste se na e-nmil ové adrese
mai | t o: pdf . bankovni ct vi @cononi a.cz !
Casopis si miZzete predplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese nailto: predpl at ne@conom a. cz
nebo http://ww. econom a. cz/info/bal/
El ekt roni ckou verzi ro&enky TOP FI NANCE
naj det e na
http: // bankovni ctvi . i hned. cz/i ndex. php?p=90zX00

(Pokracovani ze stranky 3)

s evropskymi a asijskymi staty a do rozporu s
pravidly WTO.

»Jako stat jsme se do vyznamnych protekcionis-
tickych akci nepousteli uz vice nez pét desetileti.
V dneSnim globalizovaném sveété by protekcionis-
mus m¢l neocekavane destabilizujici efekt,” do-
dal Greenspan. ,, Mizeme se zcasti uzavrit zahra-
ni¢ni konkurenci, ale zaplatili bychom za to
velmi vysokou cenu.”

Commer zbank zvySila
podil v pol ské BRE

Némeckd Commerzbank koupila ve verejné
nabidce dalSich témer 20 % akcii polské banky
BRE za 400 mil. PLN (105 mil. USD). Podil
némecké banky v BRE tak stoupl téméi na 70 %,
oznamila varSavska akciova burza

Némecka banka ma od regulagnich organi povo-
leni drzet v BRE aZ 75 % akcii. Ve snaze ziskat
kontrolu nad kli¢ovou investici ve vychodni
Evrop¢ Commerzbank nabidla za akcii BRE
88,98 PLN (23,37 USD), cozZ je pramérna cena
zaposednich Sest mésici obchodovani na burze.
MVF zl epSuj e

vyhl ed pro USA

Mezinarodni me&novy fond zvysil svoji rastovou
prognézu pro americkou ekonomiku. Podle Uda-
ji svého nového hlavniho ekonoma Raghurama
Rajana tak nyni v roce 2004 ocekava riast 4 %.
AZ do 2. tvrtleti 2004 bude americka ekonomi-
ka profitovat z konjunkturnich impulsi nizSich
dani. Povzbudivé signdly ale piichézeji i z druhé
strany: podniky opét vice investuji. Viysoky rast
rovnéz pravdépodobné povede k tomu, Ze se
v roce 2004 vyrazng sniZi nezaméstnanost. Rajan
je také presveédeen, Ze rist produktivity v USA se
bude po ngjakou dobu pohybovat mezi 3 az 4 %.
Naproti tomu vyhlidky pro eurozénu Rajan posu-
zuje zdrZenlivgji: ,, Hospodérsky rozmach v euro-
z0né nebyl tak silny, jak jsme na podzim progné-
zovali“ . V z& 2003 pocital MMF pro rok 2004
s ristem 1,9 % - toho Ize ale doséhnout jen st&Zi.
V soucasnosti se neobjevuji Zzadné znamky toho,
Ze by se investice nebo soukroma spotieba mely
v krétké dob¢ vyrazne zvysit. Ve stiednédobém
vyhledu bude ale v eurozéné pomoci struktural-
nich reforem polozen zaklad pro rychlgSi rast,
uvedl Rajan.

Bank of Engl and varuje

pted sil nym eurem

Britsk& centrdlni banka varovala pred rizikem,
vyplyvajicim ze silného eura pro hospodarstvi
eurozony. Silné euro maze podle ni ohrozit zdra-
Vi evropskych podnika a finan¢nich Ustavi. Ve
svém prosincovém pololetniku Financial Stabili-
ty Review oznagila banka eurozénu za “ jeden z
nejzranitelnéjSich regionii, pokud jde o pohyby
menovych kurzi, vyplyvajicich z globalnich hos-
podarskych nerovnovéh.”

Mexi cky guver nér

podruhé zvol en

Dosavadni guvernér mexické centrdlni banky
Guillermo Ortiz byl podruhé zvolen do Gradu,
kdyZ obdrzel 84 hlasi v Senédtu pfi 17 hlasech
proti a deviti absencich. V Mexiku je guvernér
volen na Sest let. Ortiz je ¢lenem opozi¢ni Insti-
tucionalni revolugni strany, ziskal vSak podporu i

od vladnich senatord.
(CTK, BA, KM, PE, MS)
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Uni e sjednocuje pravidla pro banky

Cisla bankovnich Géta by méla byt
podle navrhu komise pirenosna z jedné ban-
ky do druhé.

Evropské komise (EK) chysta zésadni
zmény ve fungovani bankovniho sektoru. Vy-
chézi ptitom z predstavy, Ze banky museji vni-
mat EU jako doméci trh, a poté zlevni a zrychli
sluzby. Zatimco dnes napriklad bankovni domy
ve Finsku vnimaji Belgii nebo Francii jako
zahrani¢i, do tii let by se transakce mezi Hel-
sinkami a Bruselem neméla v ni¢em lisit od
pievodu penéz z jedné ¢asti mésta do druhého.
EK nazyva chystany stav, ktery by mél platit od
roku 2007, jednotny eurovy platebni prostor
(Single Euro Payment Area, SEPA).

Bankovni domy se iniciativé Komise
bréni. Tvrdi, Ze ptili§ zasahuje do svobodného
podnikani a uméle vytvari z EU jeden stét, aniz
by vnimala tradice té které zem¢. "Jedna vec je
efektivita eurozény, druhou tlak na unifikaci

bankovnictvi," tvrdi Eryck Alteim z belgické
pobocky ING. Banky dokonce varuji, Ze zmény
mohou zhorSit sluzby. "Banky prirozené propo-
juji své dluzby napri¢ zemémi unie. §ednoceni
pravidel pro domaci a mezistatni styk ale bude
stat penize a miiZze snizt kvalitu sluzeb," uvedl
Altgim.

Unie vSak oponuje: "Jednotny platebni
prostor prinese lidem a firmam niZsi poplatky
za transakce, ukonci dlouhé cekani pri prevodu
penéz do zahranic¢i a zajisti vetsi ochranu pri
elektronickém obchodovani,” tvrdi komisat pro
vniteni trh Frits Bolkenstein.

Komise bankam vy¢ita, Ze nevyuZivaji
prednosti a moZnosti eurozény. Banky napii-
klad naddle udrZuji pétidenni [hatu pro prevod
penéz z jedné zeme& do druhé, atkoliv se jedna
0 stéty meénové unie - eurozény. Komise chce
zkrétit Ihatu maximalng na tfi dny. Chce také
zrychlit mezistétni transakce hlavné kvili ob-

chodu pres internet, ktery ma v roce 2004 do-
sahnout ¢éstky 150 mid. EUR.

Sougésti zdkona by méla byt také lepsi
ochrana osobnich Udajt pti platbé nawebu.

Nejvetsi diskusi vyvolavandpad, aby si
lidé mohli ponechat ¢islo svého bankovniho
U¢tu, i kdyZ opusti finan¢ni Ustav. Toto opatieni
by s vyzédalo del§i ¢as na uvedeni do praxe
nez zbytek legidativy. Soucéasti planu jei sed-
noceni systému bankomatt. Komise zvaZuje,
Ze by v EU mélo existovat jedno servisni ¢islo,
kam by lidé volali v piipadg ztréty karty.

Komise bude do 31. ledna 2004 kon-
zultovat navrh s piedstaviteli bankovnictvi a
vlad EU.

Prvni f&zi zmén uZz ma Unie za sebou,
od poloviny letodniho roku nesmegji  banky
Gctovat za mezistétni prevody v eurozong vice
nez pii stejnych transakcich uvnitt stétu.

Zdroj: HN

Jak by mél vypadat jednotny platebni prostor unie

W sladé&ni pfedpisd pro
pfevody penéz
v jednotlivych zemich unie.

B pfeshraniéni bankovni

transakce by mély trvat
maximalné tfi dny.

B zdkaznik by mé&l mit
pravo si ponechat &islo
bankovniho G&tu | po
vyméné finanéniho
ustavu.

B banky v unii by mé&ly
sladit pravidla pro odvoléani
platby.

B banky by mély
standardizovat provoz
bankomatd.

Zdroj: Evropakd komise

Bankovnictvi

na ceském trhu
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