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Prazska burza zaziva v poslednim
obdobi uspésné Casy, ceny jednotlivych tituli
se pohybuji k radosti investorii na pomérné
vysokych hodnotach, aktivita investoru (tedy
objemy obchodi) jsou nadprimérné, a to i
diky ucasti zahrani¢nich investoru.

Prvnim z tituld, ktery posiluje
na sva maxima, je energeticka spolec-
nost CEZ. Jeji kurz se vyhoupl k hod-
notam cca 145 K¢ za akcii, a pfidal tak
za leto$ni rok okolo 50 %. Investofi
vs§ak nepovazuji tento rdst za konecny,
naopak tento titul patfi nadale
k emisim s nejvysSim potenciadlem na
prazské burze. Atraktivni dividendova
politika, vyborné hospodatské vysled-
ky, pevna pozice na domacim trhu
(podpofena integraci s distribu¢nimi spole¢nost-
mi), rist exportu elektrické energie a navySeni
cen za tento produkt v pfistim obdobi — to vse
¢ini tento titul zajimavym. A to prozatim nemlu-
vime o privatizaci celé spolecnosti.

Vlada zvazuje prodat pouze ¢ast svého
podilu (v médiich zminovanych 16 %). Pravé
tento faktor prodeje minoritniho baliku je
v posledni dob¢ velmi diskutovanym tématem -
a priznejme i velmi dulezitou kurzotvornou
informaci. Pokud stat umisti tento balik u inves-
torli s cenou nad Urovni dnesniho trhu (a zajem-
ci se ziejmé na tento titul najdou), pak mize byt
tato informace dal§im impulzem k posileni
kurzu spole¢nosti.

Objevily se vSak i zpravy o mozném
prodeji pies trh (myslim prazskou burzu). Tato
varianta je vSak podle mého soudu obtizné
realizovatelna vzhledem k likvidité prazského
trhu v porovnani s prodavanym balikem. Tuto
variantu tedy jako nevhodnou pro prodavajiciho
vyluuji, nebot’ vé€fim ve smysluplné rozhodnuti
vlady. Dlouhodobym investortim lze na soucas-
né cenové urovni doporudit tento titul i nadale
k nékupu (investi¢ni doporuceni s jednou vy-

jimkou nyni udavaji cilovou cenu okolo 170-
180 K¢&), kratkodobym spekulantim je tieba
doporuéit trp€livost a vyuzivat kratkodobé
korekce smérem doli (ty vSak nejsou zatim
nijak vysoké a pohybuji se okolo 3-5 K¢&).

Na prazském trhu nadale pokracuje
zajem o bankovni tituly, Komeréni
banka si svou raketovou jizdu zazila
(nasledoval i pad a nyni se obchoduje
na urovni 2450-2550 K¢). Hvézdou
poslednich dni se stala Erste bank,
ktera na Ceském trhu poprvé pokotila
hranici 3000 K¢. Bankovni tituly naku-
puji investofi, ktefi kladou diraz na
dobré hospodaiské vysledky a stabilni
strukturu vlastnikl spole¢nosti.

Na pomérné ,,levné“ tirovni se nadale
obchoduji akcie Ceského Telecomu, kde se
investofi obavaji nevypocitatelného postupu
konsorcia Telsource pii jejich snaze o prodej
svého podilu. Jinak by se cena Telecomu zcela
zajisté pohybovala nad urovni 300 K¢. Domni-
vam se, ze tento titul si sviij ¢as najde - hodnota
jedni¢ky na mobilnim i fixnim ¢eském telefon-
nim poli je zajisté vyS§i nez soucasny kurz na
burze. Své muze zpusobit i oziveni telekomuni-
kaci v Evropé. Ceské radiokomunikace po delsi
dob¢ ptekonaly uroven 300 K¢ za akcii. Likvi-
dita trhu na tomto titulu neni prili§ vysoka.
Investofi si uvédomuji vyssi hodnotu tohoto
titulu oproti cené na burze, majoritni vlastnik a
jeho ne zcela predikovatelné chovani predstavu-
ji riziko a zplisobuji tak vysoky diskont u této
emise.

Ceské akcie tedy pres své pomérnd
vysoké ceny nefekly posledni slovo a pfinaseji
tak alternativni moznost investovani volnych
prostiedkt v Ceské republice (s piihlédnutim
k riziku vyplyvajicimu z pohybu kurz).

Michal Semotan

J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC)

Spole¢nost LEGENDOR si vas dovoluje pozvat na konferenci
SYSTEM CLEARINGU PO VSTUPU DO EU,

kterou porada ve spolupraci se spolecnosti Crede Experto Praha.
Konference se uskuteéni dne 19. listopadu 2003 od 9.00 do 15.00 hodin v konferen¢nim sale
Raiffeisen stavebni spofitelny, Konévova 99, Praha 3.

S novymi trendy v bankovnictvi v souvislosti s clearingem seznami G¢astniky JUDr. Ing.

Otakar Schlossberger, finanéni arbitr CR. Poté bude nésledovat piedstaveni unikatniho integrova-
ného systému platebniho styku, ktery je pfipraven na zavedeni eura a provadi vSechny druhy trans-

akci pro tuzemsky, zahrani¢ni a pfeshraniéni platebni styk. Konference je uréena bankovnim od-

bornikiim z Gtvart platebniho styku a IT.

Program a dalsi informace najdete na www.legendor.cz, kde se zaroven muzete zaregistrovat.
Na téchto webovych strankach rovnéz probéhne 10. listopadu

od 14.00 do 16.00 hodin on-line diskuse k tématu konference. 4 i
Partnery konference jsou spoleénosti IBM CR, DNS a CSC .
Ploenzke AG, medialnimi partnery ¢asopisy BANKOVNICTVI
LY

A SOFTWAROVE NOVINY.
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Novym Séfem ECB
Jean-Claude Trichet

Predstavitelé dvanacti zemi Evropské hospodai-
ské a ménové unie 16. fijna podle ocekavani
zvolili novym prezidentem Evropské centralni
banky Jeana-Clauda Tricheta. Ten se funkce
ujme 1. listopadu. Nahradi dosavadniho prezi-
denta ECB, Holand’ana Wima Duisenberga. Ten
byl prvnim $éfem banky a fidil ji od jejiho vzni-
ku v roce 1998.

JednaSedesatiletého Tricheta ¢eka fada slozitych
ukold. Pfedné se bude muset vyporadat se sla-
bym rustem eurozony, ktera je druhou nejvétsi
ekonomikou hned za USA. Dale bude muset fesit
roztrzky mezi nékterymi Cleny EU, ktefi maji
problémy s udrzenim rozpocétového schodku pod
hranici 3 %, jak stanovi Pakt stability. Pozorova-
telé soudi, ze Trichet se na svou roli hodi a za
jeho velké piednosti povazuji schopnost dobie
manévrovat na politické scéné.

Trichetovi jeho Zzivotni Sance malem proklouzla
mezi prsty, kdyz musel vypovidat pied soudem o
okolnostech zpronevéry v bance Crédit Lyon-
nais. Soud ho ale letos v ¢ervnu ocistil a Triche-
tovi uz v cesté do ¢ela ECB nestalo v cesté prak-
ticky nic. Nyni bude Trichet uréovat ménovou
politiku, ktera ovlivni zivoty asi 300 miliond lidi.

James Turley jmenovan
feditelem E&Y Global

V souvislosti s budovanim
silné celosvétové firmy |
Ernst & Young byl James
S. Turley jmenovan gene-
ralnim feditelem Ernst &
Young Global. V této pozi-
ci bude pusobit vedle
svych dosavadnich funkei
predsedy vykonné rady a
generalniho feditele pro
americky kontinent.
Soucasny generalni feditel E&Y Global Richard
S. Bobrow z firmy odchazi. Spolecnost dale
oznamila jmenovani Paula J. Ostlinga do funkce
provozniho feditele E&Y Global. Paul J. Ostling
v uplynulych osmi letech piisobil jako vykonny
partner E&Y Global. E&Y uvedla, Ze tyto zmény
predstavuji jeji zamér sloucit vSechny odborné
znalosti a zkuSenosti po celém svété do jediné a
jednotné skupiny.

(BA, CTK)
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Erste Bank a Madarska privatizacni
agentura podepsaly kupni smlouvu o Postabank

Predstavitelé Mad’arské privatizacni agentury a zastupci Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG dnes v Budapesti podepsali kupni smlouvu o koupi 99,97 % Postabank és Ta-
karékpénztar Rt. Kupni cena ¢ini 101,3 mld. HUF (394,1 mil. EUR).

,,<Akvizice Postabanky je dillezitym krokem ve stiedoevropské strategii Erste Bank, diky niz se
stavame s poctem 11,6 milionii klientit vedoucim poskytovatelem financnich sluzeb v celém regionu,
tekl Andreas Treichl, generalni feditel Erste Bank: “Profesionalné realizovana privatizace Postabanky je
dilezitym poselstvim pro mezindrodni investory a symbolem evropské vyspélosti Madarska. “ Erste Bank
se diky koupi Postabank stala druhou nejvétsi retailovou bankou v Mad’arsku a bude svymi produkty
vyznamné piispivat k rozsifovani stfedni vrstvy v této zemi, kterou povazuje za dulezity motor ekono-
mického ristu a tvorby pracovnich mist v celé sttedni Evropé. Banka je v dostate¢ném rozsahu smluvné
zajiSténa pro piipad soudnich rizik z minulosti diky pfevzeti zaruk ze strany mad’arského statu.

Integrace Erste Bank Hungary a Postabank se uskute¢ni do konce roku 2004. Erste Bank pritom
bude &erpat ze zkusenosti nasbiranych pii Gisp&$nych transformacich Ceské spofitelny a Slovenské spori-
telny. Tak jako v ostatnich dcetinych spolec¢nostech ve stfedni Evropé, bude i zde hrat dulezitou roli jak
mistni management, tak i zkuSeni zaméstnanci matefského podniku (zvlasté v oblasti IT, managementu
uvérovych rizik, lidskych zdroji a komunikace). Novy management bude nominovan v pfistich tydnech.

Prvni rok po privatizaci bude povazovan za rok restrukturalizacni, coz znamena, ze v roce 2004
Postabank nebude pozitivn€ ptispivat k hospodarskému vysledku skupiny. Jiz v roce 2005 se vsak akvi-
zice projevi na celkovém hospodaiském vysledku skupiny neutralng. V souladu s obchodnimi plany se
jako cilova veli¢ina pro Postabank na rok 2005 ocekava navratnost kapitalu (RoE) ve vysi 15 % a na rok
2006 pak ve vysi necelych 30 %. K dosazeni téchto cili prispéji synergické efekty jak v oblasti vynosu,
tak predevsim v oblasti nakladd. Na strané nakladu se uskutecni optimalizace pobockové struktury a
piizptsobeni po¢tu zaméstnancl. Diky trzni ofenzivé se zvysi vynosové polozky v klicovych obchod-
nich segmentech retailu a malych a stfednich podniku.

Uzavieni transakce (= pfevod akcif) zavisi rovnéz na udéleni souhlasu ze strany mad’arského a
rakouského uradu pro dozor na finanéni trhy a mad’arského tiradu pro hospodaiskou soutéz. Odsouhlase-
ni se ocekava jesté pred koncem roku 2003. Vzapéti po podpisu smlouvy Erste Bank uhradi ¢astku ve
vysi 9,93 mld. HUF (38 mil. EUR). Zbyvajici ¢ast kupni ceny bude uhrazena soucasné s prevodem akcii
ptes podminény (escrow) ucet. Po ukonceni transakce ucini Erste Bank — podle ustanoveni mad’arského
zakona o kapitalovém trhu — zbylym drobnym akcionaitim (0,03 %) povinnou nabidku k odkupu jejich
akcii. Tato nabidka bude shodna s nabidkou Erste Bank v ramci privatizaéniho procesu.

Pfi transakci pusobili jako financni poradci Deloitte&Touche a Cameron McKenna jako pravni
poradci Erste Bank. (Pozn.: prepocitavaci kurz 1 EUR = 257,06 HUF)

(RED)

EKONOMIKA

Vldda CR: Euro v letech 2009 &i 2010

Ministfi schvalili 13. fjna Strategii p¥istoupeni Ceské republiky k eurozéné, kterd s piijetim
eura zhruba za Sest let po¢ita. Kabinet v§ak musi pokracovat v jiz nastartovanych reformach vetejnych
financi, jejichz cilem je snizit zadluzovani zemé. Dalsi kroky by se mély tykat Sedé ekonomiky, diicho-
dové reformy, zdravotnictvi ¢i vefejné spravy. Schvalenim dokumentu vlada definitivné potvrdila, ze CR
nebude moci pfijmout euro v nejbliz§im mozném terminu, tedy v roce 2007. Brani tomu stale vysoké
schodky statniho rozpoctu. Pro ptijeti eura by tento schodek nesmél ptekrocit 3 % HDP, ¢esky deficit je
viak nyni vice nez dvojnasobny. Podle ministra financi Bohuslava Sobotky se CR pod 3 % dostane aZ v
roce 2008. Guvernér CNB Zdenék Téima po jednani vlady fekl, e prvni faze reformy, kterou jiz schvali-
la snémovna, neni dostacujici. Nejde také podle néj o zménu systému, ale spiSe o Gipravu jeho nastaveni.
Ttma uptesnil, ze roky 2009 ¢i 2010 pro piijeti eura nejsou zavazkem, ktery by byl smluvné zakotven.
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Inflaéni cil CNB do prijeti eura: 2-4 %
Viceguvernér CNB Oldiich Dédek by doporugoval, aby inflagni cil banky ztistal od roku 2006
az do pfijeti eura v rozpéti 2 az 4 %. Znamenalo by to zachovani cile pro konec roku 2005. Do rozpéti 2
az 4 % bude CNB postupné snizovat infla¢ni cileni do konce roku 2005 z loniskych 3 az 5 %. Nizsi hra-

nice by se shodovala s cilovou inflaéni urovni Evropské centralni banky. Prostor nad 2 % by pak umoz-
fioval CR mit vy$si inflaci a snaze tak dohanét ekonomickou a cenovou troven zapadni Evropy.

Navrh zmény dozoru finanéniho trhu

Zakladni navrh na zménu soucasného systému dozoru nad tuzemskym finan¢nim trhem by mél
byt znamy v prvnim kvartale piistiho roku. V Interview BBC to uved] guvernér CNB Zdenék Ttima. Na
budouci podobé se nyni intenzivné dohaduje pracovni skupina zastupcti ministerstva financi, Komise pro
cenné papiry a CNB. Na trhu nyni funguji étyfi regulatofi. Centralni banka reguluje a dohlizi na banky a
stavebni spofitelny, KCP na investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy a obchodniky s cennymi papiry.
Pojistovny a penzijni fondy reguluje ministerstvo financi a na kampelicky dohlizi samostatny ufad.

Tama zopakoval, Ze regulace je v souc¢asné dobé& ptili§ rozttisténa a znamena zbyte¢nou zatéz
pro regulované subjekty na finanénim trhu. Proto je podle n¢j dilezité dat dohromady rozumny model.
"Pokud piijdeme na jednoho regulatora, tak tam jsou velka rizika implementacni. Rozhodné to neni néco,
co bychom byli schopni odstartovat pristi rok," fekl Tima. Poznamenal pfitom, ze ve zminéném piipadé
1ze ptistoupit k ¢asteénému propojeni dozoru a paralelné pracovat na jednom regulatorovi.

TECHNOLOGIE

Accenture a SAP pro
banky a pojistovny
Spolecnosti Accenture a SAP podepsaly doho-
du, na jejimz zakladé budou spolecné vyvijet
a celosvétové dodavat IT FeSeni pro zakazniky
z bankovniho sektoru a pojist'ovnictvi.

Ob¢ firmy budou nabizet organizacim poskytuji-
cim finanéni sluzby $ir$i moznosti v oblasti do-
davek IT produktd a feSeni prostiednictvim stan-
dardnich feSeni, zakaznickych feSeni a outsour-
cingu business procesu.

Spoluprace mezi Accenture a SAP predstavuje
kombinaci zkuSenosti dvou vedoucich spolec-
nosti ve svych trznich segmentech. Nabizi zna-
lost odvétvi financnich sluzeb a zkuSenosti s
budovanim zakaznickych softwarovych feSeni,
kterymi disponuje Accenture, a zkusenosti SAP
ve vyvoji, dodavkach a podpote standardnich
softwarovych feSeni pro banky a pojistovny a
jeho otevienou integra¢ni a aplikacni platformu.
Podle dohody budou Accenture a SAP vyvijet a
prodavat spolecné portfolio feseni a sluzeb, které
pomohou bankam a pojistovnam zvysit efektivi-
tu, redukovat provozni naklady a zlepsit vykon-
nost podniku. Zpocatku bude toto portfolio obsa-
hovat existujici odvétvova feSeni pro banky a
pojistovny, do budoucna bude obohaceno o tize-
ni dal$ich business procesu jako finance, fizeni
lidskych zdroju a fizeni vztaht se zakazniky.

Nejlepsi bankovni web
ma Ceska sporitelna

V ramci soutéZe Best Web 2003 Penize.CZ a
uzivatelé internetu vybirali nejlepsi bankovni
web. Podle odborné poroty je nejlepsi web
Ceské spofitelny, uZivatelé ¢eského internetu
jsou nejspokojen&jsi s webem CSOB.

Cenu odborné poroty udéluje jedenact odborni-
kt, hodnoticich tfi zakladni kritéria webovych
prezentaci: uzivatelské rozhrani (uspofadani
homepage, navigaci, grafické provedeni), infor-
macni stranku (zda uzivatel najde vSe, co jej
zajima), prakticky test (vyhledani dvou pfedem
stanovenych kritérii, pfi¢emz se hodnoti rychlost
a pohodlnost nalezeni téchto informaci). V hod-
noceni bankovnich webi ziskala Ceska spofitel-
na prumérnou znamku 1,52, druha HVB ziskala
priamérnou znamku 1,82, treti CSOB pak 1,85.
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Cenu ¢tenaii Penize.CZ ziskava web finan¢ni
instituce, ktery pii hlasovani internetové vetej-
nosti pritahne nejvice hlasi. Nejspokojenéjsi
jsou uzivatelé internetu se strankami CSOB,
ktera ziskala plnych 36 % hlast. Druhé Ceské
sporitelné dali hlasujici 22 % hlast, teti Raiff-
eisenbank ziskala 12 % hlasi.

Soutéz Best Web pripravuji Penize.CZ jiz tfetim
rokem. V kazdém ro¢niku se udéluji dvé ceny:
cena odborné poroty a cena ¢tenaiu Penize.CZ.

(PE)
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Ceska Dresdner Bank bude moZni na prodej

Dresdner Bank CZ, ktera v CR piisobi od roku 1992 a patii mezi stfedné velké banky s desatou
nejvetsi bilanéni sumou, bude mozna na prodej. Némecka bankovni &tyika Dresdner Bank totiz kvili
$patnym hospodatskym vysledkim zvazuje prodej svych aktivit ve stfedni a vychodni Evropé. Konecné
rozhodnuti se ofekava v nejblizs§ich mésicich. Vedle prodeje pfipada v uvahu i uzavfeni strategického
partnerstvi & zaméfeni pouze na uréity segment trhu. V CR se Dresdner Bank orientuje zejména na
firemni klientelu s némeckym kapitalem ¢i na Ceské firmy s rozsahlym zahrani¢nim obchodem. Dresd-
ner Bank CZ loni vykézala Cisty zisk 258,8 mil. K¢, druhy nejlepsi v desetileté historii banky.

Primé dobijeni telefonnich karet

Piimé dobijeni telefonnich karet Twist spole¢nosti T-Mobile pouhym odeslanim SMS umoziuje
nyni svym klientim i CSOB. Po Komeréni bance je tak druhym pen&znim tstavem, ktery tuto sluzbu
nabizi. Prostfednictvim SMS lIze dobijet kredit vlastni Twist karty i Twist karty jiné osoby, a to i v zahra-
nici. Technologickym partnerem pro piimé dobijeni je spolecnost MUZO, ktera tuto sluzbu provozuje na
MUZO Mobile Commerce Serveru. Rovnéz vlastni registrace platebnich karet na bankomatech je umoz-
néna prostiednictvim aplikace, kterou vyvinula spole¢nost MUZO.

V praxi to znamena, Ze klienti CSOB i KB mohou k registraci vyuzit sité bankomatti obou bank,
bez ohledu na to, zda je vydavatelem jejich platebni karty pravé ta banka, jejiz bankomat k registraci
hodlaji vyuzit. Registrace neni nikterak zpoplatnéna ani v ptipad¢ vyuziti ,,ciziho* bankomatu.

PS zlevnila spotrebitelské uvéry

Postovni spofitelna (PS) snizila az 0 2,6 % Grokové sazby spotiebitelskych uveérd. Spotiebitelsky
avér je nyni mozné ziskat od 7,9 % p.a., resp. od 9,9 % p.a. Urokova sazba se fidi dobou splatnosti,
nikoliv finan¢ni situaci klienta. Jednotlivé sazby se lisi podle druhu tvéru. Klient pfitom miize pozadat
Postovni spofitelnu o bezhotovostni proplaceni faktury az do vyse 750 000 K¢.
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Majitelé sporozira vyuzivajl osobni baliéky
Osobni baligky Ceské spofitelny, uréené ke komplexni spravé financi, vyuZivalo na konci zafi
pies 270 000 klientd banky. Znamena to, ze tento produkt vyuziva po roce od jeho uvedeni na trh jiz
kazdy desaty majitel sporozirového uétu. CS nabizi balicky ve tiech verzich podle potieb jednotlivych
skupin drobnych klientil. Zakladem bali¢kl je sporozirovy tcet, pfimé bankovnictvi, kontokorent a me-

zinarodni platebni karty. Podle jednotlivych typt bali¢kd pak mohou klienti volit dalsi sluzby, které jsou
automatickou soucasti balicku za pevné stanovenou cenu.

GE Capital Bank pijéi na internetu

Objem poskytnutych Osobnich pljcek Expres se ke konci leto$niho tietiho Ctvrtleti meziroéné
zvysil o 50 %. Tento rust je vysledkem strategie GE Capital Bank nabidnout zdjemciim o Givér co nej-
snazsi cestu k jeho ziskani. Vedle navstévy obchodniho mista mohou zajemci vyuzit internet ¢i telefonni
linku. GECB reaguje na rist zajmu o spotiebitelské pljéky zvySenim maximalni vy$e Osobni pujcky
Expres ze 150 000 na 200 000 K¢. Ke 30. 9. 2003 banka poskytla spotiebitelské uveéry v objemu 4,8
mld. K¢&. V porovnani se stejnym obdobim roku 2002 doslo k 50% ristu v objemu poskytnutych tivérad.

eBanka schvaluje 87 % zadosti o uvéry

eBanka v soucasné dob¢ schvaluje témét 87 % vsech uvért pro firmy, u 10 % dochazi k redukei
objemu a pouze ve 3 % zadosti neni mozné vyhovét. Za mésic zafi se meziro¢né objem poskytovanych
firemnich uvért ztrojnasobil a v souc¢asné dobé dosahuje castky 1,48 mld. K¢. Nejvetsi zajem je o inves-
tiéni Givér a revolvingovy Uver na financovani pohledavek.
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Stavebni sporeni ma témér 60 % Cechu

Stavebni spofeni si do konce zéii celkem zalozilo téméF 60 % Cechii. Za prvnich devét mésicii
spofitelny uzaviely kolem 1,2 milionu novych smluv. Leto$ni rok tak bude zfejmé rekordni. Lidé chtéji
vyuzit vyhodnéjsi podminky pfed omezenim statni podpory od zacatku ptistiho roku.

Lidé si také od stavebnich spofitelen stale vice pdjcuji. Jen letos to bylo vice nez 25 mld. K¢.
Celkove to je za deset let fungovani spofitelen vice nez 110 mld. K¢&. Pravé v poskytovani Gveéra na byd-
leni vidi stavebni spofitelny svij smysl. Nékteré se proto piisti rok budou snazit zvysit pfedevsim po-
skytnuté Gveéry. Zhruba tfetinu Gvéra a pieklenovacich avéru klienti vyuzivaji na koupi bytu nebo rodin-
ného domu, téméf stejny podil na rekonstrukce a modernizace dosavadniho bydleni. Necela pétina jde na
pofizeni nového bytu nebo domu a zbyvajici ¢ast na dalsi bytové potieby.

ST, Na strankach mésiéniku Bankovnictvi

AT . 10/2003, které pravé vychazi, najdete:

BANKOVNI POPLATKY: NAHLEDNUTI DO SAZENIKU BANK
CESTA DO EUROZONY — VYBRANE MADARSKE LEKCE

PLATEBNI STYK V EVROPSKE UNII
Casopis si miZete predplatit
na tel.: 800 11 00 22,

na adrese mailto:predplatne@economia.cz
nebo http://www.economia.cz/info/ba/

M Garka:
Trendy lesingu v £R 'F

Oziveni rustu v Asii?
Hospodatsky riist v Asii by mél v pfistim roce
ozivit témef na 6 %, oznamila ve své pololetni
zpravé Svétova banka. Rust by mél byt podpoien
ozivenim svétové ekonomiky a prudkym nards-
tem obchodu v ramci asijského regionu. Banka
rovnéz upozornila na to, ze netspéch rozhovora
Svétové obchodni organizace v mexickém Can-
cunu a pomalé tempo reforem znamenaji pro
asijsky hospodaisky rist hrozbu. Rizika se skry-
vaji rovnéz ve snahach asijskych zemi zastavit
rust jejich mén vi¢i americkému dolaru.
Madarsko nesplni
inflaéni cil 3,5 %
Mad’arské narodni banka si nemini stanovit pro
ptisti rok novy inflacni cil, ovSem predpoklada-
nou uroven 3,5 % se nepodati naplnit. Informo-
val o tom guvernér centralni banky Zsigmond
Jarai s tim, ze pfi¢inou vyssi inflace v pristim
roce budou planované danové tupravy, které
vstoupi v platnost zacatkem roku 2004. "Nasim

cilem je, aby inflace ke konci roku 2004 zistala
pod urovni 5,5 %," prohlasil Jarai.

EB chce snizit

objem dvérd pro MSP
Rakousky bankovni diim Erste Bank (EB) planu-
je postupné snizit objem poskytnutych wvéra
malym a stfednim podnikim (MSP) na 1,7 mld.
EUR ze soucasnych 1,9 mld. EUR. Duvodem je
snaha omezit potencidlni rizika pro banku.
"Nechceme riist v tomto segmentu. Jsou tam
velka rizika. NasSe strategie je snizeni objemu
pujcek (pro MSP)," tekl teditel komerénich cen-
ter banky Robert Mach. Soucasny objem tveért
MSP tvofti pétinu z Gvéra poskytnutych komeréni
sféfe a mél by klesnout na 15 %, klasifikované
pujcky ¢ini 7 % uveérového portfolia MSP.

EBRD ziskala 15 % ASP

Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD)
ziskala zacatkem fijna 15 % nejvétsiho sloven-
ského pojistovaciho ustavu Allianz-Slovenska
poistoviia (ASP). Hodnota transakce neni zna-
ma. EBRD chce investici do ASP podporit rozvoj
pojistovnictvi na Slovensku. Zbyvajici 85%
podil v ASP si chce Allianz nadale ponechat.
Slovenska poistoviia se koncem lonského roku
sloucila s dcefinou spole¢nosti némeckého tsta-
vu Allianz. Doslo k tomu poté, co ji némecky
pojistovaci gigant ziskal v Cervenci 2002 po
privatizaci. Letos v prvnim pololeti hospodatila
ASP se ziskem pred zdanénim 803,5 mil. Sk.
Piedepsané pojistné spolecnosti se ke konci
cervna zvysilo 0 9,4 % na 11,07 mld. Sk.

Malajsie chce nahradit

dolar novou ménou

Malajsie chce v zahrani¢nim obchodé nahradit
dolar novou ménou. Premiér Mahathir bin Mo-
hamad navrhl, aby islamské zemé& pouzivaly ve
vzajemném obchodé misto dolaru zlaty dinar.
"Navrhujeme zavést zlaty dinar, protoze jsme
presveédceni, ze papirové penize nemaji zddnou
vnitini hodnotu. Zlato mad urcitou cenu, kterou
nelze prilis znehodnotit," tekl Mahathir. Podle
n¢j by zlaty dinar neexistoval ve fyzické podobe.
Slouzil by jako zGcétovaci jednotka a pfi vyrovna-
vani obchodii mezi islamskymi zemémi. Ty by

(Pokracovani na strdnce 4)

4212003 http://bankovnictviihned.cz

strana 3



http://bankovnictvi.ihned.cz
mailto:predplatne@economia.cz
http://www.economia.cz/info/ba/

KAPITALOVY TRH

Volksbank rozsifuje moznosti investovani

Akciova spolecnost Volksbank CZ rozsifuje moznosti investovani do podilovych fondi. Kromé
fondd Volksbank spravovanych spole¢nosti KAG se stala jednim z hlavnich partnerti spole¢nosti ING
Investment Management (C.R.), ktera je spravcem ING Fondi. Klientim a zajemcim jsou tak pro jejich
investice noveé k dispozici fondy denominované v ¢eskych korunach a dali cizoménové fondy.

Nabidka ING fondd distribuovanych Volksbank je Siroka — zajemcim je k dispozici pies 20
fondu. Pro ty, ktefi se neobavaji kurzového rizika je k dispozici fada akciovych fondi denominovanych
v riiznych ménach a investujicich v riiznych regionech a sektorech ekonomiky.

Majetek ¢lend UNIS v OPF 105,9 mld. K¢

Novela zdkona o DPH snizila ve tfetim ¢tvrtleti roku 2003 majetek v otevienych podilovych
fondech &lentt UNIS CR na 105,9 mld. K¢&. Ve tietim &tvrtleti letoniho roku doglo k poklesu vlastniho
kapitalu otevienych podilovych fondi &lenit Unie investi¢nich spole¢nosti CR o 8,5 mld. K& ze 114,4
mld. K¢ na 105,9 mld. K¢, a to predevsim diky odlivu prostfedki z institucionalnich fondd penézniho
trhu. Celkové odkupy, které zaznamenaly v tomto Etvrtleti institucionalni fondy penézniho trhu, byly ve
vysi -10 mld. K&.

Takto dramaticka zména byla vyvolana pfijetim novely Zakona o dani z pfidané hodnoty, ktera
ma pfimy negativni vliv na investice do cennych papird u podniku, které jsou platci DPH.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
UNIQA pojistovna ve 3. ctvrtleti rostla

Celkové desata nejveétsi pojistovna UNIQA na Ceském trhu dosdhla za prvnich devét mésici
roku rychlého tempa ristu. Svym klientiim ptedepsala na pojistném ¢astku 1,766 mld. K¢, coz reprezen-
tuje ve srovnani se stejnym obdobim loni pfiristek o 37 %.

Rychle se rozviji zejména segment nezivotniho pojisténi, ktery zaznamenal rust ve vysi 39 %. V
ramci tohoto odvétvi pfipadlo nejvice na majetkova pojisténi proti zivelnim $kodam, kdyz trh reagoval
na lofiské povodné. Dynamicky se rozvijelo i havarijni a odpovédnostni pojisténi vozidel. Zivotni pojis-
téni vykazalo ve sledovaném obdobi nartst o 29 %. Zajem vetejnosti byl zaméfen predev§im na celozi-
votni kapitalové programy, které kombinuji kryti rizika s vyhodnou formou spofeni. UNIQA méa nyni
Rfes 270 tisic pojistnych smluv. Za prvnich devét mésicti roku bylo dosazeno zisku 64 mil. K¢&.

L / " /
CPP vybrala na pojistném o polovinu vice

Ceska podnikatelska pojistovna (CPP) piedepsala za tii &tvrtleti pojistné za 2,3 mld. K&, coZ je
témét o 52 % vice nez ve stejném obdobi lonského roku. Nejvyssi nartist vykazalo pojisténi vozidel a
pojisténi primyslu a podnikatelti, kdyZ stouplo zhruba o 87 %. Na $kodach CPP od poéatku roku vypla-
tila 25 000 pojistnych udalosti ptiblizné¢ za 900 mil. K¢.

CPP, kterou vlastni skupina SPGroup, je devatou nejvétsi pojistovnou na deském trhu. Loni CPP
zaznamenala narust pfedepsaného pojistného o 51 % na 2,1 mld. K¢. Jeji trzni podil tak stoupl na 2,3 %.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
Oberbank vstoupi na cesky leasingovy trh

Skupina kolem rakouského penézniho tistavu Oberbank chce rozsifit podnikatelské aktivity na
geském trhu, kde se rozhodla zalozit leasingovou spoleénost. Cinnost zahaji nova firma za¢atkem ledna
piistiho roku, napsal 17. fijna videiisky list Die Presse. "CR md silny leasingovy trh a leasing je jednou z
nasi centralni cinnosti," fekl $éf Oberbank Franz Gasselsberger. Expandovat chce linecka banka také v

Rakousko a Salcbursko. Soucasna reprezentace banky v Praze by se podle listu mohla zanedlouho trans-
formovat na klasicky bankovni dam.

Oberbank je zastoupena na ¢eském trhu také prostiednictvim dcefiné spoleénosti Obk finance,
ktera prodava podilové fondy rakouské investi¢ni firmy 3Banken-Generali. Oberbank patii z hlediska
bilan¢ni sumy mezi stfedné velké finanéni domy v Rakousku. Aktiva banky v pribéhu loniska stouply o
3,9 % na 9,62 mld. EUR. Cisty zisk se loni ve srovnani s pfedchozim rokem téméF nezménil a piedsta-
voval 35,47 mil. EUR. }

(BA, CTK, PE, RED)
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(Pokracovani ze stranky 3)

provadeély obchody v narodnich ménéch, které by
jejich centralni banky prepocitavaly na zlaté
dinary podle aktualniho kurzu. Malajsie prosazu-
je zavedeni spole¢né mény od finanéni krize v
letech 1997-1998, kterou podle Mahathira zavi-
nili finan¢ni spekulanti. Zlaty dinar by podle néj
byl odolngjsi vici kurzovym vykyvim.

Jeho myslenka vSak zatim méla jen sporou ode-
zvu od muslimskych zemi, které ziskavaji v
dolarech naptiklad platby za ropu. Malajsie je
trvalym kritikem dominantni role, kterou maji
mezinarodni finanéni instituce jako Mezinarodni
meénovy fond ¢i Svétova banka v hospodaiskych
a financnich zalezitostech rozvojovych zemi.
Neni jasné, jaky vliv by mél zlaty dinar na malaj-
sijskou ménu ringgit, jejiz kurz k dolaru je uz pét
let pevné stanoven na 3,8 ringgitu za dolar.

NYSE: Trest

za nespravné obchody

Newyorskéa akciova burza NYSE oznamila, zZe
podrobi disciplinarnimu fizeni a asi potresta
pokutou pét ¢lenskych obchodnich firem, takzva-
nych tvurca trhu. NYSE tak reaguje na to, Ze se
tyto firmy dopoustély v obchodovani nedovole-
nych praktik. NYSE Zadnou z firem nejmenova-
la. Nizozemska firma Van der Moolen, ktera je
jednim z nejvétsich "market makerd" v New
Yorku, se vSak pfiznala, ze ji burza obvinila z
nespravného obchodovani. Listy Wall Street
Journal a New York Times 16. fijna uvedly, ze
hiisniky jsou firmy Van der Moolen, LaBranche
& Co., Spear z banky Goldman Sachs, Leeds &
Kellogg, divize banky Fleet Boston Financial a
Bear Wagner ze skupiny Bear Stearns.

Market maker je klicovou funkci na burze, kde
se jako v New Yorku obchoduje vyvolavanim na
burzovnim parketu. Tato specializovana firma
ma za Ukol organizovat obchodovani tak, Ze
prijima objednavky od zékazniku, spojuje jed-
notlivé piikazy navzajem a urcuje ceny. Na vlast-
ni ucet by tato firma obchodovat neméla. NYSE
uvedla, ze nékteré firmy obcas proti pravidlim
obchodovaly pied prijetim obchodnich ptikazi.
Jindy tito specializovani obchodnici vyfizovali
obchodni prikazy klienti pres vlastni ucet namis-
to zobchodovani jednotlivych ptikazi navzajem,
a tim zakazniky poskodili.

Irak zada o odpis dluhu
Iracky kabinet, jmenovany americkym spravcem
Paulem Bremerem, bude usilovat o prominuti
dvou tietin vice nez padesatimiliardového zahra-
ni¢niho dluhu. Ten byl vytvoren z velké Casti v
dobé vlady prezidenta Saddama Husajna v letech
1979-2003. Odepsani dvou tretin dluhu oznamil
jako jednu z hlavnich priorit vlady ministr ob-
chodu Ali Alavi na setkani s asijskymi podnika-
teli a finanéniky v Singapuru. Bagdadska vlada
chce dohody dosahnout jednanim s véfiteli, sdru-
zenymi v tzv. Patizském klubu. "Prominuti casti
dluhu je naprosto nezbytné pro rychlou obnovu
infrastruktury a uspésné nastartovani ekonomi-
ky," ekl Alavi agentuie Reuters. Alavi uvedl, ze
Irak zada podobnou ulevu jako diive Egypt nebo
Polsko, kterym vétitelé odpustili 70 % dluhi.

O tom, jak velkou finan¢ni pomoc Irak dostane
ze zahrani¢i nyni, rozhodne na konci tydne dar-
covskd konference v Madridu. Svétova banka
odhaduje, ze rekonstrukce zemé si do roku 2007
vyzada 36 mld. USD. Spojené staty odhaduji
potiebnou sumu na necelych 20 mld. USD.

(CTK, RED)
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PLATEBNI KARTY

Kartou lze platit uz i na odstavném

Policisté v Némecku mohou vy-
birat za pokuty bezhotovostné
platebni kartou. Prvni spolko-
vou zemi, kterd vybavila poli-
cisty mobilnimi p¥istroji na
ptijem plateb, je Severni Po-
ryni-Vestfalsko, kde bézi za-
tim testovaci faze prechodu na
bezhotovostni placeni pokut.

Firma Thales, ktera pfistroje vyrabi,
dokézala snizit dobu trvani transakce o dalsi
dvé sekundy. Na ¢eském trhu ji zastupuje firma
Wincor Nixdorf.

V Severnim Poryni-Vestfalsku bude
policie vybirat pokuty od pachatelt dopravnich
prestupkll bezhotovostné. Pfistroje, které to
umozni, predstavil v zafi na tiskové konferenci
ministr vnitra této spolkové zemé Fritz Be-
hrens. Sest policejnich stanic v Duisburgu
ihned zacalo a po ¢Ctyfi tydny bude testovat
piistroje ve své sluzbe.

Pfistroj Artema vyrobila firma Thales
e-Transactions a pracuje ve standardu pfenosu
signalu zndmého z oblasti béznych mobilnich
telefontl pod zkratkou GSM. Terminal ma inte-
grované Cteci zafizeni jak pro magneticky
prouzek, tak i pro Cip na Cipové karté. Vestave-
na tiskarna dosahuje slu$né rychlosti tisku pfi
nizké hluénosti. Dva 32bitové procesory a
zafizeni PINPad umoziuji rychlé provedeni
platebni transakce.

Terminal kromé toho funguje i jako
mobilni telefon veetné schopnosti zasilat e-
maily a zpravy SMS. Ma multifunkéni rozhrani
umoznujici naptiklad pfipojeni na anténu na
policejnim (¢i jiném) automobilu. Spole¢nosti
Thales - jak ptfedvedla na veletrhu informac-
nich technologii CeBIT - se dale podatilo zkra-
tit dobu pro trvani transakci na terminalu o
dalsi dvé sekundy na osm sekund. To je dosud
nejmensi rychlost, jakou se podafilo pii elek-

tronickém zpracovani platby kartou dosahnout
a Thales se tak dostala na Spi¢kovou pozici v
oboru.

Policisté Severniho Poryni-Vestfalska
nebudou po plném zavedeni tohoto zplsobu
placeni pfijimat zadnou hotovost. Kdo nebude
mit u sebe kartu, dostane slozenku. Kdo chce,
muize i pozdgji piijet ke kterékoliv policejni
sluzebné a tam zaplatit kartou. Terminal pfijme
dokonce i kartu zahraniéniho fidice, k niz je
ucet veden v jiné méné a jiné zemi, az do hod-
noty 5100 EUR. Zejména tato moznost usetii
policii slozité vyfizovani pokut u zahranic¢nich
fidict TIR, ktefi neziidka maji u sebe hotovost
pouze v zahrani¢nich ménach a casto bylo
nutné prikro¢it dokonce k zabavovani zbozi pro

Pristroj Artema vyrobila spole¢nost Thales
e-Transactions.

zajisténi prostiedkd na pokutu.

V zahajovaci fazi bylo do policejni
praxe uvedeno 21 mobilnich pfistrojii, koncem
zati 100 kust. K Duisburgu postupné ptibudou
policejni stanice v Aachen (Cachach), Bielefel-
du, Kleve, Eschweileru a u policejniho oddéle-

Mobilni prFistroje na prijem bezhotovost-
nich plateb za pokuty predstavil v zafi
ministr vnitra spolkové zemé Fritz Behrens
v Severnim Poryni-Vestfalsku.

ni pro ochranu vodnich zdroji. Do konce listo-
padu maji byt 3400 pfistroji vybaveny vSechny
policejni vozy Severniho Poryni-Vestfalska
(pfiblizn€ 2000 automobilt).

Piistroje vazi 600 grami. Jejich pouzi-
vani umozni policii racionalizovat naklady na
spravu v oblasti pokut. Zpisob placeni se po-
doba placeni kartou tfeba v supermarketech se
zadavanim PIN a tiSténim Gc¢tenky. Naklady na
provoz nového systému placeni neponesou
,»dopravni hii$nici®, ale spolkova zemé. Provoz
bude mit na starosti stuttgartska firma TeleCa-
sh, ktera bude provadét vie od zictovani az po
servis piistroji. Pro policii to znamena méné
prace a uSetfeny ¢as. Odpadaji naklady na
blokové pokuty a manipulaci s hotovosti. Poli-
cie v Severnim Poryni-Westfalsku inkasuje
ro¢né na pokutach 35 az 40 mil. EUR.

Podpisem kontraktu o dlouhodobém
partnerstvi s firmou Wincor Nixdorf vstupuje
firma Thales také na trh Ceské republiky. Win-
cor Nixdorf bude Thales na naS§em tizemi zastu-
povat a zvazuje také expanzi na dalsi trhy
stfedni a vychodni Evropy.

PRIPRAVUJEME NA LISTOPAD

Na strankadch mésiéniku Bankovnictvi &. 11/2003, které vyjde
20. listopadu, najdete spolecnou specidlni pfilohu s casopisem
Moderni obec, jejimZz hlavnim tématem budou
posledni novinky v oblasti FINANCOVANI KOMUNALNICH PROJEKTU.
Najdete zde informace o strukturalnich fondech EU a jejich
vyuziti, o municipalnich uvérech a zkuSenostech bank z této
oblasti, o ratingu mést a obci a mnoho dalsich.

RovnéZ zde najdete pfilohu s nadzvem MODERNI KANCELAR,

V ptipadé Vaseho zajmu kontaktujte prosim Ing. Annu Olléovou,
tel: 233 071 781 nebo 603 196 620,
mailto:anna.olleova@economia.cz

F financni
poradce

Piedplat’te si FP-finan¢niho poradce.
Ziskate kazdy mésic — ¢asopis FP -
finané¢ni poradce, kazdy tyden — zpra-
vodajsky newsletter FP-news, kazdy
den — profesionalni website FPweb.cz.

Objednavky na zelené lince
800 11 00 22 nebo na www.FPweb.cz.
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