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HDP a inflace klesaji,
nezamestnanost roste

Cesky statisticky @iad dnes zvefejnil
udaje o ristu HDP za 2. ¢tvrtleti. Ekonomika
zpomalila své tempo ristu ze 2,4 % v 1.
¢tvrtleti na 2,1 % ve 2. ¢tvrtleti a rostla stej-
nym tempem jako ve stejném obdobi pied
rokem. Pokud vsak udaj ofistime o sezénni
vlivy, ekonomika rostla tempem 2,3 %.

Tempo meziroéniho rastu HDP v %
8,0

6,0 +

4,0 4

- AN it

™

-4,0 .

-2,0

-6,0

95Q1
95Q3
96Q1
96Q3
97Q1
97Q3
98Q1
98Q3
99Q1
99Q3
00Q1
00Q3
o1Q1
01Q3
02Q1
02Q3
03Q1

Trh v priméru s ristem 2,1 % pocital.
Urcitym piekvapenim vSak byl rist 2,4 % v 1.
&tvrtleti. CSU totiz piivodné uvedl jen 2,2 %. To
znamena, ze ve skutecnosti doslo ke zpomaleni.
Tento tidaj vSak nemusi byt konecny. Stejné tak
jako udaj za 1. ctvrtleti byl revidovan smérem
nahoru, i rist za 2. ¢tvrtleti mize byt revidovan
smérem k vys§imu ristu.

Zpomaleni ekonomiky bylo zptisobeno
niz§imi investicemi a slab$im zahrani¢nim
obchodem. Ackoli tempo riistu spotieby domac-
nosti a neziskovych organizaci prekrocilo tcty-
hodnych 5 %, ke zrychleni ekonomiky to nepo-
mohlo. Ekonomiku tlacila ke dnu hrubé tvorba
fixniho kapitalu, kterd poklesla o 0,4 % kvuli
niz§im investicim do strojui a zafizeni. Zajimavé
ale bylo, ze stavebni investice rostly, coz nazna-
Cuje, ze by ekonomika opét brzy mohla nabrat
dech. Zatimco investice v podnikové sféte kle-
saly, ve statni sféfe rostly. To je podle nas jen
logicky dusledek soucasné hospodarské situace
v celé stiedni Evropé. Podniky si pii soucasné
slabé zahrani¢ni poptavce a nejistém budoucim
vyvoji nemohou dovolit riskovat a rozjizdét
nové investiné naroéné projekty. Podniky
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proto i pies rekordné
nizké urokové sazby s
investicemi vyckavaji.
Stat naopak na investi-
ce v tomto svétle
nehledi a miize investovat.

Na ckonomiku mél negativni vliv i
zahrani¢ni obchod, kdyz bilance zahrani¢niho
obchodu byla letos ve 2. ¢tvrtleti 0 11,2 mld. K¢
hor$i nez ve stejném obdobi pied rokem. To
bylo dano zejména slabou zahrani¢ni poptavkou
ovlivnénou stagnaci zapadoevropskych ekono-
mik. Vyvozy kvili tomu vzrostly jen o 4,3 %,
zatimco dovozy o vyraznych 7,0 %. Zahranic-
nim vyrobkum se tak podafilo dokonce vytlagit
i nékteré domaci vyrobky z naseho trhu.

Pomalé tempo ristu naznacuje, Ze eko-
nomika pfi soucasnych hospodaiskych problé-
mech nasich zapadnich sousedil jiz nedokaze
dale zrychlovat. Nékteré némecké predstihové
indikatory vSak naznacuji, ze nejvétsi ekonomi-
znamenalo, Ze ve druhé poloving roku by mohla
i Ceska ekonomika zrychlit sviyj rust. Za cely
rok 2003 ofekavame tempo ristu ekonomiky
mezi 2,3 az 2,4 %.

Porovname-li tempo ristu ¢eské ekono-
miky s okolnimi staty, CR roste nejpomaleji.
Srovnatelné tempo ma jen diky nedavnému
zpomaleni na 2,4 % Madarsko. Polsko rostlo v
1. ctvrtleti tempem 2,2 %, ale pro druhé se
pocitd s rustem kolem 3,1 %. Absolutné nej-
rychlej§i tempo ristu ma Slovensko, jehoz HDP
vzrostl v 1. kvartale o 4,1 %. I tento rychly rast
ale pfedstavoval pro Slovensko zpomaleni.

Vliadimir Pikora, Volksbank

CSU dnes také zverejnil tidaje o srpnové
spotiebitelské inflaci. Srpnovy index spotiebitel-
skych cen (CPI) v mezimésicnim srovndni poklesl o
0,2 %. To znamend, Ze ve srovnani se stejnym
obdobim loni klesl o 0,1 %. Ceskd ekonomika se
tedy stale pohybuje v deflaci, a to v mezimésicnim i
v mezirocnim srovnani. Nezaméstnanost se v srpnu
zwySila z cervencovych 9,9 % na 10,0 %.

http://bankovnictvi.ihned.cz
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Naméstkem ¥reditele pro
obchod CP Petr Kopecky

Novym naméstkem generalniho feditele pro
obchod a marketing v Ceské pojistovné bude od
poloviny zati Petr Kopecky (33). Na postu na-
hradil Romana Stupku, ktery bude pusobit jako
teditel obchodu v Ceském Telecomu.

P. Kopecky piichazi do CP z pozice feditele
divize telekomunikaci a finanénich sluzeb spo-
le¢nosti Logica CMG. Dfive pracoval jako gene-
ralni feditel reklamni agentury MARK/BBDO a
teditel klientského servisu v agentufe McCann-
Erickson.

J. TapSikova ze SkoFIN
Séfkou VW FS v Turecku

Dosavadni finan¢éni feditelka
leasingové spolenosti SkoFIN
Jifina TapSikova (44), nastou-
pila v srpnu na post generalni
feditelky turecké pobocky
Volkswagen Financial Services
v Istanbulu. Ve SkoFIN ji nahra-
dila Dana Néme&kova ze Skody
Auto.

Ing. J. Tapsikova, MBA, je v soucasné¢ dobé
jedinou a historicky prvni zenou na podobném
postu v rimci VW FS AG. Ve spolegnosti Sko-
FIN pracovala od roku 1993, tedy témért od jeji-
ho zalozeni.

Novy wvedouci
partner D&T CR

Vedoucim partnerem cCeské
poboc¢ky mezinarodni auditorské
a poradenské firmy Deloitte &
Touche byl jmenovan Michal
Petrman, jeden ze zakladajicich ¢leni D&T
v CR. Ing. Michal Petrman za¢al pracovat pro
D&T v roce 1991, kdy pomahal vytvaret tym
specialisti auditorského oddéleni. ProSel zde
fadou manazerskych funkci a v roce 1995 se stal
partnerem. O tfi roky pozdgji byl jmenovan ve-
doucim partnerem divize auditu. Je absolventem
VSE, kde také ziskal titul CSc., kvalifikovanym
auditorem a aktivnim ¢lenem Komory auditord.
Tam byl ¢lenem rady, fadu let plisobil ve vyboru
pro standardy a dnes je ¢lenem vyboru pro IAS.
M. Petrman nahradil ve funkci Dave Berreyho,
ktery se ke konci srpna vratil do Kanady.
(RED, GTK)
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Nejvetsi inflace v déjinach
Pro ekonomy je nékolik situaci, které rozhodné nemaji radi a kterym se snazi ¢elit preven-
tivné. Pokud se ale prevence nezda¥i a navic sehraji svoji roli dalsi aspekty, dopadne to s ekonomi-
kou $patné. Jednou z takovych situaci je hyperinflace. Inflace jako takova je zcela béZna véc a je
soucasti ekonomiky. Hyperinflace je jiz nekontrolovatelné znehodnocovani penéz.

Ackoliv vétsina lidi zna z historie inflaci v Némecku v roce 1923,
nebo inflaci v Jugoslavii v roce 1993, mélokdo ale zna hyperinflaci,
kterou zazilo Mad’arsko. Povale¢né mad’arské hospodaistvi rozpou-
talo koloto¢ obrovského nariistu mezd a cen - ten vyvolal
»poptavku“ po vetsSim mnozstvi penéz. Astronomicky roztocena
inflace méla velmi brzy ,,drobny* prakticky problém. Nuly se jiz
nevesly na bankovky a tak se nominalni hodnoty popisovaly slovné
a ve zkratkach. Mince samoziejmé jiz davno neobihaly, byly tezaurované.

Postupné navySovani nominalnich hodnot vzdy desetinasobné - tedy o jednu nulu - dospélo k
vysi jedné miliardy. Poté byly od hodnoty 10 000 pouzity stejné tiskové obrazy, ale ménila se barva a
pribyvaly nuly, resp. pfedpona nazvu mény MIL- (miliont - milpengd), a tak to pokracovalo opét az do
jedné miliardy-miliont peng6. Dal§i navySovani nominalni hodnoty opét pouzilo stejné obrazy banko-
vek, jiné barvy a predponu B.- (biliond - B.-pengd). Tentokrat uz ,,jen” do vyse 100 miliont-biliont
pengo, coZ je dodnes nejvyssi nominal bankovky, ktery kdy na svété obihal.

V poslednim obdobi inflace bylo natizeno pocitat vSechny castky na ,,danové™ peng6 - adopen-
g0. Kurz k dosavadni ménové jed-notce byl jesté vice ohromujici: 1 adépengo = 2000 trilionti pengo =
= 2 miliardy bilionti pengo. Pii ménové reformé 29. ¢ervence 1946 byl piepocet z pengd na novou
ménovou jednotku — forint nasledujici: 1 forint = 100 filléri = 400 000 kvadrilioni pengo = 4 x 10
pengo = 400 000 000 000 000 000 000 000 000 000 pengd. Pro srovnani - béhem znamé inflace
v Némecku byla v obéhu bankovka o nominalni hodnoté 100 bilionti marek — tedy o ,,Sest nul méng* -
milionkrat niz§i hodnota nez nejvyssi bankovka béhem mad’arské inflace.

¢ srAZMILLYG
B-PENG
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Viadimir Kudlik

Vsechny bankovky mad’arské inflace a dalsi podrobnosti a zajimavosti - naptiklad tabulka po-
stupného nartistu cen po jednotlivych dnech, bankovku s nejvy$$im nominadlem na svété a podobné -
budou vystaveny na vystavé autora v ramci 6. ro¢niku Mezinarodniho veletrhu postovnich znamek,
minci, telefonnich karet, minerali a sbératelstvi ,,SBERATEL*. Veletrh se bude konat na tradi¢nim
misté v Primyslovém palaci na Vystavisti v Praze 7 — HoleSovicich od 12. do 14. zaii 2003 (http:/
www.ppa.cz/cz/sberatel/index.php?load=/cz/sberatel/viste.html).

EKONOMIKA

SVE loni prildkala rekordni investice

Zatimco zahrani¢ni investice v celém svété klesaji, zemé stiedni a vychodni Evropy lékaji stale
vice firem. Zahrani¢ni podniky loni v tomto regionu investovaly rekordnich 29 mld. USD, tedy meziroc¢-
né& o 15 % vice. Letos se navic ¢ekd riist o dalsi miliardu. V ptepoétu na obyvatele vede Ceska republika,
uvadi zprava OSN o svétovych investicich. Situace uvniti regionu se od sebe ale podstatné 1isi a deset z
celkovych 19 zemi loni dokonce zaznamenalo pokles investic.

Hlavnim motorem dalsiho rtistu by mél byt zvySujici se pfiliv investic do Ruské federace a oe-
kavané razantni rozsiteni EU. "Zemeé ve stiedni a vychodni Evropé investori stdale vice vnimaji jako sta-
bilni a slibnou oblast," fekl generalni tajemnik Konference OSN o obchodu a rozvoji Rubens Ricupero.

Nejvice investic jiz tradiéné sméfovalo do zemi, kde vrcholi privatizace statniho majetku, tedy
do Ceské republiky, Slovinska a Mad'arska. Zatimco suverenita CR nadéle trva a zemé loni piilakala
investice v celkové vysi pies 9 mld. USD, pozice ostatnich zemi postupné slabne.

Posty nebudou ménit desetniky a dvacetniky

Ceska posta s nejvétsi pravddpodobnosti nebude ani na prepazkach Postovni spofitelny smétio-
vat desetniky a dvacetniky, které ke konci fijna pfestanou platit. Centralni banka uvedla, 7e by se CSOB,
které Postovni spofitelna patii, mohla s PoStou na sméné minci dohodnout. "Zatim jsme zZadnda jedndni (s
CSOB) nevedli," ekl mluvéi CP Ladislav Vandura. Vyméovat drobné mince tak budou pouze banky.

VSE padesatileta

Vysoka $kola ekonomicka (VSE) v Praze oslavila padesat let své existence. Do roku 1989 byla
jedinou instituci, ktera v tuzemsku poskytovala vysokoskolské ekonomické vzd élani. Mezi jeji absolven-
ty patfi i prezident Vaclav Klaus. V poslednich letech skolu kazdoroéné tispésné ukonéi v primeéru ko-
lem 2000 studenti. Letos Skola do 1. ro¢niku pfijala vice nez 4600 studentd, loni to bylo kolem 4500 a v
roce 2001 kolem 4000 mladych lidi. Na $kole v poslednich letech studuje véetné doktorského studia pies
13 tisic studentu.

VSE v souc¢asné dobé spolupracuje s vice nez 60 zahrani¢nimi univerzitami, na které vysila své
studenty na semestralni vyménné pobyty. Seznam zahrnuje naptiklad univerzity v USA, Kanad¢, Mexi-
ku, Brazilii, Chile, Hongkongu, Australii nebo na Novém Zélandu. "V roce 2002 VSE vyslala ke studiu
do zahranic¢i 253 studentii. V letosSnim roce je to jiz vice nez 270 a pro rok 2004 se predpoklada, Ze pocet
dosdhne témér 300 studentii," uvedla vedouci oddéleni zahraniénich stykti VSE Dana Brazdova.

TECHNOLOGIE

Systém CRM p¥inasi
Bank of New York zisky

Mnoho zikazniki z finan¢nictvi bylo zklama-
no svym systémem CRM, protoZe nedokazali
dobie realizovat navratnost této investice.
Bank of New York slouzi jako opaé¢ny priklad.

Podle jejiho tvrzeni se teprve rok stara imple-
mentace CRM v Bank of New York uz zaplatila.
Bank of New York shromazd’uje udaje o zakaz-
nickych transakcich. Banka ma 343 pobocek,
jejimi klienty je 700 000 domacnosti a celkovy
pocet dat, ktera denng uklada do svého datového
skladu Teradata, ma 900 000 polozek. Takto
shromazdéna data uz vyuzila ke:

* zvySeni ktizového prodeje

* snizeni ubytku zékazniki

* identifikaci klientt, ktefi se chystaji uzavfit
svuj ucet

* identifikaci produktd oblibenych v konkrétnim
demografickém sektoru

* odhadu dalsiho depozitniho produktu nebo
pujcky, které jsi konkrétni klient nejspiSe koupi
Dokaze-li banka z databaze zjistit trendy, preda
ziskané informace pfislusnému distribu¢nimu
kanalu, napfiklad call centru nebo pobocce. Da-
tovy sklad Teradata v Bank of New York zacal
generovat pouzitelné informace béhem Sesti
mésicl, dalsich Sest mésict trvalo vybudovani
distribu¢niho systému, ktery predaval ziskané
informace front-end systému.

Vyzkum spolecnost Gartner uvadi, ze zklamani
finanéniho primyslu ze systému CRM vyplyva
ze Spatného pfistupu. Misto, aby se financni
instituce zaméfily na konkrétni obchodni cile,
soustfedily se na shromazd’ovani velkych obje-
mu dat. Jejich obchodni jednotky si budovaly své
vlastni databaze. Tyto oddélené databaze nedoka-
zi podat komplexni ptehled o vztazich mezi
firmou a jejimi klienty.

Cely ¢lanek viz http://www.teradata.com/library/
display.asp?dest=5266&type=pd&ver=full .

On-line vyporadani
plateb v Indii

LogicaCMG uvedla do provozu svilj systém
RTGS Readiness, ktery bude k dispozici 205
bankam a finan¢nim institucim v Indii a umozni
jim pfipravit se na vypofadani transakci
v realném case (Real Time Gross Settlement).
Jedna se o soucast dlouhodobého programu reali-
zovaného indickou centralni bankou.
V ramci tohoto dlouhodobého programu Logi-
caCMG buduje novou platebni infrastrukturu. Ta
ma pro indickou ekonomiku zasadni vyznam,
protoze okamzité vyporadani transakce umozni
vyhnout se situacim, kdy platba neni z nejriznéj-
Sich divodi nakonec provedena a dodavatel
nedostane zaplaceno za své zbozi ¢i sluzbu.V
ramci projektu realizovaného spolecnosti Logi-
caCMG byly banky propojeny pozemni a satelit-
ni siti, kde je veSkera komunikace chranéna
systémem vetejnych kli¢a (PKI).
Systém RTGS Readiness umoziuje bankam ftidit
vnitrodenni finanéni likviditu a vyuzit vyhod,
které jim pfinese on-line vyporadani transakei.
Toto feSeni jiz vyuzivaji n¢které velké evropské
banky, v Indii bylo ovS§em doplnéno o moduly
pokryvajici specifické pozadavky dané mistnimi
podminkami.

(RED)
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BANKY
Banky mohou u CNB nechavat méné penéz

Doméci banky budou moci do povinnych minimalnich rezerv (PMR) zahrnout i penize, které
maji na iétech pro vybéry a skladani hotovosti, a budou tak u CNB vazat méné penéz. Volné prostiedky
mohou investovat a vice tak vydélavat. Zména bude pro banky vyhodné&jsi i v tom, Ze ucty pro vybéry a
skladani hotovosti budou tiroéeny vice nez dosud. Nové natizeni CNB zaéne platit od 6. listopadu.

Penézni Gstavy musi u centralni banky mit kazdy vecer slozeno urcité mnozstvi penéz, s kterym
nemohou déle nakladat. Jde o takzvané povinné minimalni rezervy. CNB sice penize urodi, ale relativng
malo. CNB také zménila vypoéty obdobi, kdy banky musi PMR u centrélni banky drzet. Dosud to bylo
podle kalendafnich dnil, noveé to bude podle dnii v tydnu.

7/ 7/ v 7/
KB vydava cipové karty Maestro

Komer¢ni banka ve spolupraci s firmou MasterCard zahajila vydavani prvnich ¢ipovych karet
Maestro na ¢eském trhu. Ty vyhovuji mezinarodnim standardtim kreditnich a debetnich karet a svym
drzitelim, obchodniktim a bankédm nabizi podstatné vyssi uroven bezpecnosti. Karty jsou vybaveny jak
¢ipem, tak tradi¢nimi magnetickymi pasky, coz zajist'uje jejich vyuziti v klasickych i v éipovych ¢tecich
zafizenich. Projekt pfechodu na ¢ipovou technologii v CR byl zahajen pied n&kolika lety. V tinoru zaha-
jila Komer¢ni banka vydavani prvnich ¢ipovych karet podle mezinarodniho standardu EMV — VISA
Electron. Od té doby banka pievedla elektronické platebni terminaly v obchodni siti svych smluvnich
partnert na ¢ipovou technologii.

/ v / v
KB ma dveé nové pobocky
Komeréni banka oteviela 1. zafi 2003 dvé nova obchodni mista, a to v Plzni — Lochotiné a v
Hornim Slavkové na Sokolovsku. V novych prodejnich mistech budou klientim poskytovany standardni

sluzby, obé nova obchodni mista jsou vybavena bankomatem KB. K pocatku zéaf{ disponuje Komertni
banka siti 322 pobocek po celé CR a provozuje 490 bankomatu.

Konto PROFESE pritahlo HVB Bank zakazniky

HVB Bank uvedla 1. ¢ervence na trh novy soubor sluzeb - Konto PROFESE. Poté banka zazna-
menala vyrazny nartst nové zaloZenych Géth pro svobodna povolani. Jde o soubor bankovnich produktii
a sluzeb, jistou alternativu bézného uctu. Svym klientim nabizi v ramci mési¢niho pausalniho poplatku
vyhody a slevy. Mezi jeho pfednosti patii naptiklad pasmové uro¢eni b&ézného uctu, zvyhodnéné platby
prostiednictvim Online Banking,GSM Banking ¢i Gvérovy ramec bez zajisténi jiz po jednom meésici
vedeni Gctu.

Citibank je Sestou bankou v registru uvéru

Citibank je Sestou domaci bankou, ktera bude s ostatnimi penéznimi ustavy sdilet avérové infor-
mace o klientech. Banka se k uvérovému registru, ktery informace shromazd'uje, pfipoji v fijnu ¢i listo-
padu. Informoval o tom Tomas Denemark, $éf spolecnosti CCB, ktera registr jiz pfes rok provozuje.
Citibank, ktera se drive soustiedila pfedevs§im na podnikovou klientelu, podepsala s CCB smlouvu o
pripojeni k registru na zacatku srpna. Podle Denemarka by do konce roku mohly smlouvu podepsat také
Raiffeisenbank a Zivnostenské banka. "Jedndni vedeme také s Ceskomoravskou stavebni spoFitelnou a
dalsimi stavebnimi sporitelnami,” uvedl.

eBanka vstoupila na trh hypoteénich uvért

Rostouci zajem o hypotéky ptilakal dalsi penézni ustav. Od zaii nabizi hypote¢ni uvéry také
eBanka. Ta je soucasti nejsilngjsi domaci financni skupiny PPF. Minimalni vyse hypote¢niho tvéru u
jedné z nejmensich bank na trhu je 300 tis. K¢, doba splaceni od péti do 25 let. Lidé si mohou sjednat
garantovanou urokovou miru Gvéru na jeden, tfi a pét let. U jednoleté fixace zacinaji uroky, podobné
jako u jinych bank, pod 4 %, ptesné na 3,4 %. VySe uvéru je az do celé hodnoty zastavené nemovitosti.

Akcie Zivnobanky zmizi z trhu

S akciemi Zivnostenské banky (ZB) se v dohledné dobé nebude obchodovat na vefejnych trzich.
Majoritni vlastnik banky, italsk4 banka UniCredito, totiz zagala 4. zati akcie ZB vykupovat za 4759 K¢&
za kus. Na trhu tak z domacich bank zfistanou pouze akcie Komeréni banky a Ceskomoravské hypote&ni
banky. Obchoduje se také s akciemi rakouské Erste Bank, vlastnika Ceské spofitelny. UniCredito bude
akcie vykupovat Sest tydnt, tedy do 16. fijna. Divodem vykupu je fakt, Ze banka jiz nechce ziskavat
kapital pfes vefejné trhy. S akciemi banky se navic obchoduje jen minimalné. UniCredito, ktera vlastni
pies 95 % ZB, chce také konsolidovat vlastnickou strukturu. Vykup cennych papirt bude italska banka
financovat z vlastnich zdrojt.

Na strankach mésicéniku Bankovnictvi ¢&.
které vychazi 18. zari, najdete:

BEZPECNOST PLATEBNICH KARET A EVROPSKA UNIE
ZACHRANA A RESTRUKTURALIZACE BANK VE SVETLE PRAVIDEL EU
MODERNI RETAILOVE BANKOVNICTVI ROZHODNE NESTAGNUJE

9/2003,

Casopis si mZete predplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese mailto:predplatne@economia.cz
nebo http://www.economia.cz/info/ba/

OECD snizila

odhad rustu v eurozdéné

Organizace pro hospodaiskou spolupraci a roz-
voj (OECD) snizila minuly tyden odhad ristu
HDP zemi Evropské hospodaiské a ménové unie
na leto$ni rok na 0,5 %. Pfitom jesté v pfedchozi
zpravé pocitala s ristem o 1 %. Organizace zaro-
veni vyzvala Evropskou centralni banku, aby
pokracovala v uvoliovani ménové politiky, po-
kud se ukaze, Ze se hospodarstvi stale nedokaze
zotavit.

Bankovni sektor SVE

ma silny potencial

Celkova bilan¢ni suma bankovnich sektorti osmi
transformujicich se stati stfedni a vychodni
Evropy véetné CR se do roku 2006 zvysi na 499
mld. EUR z lonskych 351 mld. EUR, tedy o
plnych 42 %. Vyrazné stoupne objem poskytnu-
tych Gvért - o polovinu ze 150 na 226 mld. EUR.
Vklady v bankach by mély vzrlst o téetinu na
285 mld. EUR, uvadi prognéza Bank Austria
Creditanstalt.

"Aby se dal tento potencial vyuzit, musi byt mezi-
narodni banka pritomna v regionu. Kdo se chce
nyni dostat na bankovni trh stati stredni a vy-
chodni Evropy, tak se s nejvetsi pravdepodobnos-
ti opozdil," zduraznila hlavni analyticka banky
Marianne Kagerova.

Nejvétsim komerénim penéznim ustavem v regi-
onu z hlediska bilan¢ni sumy (BS) byla ke konci
minulého roku polska banka PKO Bank Polski s
aktivy 20,66 mld. EUR nasledovana CSOB s BS
16,77 mld. EUR. Z ¢eskych bankovnich domi se
v prvni desitce nachazi jesté Ceska spofitelna a
Komer¢ni banka. Rakouské banky dominuji na
bankovnim trhu transformujicich se statu stfedni,
vychodni a jihovychodni Evropy. Jejich trzni
podil dosahl 27,6 % pied italskymi s 14,6% a
belgickymi bankami s 11,9% podilem na trhu
téchto statd. V absolutnim vyjadfeni nejvétsi
objem BS v regionu ovlada belgicka KBC nasle-
dovana rakouskou Erste Bank.

SB: Oziveni rudstu
globalni ekonomiky

Globalni ekonomika je na cesté k oziveni, pretr-
vavajici rizika by ji vSak jesté mohla vychylit z
kurzu, uvedla ve zpravé o globalnich vyhlidkach
na rok 2004 Svétova banka (SB). Pro pfisti rok
ceka washingtonska instituce oziveni svétového
ristu na 3 % z letosnich 2 %. "Svétova ekonomi-
ka stale jeste nejede na plny vykon, soucasné
trendy vsak v roce 2004 ukazuji na zlepsent,"
uvedl $éf autorského tymu SB Hans Timmer.
Obavy vyvolava chaby rist v Evropé, deflace v
Japonsku, strukturalni problémy v fad€ prednich
ekonomik v ¢ele s vnéjSim a vnitfnim deficitem
v USA a nejistota kolem oziveni investic. Rizi-
kem pro splnéni prognozy jsou rovnéz problémy
v zemich stfedni Asie a trvajici obavy z nemoci
SARS.

V USA se letos ¢eka rist o 2,2 % a pfisti rok
zrychleni na 3,4 %. Evropské ekonomiky poros-
tou letos v pruméru o 0,7 % a napiesrok zde rust
ozivi na 1,7 %. Japonskd ekonomika poroste
letos 0 0,8 %, tedy rychleji nez evropska, pristi
rok se vSak zvedne jen o 1,3 %. U rozvojovych

(Pokracovani na strdnce 4)
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KAPITALOVY TRH

Zmény v podilovych fondech KB

S platnosti od 1. zafi dochazi u otevienych podilovych fondi Komeréni banky spravovanych
stoprocentni dcetinou spole¢nosti IKS KB k n¢kolika zménam. Tykaji se statutti fondl a byly schvaleny
Komisi pro cenné papiry. O zménach jsou pisemné informovani vsichni podilnici fond IKS KB.

Nejdulezitgjsi zménou je, Ze s platnosti od 1. zafi 2003 budou mit vSechny nové vydavané podi-
lové listy fondt IKS zaknihovanou podobu a budou vedeny na individualnich Gétech podilnikt u Stie-
diska cennych papirti. Diive vydané podilové listy zustavaji v listinné podobé. K jejich vyméné za zakni-
hované dojde v pripadé transakce s nimi, naptiklad pfi pfestupu do jiného fondu, ¢aste¢ném odkupu
anebo na zaklad¢ zadosti. Nova podoba podilovych listi je rovnéz podminkou pro budouci zavedeni
obchodovani s podilovymi listy prostfednictvim internetu.

Dalsi zménou je piechod na ptesnéjsi zpisob a moderngjsi prodeje a odkupu podilovych list,
tzv. "forward pricing". Ocenovani podilovych listt tak bude od nynéjska uskutecnovano za cenu, ktera
bude ptesné odpovidat stavu majetku ke dni transakce.

Zméni se i nazvy jednotlivych fondt pod spravou IKS KB a sjednoti se jejich podoba.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
Nejvice klientl letos ziskaly PF ING a CP

Nejvice ucastnikli penzijniho pfipojisténi ziskaly v prvnim pololeti ING penzijni fond a Penzijni
fond Ceské pojistovny (po 19 000). Naopak 11 000 klientdt opustilo CP PF, ktery diive ptisobil pod né-
zvem Commercial Union PF a v srpnu se slougil s PFCP. Vyplyva to z udaji Asociace penzijnich fondii
(APF). Nejvice aktivnich ucastnikil penzijniho ptipojisténi, a sice 563 000, m¢l na konci ¢ervna penzijni
fond Credit Suisse L&P. Za nim nasledovaly PF Ceské spofitelny s 381 000 klienty a PF Ceské pojistov-
ny s 367 000 klienty. Na dalSich pozicich se umistily Ceskomoravsky PF se 289 000 uéastniky, ING PF
se 274 000, PF Komer¢ni banky s 260 000, ABN Amro PF s 212 000, Allianz PF se 107 000 a CP PF se
76 000 klienty. U zadného ze zbyvajicich ¢tyi fondl neni ptipojisténo vice nez 23 000 osob.

Nejvice penéz klientd spravuje Credit Suisse (19 mld. K&) pred PF KB (9,7 mld. K&), PF CS (8
mld. K&), PFCP (7,7 mld.), ING PF (7,3 mld.) a CMPF (7,1 mld. K¢&).

/ / / L4 v / o o
UNIQA nabizi nové pojisténi domu a bytu
Od fijna zacne UNIQA pojistovna nabizet novy produkt v oblasti pojisténi domacnosti, rodin-
nych domki a rekreacnich objekti — Europaprodukt. Nové pojisténi se bude uzavirat na maximalni dobu
péti let. Po uplynuti smluvni doby bude klient osloven s novou nabidkou, ktera zohledni jeho aktudlni
potieby. Nové je upravena ochrana proti tzv. katastrofickym $kodam, mezi které se fadi povoden, zapla-
va, ale i zaval, pad laviny nebo zemétieseni. U rizik povodné a zaplavy se v pfipadé domkt vzdy zkou-
ma, zda byl objekt v minulosti velkou vodou jiz postizen a kolikrat. Lze pojistit také odpovédnost ¢lenti
domacnosti nebo vlastnika budovy a pozemku za zptisobené skody na majetku ¢i zdravi jinych osob.

SPLATKOVY PRODEJ
Splatkovi prodejci musi ménit strategii

Splatkové spole¢nosti, které na nakupy lidem v CR piijéily témét 20 mld. K&, &eli ostiejsi kon-
kurenci bank a jsou tak nuceny ménit svoji strategii. Na dluh lze jejich prostfednictvim nakupovat uz
nejen vybaveni pro domacnost, ale i opravy v byté ¢i kosmetické operace. Splatkové firmy tak reaguji na
veétsi zajem lidi o spotiebitelské uvéry bank, které jsou v penéznich domech v posledni dobé vyrazné
levngjsi a 1ze je ziskat bez zbyte¢nych formalit. Objem spotiebitelskych pljéek u bank diky tomu vzrostl
meziro¢né témef o Ctvrtinu a pocatkem srpna dosahl témét 56 mld. K¢.

Ve srovnani se svétem je pfitom pozice tuzemskych splatkovych spole¢nosti stale slaba, i kdyz
objemy obchodt zvysuji o desitky procent ro¢né. Diky vétsi pruznosti v piijcovani penéz a ptitomnosti u
vSech vyznamnéjsich prodejcti odebraly totiz v ciziné nebankovni firmy bankam rozhodujici podil na
spotiebitelskych uvérech. Napiiklad v zemich EU maji nebankovni subjekty na celkovych pujckach
drobnym klienttim podil 60 az 70 %, v USA az 90 %. Vé&tsimu rozjezdu splatkovych firem v CR nyni
nahrava ochota lidi se zadluzit a stale se zvétSujici skupina lidi, ktefi vedou zivot na "dluh". Tyto spolec-
nosti se proto chystaji podpofit své obchody vétsim poctem prodejnich mist a $ir§i nabidkou sluzeb,
které bude mozné koupit na uveér.

(BA, CTK, HN, PE, RED)
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(Pokracovani ze stranky 3)

zemi ¢eka SB rist celkové o 4 % a pristi rok
zrychleni na 4,9 %. Nejvétsi ptirustek zazije
Latinska Amerika s pomoci oziveni v Brazilii a
Argentin¢ a tempo rlstu se v regionu pristi rok
zvy$i na vice nez dvojnasobnych 3,7 %. Nejrych-
lejsi rust z jednotlivych rozvojovych regioni
vykéaze vychodni Asie s tempem 6,1 % a 6,7 %.
Silny rist zaznamena i jizni Asie v ¢ele s Indii, a
solidnim tempem 3,3 a 3,9 % porostou zemé ve
stiedni Asii a severni Africe. Slaby zistane eko-
nomicky vyvoj v subsaharské Africe, kde se rist
zrychli na 3,5 % z letosnich 2,8 %.

Svédsti odpurci eura
maji vétsinu

Tyden pred celonarodnim referendem o zavedeni
eura ve Svédsku maji tamni odpirci spoleéné
evropské mény poprvé nadpolovicni vétsinu. Jak
naznacuje pruzkum vefejného minéni, jehoz
vysledky 4. zafti zvetejnil denik Dagens Nyheter,
pro euro by nyni hlasovalo 37 % Svédi, proti by
zvedlo ruku plnych 51 % volict, 12 % dotaza-
nych ale jesté vaha.

Némecky pojistovaci
pool zrejmé skonci

Skupina némeckych pojistoven, které spolecné
kryji rizika nasilnych utokt v letecké doprave,
uvazuje, ze tuto sluzbu ukonci. Divodem jsou
obavy, ze pojisténi neodpovida pravidlim EU.
Skupina pojistoven, tzv. pojistovaci pool, bude
jednat v tomto tydnu. V Cele skupiny je nejvetsi
némecka pojistovna Allianz. Ze skupiny pojistu-
jici vyjimecna rizika v letecké dopravé jiz od-
stoupila nejveétsi evropska zajiStovna Munich
Re. Duvodem pry byly obavy z poruSovani hos-
podaiské soutéze.

Jedina letecka spolecnost, kterd pfimé pojisténi
od poolu vyuziva, je némecka Lufthansa, tieti
nejvetsi aerolinie v Evrop€. Vsechny ostatni
aerolinie pojistuji vyjimecna rizika u jednotli-
vych pojistoven.

Bankovni dohled

Ciny a Hongkongu

Bankovni regulaéni organ Ciny CBRC podepsal
memorandum s Hongkongskou centralni bankou
s cilem rozsifit spolupraci v oblasti bankovniho
dohledu. Napsal to ¢insky finanéni list China
Securities Journal. Podle $éfa CBRC Liua Min-
gkanga rozsifeni spoluprace souvisi se zamérem
hongkongskych bank vstoupit na trh velké Ciny.

Liberalizace obchodu
pomize chudym zemim
Liberaliza¢ni obchodni dohoda, ktera se pozitiv-
né dotyka problémi rozvojovych zemi, by mohla
podpotit celosvétovy hospodaisky rist a snizit
mnozstvi lidi pod hranici chudoby az o 144 mili-
onti do roku 2015. Kvantifikace odhadu liberali-
zace obchodu na snizeni chudoby v rozvojovych
zemich pochazi z nové zpravy Svétové banky
pod nazvem Vyhlidky svétového hospodaistvi
2004: Realizace slibu rozvoje, ktera vysla dne
3. zafi 2003, tésné pred setkanim ministri ob-
chodu mnoha zemi svéta v Cancunu. Setkani
zhodnoti pokrok ve vyjednavanich Svétové ob-
chodni organizace ohledné Rozvojové agendy z
Doha. 5

(BA, CTK, KM, RED)
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ZE ZAHRANICI

Pojistovnictvi a terorismus po 11. zari 2001

Pojistovny i jejich klienti po 11. zafi védi, ze

Predloriské teroristické
utoky na Svétové obchodni
centrum otrasly svétovym
pojistovnictvim. Nejvétsi
pojistna udalost v déjinach
vyastila ve zdrazZeni pojis-
téni v mnoha oblastech, coz
zprostfedkované zasahlo

i tuzemsky trh. Zaroven ale
tragédie v New Yorku zname-
nala pro odvétvi start nové
etapy, protoZe pojistovny

i jejich klienti poznali,
Ze jiz nic neni nemozné.

"Svetoveé pojistovnictvi se po 11.zari
zménilo predevsim v tom, Ze se nyni hledaji
stale nové a jeste méné pravdépodobné scé-
nare moznych Skod," tekl vedouci partner
pojistovaci maklétské firmy Portfolio Alfa
Ivan Spirakus. Poji§tovaci makléti podle ngj
mnohem podrobnéji promysleji udalosti,
jejichz kombinaci dfive povazovali za ne-
moznou. "Klade se pritom vyssi diraz na
Skody, které miize zpiisobit clovek," dodal.

Po 11. zafi se zvySila vnimavost
klient vic¢i potfebé piiméteného pojisténi
rizik, kterd souvisi s podnikanim, a to zejmé-
na rizik plynoucich z pferuseni vyroby a
nasledné vzniklého uslého zisku, souhlasil
manazer poradenské firmy Pricewaterhouse-
Coopers Petr Kohout.

Pojistovnictvi se po udalostech z 11.
zari dostalo do faze utlumu, uvedl naméstek
Ceské pojistovny Miroslav Matocha. Pojis-

tovny se podle n¢j musely znovu zacit orien-
tovat na zdravé pojistovani, zacit obezietné
upisovat rizika a délat zkratka pouze to, na
co kapitalove a odborné staci.

Ceny pojisténi rostou

Cesky pojistny trh je s celosvétovym
trhem vyznamné propojen prostfednictvim
zajisténi. Proto i on musel pod vlivem téchto
okolnosti "pfitvrdit" a nastavit ptisnéjsi pod-
minky pro pojisténi. "7y se pak odrazeji
mimo jiné i ve vyssich sazbach pojistent,”
zdtiraznil Matocha.

Mezi zékladni trendy po 11. zari
patii vyrazné zvyseni ceny komercniho po-
jisténi a zajisténi, pficemz nékde $lo o nartst
az 0 200 az 300 %, doplnil Petr Kohout. V
mistech, kde existuji rizika teroristickych
utoku, tedy naptiklad vyznamné budovy v
obchodnich centrech, se jiz podle jeho slov
nelze proti nékterym rizikim pojistit viibec.

Zatimco spolecnosti z USA a ze
zemi, které terorismus ohrozuje nejvice, se
potykaji s ristem cen za pojisténi proti tero-
rismu, ¢eské podniky vesmes ohrozeni timto
rizikem nepocituji ani nyni. "Souvisi to
obecnée s tim, Ze manazeri Ceskych podniki
Casto podcenuji diilezitost systematického
Fizeni rizik a kvalitniho pojisténi,” pozname-
nal Ivan Spirakus.

Pojistny trh také zacal fesit otazky,
zda a jak pojistit riziko terorismu. "Pojis-
fovny mély od nepaméti hrizu z valek a va-
lecna rizika jiz z principu nepojistovaly,”
pfipomnél naméstek ministra financi Jaro-
slav Sulc. P¥ipad newyorskych dvojéat podle

nic neni nemozné

»Kolik takovych symbolii
globalni finanéni moci na
svété existuje? Je moZné
Jje vitbec pojistit?... Mdame
takovy symbol i u nds?“
pta se J. Sulc, naméstek
ministra financi. 11. za¥i
prineslo podle néj vice
otazek neZ odpovédi.

néj oteviel novou etapu, kdyz ukazal, jak
morbidni podobu muze mit valka vedena
fanatiky. "Kolik takovych symbolii globalni
financni moci - tercii - na svété je? Je mozné
je vitbec pojistit a nespusti se tim spirdla,
zamotavajici se do Skrtici neufinancovatelné
smycky vSech, co s témito symboly maji néco
spolecného? Mame takovy symbol i u nas?,”
taze se Sulc s dovétkem, Ze 11. zai{ ptineslo
vic otazek nez odpovédi.

Celkova ztrata

Souhrnna ztrata z teroristického
utoku v New Yorku se podle nékterych zdro-
ju vysplhala az na 70 miliard dolarti. Vysoce
tak pfekonala do té doby nejdrazsi katastrofu
v dé&jinach, kterou byly s celkovym uctem 20
miliard dolart USD s$kody po hurikanu An-
drew na Florid¢ z roku 1992.

Nejvetsi cast ztrat pripadla na pojis-
tovaci ustavy ze Spojenych statii jako Berk-
shire Hathaway nebo AIG. Podobné vysoké
ucty ale dostaly vedle londynské Lloyd's i
evropské zajistovny Munich Re a Swiss Re,
od nichz zadaly odSkodné jednotlivé pojis-
tovny. i

(CTK, RED)

PRIPRAVUJEME NA RIJEN

Na strankadch mésiéniku Bankovnictvi &. 10/2003, které vyjde
16. fijna, najdete p¥ilohu, jejimz hlavnim tématem budou
posledni novinky v oblasti LEASINGU.

Zeptame se pfedstaviteld nejvétsich leasingovych spoleénosti
na trendy a jejich vyhledy do budoucnosti,
kam sméf*uje leasing u nads i v zahranidéi.

RovnéZ zde najdete specialni p#ilohu s nazvem MODERNI KANCELAR.

V ptipadé Vaseho zajmu kontaktujte prosim Ing. Annu Olléovou,
tel: 233 071 781 nebo 603 196 620,
mailto:anna.olleova@economia.cz

Webové stranky ACSS

Za ucelem lepsi a operativnéjsi informovanosti
odborné i $iroké verejnosti zahajuje Asociace
¢eskych stavebnich sporitelen provoz webo-

vych stranek
WWW.acsSS.Cz
Na nich bude pravidelné informovat o novinkach
ve stavebnim spofeni a o vyvoji trhu stavebniho
spoteni v Ceské republice. Kromé aktualnich
tiskovych prohlaseni a materiali ACSS obsahuji
také slovnicek pojmu stavebniho spofeni, Casto
kladené otazky véetné odpovédi, kontakty na

Clenské stavebni spofitelny a informace o systé-

mu stavebniho spoteni.
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