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Struktura HDP - zmény az v pristim roce

Prvni kvartal letosSniho roku
znamenal zrychleni meziroé&niho
tempa raGstu HDP na 2,2 % z pfed-
chozich 1,5 % a pferusil tak
$fitru osmi &tvrtleti, béhem kte-
rych ekonomika s jedinym kratkym
pterusenim postupné ztracela
svou dynamiku.

Jakkoliv je toto zjisténi poté-
sitelné, ne vSechny okolnosti vyvoje
ekonomiky navozuji optimisticka
ocekavani pro nejblizsi budoucnost.

Mezi rozporuplné indikatory
prvniho ctvrtleti 1ze hodnotit export.
Ten na jednu stranu v realném vyjad-
feni zrychlil sviij meziro¢ni rust na
8,2 % a piiblizil se tim nejlepsimu
lonskému Ctvrtletnimu  vysledku.
Jeho akcelerace se ale muze zdat
stejné piekvapiva jako obrat némecké
prumyslové vyroby k ristu a také s
timto obratem, povazovanym za
skonéenou epizodu, s velkou pravdépodobnosti
souvisi. Pro druhé a tfeti ctvrtleti proto oceka-
vame opétné zmirnéni ristu exportu, coz nezl-
stane bez odezvy v dynamice HDP. Teprve
posledni kvartal roku by mohl pfinést vyvozu
opét rychlejsi tempo.

Zasadn¢ nepfiznivou zpravou, kterd
také souvisi s ekonomickou stagnaci na zapad
od nas, byl pokles tvorby fixniho kapitalu. Ten
ponékud kontrastuje s informacemi o rostoucich
investicich domacnosti do bydleni, objemu
vefejnych vydaji na infrastrukturni projekty v
objemu pfinejmensim srovnatelnym s lofiskym
rokem a aktivité japonskych investorti v projek-
tech na zelené louce. Celkovy pokles tedy
naznacuje vyrazné¢ niz§i aktivitu stavajicich
investoru, které stagnujici odbyt nemotivuje k
rozsifovani ¢i modernizaci kapacit. I kdyz nece-
kame celoro¢ni pokles tvorby kapitalu, investi-
ce témér jisté neprispéji vyraznéji k letosnimu
ristu ekonomiky.

S ohledem na nizkou investiéni aktivitu
neni dobrym vysledkem ani skoro nulovy pfi-
spévek Cistého exportu k rlstu ekonomiky v
prvnim kvartalu, i kdyz ten znamenal zlepSeni
proti pfedchozim obdobim. Objem dovozu tedy
nepoklesl umérné ostatnim ekonomickym veli-
¢inam. Ekonomika trpi zvySujicim se podilem
spotiebnich dovozil, jakoz i snizenim podilu
zu$lechtovacich operaci v zahranic¢-
nim obchodé.

Bilance sluzeb zmirnila piedchozi
trend vyrazného zhorSovani, dany
ptedevsim propadem pifjmu z turisti-
ky a skupiny ostatnich sluzeb. Pravé
nizkou zakladnou zplsobenou lon-
skymi vypadky, jsou pfislibem zlep-
Seni rastu HDP ve druhé poloviné
leto$niho roku.

Soukroma spotieba zlstava hlavnim
motorem rustu ekonomiky a v prv-
nim kvartalu zcela nevycerpala svij
potencial dany riistem realnych piijmi. Domac-
nosti si ponechaly zvyseny podil svych pfijmu
pro piipadnou tutratu v dalSich obdobich, coz
muze aspon prechodné pomoci k dal§imu zvy-
Seni tempa soukromé spotieby. Ve svém odhadu
sazime na tento faktor pfedevS§im pro druhé
Ctvrtleti, zatimco pozdgji pievazi opacné pliso-
beni obav ze snizeni kupni sily v souvislosti s
nadchazejicim ristem nepfimych dani.

Secteno a podtrzeno, stale vétime, Ze
ekonomika letos mirn¢ urychli sviij rust na
celorocnich 2,6 %. Rust ale zlstane tazeny
spotiebou domacnosti a vlady, pfi stagnujicim
objemu investic a jen nepatrném zlepseni Cis-
tych exportil diky bilanci sluzeb. Struktura riistu
dozna podstatnéjsich zmén pravdépodobné az
napfesrok, kdy se snad do¢kame oZziveni expor-
tu, ktery ale bude vyrovnan rezervovangjSim
ptistupem spotiebiteltl k utraceni.

Pavel Sobisek, HVB Bank

HDP v letech 1999-2003
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V. Stanura predsedou
pfedstavenstva CMSS

S uc¢innosti od 6. Cervna
2003 byl do funkce pred-
sedy predstavenstva
CMSS zvolen Vladimir
Stanura. Jeho piedchid-
ce Pavel Strnad odesel
do diichodu.

Ing. Vladimir Stafiura
ve své pozici zastupuje
majoritniho  akcionafe
CMSS, Ceskosloven-
skou obchodni banku. Je
jednim z bankéfa nejdéle
slouzicich ve vrcholovych funkcich tuzemskych
bank. Do CSOB nastoupil v roce 1978. Od roku
1991 do kvétna 2003 byl ¢lenem jejiho predsta-
venstva. Vladimir Stafura povazuje za proritu
dal§i posilovani trzni pozice CMSS v sektoru
stavebniho spofeni. Chce také posilovat spolu-
praci mezi CMSS a CSOB.

UNIS CR ma vice &lenu

a staronové wvedeni

; Valnd  hromada  Unie
| investi¢nich  spole¢nosti
CR piijala za ptidruzené
Cleny firmy Univyc a
Asociaci registrovanych
investi¢nich zprostfedko-
vateld a zvolila ¢leny
predsednictva a etického
vyboru. Pfedsedou pred-
sednictva  zistal Petr
Zapletal =z Investi¢ni
spole¢nosti Ceské spofi-
telny. Mistoptedsedy
UNIS CR budou nadale Jifi Brabec z ZB-Trust a
Pavel Prsala z Investi¢ni kapitalové spolecnosti
Komer¢ni banky. Funk¢ni obdobi deviti¢lenného
piedsednictva a stejné pocetného etického vybo-
ru je dvouleté.

Poslanim Unie investiénich spole¢nosti CR je
podpora podnikani v oblasti kolektivniho inves-
tovani a ochrana investort. Dulezitym cilem
zustava snaha o snizeni danového zatizeni Ces-
kych fondd. UNIS CR sdruzuje dvanact tadnych

(Pokracovani na strance 2)
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Mlady ekonom 2003
Cena Karla Englise 2003

Ceska spole¢nost ekonomicka vyhlasu-
je 10. rocnik soutéZe Mlady ekonom 2003 a
Cena Karla Englise 2003.

mie a hospodariské politiky v ceském nebo anglic-
kém jazyce zasilejte do 15. zafi 2003 spolu
s kontaktnimi tidaji do sekretariatu Ceské spole-

Soutézi se mohou ucastnit v§ichni studen-
ti vysokych skol v Ceské republice (bakalatského,
magisterského i postgradualniho studia) a :
vSichni mladi ekonomové do 30 let.

Kazdy z ucastniki muze do
soutéze zaslat pouze jednu praci v rozsa-
hu do 30 stran véetné abstraktu (pfiblizné
10-15 t.), klicovych slov (6-8) a JEL
Classification (viz Journal of Economic
Literature).

Prace zabyvajici se teoretickymi, empi-
rickymi i aplikovanymi tématy z oblasti ekono-

EKONOMIKA

Racocha: Finanéni trhy by mohli
mit na starost jen dva regulatori

Sougasny stav regulace finan¢nich trhtt v CR je piili§ komplikovany a mél by se zjednodusit.
Centralni banka se nyni pfiklani k nazoru, ze by mohl fungovat model jen se dvéma regulatory, z nichz
by jeden hlidal zdravi a stabilitu finan¢nich instituci a druhy by se zabyval korektnim a transparentnim
chovanim subjektti &i ochranou spotiebiteld. Tvrdi to &len bankovni rady CNB Pavel Racocha.

Na trhu nyni funguji étyti regulatofi. Ceska narodni banka reguluje a dohliZi na banky a stavebni
spofitelny, Komise pro cenné papiry na investiéni spole¢nosti, investi¢ni fondy a obchodniky s cennymi
papiry. Pojistovny a penzijni fondy reguluje ministerstvo financi a na kampelicky dohlizi samostatny
ufad. P. Racocha také tekl, ze je nyni bankovni sektor v zemi stabilizovany a dalsi pady bankovnich
domu nehrozi. Banky maji dostatek kapitalu, vykazuji zisky a jednotlivé instituce jsou dobfe fizeny,
mini. V zadném piipadé podle Racochy nehrozi potize velkym bankam.

CESKA BANKOVNI ASOCIACE

Informace z Komise pro vnit¥ni audit CBA

Dne 5. ervna se se$la Komise pro vnitini audit Ceské bankovni asociace k projednani doplnéni
Standardu ¢.1 o internim auditu (IA) bank v oblasti definovani komunikace IA s vedenim bank. Pfijatou
upravou se zejména sleduje, aby vedouci ttvaru IA standardné dostavali:

* program a specifickou agendu schuizek piedstavenstva a dozor¢i rady (podkladové materialy a svodna
hlaseni mohou byt vyzadana),

* vysledky vSech externich dohlidek (véetné liniovych),

* materialy a zapisy vSech komisi a vybort majici schvalovaci pravomoc,

* vysledky hodnoceni rizik a efektivnosti vnitinich kontrol — self assessment,

* svodné materialy a vysledky provéfovani podvodi, prani $pinavych penéz a zabezpeceni informaci.

nosti ekonomické (Politickych véznu 7, 111 21
Praha 1) vytisténé a na disketé nebo elektronicky
na e-mailovou adresu c-s-e@volny.cz.
Odmeéna za prvni misto v soutézi Mlady
ekonom ¢ini 7000 K&, za druhé misto
5000 K¢ a za tfeti 3000 K¢. Partnerem
soutéze je Ceskd spofitelna.

Prezident CSE Jan Frait udéli Cenu Karla
Englise, spojenou s odménou 5000 K¢,
nejlepsi praci, ktera se bude zabyvat
problematikou hospodaiské politiky. Partenerem
této soutéze je Casopis Ekonom.

(Pokracovani na strdance 3)
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Sveétovi financnici prijedou opét do Prahy
Setkani vyznamnych evropskych bankéiti a ekonomt MasterCard
:‘i!.w *ﬂ Europe Forum bude letos hostit Praha. Hlavnimi tématy akce, které se
@ﬁ" od 19. do 20. cervna v Obecnim domeé zucastni na tisic delegatti, budou
manertars eooe Ferum globalni trendy, dopad ekonomické transformace na zakazniky a rozvoj
20 [}5 strategickych produktii. Souéasti setkani budou i workshopy. Pfednasku
bude mit i nositel Nobelovy ceny za ekonomii Joseph Stiglitz ¢i odbor-
nik na politickou ekonomii Francis Fukuyama.
., Jsme velmi radi, Ze je to pravé Ceskd republika, kterd bude - jako prvni zemé stFedni a vychodni
Evropy - hostitelem letosniho fora. Jde o potvrzeni vyjimecného postaveni nasi zemé v tomto regi-
onu. Praha se tak pocatkem léta stane vyznamnym mistem pro vyménu ndzori a zkuSenosti mno-
ha obchodnikii a financnikii z celé Evropy, “ uvedl Jan Carny, feditel spoleénosti MasterCard Euro-
pe pro Ceskou republiku a Slovensko. MasterCard. Forum se koné jednou za dva roky, v minulosti
se uskutecnilo naptiklad v Mnichove, Cannes ¢i Seville.

(Pokracovani ze stranky 1)

¢lenti reprezentujicich vétSinu domaciho kolek-
tivniho investovani a dalSich tfinact ptfidruzenych
¢lend.

Lubor Zita produktovym

manazerem CCS

Tticetilety Lubor Zita se
stal produktovym manaze-
rem CCS Ceské spole¢nosti
pro platebni karty, zodpo-
védnym za oblast platebnich
karet pro fyzické osoby.
Jeho hlavni naplni prace
bude dalsi rozvoj a prodejni
a marketingova podpora
kreditni karty CCS Kredo
MasterCard Electronic a karty CCS Osobni.
Lubor Zita ptichazi ze spole¢nosti Beznoska,
Kladno (vyrobce Iékatskych implantati), kde
zastaval pozici manazera exportu. Zodpovédny
byl za tvorbu celkové exportni strategie a vyhle-
davani novych klientd. Vedl také prodejni tym.
Pfed tim pracoval na obdobnych pozicich ve
spole¢nosti BTL Praha (vyrobni a distribu¢ni
spolecnost v oblasti 1ékaiskych pfistrojti). Lubor
Zita vystudoval na prazské Vysoké skole ekono-
mické Informa¢ni management.

Zmény ve vrcholovém

vedeni Deloitte & Touche

Ceské kancelai mezinarod-
ni auditorské a poradenské
firmy Deloitte & Touche
ma nového vedouciho
partnera (Office Managing
Partner). Je jim David
Berrey (1964), dosavadni
regionalni $éf pro sluzby

’ auditu a ucetnictvi a zakla-
b dajici vedouci partner po-
bocky D&T na Baltu. Da-

vid Berrey pracuje u firmy Deloitte & Touche od
roku 1995. Piedtim pusobil v Kanad¢, kde se u
jiné spole¢nosti z ,,velké Ctyiky* specializoval na
podnikovy audit a poradenstvi pfi feSeni spord.
Své nové funkce se David Berrey ujal 1.¢ervna
2003 (zacatek nového fiskalniho roku).

Ke stejnému terminu byl jmenovan novy gene-
ralni feditel (Chief Executive Officer) regionalni
organizace D&T, ktera zahrnuje celkem 16 zemi:
do prazského ustfedi spolecnosti Deloitte &
Touche ve stiedni Evropé nastoupil Holand’an
Bob van Nes (1942). Ten ptichazi do stfedoev-
ropského regionu z pozice

g,

mistopiedsedy firmy Delo-
itte & Touche v Nizozemi.
Zaroven zastaval funkci
vedouciho regionalniho
partnera pro auditorské
sluzby D&T v zemich
Evropy, Stfedniho vychodu
a Afriky.

Otto Jelinek zistava pred-
sedou jak Ceské (od roku
1996), tak regionalni firmy
Deloitte & Touche (zvolen pocatkem leto$niho
roku).

(BA, RED, CTK)
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(Pokracovani ze stranky 2)

Dal$im bodem jednani byla pfiprava seminatt pro interni auditory — senior manazery ve 4. &tvrt-
leti 2003. Navrhovanymi tématy seminait, které budou pofadany ve spolupraci s PWC, CNB a CIIA,
jsou ptedev§im audit vnitinich kontrol, alternativy klicovych ukazateli hodnoceni vykonnosti a kvality
interniho auditu, promitnuti zmén standardd interniho auditu do ¢innosti a kvalifikace interniho auditora,
interni audit na konsolidovaném zékladé, Standardy pro profesionalni praxi IA a jejich novela, Opatieni
CNB ¢&. 12/2002 k vnitfnimu fidicimu a kontrolnimu systému banky a operaéni riziko.

Na svém zafijovém zasedani se Komise bude vénovat doplnéni Standardu o internim auditu
v otazkach self-assessmentu, koncernovému auditu a pfipravé plenarniho zasedani vedoucich tutvaru
internfho auditu viech &lenskych bank Ceské bankovni asociace.

Jitka Havlova

BANKY
Audit Union banky provede Deloitte & Touche

Nezavisly audit mimotadnych G¢etnich zavérek zkrachovalé Union banky (UB) v likvidaci pro-
vede Deloitte & Touche. Informoval o tom likvidator UB Petr Cermak ze spole¢nosti Value Added.
Firma podle Cerméka slibila, Ze uéetnictvi padlého ostravského pendzniho ustavu ovéti zhruba do mési-
ce. Vybér auditora schvalil i tym konkurzni spravkyné UB Michaely Huserové. Cena za provedeni audi-
tu ale nebyla upfesnéna.

CEB loni uzavfela smlouvy za 15 mld. K&

Ceska exportni banka (CEB), ktera vyvozctim poskytuje statem zvyhodnéné financovani, uza-
viela loni Givérové smlouvy za 15,6 mld. K&. Slo o vice nez pétinovy pokles z 20 mld. K& v roce 2001. Z
15 mld. K¢ ¢ini 7,6 mld. K¢ smlouvy tykajici se financovani vyvozu, 5 mld. K& smlouvy o financovani
vyroby pro vyvoz a 3 mld. K¢ bankovni zaruky. Letos poc¢ita banka s ristem uvért zhruba o 5 %.

Citibank ve ctvrtleti se ziskem

Citibank méla za prvni letosni Ctvrtleti Cisty zisk 365 mil. K¢. V porovnani se stejnym obdobim
loni narostl o 45 %. Atif Bajwa, generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva Citibank k tomu fekl: “K
vysokému vykonu v prvnim étvrtleti ndm pomohla nase pokracujici strategie ristu v CR. Zvysily se pri-
Jjmy z poplatkii za sluzby a produkty a ve stejné dobé jsme se zaroven zamérili na snizeni nakladii. Na
vysledcich za prvni ctvrtleti se také vyznamnée projevilo uvolnéni rezerv.“ Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2002
uvedla Citibank v segmentech malého a stfedniho podnikani i retailového bankovnictvi mnozstvi novych
produktd. Kromé toho rozsifila své portfolio investi¢nich fondd o 60 fondl Credit Suisse Asset Manage-
rgent. K 31. 3. 2003 byla hodnota aktiv Citibank 70 303 mil. K¢, kapitalova pfimétenost ¢inila 14,25 %.

CMHB chysta novou emisi HZL

Treti emise hypotenich zastavnich listd Ceskomoravské hypoteéni banky ve vy§i 1 mld. K¢&
bude splacena 19. ¢ervna. Soucasné se splacenim jistiny dojde i ke splaceni kuponu za posledni ro¢ni
obdobi, coz pro jeden dluhopis nominalni hodnoty 10 000 K¢ ¢ini 1 200 K¢&. Banka, ktera je nejvétsim
emitentem HZL u nas, zaroven v tento den vyda novou emisi. Tato, v pofadi jiz 11. emise o objemu 2,5
mld. korun je nevefejna a bude vydana pro piedem uréené investory. Efektivni vynos u HZL s pétiletou
splatnosti se v soucasné dob& pohybuje v rozmezi 2,5-3 % p. a., coZ pii soucasné 15% srazkové dani
odpovida u terminovaného vkladu troku 2,94-3,53 % p. a. Skutecné Groky u srovnatelnych terminova-
nych vkladi se v8ak podle vyse vkladu pohybuji v rozmezi 1,5-2,5 % p. a.

Ceskomoravské hypote¢ni banka je prvni specializovanou hypoteéni bankou v CR. V celkovém
poétu poskytnutych hypoteénich Gvért je prvni na trhu. V letognim prvnim &tvrtleti CMHB poskytla
1975 hypote¢nich Gvérd v objemu 1,9 mld. K¢.

Bankovni zaruka za uvér od EIB pro Prahu

O bankovni zaruku za Gvér 70 mil. EUR (asi 2,1 mld. K¢), ktery si bere mésto Praha od Evrop-
ské investi¢ni banky, se postara istav Westdeutsche Landesbank. Rozhodli o tom s prazsti radni. Ban-
kovni zaruku muiize dat jen 15 ustavi ptijatelnych pro EIB. Penize mésto pouzije na odstraiiovani povod-
fiovych $kod. Zhruba 0,5 mld. K¢ ptijde na obnovu bytového fondu, 410 mil. K¢ na rekonstrukci Soko-
lovské ulice. Na vystavbu protipovodiiovych opatfeni Praha da 400 mil. K¢. Dalsi penize pujdou na
vystavbu novych bytl a na opravy skol a kulturnich zatizeni.

Na strankach mésiéniku Bankovnictvi
&. 6-7/2003,
které vychazi 19. éervna, najdete:
FAKTORY USPECHU BANKOVNIHO IT/IS

BUDOVANI POBOCEK OPET ZAZIVA KONJUNKTURU
DOBRA IMAGE NENI LUXUS

Bankovnictvi

Casopis si miZete predplatit
na tel.: 800 11 00 22,
na adrese mailto:predplatne@economia.cz
nebo http://www.economia.cz/info/ba/

Laditlaw Klikex:
d Dynamicks banky vedos

Jednoeurova bankovka

zZznovu ha scéné

Evropsky parlament podnikl novy pokus zavést
jednoeurovou bankovku. Ménovy vybor rozhodl
podle sdéleni své predsedkyné Christy Randzio-
Plath, ze ptedlozi Evropské komisi a Evropské
centralni bance odpovidajici navrh na pruzkum,
ktery by mél ukazat, zda v eurozoné existuje
potieba takovych bankovek. Zaroven se ma pro-
vefit, zda bankovky v nominalni hodnoté 500
EUR nepovzbuzuji k podvodiim, jako je falSova-
ni nebo prani $pinavych penéz, a zda by tudiz
nemély byt stazeny z ob&éhu. Vybor se dale vy-
slovil pro zruSeni minci v hodnoté dvou centtl.
Obdobnou iniciativu ohledné zavedeni novych
bankovek v hodnoté 1 EUR projevil i predseda
vyboru pro zahrani¢ni politiku Elmar Brok. Pod-
le n&j je dilezité, aby absence tohoto nominalu
neznevyhodnovala euro proti dolaru. V mnoha
zemich, jako naptiklad v Asii a Africe, ale i ve
vychodni Evropé€, je jednodolarova bankovka
dulezitym platebnim prostiedkem, zvlasté pro
spropitné a jiné mensi vydaje.

Christa Randzio-Plath si od nové bankovky sli-
buje také to, ze si obcané lépe uvédomi hodnotu
jednoho eura, kdyz jej budou mit v ruce coby
,papirové penize“. Zcela zietelné se tim bude
demonstrovat, ze jedno euro ma stejnou hodnotu
jako jeden dolar. Pozadavek na novou bankovku
delsi dobu zazniva ptedev§im z jiznich zemi EU,
ECB se vsak doposud k tomuto pozadavku stavé-
la zdrzenlive.

ECB tlumi

ristova ocekavani

Evropska centralni banka (ECB) snizila ve své
pololetni prognéze ocekavani rustu HDP v euro-
z6né na méné nez polovinu oproti predchozim
prognozam. Experti ECB a pridruzenych narod-
nich bank dosli k pesimisti¢téjsim zavérim nez
jesté pred pul rokem. Zatimco tehdy jesté pocitali
s letosnim rustem HDP o skromnych 1,6 %,
koncem kvétna jiz predpovidaji pouze 0,7% rust.
Pro pfisti rok se snizil odhad primérmého ristu
HDP eurozony z tehdejsich 2,4 % na soucasnych
1,6 %. Uvedené hodnoty jsou stfednimi hodnota-
mi rozpéti, které experti ECB uvad¢ji. Hranice
rozpéti rastu HDP pro leto$ni rok uvadi prognéza
na 0,4 az 1,0 % a pro pfisti rok 1,1 az 2,1 %.
Rust indexu spotiebitelskych cen je pro letosek
prognézovan mezi 1,8 a 2,2 % a pro pristi rok
mezi 0,7 az 1,9 %.

Hlavnim dtvodem zhorSeni rustové prognézy za
pul roku je zhodnoceni kurzu eura, jehoz hodnota
viuci dolaru vzrostla za Sest mésicti o 11 %. To
bude znamenat tlak proti vyvozu a ve prospéch
vétsiho dovozu ze zemi mimo eurozonu. Opac-
nym smérem pusobi snizeni trokovych sazeb o
0,9 procentniho bodu za ptl roku. Vliv zahranic-
niho obchodu v dusledku zhodnoceni eura vSak
bude vétsi - experti Evropské unie ho odhaduji
na mirn¢ negativni pfispévek k HDP eurozony,
zatimco jesté pred pul rokem mél letosni zahra-
ni¢ni obchod zvySovat HDP o 0,6 procentniho
bodu.

Prognoéza také predpokladd narlst nezaméstna-
nosti, ovSem i mirny rist realnych pifijmd. S nim
souvisi predpokladany narlst spotiebitelské
poptavky, ktera bude hlavnim bezprostiednim

(Pokracovani na strdnce 4)
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KAPITALOVY TRH

IKS KB ziskala vySsi mezinarodni rating

Investi¢ni kapitalova spolecnost Komeréni banky obdrzela koncem kvétna posouzeni svého
dosavadniho hospodafeni a kratkodobého ocekavaného vyvoje. To zpracovala CRA Rating Agency,
afilace spolecnosti Moody's Investors Service pro stfedni Evropu. IKS KB byla shledana schopnou
dostat finan¢nim zavazktm, a proto ji byl potvrzen kratkodoby rating na urovni czP-1. CRA Rating
Agency spolecnosti potvrdila lokalni rating na Girovni czAa a zvysila mezinarodni rating na Groven A.

Majetek ve fondech UNIS v kvétnu vzrostl

Majetek otevienych podilovych fondit Unie investiénich spole¢nosti CR (UNIS CR) stoupl v
kvétnu proti dubnu o 3,2 mld. na 116,3 mld. K¢. Investoti nakoupili podilové listy za 12,1 mld. K¢ a
prodali jich za 8,9 mld. K& Korunové fondy prodaly podilové listy za 11,8 mld. K¢ a odkoupily zpét
podily za 7,8 mld. K&. Cisté prodeje tedy &inily 4 mld. K& UNIS zahrnuje tidaje za 81 otevienych podi-
lovych fondt 12 fadnych ¢lent. Ti spravuji také Sest investi¢nich fondt s majetkem 3,02 mld. K¢.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
PF CP kleslo zhodnoceni penéz klienth

Valna hromada Penzijniho fondu Ceské pojistovny (PFCP), ktery byl loni s 348 000 uéastniky
tfetim nejvetSim tuzemskym penzijnim fondem, rozhodla pfipsat klientim za rok 2002 zhodnoceni 3,2
%. Za rok 2001 PFCP ptipsal 3,8 %.

ABN Amro PF s vynosem 3,5 %

Valna hromada ABN Amro Penzijniho fondu, ktery je s 208 000 klienty sedmym nejvétSim
tuzemskym penzijnim fondem, rozhodla pfipsat klientiim za lonisky rok vynosy 3,5 %. Za rok 2001 fond
pfipisoval klientim 4,1 %. ABN Amro zvysil loni zisk na 121 mil. K¢, pfedloni vydélal 78 mil. K¢.
Penize fondu evidované ve prospéch i¢astnikii pfedstavovaly na konci biezna 4,46 mld. K&.

Allianz PF zhodnotil vklady o 3,7 %

Allianz penzijni fond loni hospodatil se ziskem 113 mil. K¢ pfed zdanénim. Celkova aktiva se
zvysila 0 30 % na 2,9 mld. K¢&. "Celkovy pocet nasich klientii vzrostl o 3 % a jejich pocet je vyssi nez 107
000. Na zaklade rozhodnuti Valné hromady Allianz penzijniho fondu pripiseme za rok 2002 zhodnoceni
3,72 %, coz nds Fadi na treti misto mezi ¢eskymi penzijnimi fondy," fekl Petr Poncar, ptedseda piedsta-
venstva Allianz PF.

Nejvétsi pojistitel cestovnich rizik

Allianz pojiitovna byla v roce 2002 v ramci CAP nejvétsim pojistitelem rizik spojenych s cesto-
vanim. Doséhla v roce 2002 u cestovniho pojisténi celkové predepsané pojistné ve vysi 168 mil. K¢, coz

lécebné vylohy s neomezenym limitem plnéni, Grazové pojisténi, pojisténi zavazadel a odpovédnosti za
Skodu. Soucasti cestovniho pojisténi Allianz jsou i asistenéni sluzby. Nejvétsi zajem je o pojisténi 1éceb-
nych vyloh.

VH PF KB rozhodla o zisku za rok 2002

Penzijni fond Komer¢ni banky, ktery patfi k nejvétsim penzijnim fondim na trhu penzijniho
pripojisténi, ptipsal za lonisky rok svym klientim z auditovaného ¢istého zisku 420,3 mil. K& zhodnoceni
ve vysi 4,63 % p.a. Celkova aktiva PF KB meziro¢né vzrostla z 8,1 mld. K¢ v roce 2001 na 9,7 mld. K¢
v zavéru roku 2002. Individualni Gcty dosahly 8,9 mld. K¢.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
Vyhody pro vyrobky Thomson od Multiservisu

GE Capital Multiservis nabizi zajemciim o nakup na splatky vyhody spojené s vyrobky znacky
Thomson. Zbozi v hodnoté 5000 az 32 000 K& mohou totiz ziskat s nulovou pfimou platbou a odkladem
prvni splatky o jeden mésic. Doba splaceni se pohybuje od 4 do 24 mésici. Pokud si klienti chtéji potidit
na splatky televizor, dostanou k vybranym typtim i radiomagnetofon.

(CTK, BA, PE, RED)
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tahounem ristu HDP. Investice, které vloni po-
klesly o 2,7 %, by mély letos velmi mirné rust.
Pokles miry inflace bude souviset mimo jiné s
poklesem cen ropy.

Francouzské banky
v Bruselu proti IAS

Zastupci francouzskych bank byli v prvni polovi-
né Cervna na misi v Bruselu. Cilem mise bylo
seznamit Evropskou komisi se svymi navrhy
dalsiho vyvoje evropského finanéniho sektoru.
Skupina v cele s Michelem Pebereauem
(pfedseda francouzské bankovni federace FBF a
$éf BNP Paribas) a Philippem Dupontem ($éf
skupiny Banques Populaires, ktery vysttida Pe-
bereaua v Cele FBF) se setkala se Séfem EK
Romanem Prodim a s komisafi pro obchod,
vnitini trh a ochranu spotiebitelid (Pascal Lamy,
Frits Bolkestein, David Byrne).

Cilem skupiny bylo podle zpravy deniku Le
Monde ,,vyvazit vliv britskych bank na rozhodo-
vani o bankovni regulaci v Bruselu®. Francouz-
ské banky se stavi mimo jiné proti normé poza-
dujici zavedeni mezinarodnich ucetnich standar-
du zejména kvuli jejich pojeti Gctovani rezerv k
aveérim.

Madarsko zvysilo
arokové sazby

Mad’arskd narodni banka (NBH) zvysila 10.
Cervna obé klicové urokové sazby o jeden pro-
centni bod na 7,5 %, aby posilila kurz forintu.
Minuly tyden pfitom banka rozhodla o zamérné
devalvaci domaci mény.

Bank of Japan

bude nakupovat akcie

Japonska centralni banka za¢ne na trhu kupovat
akcie. Chce tak podpotit akciové trhy a doufa, ze
prispéje ke zlepseni stavu celé ekonomiky. Je to
vibec poprvé, co bude centralni banka nakupovat
akcie zajisténé aktivy. Doposud banka do svého
portfolia nakupovala jen vladni dluhopisy. Banka
nakoupi do roku 2006 akcie az za jeden bilion
jenu (asi 8,5 mld. USD).

Deutsche Bank ma udajné

zajem o ruskou UFG

Deutsche Bank AG ma zajem o vstup na rusky
finanéni trh a zkouma moznost ptevzeti podilu v
ruské investiéni bance United Financial Group
(UFQG). Informoval o tom list Wall Street Journal
Europe s odvolanim na zdroje blizké jednani.
Obé banky se ke zpraveé odmitly vyjadtit. UFG je
jednou z nejvétsich nezavislych investi¢nich
bank v Rusku. Podle moskevskych analytikti by
podil 40 az 50 % v UFG mohl mit hodnotu 60 az
90 mil. USD.

Japonska vlada prevezme
podil banky Resona

Japonska vlada ptevezme zhruba 71 % akcii
finanéniho tustavu Resona Holdings. Kontrolu
nad nim ziska tak, ze do banky "napumpuje"
Cerstvy kapital v objemu kolem 1,96 bil. JPY,
tzn. asi 16,5 mld. USD. Resona je patou nejvétsi
bankou v Japonsku, nyni se potyka s problémy.

(MS, KM)
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CAP GEMINI ERNST & YOUNG A MERRILL LYNCH:
V CR Zije 10 000 bohatych lidi s majetkem p¥esahujicim 1 mil. USD

Studie WORLD WEALTH REPORT naznacuje, Ze celosvétovy pfrirustek majetku

bohatych o 3,6 % je nejmensSi za poslednich sedm let.

Podle studie 2003 World
Wealth Report, kterou dnes
zverejnily spolecénosti Cap
Gemini Ernst & Young a Mer-
rill Lynch, bylo koncem
roku 2002 v Ceské republice
odhadem 10 000 bohatych
lidi s majetkem presahuji-
cim jeden milion dolard.

,, Celkovy pocet osob s vysokou cistou
hodnotou majetku v zapadni, stiedni a vychod-
ni Evropé vzrostl o 3,9 %, neboli o 100 000 lidi
na odhadovanych 2,6 milionu osob,“ uvedl
Patrik Horny, vykonny feditel spole¢nosti Cap
Gemini Ernst & Young v CR. ,,Jejich celkové
bohatstvi se v roce 2002 zvysilo o 4,8 %, neboli
0 381 mld. EUR a dosdahlo urovné 8,4 bil. EUR
(8,8 bil. USD), “ dodal.

K osobam s vysokou Cistou majetko-
vou hodnotou se pfitom fadi vlastnici finanéni-
ho majetku v hodnoté nejmén¢ jednoho milionu
dolarti, do niz se nezapocitavaji jejich nemovi-
tosti. Patrik Horny zaroven konstatoval:
,,Bohati Evropané pristoupili drive nez jejich
protéjsky v jinych castech svéta k diverzifikaci
svych majetkovych portfolii do riznych typii
aktiv, a tak si je uchranili proti nejhorsim vli-
viim poklesu a naopak umoznili rist jejich
hodnoty. Zaroven Evropané tezili i ze silné
britské libry. Nejvyssi koncentrace bohatych
Jjedincii je v Evropé, kde se realizuje tretina
celosvétového ristu bohatstvi, “ dodal.

Bohatstvi svéta rostlo

Na celém svét€ se mezi jedince
s vysokou ¢&istou majetkovou hodnotou loni
dostalo témét dalsich 200 000 lidi — jejich po-
Cet se tak zvysil 0 2,1 % na celkovych 7,3 mili-
onu. Za sedm let, kdy se World Wealth Report
zpracovava, se jednd o nejnizsi ptiristek.

Pocet nejvice bohatych jednotlivcd,
mezi néZ jsou fazeni vlastnici finan¢niho majet-
ku presahujiciho 30 miliond dolarti, vzrostl o 2

% na 58 000. Jejich celkovy majetek se odha-
dem zvysil o 3,6 % a dosahl hodnoty 25,9 bil.
EUR (27,2 bil. USD).

S ohledem na publikovanou zpravu
Patrik Horny uvedl: ,, Globdlni riist bohatstvi
byl nesen pokracujicim, i kdyz slabym, ristem
hrubého domdaciho produktu (HDP) a vysokou
mirou ristu uspor v mnoha zemich. Celosvéto-
vy rist HDP dosdhl v roce 2002 tempa 3 %
oproti pouhym 2,3 % o rok drive. Klesajici ceny
akcit vSak akumulaci majetku mohovitych je-
dincii po celém svété oproti 90. letiim 20. stoleti

CAP GEMINI

ERNST & YOUNG

zpomalily. Kapitalova hodnota svétového akci-
ového trhu poklesla v mezirocnim srovnani ke
konci roku 2002 0 16,9 %. “

Kralovala hotovost
a pevné prijmy

U pfevazné vétsiny bohatych osob
celkové prevladal trend ke strategické upraveé
majetkovych bilanci smétujici k omezeni rizik
a posileni pevnych pitijmu. ,,Smirili se
s realitou ekonomického prostredi, snazili se
chranit svad soucasnd financni aktiva a sledova-
li konzervativnéjsi cile zachovani soucasného
majetku, “ konstatoval Patrik Horny.

Neochota riskovat a soustiedéni se na
zachovani soucasné hodnoty majetku dale
vedly k vétsimu diirazu na strategické rozdéleni
a diverzifikaci aktiv do Sirokého spektra tradic-
nich a alternativnich investi¢nich produkti.

,,Co se tyka diverzifikace, zda se, zZe
bohati jedinci jsou schopni ochranit sviij maje-
tek lépe nez priimérny investor,” dodal Patrik
Horny. ,, Wuzivani odborného financniho pora-
denstvi a diverzifikace produktii jim umoznily
rychle a efektivné presunout prioritni strategic-
ké cile od tvorby bohatstvi k zachovani jeho
soucasné urovné.

,,Zatimco si rada majetnych podrzela
soucasna majetkova aktiva, jako skupina se
radeji vyhybali smérovani novych prostiedkii
na akciovy trh. Zvysovali sviij hotovostni maje-
tek a stalé prijmy a soucasné prevadeli volné
prostredky do alternativnich investic, nemovi-
tosti ¢i  jinych investic méné svdzanych
s cennymi papiry. Heslem investorii se v roce
2002 stalo ,kraluji penize (a fixni prijmy)",*
tika P. Horny.

Bohatstvi bohatych

dale poroste

Jeden z autord zpravy, viceprezident
spole¢nosti Cap Gemini Ernst & Young a ve-
douci globalni poradenské praxe pro sektor
investic do cennych papirtt Alvi Abuaf k tomu
dodal: ,, Prognéza realného globdlniho ristu
HDP na tento rok o 3,7 % je pro majetné jedin-
ce urcitym povzbuzenim. World Wealth Report
ocekava, ze rist majetku nejbohatsich jedinci
bude v nékolika dalsich letech nejprve pomalej-
$i a poté se zrychli na uroven 36,2 bil. EUR (38
bil. USD) v roce 2007, pricemz priimérny mezi-
rocni priristek by mél cinit priblizné 7 %.

(RED)

Spole¢nost Cap Gemini Emst & Young
vznikla fuzi konzultantské Casti spole¢nosti Ernst
& Young, a spolecnosti Cap Gemini a Gemini
Consulting. V CR se zabyva predevsim poskyto-
vanim sluzeb v oblasti strategického podnikového
poradenstvi, fizeni informacnich systémd, integra-
ci a transformaci systému informacnich technolo-
gii a vystupuje pod jménem Cap Gemini Czech
Republic. Ve svété je skupina Cap Gemini Ernst &
Young jednim z nejvétsich svétovych poskytovate-
It sluzeb v oblasti podnikového poradenstvi,
informacnich technologii a outsourcingu. Svym
zakaznikim pomaha implementovat rustové stra-
tegie a zavadét nové technologie. Celosvétove
zaméstnava piiblizné 53 tisic lidi a v roce 2002
prekrocily jeji trzby 7 mld. EUR. Dalsi informace
o spole¢nosti Cap Gemini Ernst & Young najdete
na internetovych strankach www.cgey.com.
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