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My dva nic nemame
Nic neznamename
Ze stoleti do stoleti jdem
Ti co néco maji
Ti nam nic nedaji
Tak hledame zaslibenou zem

Dokud bude zemé kulata
Na chudaky bude bohata

Jdeme dal
porad dal
dal a dal

Kazdy z nas néco ma
Co obcas tlaCiva
Co mu déla na tvar vrasky
KaZzdy z nés starost ma
V sobé ji ukryva
Pro penize nebo z lasky

Rozdélme bolesti rovnym dilem
A pak dejme se za jednim cilem
V$ichni se sejdeme
AZ svou zem najdeme
Na shledanou v lepSich ¢asech



Krize skonéi sama, jako ryma, prorokuje Klaus

Zasahy statu hraji pri Ié6Cbé hospodarské krize minimalni roli, mini Vaclav Klaus.
Statni plany na feSeni krize pfirovnal k IéCeni chfipky nebo rymy. "NeléCena trva
tyden, lé¢end sedm dni," fekl prezident, podle néhoz stat obvykle na krizi reaguje
pozdé.

"Pokud pristoupime na farmakologickou terminologii, pfedstavuje hospodarska
politika nikoli I6Ebu, ale analgetika k tiSeni bolesti. DalSim velkym rizikem ovsem
je, aby fiskalni stimul byl véas odstranén, coz miize byt v realité obtizné
uskutecnitelné, zvlasté ve vyostieném predvolebnim boji. Z analgetika se tak
snadno muZze stat droga, na niZ se stane pacient zavisly," uved! hlavni ekonom
Patria Finance David Marek.

~Krize pfestane sama a zasahy statu v tom hraji miniaturni roli. VSichni dobre
vime, Ze drtiva vétSina opatfeni po krizi zatim v lidské historii pfiSla az poté, co ta
krize skoncila," uved! Klaus na tiskové konferenci se slovenskym prezidentem
Ivanem Gasparoviéem.

Zdroj: iDnes.cz, 9. unora 2009, 17:05
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Uvod
Na shledanou v lepsich ¢asech

Slovo krize se dnes skloriuje ve vSech padech. A €estina jich ma sedm, tedy vic nez dost.
Ekonomd, analytikGi a znalcd zaru€enych receptd na pravé to jediné spravné feseni je také
dost. Jejich pohledy se liSi v zavislosti na tom, z jaké strany a z jaké pozice se na
problematiku sou¢asného ekonomického vyvoje divaji.

Globalni ekonomika je v krizi. Na rozdil od globalniho oteplovani jsou v nazoru na to vsichni
zajedno. S ohledem na prognostické poslani akce Forecasting Dinner 2009 se oba partnefi
rozhodli oslovit své &leny, spolupracovniky, vyznamné manazery a vybrané ekonomicke
novinare s prosbou o U€ast v bleskovém elektronickém prizkumu na téma ocekavaného
vyvoje domaci a svétové ekonomiky. Konkrétni postoje respondentl k jednotlivym otazkam
jsou uvedeny v dal8i Casti této zpravy.

Czech CFA Society, sdruzujici certifikované financni analytiky, pofada letos jiz posedmé pod
zastitou guvernéra Ceské narodni banky prestizni vyro€ni setkani svych ¢lend a kandidati
s pfednimi domacimi a zahraniénimi ekonomy Forecasting Dinner 2009.

Z&dna vyznamna akce, odborna, spoledenska, kulturni &i sportovni, se dnes neobejde bez
podpory silného partnera. Letos poprvé se generalnim partnerem Czech CFA Society stala
spole¢nost OVB Allfinanz, ktera poskytuje poradenstvi v planovani osobnich financi, tedy

v oblasti, ktera se dotyka kazdého z nas. Spojujicim prvkem mezi obéma partnery je diraz na
vzdélani, etiku a profesionalitu.

Bez ohledu na statistické zavéry byla snad nejvice pfekvapujici nazorova konzistence mezi
obéma hlavnimi skupinami respondentu i skute¢nost, Ze i pfes odliSnou odbornost a profesni
nasazeni panovala mezi respondenty uréita shoda v nazorech na budouci pozitivni
ekonomicky vyvoj. Mira optimismu je pfitom u respondent(l z fad vedoucich pracovnikud
zemskych Feditelstvi OVB Allfinanz o néco vyssi nez u respondentd ze skupiny ¢lenu a
kandidati Czech CFA Society.

Zda se tedy, ze na konci tunelu poblikava svétélko nadéje a ze lepsi Casy jsou skute¢né na
dohled. S ohledem na miru kvalifikace respondenti Ize jisté pfedpokladat, ze jisty opatrny
optimismus je na misté. Kdyby tu dnes panové Voskovec, Werich a Jezek byli s nami, jejich
pisen ,Na shledanou v lepSich ¢asech” by podle vysledkd prizkumu byla aktualni.



Cile vwzkumu

Cilem vyzkumu bylo zjistit nazory na budouci vyvoj Ceské a svétové ekonomiky zejména
u respondentd, ktefi maji zasadni vliv na zpracovani ekonomickych a finanénich analyz
a aplikaci jejich vysledkl v kazdodenni rozhodovaci praxi.

Dotazovani probéhlo v obdobi od 19. do 26. ledna 2009 pomoci elektronického
dotazovaciho systému agentury Donath-Burson-Marsteller.

Obrétili jsme se na €leny a kandidaty Czech CFA Society (dale jen CFA), vyznamné

manazery a VIP hosty akce Forecasting Dinner 2009 (VIP), vedouci pracovniky
zemskych Feditelstvi OVB Allfinanz (OVB) a vybrané novinafe ekonomickych médii

(novinafi).

Dotazniky vyplnilo 351 respondentt, z toho 92 ¢lend a kandidati Czech CFA Society,

118 vyznamnych manazert a VIP hostd, 135 vedoucich pracovnik(l zemskych feditelstvi

OVB Allfinanz a 6 ekonomickych redaktort ¢eskych médii.

Vystupy z prlzkumu jsou plné anonymizovany.

Struktura respondentt

N %

Celkem 351 10
0

Clenové a kandidati Czech CFA Society (CFA) 92 26

Skupina Vyznamni manazefi a VIP hosté akce FD 2009 (VIP) 118 34
Vedouci pracovnici zemskych feditelstvi OVB Allfinanz (OVB) | 135 38

Ekonomiéti redaktofi (novinafi) 6 2

Finan¢ni sektor 267 76

Korporatni sektor 38 11

Sektor Statni sféra 9 3
Jiny 36 10

Neodpovédél 1 0

Top management 98 28

Stfedni management 127 36

Postaveni Radovy pracovnik 42 | 12
Nezavisly konzultant / podnikatel 79 23

Neodpovédél 5 1

do 25 15 4

25-34 139 40

. 35-44 107 31
Vek 4554 47 |13
55 a vice 40 11

Neodpovédél 3 1




Hlavni zjisteni
Souhrnné se postoje obou hlavnich skupin respondentt lisi v mife optimismu ohledné

budouciho vyvoje. Na rozdil od respondent(i z fad OVB je nazorovy vyhled skupiny CFA
celkové méné optimisticky.

7 z 10 dotazanych se domniva, Ze soucasna krize je nejvétsi financni krizi od 30. let
dvacatého stoleti. Ve skupiné CFA a vyznamnych manazer( to tak vidi 79 %, zatimco
u pracovniku finanéné poradenskych struktur OVB jsou to témér tfi pétiny (59 %).

Témér 80 % respondent(l je pfesvédceno, Ze statni zasahy maji pro zmirnéni dopadu
krize pozitivni vliv.

Necela tfetina celkového poctu dotazanych (31 %) oznacila za hlavni pfiCinu sou¢asné
finanéni krize nenasytnost bank. V témér ¢tvrtiné pfipadd byly zminovany jako hlavni
davody krize ,prestrukturalizované instrumenty” (24 %) a ,selhani regulace a dohledu®
(23 %).

Vedouci pracovnici OVB hodnotili hlavni pfi€iny krize pfikfeji: nenasytnost bank uvedlo
42 % z nich a selhani regulace a dohledu 30 %.

V pfipadé certifikovanych finan¢nich analytiki (CFA) a vyznamnych manazert (VIP)
zaznival nejCastéji jako hlavni divod krize termin ,pfestrukturalizované instrumenty*
(32 % odpovédi).

UpIna shoda mezi ob&éma skupinami (43 %) panuje v nazoru na to, Ze z ekonomicke
krize nejlépe vyjde stfedoevropsky region. Ciné véri v obou skupinach 39 procent
respondentd.

Podle vétSinového nazoru skupiny CFA dosahne svétova ekonomika svého dna ve

respondentt CFA shoduji: podle obou skupin budou letos nejvykonnéjsi akcie. Shoda
panuje i v tom, Ze nejvykonng&jSimi akciovymi indexy budou letos ty americké.

Ekonomickym modelem budoucnosti je dle vétSiny Uc€astnikl internetového Setfeni
(72 % odpovédi) liberalni trzni ekonomika zapadoevropského/amerického typu.

V otazce, zda Ceska narodni ména chrani ¢eskou ekonomiku Iépe, nez by ji chranilo
euro, nebyli u€astnici vyzkumu jednoznacného nazoru. 44 % se domniva, zZe koruna
chrani domaci ekonomiku Iépe, zatimco 46 % si mysli, Zze by tak Iépe €inilo euro.
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Témér dveé pétiny dotazanych (37 %) se domnivaji, Zze svétova ekonomika dosahne dna
ve lll. Ctvrtleti letoSniho roku.

Celkem osm z deseti respondentt si mysli, Ze dna bude dosazeno jesté v letosSnim roce.

nevi,
N % 1/109 11/09 111/09 IV/09 /10 [1/10 | pozdéji | neodpo
védél
Celkem | 351| 100 4,6 26,5 36,8 14,8 7.4 3,7 3,1 3,1
CFA 92| 26,2 2,2 19,6 40,2 18,5 9,8 3,3 3,3 3,3
VIP 118| 33,6 1,7 22,9 39,8 15,3 10,2 4,2 3,4 2,5
OoVvB 135| 38,5 8,9 33,3 31,9 12,6 3,7 3,0 3,0 3,7
Novinari 6 1,7 50,0 33,3 16,7
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Region, ktery vyjde z finanéni krize nejlépe

(N=351, v %, mozZnost az 3 odpovédi)

stfedni a vychodni Evropa
Cina

Severni Amerika
Jihovychodni Asie (bez Japonska a Ciny)
Australie a Oceanie
Stfedni Vychod

Japonsko

zapadni Evropa

Rusko

Jizni Amerika

Afrika

nevi, neodpovédel

50

Dle nazoru respondentu vyjde nejlépe z financni krize region stfedni a vychodni Evropy
(41 % odpovédi) a také Cina (39 %).

Vice nez Ctvrtina dotazanych jmenovala Severni Ameriku (26 %).
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Celkem 351| 100(14,2(40,5(256(12,5(21,9(16,0(38,7(18,8(13,1(19,1| 8,3| 4,3
CFA 92(26,2|113,0143,5(33,7| 7,6|22,8(152|39,1|174| 8,7| 87| 54| 6,5
VIP 118|33,612,7|34,7|28,0/19,5(24,6|13,637,3(254| 6,8/220| 93| 2,5
ovB 135|38,5[17,0/43,0/19,3/10,4|20,0|18,5[39,3(14,8|21,5(21,5| 8,1| 4,4

Novinari 6| 1,7 50,0 16,7 | 50,0 16,7 | 66,7 | 33,3
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(v % odpovédi)

3i§ 8 %//// ] Celkem (N=351)
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a g OVB (N=135)
. 33 novinafi (N=6)

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
M nevi, neodpovédél Cdeflace pres 0,5 % Eldeflace do 0,5 % [0-0,5 % E0,5-1 % E1-2 % Cpies 2 %

NejCastéji odhadovana mira inflace za letosni rok je 1 az 2 procenta (37 % odpovédi).
Castéji tuto miru inflace uvadéli prestavitelé certifikovanych finanénich analytik(
a manazefi financ¢nich instituci (CFA + VIP: mira inflace 1 az 2 % — 42 %).

Témér tfi z deseti respondentl (29 %) vSak prfedpokladaji, Ze inflace pfesahne 2 %.
V pfipadé skupiny vedoucich pracovnikd zemskych feditelstvi OVB zaznéla tato odpovéd
dokonce v 50 % pfipadl (OVB: mira inflace pfes 2 %).

. deflace | deflace | nevi,
N % ';“3/5 1-2% |0,51%|0-05% | do pfes | neodpo

° 05% | 05% | védél
Celkem 351 100 28,8 36,8 19,9 8,3 2,0 0,9 3,4
CFA 92 26,2 18,5 40,2 21,7 15,2 1,1 1,1 2,2
VIP 118 33,6 12,7 43,2 24,6 8,5 3,4 1,7 5,9
OVB 135 38,5 49,6 28,9 14,1 3,7 1,5 2,2

Novinafi 6 1,7 33,3 33,3 33,3
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(v % odpovédi)

Celkem (N=351)

CFA (N=92)

VIP (N=118)

OVB (N=135)

novinafi (N=6)

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Hnevi, neodpovédél [Jpokles pfes 1 % [Cpokles 0-1 % [EO0-1 % [11-2 % [Cpres 3 %

100

Celkem sedm z deseti dotazanych odhaduje, Ze HDP se v Ceské republice v roce 2009
bude pohybovat v rozmezi od 0 do 2 procent (do 1 % — 35 % odpovédi; 1 az2 % — 35 %
odpovédi).

Pokles HDP oc¢ekava v roce 2009 Ctvrtina respondentt (pokles vyssinez 1 % — 10 %
odpovédi; pokles do 1 % — 15 % odpovédi).

Rist HDP od 1 do 2 % Casté&ji zmifiovali vedouci pracovnici finanéné poradenskych
struktur (OVB: 1 az 2 % — 45 % odpovédi). V této skupiné respondentu je také méné
téch, ktefi oCekavaji v roce 2009 pokles HDP (pokles zminilo 17 % z nich).

. nevi,
N o pres 3 12% | 0-1% pokles 0-1 pokles neodpove
% % pres 1 % 4l
Celkem 351 100 1,1 34,8 35,3 15,4 10,3 3,1
CFA 92 26,2 1,1 19,6 32,6 29,3 14,1 3,3
VIP 118 33,6 0,8 35,6 36,4 15,3 8,5 3,4
OVB 135 38,5 1,5 45,2 34,1 6,7 9,6 3,0
Novinafi 6 1,7 16,7 83,3
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Trida aktiv, ktera vykaze vroce 2009 nejuyssi
vynosnost

(N=351, v % odpovédi)

akcie

komodity - energie
dluhopisy statni
dluhopisy korporatni
komodity - drahé kovy
alternativni investice
hotovost a depozta
komodity - potraviny

nemovitosti

nevi, neodpovédél

0 5 10 15 20 25

Jako tfida aktiv, ktera v roce 2009 vykaze nejvysSi vynosnost, byly nej¢astéji jmenovany
akcie (22 % respondentu).

Odpoveéd, Ze to budou pravé akcie, uvadéli Castéji predstavitelé stfedniho managementu
(28 %), respondenti ve véku 25 az 34 let (28 %) a zastupci finanéniho sektoru (25 %).
Necela pétina (17 %) dotazanych zminila ,komodity — energie® jako tfidu aktiv, u niz
ocCekava v letoSnim roce nejvysSi vynosnost.

Treti pFicku z pohledu Cetnosti jmenovani ziskaly ,statni dluhopisy®, které uvedlo 14 %
respondent(.

Tyto byly Castéji jmenovany predstaviteli top managementu (21 %).

— 2 [ D
£ 2 | £ = D
© = o i ' = -0

o | © 28| 5 [, 28| & 28|85 g

N | % | S| & |298| + |23|88| 83 |28|32| B

© S |55 £ |8¥|E3B| € |gz|B88| ¢

S|°2) 8|2 |28 8 5% | c] ¢

° g |2 2
Celkem | 351| 100| 22,2| 14,2| 12,5 16,5| 11,1| 46| 03| 71| 54| 6,0
CFA 92| 26,2| 27,2| 10,9| 21,7| 13,0 109| 54 33| 43| 33
VIP 118| 336| 14,4| 21,2| 93| 144| 85| 85 76| 102| 59
OVB 135| 385| 259| 11,1| 96| 20,7| 141| 07| 07| 81| 22| 67
Novinafi 6| 17| 167 16,7 33,3 33,3
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Region, jehoz akcie vykazi nejuy$Si vynosnost

(V % odpovédi)

USA

BRIC

stfedni a vychodni Evropa

Japonsko

zapadni Evropa

ostatni emerging markets

nevi, neodpovedél

0 10

20

30

40

T

50
W Celkem (N=351) ECFA (N=92) EVIP (N=118) CIOVB (N=135) Enovinafi (N=6)

NejvysSi vynosnost je jednoznacné oCekavana u akci USA, které zminila vice nez tfetina

respondentd (36 %).

Akcie USA byly uvadény predevsim zastupci certifikovanych finan¢nich analytik(
a manazeru financnich instituci (CFA + VIP: 41 % odpovédi) a také respondenty

z finanéniho sektoru (39 %).

Druhym z hlediska ¢etnosti jmenovani jsou akcie BRIC, které v roce 2009 vykazi nejvyssi

vynosnost dle 17 % dotazanych.

Castgji byly akcie BRIC zmifiovany vedoucimi pracovniky finanéné poradenskych struktur

(OVB: 25 % odpovédi).

60

— _T ® o —_ Oy O

c @© c O Q =< c £ = — 3
N | % | 8 | B (885 & | 2 |E2E sém
Celkem 351 100 35,6 4.3 9,7 54 17,4 14,8 12,8
CFA 92 26,2 50,0 8,7 7,6 54 8,7 7,6 12,0
VIP 118 33,6 33,1 2,5 9,3 4,2 15,3 17,8 17,8
OovB 135 38,5 28,1 3,0 11,9 59 25,2 17,8 8,1
Novinafri 6 1,7 33,3 16,7 16,7 33,3

13



,NA SHLEDANOU V LEPSICH CASECH"

(v % odpovédi)

Celkem (N=351)

41 x\\\\\\\\\\\@m\\\\\\\\\\& "
=
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CFA (N=92) 2| 9

VIP (N=118)

OVB (N=135) [ i 21

novinafi (N=6) 50

T T T T T T T T T T 1

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Enevi, neodpovédél O< 23 CZK/EUR [23-25 CZK/EUR 025-27 CZK/IEUR
E27-29 CZK/EUR 0> 29 CZK/EUR

Vice nez dvé pétiny dotazanych o¢ekavaji na konci roku 2009 kurz koruny vaci euru
v rozmezi 25 az 27 KE/EUR (41 % odpoveédi).

Necelych 40 procent je pfesvéd&eno, Ze koruna na konci roku bude silngjsi.
Kurz koruny vici euru mezi 27 az 29 KE/EUR ocekava 29 % respondentd.

Castgji byl tento interval kurzu uvadén certifikovanymi finanénimi analytiky a manazery
financnich instituci (CFA + VIP: 36 % odpovédi).

r | o | w2 | oK i D

N » | R | 92| Y2 | 92 | ®E | £

VSl o5 | e | x5 | AN | 8

O O (@] (@) (@] qc_)
Celkem 351 100 2,0 15,7 40,5 29,3 9,7 2,8
CFA 92 26,2 1,1 8,7 42,4 35,9 9,8 2,2
VIP 118 33,6 0,8 13,6 33,9 35,6 13,6 2,5
ovB 135 38,5 3,7 20,7 44 4 20,7 6,7 3,7

Novinafi 6 1,7 50,0 50,0
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(N=351, v % odpovédi)

L 2 s

T T T T T T T T T T 1

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Hnevi, neodpovédél <14 CZK/USD [114-16 CZK/USD
E116-18 CZK/USD [J18-20 CZK/USD 1> 20 CZK/USD

Nejcastéji je oCekavan kurz koruny vaci americkému dolaru vy$si nez 20 K&/USD (37 %
odpovédi). Predpoklad, Ze se kurz koruny vuéi dolaru bude pohybovat nad dvaceti
korunami, uvadéli ¢astéji pfedstavitelé top managementu (47 % z nich).

Témér tretina (32 %) dotazanych zminila kurz 18 az 20 K&/USD. Tento interval kurzu
koruny v(ici dolaru byl ¢astéji uvadén vékovou skupinou 25 az 34 let (38 % respondentl).

Pomérné velka ¢ast dotazovanych na otazku ohledné ocekavaného kurzu koruny vici
dolaru neodpovédéla — 14 %.

o a A A a St

Vw28 28 =8 | 88 | o8 | .3

e Y2l LRl Ll N2 | 88

N TN ©oN ®© N N S

O O O O O 8
Celkem 351 100,0 0,6 3,4 14,0 31,9 36,5 13,7
CFA 92 26,2 3,3 12,0 39,1 35,9 9,8
VIP 118 33,6 0,8 3,4 11,9 28,8 41,5 13,6
OVB 135 38,5 0,7 3,7 17,0 28,1 341 16,3
Novinari 6 1,7 16,7 66,7 16,7
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Cena ropy (BRENT) se na konci roku 2009 nej¢astgji oCekava na urovni 50 az 70 USD za
barel (46 %).

Vedouci pracovnici zemskych feditelstvi OVB o€ekavaji v porovnani s certifikovanymi
finanénimi analytiky a manazery finanénich instituci (CFA a VIP) cenu ropy Castéji vyssi.

Cenu ropy na konci roku 2009 vys$Si nez 70 USD za barel uvedlo:
29 % vedoucich pracovnikl finan¢né poradenskych struktur (OVB);
15 % certifikovanych finan¢nich analytiki a manazeru finan¢nich instituci (CFA a VIP).

o) o) o o)

a @ ? I ? 3

N y > Q o S T2 2 =23

3 v N T | g2 | = cg

3 3 o - A 2
Celkem 351 100 1,4 21,1 45,6 19,7 4.3 0,3 7,7
CFA 92 26,2 3,3 35,9 42,4 15,2 3,3
VIP 118 33,6 1,7 26,3 50,0 13,6 3,4 5.1
oVvB 135 38,5 4.4 44 4 28,9 8,1 0,7 13,3

Novinari 6 1,7 66,7 33,3
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Nejvétsi pocet dotazanych oCekava hodnotu 2W sazby PRIBOR na urovni 1,5 az 2
procenta (28 % odpovédi).

Tretina respondentl se vyjadfila pro sazbu nizsi nez 1,5 % a naopak 15 % odborné
vefejnosti zminilo sazbu vy33i nez 2 %.

Témér ¢tvrtina dotazanych (24 %) se do odhadu 2W sazby PRIBOR viibec nepustila.
V pfipadé vedoucich pracovnik(i zemskych feditelstvi OVB na tuto otazku neodpovédéla

tfetina dotazanych, zatimco v pfipadé certifikovanych finan¢nich analytik( (CFA)
a manazeru financnich instituci (VIP) to bylo 14 %, resp. 19 %.

O

S X f(\: § f(\: ff\: = :§

N % ™ o - [ o prkc > 2

A & | 0 | v €5

N ~ ~ 8

[
Celkem 351 100,0 2,0 13,4 27,9 214 10,5 1,1 23,6
CFA 92 26,2 2,2 14,1 23,9 29,3 16,3 14,1
VIP 118 33,6 2,5 11,9 30,5 22,0 12,7 1,7 18,6
OovB 135 38,5 1,5 14,1 28,9 16,3 4,4 1,5 33,3
Novinafri 6 1,7 16,7 16,7 16,7 50,0
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Necela tfetina dotazanych (31 %) se domniva, ze hlavni pfic¢inou sou€asné financni krize
je nenasytnost bank.

V témér Ctvrtiné pfipadd byly jako hlavni ddvody krize zmifovany ,pfestrukturalizované
instrumenty” (24 %) a ,selhani regulace a dohledu® (23 %).

uvadeéli nenasytnost bank (42 % z nich) a také selhani regulace a dohledu (30 %).

V pfipadé certifikovanych finan¢nich analytikd (CFA) a manazert financnich instituci
(VIP) zaznival nejcastéji jako diivod krize termin ,pfestrukturalizované instrumenty®
(34 %, resp. 31 % odpovédi).
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Celkem 351 100 22,8 3,1 30,8 23,6 17,9 1,7
CFA 92 26,2 18,5 6,5 18,5 33,7 21,7 1,1
VIP 118 33,6 17,8 2,5 26,3 30,5 22,0 0,8
ovB 135 38,5 30,4 1,5 41,5 11,1 12,6 3,0

Novinafi 6 1,7 16,7 66,7 16,7
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Jedna se o nejvétsi financni krizi od 30. let 20. stoleti?

(N=351, v % odpovédi)

ano
71%

nevi,
neodpovédél
8%

Sedm z deseti respondentl si mysli, Ze sou€asna krize je nejvétsi financni krizi od 30. let

minulého stoleti.

Certifikovani finanéni analytici (CFA) a manazefi finan&nich instituci (VIP) jsou Castéji
presvédceni, ze se jedna o nejvétsi financni krizi od 30. let 20. stoleti (80 %, resp. 78 %).

Z vedoucich pracovniki zemskych Feditelstvi OVB jsou tohoto nazoru tfi pétiny (59 %).

% ano ne nevl, .

neodpovédél
Celkem 351 100 71,2 20,5 8,3
CFA 92 26,2 80,4 10,9 8,7
VIP 118 33,6 78,0 11,0 11,0
OVB 135 38,5 59,3 35,6 5,2
Novinafi 6 1,7 66,7 16,7 16,7
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(N=351, v % odpovédi)

Témeér 80 % je presvédcéeno, Ze statni zasahy maji pro zmirnéni dopadu krize pozitivni
vliv, ale mély by byt provadény jen v omezené mife. Castgji takto odpovidali vedouci

nevi, neodpovédél

1%

statni zasahy

schvaluiji, jinak by

hrozil krach jako
ve 30. letech
9%

statni zasahy
neschvaluji, trh by
si poradil
efektivnéji sam

iy

pracovnici finanéné poradenskych struktur OVB (84 %).

statni zasahy maji

pro zmirnéni
dopadu krize

pozitivni viiv, ale
mély by byt
provadény jen
v omezené mife
79%

Celkem 11 % respondentd neschvaluje statni zasahy a domniva se, Ze trh by si
efektivnéji poradil sam.

Naproti tomu 9 % dotazanych statni zasahy schvaluje, nebot je pfesvédceno, ze jinak by
hrozil krach jako ve 30. letech minulého stoleti.
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Celkem 351 100 11,4 8,5 78,9 1,1
CFA 92 26,2 19,6 14,1 65,2 1.1
VIP 118 33,6 8,5 6,8 83,1 1,7
ovB 135 38,5 8,1 6,7 84,4 0,7
Novinafi 6 1,7 16,7 83,3

20




,NA SHLEDANOU V LEPSICH CASECH"

(N=351, v % odpovédi)

liberalni trzni ekonomika
zapadoevropského/americké ho 72,1
typu
statem Fizeny kapitalismus

ginského (ale trebai |1 5.1
singapurského) typu

3adny z uvedenych typa _ 19,4

nevi, neod povédél F 3,4

T T T T 1
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Liberalni trzni ekonomika zapadoevropského/amerického typu je podle vétsiny uc¢astnikl
Setfeni ekonomickym modelem budoucnosti (72 % odpovédi).

Celkem 5 % respondentl se domniva, ze modelem budoucnosti je statem fizeny
kapitalismus.

Pétina dotazanych (19 %) uvedla, ze dle jejich nazoru neni ekonomickym modelem
budoucnosti zadny z uvedenych modelu.

Castéji zaznival tento nazor ze strany vedoucich pracovnik(i zemskych Feditelstvi
OVB (27 %).
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Celkem 351 100 5,1 72,1 19,4 3,4
CFA 92 26,2 7,6 77,2 12,0 3,3
VIP 118 33,6 4,2 74,6 17,8 3,4
OVB 135 38,5 4.4 65,2 26,7 3,7
Novinafi 6 1,7 100,0
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(N=351, v % odpovédi)
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Polovina respondentl (51 %) si mysli, ze Evropska unie nevyjde z financni krize vici
ostatnim ¢astem svéta posilena.

Rozdilné nahlizeji na relativni posileni Evropské unie v souvislosti s finan¢ni krizi vedouci
pracovnici zemskych feditelstvi OVB a certifikovani finanéni analytici spolu s manazery
finan¢nich instituci (CFA a VIP).

Zatimco témér tfi Ctvrtiny CFA a dvé tretiny VIP jsou pfesvédceny, Zze EU nevyjde z krize
vUci ostatnim ¢astem svéta relativné posilena, v pfipadé OVB je tohoto nazoru pouze
27 % respondenta.

nevi,
N % ano ne neodpovédél
Celkem 351 100 37,3 51,0 11,7
CFA 92 26,2 17,4 72,8 9,8
VIP 118 33,6 28,8 61,0 10,2
OVB 135 38,5 58,5 27,4 14,1
Novinafi 6 1,7 33,3 50,0 16,7

22




(N=351, v % odpovédi)

nevi,
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V nézoru, zda €eska narodni ména chrani eskou ekonomiku 1épe, nez by ji chranilo
euro, nebyli t€astnici prizkumu jednoznaéného minéni.

44 % dotazanych se domniva, ze narodni ména chrani ekonomiku Iépe, nez by mohlo
euro. Na druhou stranu obdobné procento — 46 % ucastnikll — je nazoru opaéného.

N % ano ne nevt,

neodpovédél
Celkem 351 100 43,6 46,2 10,3
CFA 92 26,2 50,0 42,4 7,6
VIP 118 33,6 36,4 50,8 12,7
ovB 135 38,5 45,2 45,2 9,6
Novinafi 6 1,7 50,0 33,3 16,7
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Opacného minéni je 8 procent vSech respondentu.
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Termin pfijeti eurav CR
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Nejcastéji je doba pfijeti eura odhadovana na rok 2014 (29 % odpovédi).

Vice nez &tvrtina respondenttl (26 %) uvedla jako mozny termin pro pfijeti eura v Ceské
republice rok 2013.
V pfipadé OVB byl tento rok zmifiovan necelou tfetinou respondentl (32 %).

V porovnani s celkovym souborem uvadéli pfedstavitelé této skupiny o néco €astéji rok
2012 (12 %), a jsou tedy ve srovnani s ostatnimi skupinami optimisticti.

Naopak mezi certifikovanymi financnimi analytiky (CFA) najdeme Castéji ty, ktefi se
domnivaji, ze CR pfijme euro pozdéji nez v roce 2015 (21 %).

nevi,
N % 2012 2013 2014 2015 pozdé&ji | nepfijme | neodpov
édél
Celkem 351 100 7,1 25,6 29,3 17,9 13,4 2,6 4.0
CFA 92 26,2 4,3 17,4 28,3 18,5 20,7 4,3 6,5
VIP 118 33,6 4,2 254 30,5 18,6 13,6 3,4 4,2
OVB 135 38,5 11,9 31,9 28,9 17,0 7,4 0,7 2,2
Novinafi 6 1,7 16,7 33,3 16,7 33,3
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Zjisténé zaveéry se tykaji skupiny 345 respondentd, ktefi reprezentuji financni sektor

v Ceské republice, a 6 ekonomickych redaktort z eskych médii. Vzhledem k malému
poctu respondentl v kategorii novinafu nelze jejich odpovédi povazovat za statisticky
relevantni ve vztahu k ostatnim skupinam dotazovanych. Dotazovani probé&hlo formou
ankety, v niz kazdy z respondentl obdrzel osobni vyzvu k Uc¢asti. Sbér dat probéhl
pomoci internetového dotazniku, pfiéemz pfed zhodnocenim byly ze souboru dat
odstranény duplikaty.

Tato studie je urCena k volné distribuci. V pfipadé citaci uvadéjte prosim jako pramen
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