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SPOLECNA TISKOVA ZPRAVA

pfedbéZna dohoda o spoleCném podniku podepsana

GENERALI A SKUPINA PPF PROPOJi SVA PODNIKANi VE STREDNi A VYCHODNi
EVROPE A VYTVORI VEDOUCI POJISTOVACI SPOLEENOST V TOMTO REGIONU

e Dohoda urychli strategickou expanzi obou skupin v regionu, ktery je pro
pojist'ovaci sluzby jednim z nejatraktivnéjSich na svété, a vytvori silnou
platformu pro dal$i rozvoj prilezitosti vtomto regionu a pfilehlych zemich

¢ Nové ziizeny spoleény podnik (JV) bude vlastnén z 51% skupinou Generali a z
49% skupinou PPF. Skupina PPF je dynamickym finanénim subjektem jak
pojistného sektoru (prostfednictvim Ceské pojistovny, predni pojistovny
v Ceské republice), tak i trhu spotiebitelskych pujéek v 5 zemich stiedni a
vychodni Evropy

e Na zakladé pro-forma udaju za rok 2006 prekroc¢i ro¢ni hrubé predepsané
pojistné JV 2,6 miliardy euro s Embedded Value ve vysi 2,3 miliard euro a bude
mit vice nez 9 miliont klientli ve 12 zemich

¢ Generali navic k viozenému majetku do spoleéného podniku zaplati skupiné
PPF 1,1 miliardy euro v hotovosti za dosazeni 51% podilu v JV

e Petr Kellner, majoritni akcionar skupiny PPF, bude nominovan na seznam ¢lent
predstavenstva Generali, ktery bude navrzen nejblizsi vyro¢ni valné hromadé

 Sergio Balbinot, generalni feditel Assicurazioni Generali, bude pfedsedou
predstavenstva JV; Ladislav Bartonicek, predseda predstavenstva Ceské
pojistovny, bude generalnim reditelem JV

e Dohoda ocefuje skupinu Ceské pojistovny na 3,6 miliard euro a majetek
Generali v regionu stifedni a vychodni Evropy na 1,5 miliard euro

e Transakce pro skupinu Generali pfinese v roce 2008 zvysSeni vynosu podle IFRS
0 2,2% a vynost Embedded Value 0 2,1%

Terst/Amsterdam, 26. dubna 2007 — Assicurazioni Generali (“Generali”’) a skupina PPF
Group N.V. (“skupina PPF”), prostfednictvim skupiny Ceské pojistovny, nejvétsiho
poskytovatele Zivotniho a nezivotniho pojisténi v CR, dnes oznamily, Ze spolu uzavrely
pfedbéznou dohodu o spoleéném podniku s cilem stat se pfednim poskytovatelem
pojistovacich sluZzeb v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Nova spolecnost JV spoji veSkera aktiva pojisStovacich aktivit Generali a skupiny PPF
v regionu stfedni a vychodni Evropy a umozni spojené skupiné bezkonkurencni zabér



v t&chto dvanacti zemich: Ceska republika, Slovensko, Polsko, Madarsko, Rumunsko,
Bulharsko, Ukrajina, Rusko, Srbsko, Slovinsko, Chorvatsko a Kazachstan.

Sergio Balbinot, generalni Feditel skupiny Generali, k uzaviené dohodé rekl:

.Historické spojeni Generali s regionem stfedni a vychodni Evropy je obecné znamé. Od
doby, kdy jsme se vratili do Madarska, jsme rozSifovali nasi ptisobnost, takze nyni jsme

v deseti zemich a mame 4 miliony zakazniki. Abychom navazali na své predchozi tspéchy,
hledali jsme spravného partnera, se kterym bychom mohli naSe podnikani spolecné rozvijet.
Véfime, Ze jsme takového partnera nasli ve skupiné PPF a skupiné Ceské pojistovny.

Spojenim nasich sil se staneme pfednim hracem v regionu stfedni a vychodni Evropy, ktery
ma spolecny zaklad vice nez deviti miliont klientd. Ve spolupraci s nasim partnerem je
nasSim cilem vyuzit spole¢né velikosti a diverzifikace a jesté vice urychlit nas jiz existujici
dynamicky rast v regionu.

Stejné jako v pfipadé Ciny a Indie véfime, Ze partnersky model Generali, ktery kombinuje
finanéni silu a schopnosti v pojisStovacich sluzbach Generali s dynamikou a hlubokou znalosti
trhu mistniho partnera, se ukaze jako vitézna kombinace pro nase klienty, partnery a
akcionare.*

Ladislav Bartoniéek, predseda predstavenstva Ceské pojistovny, dodal:

~Skupina PPF prokazala schopnost zvySovat hodnotu firem v regionu stfedni a vychodni
Evropy na Uspé$né transformaci Ceské pojistovny do vysoce ziskové a rostouci spolecnosti
se silnou distribucni siti a dlouholetou tradici v oblasti inovaci. Zaujimame vedouci postaveni
na trhu v Ceské republice a toto partnerstvi nam poskytne odrazovy miistek pro nas dalsi
uspéch v mnohem $ir§im regionu.

Véfime, Ze toto partnerstvi je pro nas vhodné jak po strance obchodni, strategicke, tak i z
hlediska firemni kultury. Pisobime na vzajemné se doplriujicich trzich a potencial nasi
spolupréce je obrovsky. Spojeni sil s Generali znamena dals$i logicky krok v rozvoji Ceské
pojistovny a poskytne skvélou prilezitost ziskat vedouci pozici na pojistovacim trhu ve
stfedni a vychodni Evropé, stejné jako posileni zakladny v zemich Spolecenstvi nezavislych
statu, kde je také vysoky potencial rastu.”

Klicové body predbézné dohody o spole¢ném podniku:

Na zakladé pro-forma udajti' za rok 2006 budou zékladni udaje JV nasledujici:

Predepsané pojistné: 2627 miliont euro
Cisty zisk’: 305 miliond euro
Embedded Value: 2268 milionu euro
Pocet zakazniku: 9 milion(

1 o . . R . G
vS8echny konsolidované pro-forma Udaje nejsou auditovany
normalizovany Cisty zisk

JV bude k podpore dalSiho ristu kombinovat kliGové pojistovaci schopnosti a finanéni silu ze
strany Generali s bezkonkurenéni lokalni znalosti a podnikatelskym pfistupem ze strany
skupiny PPF.

Dohoda ocefiuje 100% skupiny Ceské pojistovny na 3,6 miliard euro a sou¢asné operace
Generali v oblasti stfedni a vychodni Evropy na 1,5 miliard euro. Dohoda také zahrnuje
hotovostni platbu ze strany Generali skupiné PPF ve vySi 1,1 miliardy euro, ktera bude zcela



financovana ze stavajicich zdroju Generali a jejimz ucelem je, aby Generali po dokon&eni
transakce vlastnila 51% JV, pficemz skupina PPF bude vlastnit zbyvajicich 49%.

Na akcie JV, které ziska Generali za penézni protiplnéni, bude mit PPF Group ¢asové
odlozenou prémii pfi zhodnoceni akcii JV nad hodnotu stanovenou na po&atku transakce.
Dohoda zahrnuje v pfipadech nefesitelnych sporu a zasadniho poru$eni smlouvy kupni opci
pro Generali, a v ur€itych pfipadech prodejni opci pro skupinu PPF.

Transakce pro Generali pfinese v roce 2008 zvySeni vynosUl podle IFRS 0 2,2% a vynosl
Embedded Value o0 2,1%. O¢ekava se, Ze cela transakce bude pro Generali neutralni z
hlediska ratingového ohodnoceni

Strategické davody: region stredni a vychodni Evropy skyta silny potencial pro
budouci rust

Stfedni a vychodni Evropa je jednim ze svétové nejatraktivnéjSich a nejrychleji se
rozvijejicich pojistovacich trhu a oCekava se, Zze pfechod na ménu euro dale podpofi rostouci
finan¢ni stabilitu ekonomik v tomto regionu.

V obdobi 2007-2009 se oekava vyse rustu realného HDP v rozmezi 5-5,5%, coz je témér
trojnasobek oproti zapadni Evropé. Pokracujici rychly ekonomicky rozvoj pfinese zvyseni
kupni sily domacnosti a s tim spojeny zvySeny zajem o poji$téni a rist penetrace smérem
k zapadoevropskému priméru.

Reformy dichodovych a zdravotnich systémda jsou jiz zvazovany v fadé zemi stfedni a
vychodni Evropy a mély by vytvofit veskeré podminky, ze kterych mdze mit uzitek novy
vyznamny subjekt soukromého sektoru, jako je JV, diky tomu, Ze:

e vyuzije sily znadek Generali a Ceské pojistovny, a to z jejich nové pozice vedouci
pojistovaci spole€nosti v regionu stfedni a vychodni Evropy

e zkombinuje provozni a produktovou silu Generali s distribu¢ni siti a mistnimi
znalostmi skupiny Ceské pojistovny

e uplatni schopnosti nové skupiny nabizet jak pojisténi, tak i spofici produkty, coz
rozSifi moznost volby pro zakazniky a zvySi trzni podil

e vyuZije silného souladu, ktery obé& strany pfinaseji do nové skupiny v oblastech
strategie, zemépisného pusobeni a firemni kultury

e uplatni rozsahlé synergie a zavede osvédcené postupy v oblastech jako je IT,
likvidace pojistnych udalosti, centralni nakup a zajisténi

Tato spole¢na zakladna stavi JV do idealni pozice pro vyuziti atraktivniho a rychle rostouciho
potencialu zemi stfedni a vychodni Evropy, a to zejména Ruské federace a ostatnich zemich
Spolecenstvi nezavislych stat.

Rizeni

Skupina Generali a skupina PPF budou mit stejné zastoupeni v pfedstavenstvu JV. Sergio
Balbinot, generalni feditel Assicurazioni Generali, bude pfedsedou pfedstavenstva JV a
Ladislav Bartonicek, soucasny predseda predstavenstva Ceské pojistovny, bude generalnim
feditelem JV.



Petr Kellner, zakladatel a majoritni akcionar skupiny PPF, bude nominovan na seznam ¢lent
pfedstavenstva Generali, ktery bude navrzen vyrocni valné hromadé planované na sobotu
28. dubna 2007.

Casovy plan

Ocekava se, Ze transakce bude uzaviena v druhé poloviné tohoto roku. Transakce podléha
schvaleni pfislusnych regula¢nich a antimonopolnich ufadu.

Aktivity Generali v zemich stifedni a vychodni Evropy

Skupina Generali, tfeti nejvétsi evropska a nejvétsi italska pojistovna, s vysi pfedepsaného
pojistného vice nez 64 miliard euro, pusobi v 10 zemich regionu stfedni a vychodni Evropy,
a to v oblasti pojiSténi a spravy majetku.

Vedle rychlého organického ristu byla Generali aktivni také v ziskavani novych akvizic
v regionu. B&hem roku 2006 dokongila ¢tyfi akvizice v Bulharsku, Chorvatsku, Srbsku a na
Ukrajiné.

V roce 2006 kombinované operace Generali v tomto regionu dosahly hrubého pfedepsaného
pojistného ve vysi 1159 milionu euro (24,6% narast oproti roku 2005), z ¢ehoz 62% pochazi
z nezivotniho a 38% z zivotniho pojisténi. Celkovy Cisty zisk v roce 2006 byl 48 milionu

euro. Hodnota nového pfedepsaného pojistného €inila 28,9 milionu euro, coz je 66%
meziro¢ni narlist,a kombinovany pomér byl 92,8%.

O skupiné PPF a skupiné Ceské pojistovny

PPF Group N.V. je finanéni spole€nost kontrolovana z 95% uspésnym Ceskym podnikatelem
Petrem Kellnerem. Skupina PPF ma svoji korporatni vlastnickou a fidici strukturu umisténou
v Nizozemi. Kli€ovou holdingovou spolecnosti skupiny PPF, na jejiz urovni jsou pfijimana
strategicka rozhodnuti tykajici se €innosti celé skupiny, je spoleénost PPF Group N.V. se
sidlem v Amsterdamu.

PPF byla zaloZena v roce 1991 a v roce 1996 ziskala minoritni podil v Ceské pojistovné
v ramci procesu €eské privatizace. Od té doby PPF postupné ziskala plnou kontrolu nad
Ceskou pojistovnou a Usp&sné preménila byvaly statem vlastnény pojistovaci Ustav

v rostouci a ziskovou spole¢nost. Vedle zachovani pevné vedouci pozice na ¢eském trhu
vstoupila Ceska pojistovna na Slovensko (kde je nyni tfeti nejvétsi poskytovatel
pojistovacich sluzeb) a do Ruska (kde je patym nejvétSim pojiStovatelem klasického
zivotniho pojisténi). V roce 2006 zahajila svou Cinnost také na Ukrajiné a v Kazachstanu.

Ceska pojistovna je univerzalni pojistovaci Ustav se sidlem v Praze, ktery podnika v Ceské
republice, Rusku, Slovensku, Kazachstanu a na Ukrajiné. Ceska pojistovna je vedouci
poskytovatel Zivotniho, neZivotniho a penzijni pojisténi v Ceské republice, pficemz trzni
podil na téchto trzich pfesahuje 34%(pravidelné placené Zivotni pojisténi), 36% a 27% (dle
poctu klientud).

V roce 2006 méla CP hrubé predepsané pojistné ve vysi 1469 miliont euro, z &ehoz 66 %
predstavovalo nezivotni a 34 % Zivotni pojisténi. Cisty zisk v roce 2006 byl 362 milion( euro,
z ¢ehoz 105 miliond euro jednorazovych polozek. Hodnota nové ziskaného predpisu
pojistného byla 46 miliont euro pfi Cistém kombinovaném poméru 84,9%.

Vedle Ceské pojistovny vstoupila skupina PPF v roce 1997 nové na pole poskytovani
spotrebitelskych pujéek pod znackou Home Credit. V této oblasti se Home Credit Group stal
jednim z vedoucich hraéu celého regionu. Ke konci roku 2006 Home Credit Group poskytl



avéry v celkové vysi 2133 miliond euro. Home Credit Group podnika v Ceské republice (tfeti
nejvétsi na trhu), na Slovensku (druhy nejvétsi na trhu) a v Rusku (druhy nejvétsi na trhu).
V roce 2006 zahajil svou &innost také na Ukrajiné a v Kazachstanu.

Zitra rano probéhne v 9 hodin probéhne konferenéni hovor, kterého se zuc¢astni pan Sergio
Balbinot a pan Ladislav BartonicCek, ktefi budou prezentovat klicové body pfedbézné dohody
o spole¢ném podniku.

Pro ucast volejte:

e Velka Britanie +44 20 8792 9750
e Spojené staty americké +1 866 2396 425
o ltalie +39 02 80 20 911

Pro dalSi informace kontaktujte:

GENERALI GROUP CONTACTS PPF GROUP CONTACTS
PRESS OFFICE INVESTOR RELATIONS PRESS OFFICE
Tel. +39.040.671085 Tel. +39.040.671876 JIRI HAJEK
Tel. +39.040.671180 Tel. +39.040.671202 +420 224 559 027
Tel. +39.040.671564 Tel. +39.040.671347 hajek@ppf.cz
www.generali.com www.ppfgroup.nl




