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Stavebko snad i na penzi

Ministerstvo financi zvazuje moznost zapojit
do penzijni reformy i stavebni spofeni. Ze jde
o ,,bytelny* produkt, ovétilo se u nas nejen jiz
dvojim snizenim statni podpory. Tak ani lonsky
rok neskoncil utekem klientti, i kdyz nardst
penéz na ném jiz zabrzdil rast u 430 mld. K¢.
Piesto jde u nas (s vyjimkou tradi¢nich ban-
kovnich vkladd) o jasnou jednicku mezi fi-
nan¢nimi produkty. Lidé se jiz pomérné naucili
uvazovat s nizsi likviditou, pfijali i prodlouzeni
na Sestilet¢ obdobi. Po-
stupné klesa podil prekle-
novacich uvérd (jen loni
0 11 mld. K& na 53 mld.
K¢), které se ,,ptreklapéji
do standardnich (tam jiz
38 mld. K¢). Proto lze
konstatovat, ze svou dule-
zitou zéakladni roli v po-
moci ziskat vlastni byt jiz
z velké casti splnilo a
uvérovani je ve stale veétsi mife pouzivané na
rekonstrukce a vylepSeni bydleni. Tak ¢i onak
bylo loni uzavieno o ¢tvrtinu méné smluv nez
v roce predchozim.

O tom, ze reforma je nezbytna a optimalni
doba na jeji zavedeni se davno ,,pro$vihla®,
nikdo nepochybuje. Nejhors$i zatim fesi jen
,parametrické” zmeény, presto loni pribézny
systém diichodl skoncil 40miliardovym schod-
kem. Je tak evidentni, Ze do penzijnich systé-

Mrazy povolily i ve fondech

md je nezbytné zapojit dalsi zdroje. Druhy pilif
bude nutné (¢asem, mozna az pod tlakem EU)
zménit na povinny, pro vyse piijmové skupiny
tieba zavést i americky rezim odlozené dané
401(K) na dlouhodobé tsporné investovani.
Nemusime zduraziovat, Ze na$ dosavadni
rezim penzijniho pfipojisténi se piili§ nepovedl
a neplni témef vibec svou roli, protoze 97 %
ucastniki konéi jednorazovym vyrovnanim,
tedy vyzvednutim (vétSinou nevelkych) uspor.
Piesto je v penzijnich
fondech jiz 230 mld. K¢ a
ptechod na novy systém
ucastnickych fond by mél
produkt alespoii postupné
,,hormalizovat*.
Ud¢lat ze stavebniho spo-
feni soucast diichodového
systému je tedy slibny a
rozumny napad.  Pdjde
o rozhodnuti, jakou Ccast
bude mozno do ttetiho pilite prevést — zda i do
starych transformovanych nebo jen do novych
ucastnickych. Nakolik se podafi nastavit har-
monicky vztah téchto produktd, rozhodne jak
o celkovém uspéchu, tak i o argumentaci pro
klienty. Lidé totiz budou muset rezimu porozu-
meét a musi mit i svilj motivacni efekt. Vyho-
dou je, ze oba produkty maji uz fungujici infra-
strukturu, takze by se ,,rozsitila®“ jen icelovost
na ,,bydleni a spofeni na penzi®.

Celé uplynulé roky bychom mohli definovat jako fondy na tbyt¢, coz je charakteristické pojme-
novani projevi tuberkulozy jako ubytek na vaze, slabost. A od lofiského podzimu kladny tyden ani
nenajdeme. Takze uplynuly tyden s hodnotou -6 mil. K¢ je vlastn€ téméi diivod k optimismu. Jisté

k nému zavdalo pfi¢inu uklidnéni na trzich, ale
nejasejme prilis, protoze zadné velké pfilivy
nikde nevidime. Celou statistiku vlastn¢ ,,vyta-
hlo* z mrazivych hloubek odkupi jen necelych
60 miliont, které zamifily do CS nemovitostni-
ho. Nu a daliich 50 milionti do CPI korporét-
nich dluhopisti také nevypadd jako tymova
souhra spotinkll. Pfi bliz§im pohledu tedy —
prestoze celkova suma nevypada tak zle — asi
ani naznak investorského jara nevidime.
Fondm penézniho trhu opét lidé pustili zilou,
tentokrat o 160 mil. K¢, i to je vSak mén¢, nez
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bylo jesté¢ nedavno pravidelné. Nu a zajisténé stale jesté hubnou, jenze ve vlnach téch, kterym
kondi ,,predkrizové investi¢ni obdobi. Jejich soucasny prodej zdaleka tato vina nevyrovna, zejmé-
na kdyZ je na pobockach CSOB kanibalizuje jednordzovka Maximal Invest. A dalii velkovyrobce
CS jejich vyrobni linku opustil upln& a ve velkém jede prémiové vklady.

Lidé tedy své sttednédobé investice diverzifikuji, coZ je dobie, zatimco na ty skute¢né dlouhodo-
bé zatim ziejmé jejich odvaha jesté nedozrala. Akciové trhy z lepsi atmosféry t&zi a kolem Recké
Casované naloze je az podeziely klid. Dokonce se zda, ze zacina fungovat pstrosi ,,zadné zpravy —
dobré zpravy*. Na druhé stran& nikdo nechce Reky poslat do Afriky, jen si musi doma zavést stan-
dardni potadek. To se jim vSak nedaii a stale roste podil ekonomti, kteti vidi jedinou cestu — opus-
téni eurozony. Jeding tak totiz budou moci snizit naklady prace, které by jinak museli snizit prud-

(Pokracovani na strance 2)
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Ropa opét leti vzhiru

Mluvéi ministerstva ropného primyslu
oznamil, Ze iran zastavil prodej ropy britskym
a francouzskym podnikiim. Cena severomoi-
ské ropy Brent se dnes vySplhala na osmime-
siéni maximum — nad 120 dolarti za barel
poté, co iranské ministerstvo ropného pramys-
lu o vikendu ohlasilo zastaveni prodeje ropy
britskym a francouzskym firmam. K rtstu
pfispély 1 nadé€je na dosazeni dohody o nové
pomoci Recku a rozhodnuti ¢inské centralni
banky uvolnit politiku. Americka lehka ropa
WTI zdrazila o téméf 1,5 dolaru nad
104,5 dolaru.

Recko s podminkami

Dalsi pijcku Recku ministti financi eurozo-
ny ziejme schvali, protoze jiné feSeni neexis-
tuje, trvaji ale na tom, aby vznikl vazany ucet,
ktery zajisti schopnost Recka dostit svym
zavazkiim. Na kone¢nych podrobnostech této
finanéni pomoci se vSak stale pracuje.

Vlady clenskych zemi eurozony ocekavaji,
e jim se zachrannym tvérem pro Recko po-
mitize ECB spolu s centralnimi bankami jed-
notlivych zemi. Podle Financial Times by se
totiz bez jejich pomoci naklady na druhy za-
chranny uvér pro Recko vysplhaly asi aZ na
170 mld. eur (zhruba 4,3 bil. K¢&). Némecko,
Nizozemsko a Finsko uz pfitom daly najevo,
7ze nepodpofi vys§i pomoc nez pravé téch
130 mld. eur.

Ministerstvo financi zverejnilo
udaje o hospodareni obci

MF zvetejnilo na svém webu udaje o hospo-
dafeni obci. Lidé si tak mohou zjistit pomér
zadluzeni k majetku své, ale i jakékoli jiné
obce a dalsi informace. Zvefejnéné udaje se
vztahuji k 31. 12. 2010. Dvéma zakladnimi
ukazateli, které ministerstvo sleduje, jsou
podil cizich zdroji k celkovym aktivim a
celkova, tedy bézna likvidita. V aplikaci na
webu MF je tieba vyhledat konkrétni obec.
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(Pokracovani ze stranky 1)
kym snizenim mezd a dichod. Jde tedy o to, zda stale sypat pomoc do bezedné jamy, anebo jim
pomoci z pfechodem na drachmu.

Nejen americké, ale uz i evropské akciové trhy vSak problém uz ptestal bavit a vyhfivaji se na
ptlro¢nich maximech. Americké indexy uz dokonce opét zlepsuji maxima od finan¢ni krize z roku
2008, takze tteba S&P chybi k historickému maximu z 9. 10. 2007 uz ,,jen 13 %.

To u nas mame jesté hodné kam stoupat (pfes 45 %), ale snad potési asponn letosnich 11,5 %.
V tydnu potesila i Telefonica 02, kterd planuje dividendu 40 K¢. A to z akcie za 380 K¢ uz da
pekny dividendovy vynos pies 10 %.

A na zavér jen n&kolik poznamek k nékterym fondiim: z ISCS Sporoinvest jen od zacatku roku
odeslo 1,2 mld. K¢ a spravuje tak jiz jen méné nez 20 mld. K¢. Asi se nikdo nedivi pti rocnim
vynosu 0,2 %. Zato CS nemovitostni (ptivodné Reico) mé roéni vykonnost 3,6 % (ale za posledni
pilrok jiz jen 1,3 %), objem majetku se vSak jiz blizi dvéma miliardam.

Inflace v lednu mezirocné zrychlila rist na 3,5 procenta

Meziroéni mira inflace v CR v lednu zrychlila riist na 3,5 % po prosincovém 2,4 %. Ve srovnani
s prosincem spotfebitelske ceny stouply o 1,8 %, a to hlavné kvili zvySeni dan¢ z pfidane hodnoty
a nardstu cen bydleni. Uvedl to Cesky statisticky ufad. Analytici odhadovali niz$i meziro¢ni rust.

Zjisténi prizkumu spotebitelského klimatu GfK v Evropé

Nové zichranné balicky, nejistota ohledné vyvoje v Rec-
ku, Italii a Francii a vyhlidky hor§iho ekonomického vyvoje o~
v roce 2012 zvysuji obavy evropskych spottebiteltl. Toto je
jedno ze zjisténi prizkumu spotiebitelského klimatu GfK
v Evropé, které predklada ptehled vyvoje ekonomickych
ocekavani, oc¢ekavanych piijmi a ochoty nakupovat mezi
spotiebiteli v Rakousku, Bulharsku, Ceské republice, Fran-
cii, Némecku, Recku, Ttalii, Polsku, Rumunsku, Spandlsku
a Velké Britanii. Téchto 12 zemi piedstavuje ptiblizné 80 %
celkové populace 27 ¢lenskych stati EU. Ekonomicka oce-
kévani ve vétsSiné zemi Evropské unie v poslednim ¢tvrtleti roku 2011 vyrazné poklesla. Prognézy
ekonomického riistu se sniZily témé&f ve viech zemich EU. Vyjimkou bylo Spanélsko, které bylo
jedinou zemi, kde se ekonomicka ocekavani skutecné mirné zlepsila. Nejlepsi hodnoty ukazatele
ma v soudasnosti Némecko (-0,9 bodu) a Spanélsko (-3,6 bodu). S vyrazn& nizsi hodnotou je na
tfetim mist Bulharsko s -25,5 body. Na konci stoji Portugalsko (-54,7 bodu), Recko (-58,6 bodu)
a Ceska republika (-63 bodi). Vice na http://www.gfk.com/consumer_climate_europe.

Ceska ekonomika loni vzrostla 0 1,7 procenta

Ceska ekonomika loni mezirotn& vzrostla o 1,7 %. Vyplyva to z piedb&znych tdaja CSU.
A samovtném 4. ¢tvrtleti se HDP meziroéné zvysil o 0,5 %. Meziétvrtletné HDP naopak o 0,3 %
klesl a CR se tak technicky ocitlo v recesi, protoze se HDP snizil dvé ¢tvrtleti po sobé.

Dovozni ceny rostly 04,3 procenta a vyvozni o 1,7 procenta

Ceny dovazeného zbozi se za cely lonsky rok meziro¢né v primeru zvysily o 4,3 % a vyvazené-
ho zbozi o 1,7 %. Ceny stouply i loni v prosinci, u dovozu to bylo meziro¢né o 5,1 % a u vyvozu
0 3,5 %. V porovnani s loiiskym listopadem dovozni ceny narostly o 0,8 % a vyvozni o 0,3 %.
Oznamil to Cesky statisticky ufad. Z hlediska celého roku 2011 u dovozu nejvice zdraZila mine-
ralni paliva, a to o 24,4 %. Ceny ostatnich surovin stouply o 23,1 %, polotovart o 5,1 % a chemi-
kalii 0 4,9. Naopak zlevnily stroje a dopravni prostiedky a primyslové spottebni zbozi.

V CR loni kles| pocet nakup(i a prodejt firem o 24 procent

Cesky trh fizi a akvizic byl jednim z mala trhii regionu stfedni a jihovychodni Evropy, které
v roce 2011 zaznamenaly pokles aktivity. V Ceské republice klesl po&et transakei oproti roku 2010
0 24 %, zatimco v regionu vzrostl o 11 %. Celkova hodnota zvefejnénych transakei viak v CR
dosahla 4,2 mld. USD, tedy ¢astky o 29 % vyssi nez v roce 2010. Na ¢eském trhu se potvrdil trend
mensiho poctu vétsich transakei — 11 transakci mélo hodnotu vy$si nez 100 mil. USD. Nejatraktiv-
néjSimi sektory z pohledu investorti zde byly primyslova vyroba a sluzby, dale pak informac¢ni
technologie a transakce s nemovitostmi. Vyplyva to z vysledki zebticku fuzi a akvizic ,M&A
barometr v Ceské republice a v regionu stiedni a jihovychodni Evropy* zpracovaného spole¢nosti
Ernst & Young. Nejzajimavéjsimi trhy v regionu stfedni a jihovychodni Evropy jsou Polsko, Tu-
recko a Rumunsko. V roce 2011 probehlo na ¢eském akvizicnim trhu 119 transakci (vetné
17 akvizic uskute¢nénych Ceskymi investory v zahranici), coz oproti 156 transakcim zaznamena-
nym v minulém roce piedstavuje pokles o 24 %.

Nabidky na koupi LME

Predbézné nabidky na ptevzeti londynské
burzy kovi LME podal transatlanticky bur-
zovni operator NYSE Euronext, chicagska
CME, Intercontinenal Exchange a dalsi zajem-
ci. Predkladatelé nabidek ocenuji LME az na
1 mld. GBP (30,1 mld. K¢), napsal Financial
Times s odvolanim na informované zdroje.
LME jiz v zati sdélila, Ze o ni predbézné vyja-
dtilo zajem vice nez deset potencialnich ucha-
zecll. Osoba informovana o postupu prodeje
listu fekla, ze v prvnim kole nabidek, které
meélo uzavérku ve stiedu, pfedlozila vlastni
navrhy asi polovina ze zhruba 15 uchazeci.

Sherbank zavrsila akvizici
Volksbank International

Ruska banka Sberbank zavrsila proces akvi-
zice 100 % spolecnosti Volksbank Internatio-
nal AG. Takzvanému ,uzavieni“ transakce,
k jehoz potvrzeni doslo 15. 2. 2012 ve Vidni,
predchazelo oznameni ze dne 8. 9. 2011, kdy
Sberbank podepsala smlouvu o prodeji a na-
kupu akcii s akcionaii VBI — spole¢nostmi
Osterreichische Volksbanken-AG  (VBAG),
BPCE S.A. (BPCE), DZ Bank AG (DZ Bank)
a WGZ Bank AG (WGZ Bank). Z transakce
byla vyclenéna spole¢nost VB Romania, dce-
find banka VBI v Rumunsku.

Mad'arska centralni banka podpofi-
|la banky a (ivérovou aktivitu

Mad’arska centralni banka oznamila opatieni
na podporu bankovniho sektoru a uvérové
aktivity v zemi. Bankdm nabidla dvouleté
nizkotroCené uvéry a zahgjila ndkupy hypo-
teCnich dluhopis na trhu. Je to poprvé, co
centralni banka ve ,,vychodnim ktidle“ EU
zavedla kroky podobné , kvantitativnimu uvol-
novani“ meénové politiky v USA nebo ve Vel-
ké Britanii a srovnatelné s rozsahlymi tfilety-
mi uvery, jimiZ Evropska centralni banka pod-
potila banky v eurozoné na konci prosince.
Centralni banka podpirnymi kroky vyhovéla
vladé, ktera se snazi obnovit jednani s EU a
MMF o finanéni pomoci. Guvernér banky
Andras Simor fekl, Ze novd opatieni maji
financovani pro banky a neméla by zvysit
inflaci.

Cina hodla nadale investovat
do evropskych dluhi

Cina bude nadale investovat do vladnich
dluhii zemi eurozény. Podle agentury Reuters
to prohlasil guvernér ¢inské centralni banky
Cou Siao-&chuan. Zaroveti vyjadfil davéru ve
spolecnou evropskou ménu i ve schopnost
evropskych vlad vyfesit problémy s vysokym
zadluzenim. Cou dale uvedl, Ze ¢inské central-
ni banka uzce spolupracuje s Evropskou cent-
ralni bankou a navzajem se v mnoha oblastech
podporuji.
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USF CR a AFIZ o situaci finanénéporadenského trhu

Asociace finanénich zprostiedkovateli a finanénich poradcti CR (AFIZ, o.s.) a Unie spole¢nosti
finanéniho zprostfedkovani a poradenstvi (USF CR) vydaly spole&nou tiskovou zpravu o zaklad-
nich parametrech finanénéporadenského trhu CR ve 4. &tvrtleti roku 2011. V daném obdobi bylo
sdruzenymi subjekty zprostiedkovano bézné placené zivotni pojisténi v objemu 1 070 592 tisic K¢,
jednorazove placené 193 994 tisic K¢ a nezivotni pojisténi v objemu 329 767 tisic K¢, to vse pii
celkovém poctu 179 197 smluv. U investi¢nich produktii sleduji ob¢ sdruzeni podrobnou strukturu
penéznich toktl, které umoznuji identifikovat pomér jednotlivych nastrojii. Celkem byly v této
oblasti zprosttedkovany produkty za 1 007 994 tisic K¢ na zakladé 37 414 smluv.

Mezi tivérovymi a spoticimi produkty dominuje co do ucelovosti financovani bydleni, jde tedy
primarné o produkty hypotecnich tverti, stavebniho spofeni a ivért z n¢ho. Celkovy objem uvéro-
vych produktii (HU a avéry ze SS) zprostiedkovanych &leny USF a AFIZ dosahl v uplynulém po-
loleti 8 620 399 tisic K¢ pii celkovém poctu 6406 smluv. Depozitni, tedy zejména spoftici slozku
portfolia kromé jiz zminéného stavebniho spotfeni doplituje také penzijni ptipojisténi a sporici Ucty.

Pioneer Funds - Strategic Income je nyni ménove zajistén do eura

Lucembursky dluhopisovy podfond Pioneer Funds — Strategic Income investorim v CR nové
umoznuje investice také do tfidy ménové zajisténé do eur, proti pohybiim prevladajici mény port-
folia (tzv. EUR hedged).

Znacka Alpari tretim nejvétsim obchodnikem roku 2011

Podle vyro¢ni zpravy o odvétvi obchodovani s ménami na portalu Forex Magnates je znacka
Alpari nyni tfetim nejvétsim obchodnikem s ménami na svété (s primérnym mési¢nim objemem
obchodl 202 mld. USD). Zprava také zdaraziuje, Ze retailové obchodovani s ménami pokracovalo
v expanzi béhem celého roku 2011. Regulované a oceiiované on-line devizové obchodni sluzby
spolegnosti Alpari Financial Services Ltd (Alpari FS) jsou nyni k dispozici v CR.

Karty MasterCard jsou v penézenkach Cechil 20 let

Ceska republika patii k pom&mé Vyspelym trhim
s vysokou penetraci ,plastikovych penéz“. Pocet
vydanych karet podle Sdruzeni pro bankovni karty
v CR presahl 9,9 mil. Rozvinuta je i akceptaéni a
technologicka sit’. Platebni karty dnes povazuje veétsi-
na drziteld v CR za zcela nezbytnou pomticku, bez
niz by si jen stézi predstavili sviij kazdodenni Zivot.
Podle prizkumu spole¢nosti MasterCard s nazvem
MasterIndex 71 % respondentl zacalo pouzivat svoji
platebni kartu pfed vice nez péti lety a za poslednich
pét let si pres 60 % Cechit potidilo dalsi platebni kartu. Prvni platebni karty nesouci znatku Mas-
ter-Card slavnostng Cechtim piedstavila 19. tinora 1992 Komeréni banka.

Coop zavadi nové financni sluzby

Skupina Coop piedstavila finanéni sluzby, které zprostredkovava zakaznikim v CR ve spolupra-
ci s Era Postovni spofitelnou a CSOB. Zahrnuji bezhotovostni platby, vybér hotovosti na pokladné
(tzv. CashBack), placeni slozenek, vklady na bankovni Gcty a dobijeni kreditu mobilnich telefon.
Na zakladé smlouvy s Ceskou postou budou n&které pobocky poskytovat i nékteré postovni sluzby.

Citfin s ucty ve 31 ménach

Citfin, spofitelni druzstvo, nové umoziuje podnikatelim, aby si vedli ucet az ve 31 meénach.
Soucasné se toto rozSifeni tyka i moznosti realizovat ve 31 ménach zahrani¢ni platebni styk. Diky
rozsifeni nabidky mén poskytuje Citfin svym klientim zejména z fad malych a stfednich podnikii
moznost vyhnout se pievodu obchodovanych mén ptes euro ¢i dolar.

Damsky investiéni klub CS mé 2350 élenek

Damsky investi¢ni klub, ktery po vzoru prvorepublikovych klubovych tradic zalozila Ceska
spofitelna 15. inora 2008 jako prvni banka v CR, slavi své &tvrté narozeniny. Zajem o investice
prived! do klubu jiz téméf 2350 dam. V&tiina z nich (témé&k 80 %) je zaroveni klientkami CS. Pie-
vazna Cast z nich je v produktivnim veéku mezi 30 az 60 lety — nejpocetnéjsi zastoupeni ma mezi
Clenkami vékova kategorie 30 az 39 let.

http:/Awww.FPweb.cz

Dtveéra v némeckou ekonomiku

Duivéra investorti a analytiki v némeckou
ekonomiku tento mésic vyrazné stoupla. Do-
stala se tak na nejvy$si troven od loniského
dubna. Vyplyva to z udaji némeckého vy-
zkumného institutu ZEW. Index ekonomické
nalady v tnoru stoupl na 5,4 bodu z minus
21,6 bodu v pfedchozim mésici.

Je tieba prosetfit makroekonomic-
ka rizika 12 zemi EU

Evropskd  komise
uvedla, Zze u 12 ¢len-
skych zemi EU je
tteba provést hlubsi
analyzu rizik vyply-
vajicich z moznych
makroekonomic-
kych nerovnovah. CR ani Slovensko mezi
nimi nejsou, na rozdil napt. od Francie, Brita-
nie, Belgie ¢i Mad’arska. Zprava komise, ktera
je prvni svého druhu, je soucasti reakce na
krizi. EU se na jejim vypracovani dohodla
pted ¢asem v ramci snahy piedchazet v bu-
doucnu opakovani soucasnych problémd.
Experti se zaméfili na 10 riznych makroeko-
nomickych ukazateldl. Slo napt. o ztrétu kon-
kurenceschopnosti ¢i vysokou miru zadluzeni.
Komise v ramci této procedury miize pfijit s
doporuéenimi, jak situaci zlepsit.

HDP eurozony i EU 0 0,3 procenta

HDP EU i eurozény ve 4. kvartalu 2011
meziétvrtletn€ klesl shodné o 0,3 %. Ve svém
prvnim odhadu to uvedl Evropsky statisticky
ufad. Meziro¢né¢ v poslednim ctvrtleti HDP
unie vzrostl 0 0,9 % a 0 0,7 % u eurozoény.

Japonska centralni banka
uvolnila ménovou politiku

Japonska centralni banka uvolnila svou
meénovou politiku rozSifenim programu pro
nakup dluhopist a poskytovani levnych avéra
o 10 bil. jenl (2,4 bil. K¢) na 65 bil. jendi.
Zakladni urokovou sazbu vSak nechala beze
zmeény v rozpéti nula az 0,1 %. Celé navyseni
programu bude podle banky urceno na nakup
dlouhodobych vladnich dluhopist. Banka
uvolnénim ménové politiky vyhovéla rostou-
cim tlakiim na to, aby vice podporovala doma-
ci ekonomiku. Ta se nyni potyka mj. se silnym
kurzem doméci mény. Banka uvedla, Ze si za
inflacni cil pro kratké obdobi stanovila 1 %.

Moody's upravila rating
deviti zemim EU

Ratingova agentura Moody's upravila hod-
noceni uverové spolehlivosti deviti zemim
EU. Francie, Velka Britanie a Rakousko si
uchovaly rating AAA, ale vyhled jejich ekono-
mik byl oznaden za negativni. Sest zemi si
o stupeii pohorsilo, mj. Itilie, Spanglsko,
Portugalsko a SR. Moody's udélila horsi

(Pokracovani na strance 4)
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Konsolidace pujcek i pro rodiny

Sloucit ptjcky az tii ¢lenti rodiny dohromady umozni druha generace Konsolidace ptijéek od GE
Money Bank. Banka zacala nabizet tento produkt jiz pfed vice nez péti lety. Od té doby konsolido-
vala 221 tisic smluv (v celkovém objemu 19 mld. K¢) a ma tak nejvétsi podil na trhu. GE Money
Bank nyni umoziuje rodindm optimalizovat jejich zavazky spolecné.

Saxo Bank spousti obchodovani opcnich kontraktil

Saxo Bank, specialista na obchodovani a investice, rozsifuje nabidku derivat o opcni kontrakty.
Op¢ni kontrakty zahrnuji zalistované opce na akciové indexy, komodity, irokové sazby, mény a
dluhopisy. Jsou dostupné pies obchodni platformy banky SaxoTrader, SaxoWebTrader a Mobil Tra-
der. Pii obchodovani opénich kontraktii skrz platformy jsou dostupné tyto nové funkce: Novy op¢-
ni fetézec, On-line vypotadani opci, Vyrovnani marzi na op¢nich nohéach, Pouziti marze naptic
produkty a Podpora limitnich, stop a trznich pokynt. Patrice Henault, produktova manazerka Saxo
Bank, k tomu uvadi: ,,Cim dél vice klienti vyuZivé k Fizeni rizika opéni kontrakty k diverzifikaci
svého portfolia, proto jsme tento nastroj ptidali. Ackoliv opce jsou povaZovany za vysoce rizikovy
komplexni investi¢ni produkt, vétime, ze investoti by méli mit k dispozici vSechny produkty tak,
aby z trhu dokézali ziskat co nejvice.*

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

APF chce zménu v novém pilifi systéemu penzi

Asociace penzijnich fondii prosazuje, aby se zkra-
tila minimalni doba, po kterou si lidé budou moci
nechat vyplacet penize z nového pilife penzijni
reformy, a to z 20 let na 10 let. Zatraktivnilo by to
pry penzijni reformu vétsimu mnozstvi lidi. O planu
chce jednat s Ministerstvem financi. Rekl to vice-
prezident asociace Karel Svoboda. ,,My jsme se
divali na moznosti, jakym zplsobem zatraktivnit
ten druhy pilif, aby mél potencial, ze by do n¢j
mobhlo vstoupit vice lidi,” fekl Svoboda. Toto je pry
jeden z nich. Navrh jiz APF ptedlozila a chce ho
prosazovat.

CAP: Nejvetsi chyby v zivotnim pojisteni

Zruseni pojistné smlouvy z diivodu financni tisné€, nedostatecna pojistna ochrana a nedostatecna
informovanost samotnych klientii o pojistnych produktech. To jsou podle interni ankety ¢lenti Ces-
ké asociace pojist'oven tfi chyby, se kterymi se u Zivotniho pojisténi setkavaji pojistovny nejcaste-
ji. ,,Z praxe pojistoven vyplyva, ze klienti rusi predasné pojistné smlouvy nejcasteji v dobé, kdy
ztrati zaméstnani a piijdou tak o trvaly pfijem. BohuZzel se ale setkavame i s pfipady, kdy klient
zrusi Zivotni pojisténi, protoZe si chce koupit televizi nebo nemé penize na dovolenou,* fikd Mar-

cela Kotyrova, manaZerka vzdélavani a komunikace CAP. Navic pokud zrudi klient smlouvu
v pocatecnich letech jeji platnosti, je to pro ného vzdy ztratové.

Obleva odhaluje nové skody zplsobené mrazem

Razantni nartist Skod, ktery zptisobily arktické mrazy, v téchto dnech zaznamenavaji pojistovny.
,»Kazdy den nam piibyva ptes 70 skod. V tuto chvili jich evidujeme jiz 400 a celkové skody uz
presahly 17 mil. K¢. Predpokladame, Ze i poté nam klienti budou hlasit skody na rekreacnich ob-
jektech, kam v prubéhu mrazivych dni nejezdili,” fika Miroslav Novék, feditel Centra likvidace
pojistnych udalosti pojistovny Kooperativa. Letos$ni zima je z tohoto pohledu jiz nyni rekordni.

MAXI pojisteni kryje Skody z praskleho rozvodu vody

Dusledkem silnych mrazli praskaji vodovodni trubky nebo rozvody topeni. DIRECT Pojist'ovna
v ramci balicku MAXI pojisténi domacnosti i nemovitosti kryje Skody vzniklé prasklym rozvodem
vody. ,,Protoze vodovodni Skoda postihuje cely byt, lidé by méli mit sjednano jak pojisténi doméac-
nosti, tak i nemovitosti,* ika Jitka Veleminska, manazerka likvidace pojistnych udalosti DIRECT
Pojistovny, a dodava, ,,pojisténi domacnosti kryje naptiklad nabytek, koberce a elektroniku a po-
jisténi nemovitosti je vhodné na zajisténi plovouci podlahy, vestavénych skiini, obkladd, ale tfeba i
kuchyniské linky.*

(Pokracovani ze stranky 3)

znamku skupiné jihoevropskych zemi, které se
potykaji s hospodaiskymi problémy a vysokou
zadluZenosti. Itdlie ma nyni stupen A3 z pi-
vodniho A2, Portugalsko Ba3 z Ba2 a §panél—
sko kleslo z Al na A3. O jeden stupen si po-
horsily Malta, Slovinsko a SR (nyni A2) —
vSechny maji vyhled negativni. Agentura
upravu vysvétlila jako reakci na citlivost zemi
k rostoucim finanénim a makroekonomickym
rizikiim vychézejicim z krize v eurozoné.

Cina pomohla ekonomice

Cinska centralni banka sniZila povinné mini-
malni rezervy bank. Podpofila tak ekonomiku,
uvolnéné penize poputuji predevsim na nové
uvéry. Informovala o tom agentura Reuters.
Podil rezerv nejvétsich komercnich bank viici
vkladtim centralni banka snizila o ptil procent-
niho bodu na 20,5 %. Snizeni plati od 24. 2.
Cinské centralni banka k tomuto kroku pfi-
stoupila podruhé za sebou. Naposledy naroky
na rezervy snizila v listopadu loniského roku,
tehdy se tak stalo po tfech letech.

Podil Spatnych Uvért u Spanél-
skych bank nejvyssi od fijna 1994

Podil $patnych Gvérd na celkovém objemu
pajcek u $panélskych bank se v prosinci zvysil
na 7,61 %. To byla nejvyssi tirovenn od fijna
1994. Vyplyva to z udajii Spanélské centralni
banky. Celkova vySe uvért, které jsou v pro-
dleni se splacenim, vzrostla o 1,5 mld. eur
(37,5 mld. K¢) na 135,7 mld. eur (3,4 bil. K¢).
Objem nesplacenych uveért stabilné roste,
protoze zemi se nedaii snizit vysokou neza-
meéstnanost a podpofit stagnujici ekonomiku.

Svétové hedgeové fondy loni zazily
dalsi rok ztrat

Svétové hedgeové fondy mély loni dalsi
$patny rok a jako celek utrpély ztratu 5,2 %.
Uvedla to vyzkumna firma Hedge Fund Re-
search. Voln¢ regulované hedgeové fondy tak
po silném propadu v krizovém roce 2008 za-
znamenaly druhou ztratu za posledni Cctyii
roky. Lonsky vysledek vypada obzvlasté Spat-
né, kdyz se srovna s vykonem $irokého indexu
amerického akciového trhu S&P 500, ktery za
rok 2001 nic neziskal ani neztratil. Jejich roz-
pacity vykon v poslednich letech vyvolava
otazky, zda ma pro vesmés bohaté investory
cenu svefovat jim za vysoké poplatky své
penize. Spole¢nym jmenovatelem hedgeovych
fondi je nizsi regulacni dohled s volnymi
moznostmi investic plus vysoké poplatky za
spravu. Nejhtife loni dopadly komoditni fon-
dy, jejich investice ztratily na hodnoté 17,3 %.
Akciové fondy typu ,,long-short”, které maji
kupovat akcie s vyhlidkou na rtst a prodavat
akcie, kter¢ by mély klesat, ztratily 8,3 %,
ztratu 2,1 % vykazaly i trzn€ neutralni fondy.
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