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Za dva dny prodana pétina dluhopisu

Od c¢tvrtka do péateni 16. hodiny bankovni sazbu 3,22 % &g, reinvestini varianta pak
pobaiky objednaly od Ministerstva financi pro 3,41 %. Stejé jako u ldiské emise ale budou
zajemce Zad olkani, instituci a obci dluhopi- sazby odstujovany s postupnyntistem.
sy za vice nez 4 mld. K Objednavky musi  Asi nejzajima¥jSi je porovnani s ,konku-
investdi uhradit do pti pracovnich df od | renénimi* produkty. Zatimco ,kratky* dluhopis
skorteni upisovaciho obdobi, které MF stano-trumfnou i spaici vklady, u gtiletych termino-
vilo od 10. do 31. kétna. MF ale ot upozor- | vanych vklad najdeme i za cenu horsi lividity
nilo, Ze toto obdobi iize byt zkraceno, protot srovnatelny vynos jen u kampgk. A fondy?
Ze v planu je jejich prodej v celkovém objemuPodle propota KFP maji dluhopisové fondy

do zhruba 20 mld. K R (investujici do kvalit-
.
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Poptavka je zatim sice nich dluhopigé s ratin-
0 nréco niz8i, nez byla gem A) v portfoliu dlu-
v pilotni podzimni emi- hopisy s vynosem do
si (tehdy za dva dny < splatnosti 2,7 %. Kdyz

—
-

objednavky dosahly - i k tomu pgicteme nakla-
8,8 mid. K), dalsi dy na spravu fondu,
podrobrjSi  statistiky S pO ri CT dostdvame se s vyno
MF nechce zatim stb- g = o sem k 1,5 % p.a. ddle-
vat se zévodrgnim, ze s ty ,Kalouskiv‘ dluho-
objednavky nejsou ( I“ tho PI1sy pis tak nabizi vynos,

zatim uhrazené. Horni jaky nam dluhopisové
hranice objednavek neni omezena s vyjimkodondy mohou nabidnout jenéztf. Prekonava je
protiinfla¢ni varianty, kterd je omezena 5 mil. cca 0 1,5 % az 2 % p.a. (a to n&jpé@me po-
K¢ na jednoho majitele. Nevime tedy ani, platky za nakup).
o které typy dluhopisje nejwtsi zajem. A sedmilety protiinfl&ni je Uplnd novinka —
Vynos pro fizné typy je samdejme razny,
zatimco u diskontovaného dluhopisu na 1,5 roBude kazdy rok urgen drokem odpovidajicim
ku pijde o 2,05 % réng (v praxi tedy o 3 %: vysi inflace, kterou zvejiuje CSU, a také
porizovaci cenu 1000 kis diskontovaného Urokové vynosy budou kazdy nasledujici rg
dluhopisu stanovilo ministerstvo na 97&)K | zhodnocovany. Pokud dojde k deflaci, fiep
petilety kuponovy dluhopis nabizi efektivni jdou Groky ,do minusu®, ale budou nulové.

Fondy se stale kréi v kouté

Zda se, Ze se v naSich fondech stale nigjeedle do znené miry je cely vyvoj ,zakryty” vy-
raznym odlivem z fonid perézniho trhu a zajighych fondi — jen od z&atku letoSniho roku z nich
odeslo skoro 6 (2,7 a 3,1) miliard korun. A zatimd®ch prvnich odchody pomalu brzdi, ty druh
jsou stale ,na odil‘. A jako by tuto situaci charakterizoval i uplynulydgn, kdy 200milionovy
Ubytek zajistnych fondi stahl pod vodu celou statistikuigstoze vSechny ostatni vykazaly kladn
prodeje.

Letos se prozatim nejlépeitlablibé dluhopisovych fondl, ale jak konstatujeme ve vysSe uvede-

ném, Kalouskovy spi dluhopisy je porazi o 1,5 az 2 % p.a. A to je ipdakze mozna ani bu-
doucnost dluhopisovych foficheni nijak izova. Navic gsti rok ,nastoupi“ do soéfe penzini
fondy, které nabidnou mnohem sol@i poplatkovou strukturu. A to jefiptéto sazce na jistotu
velmi dilezité — svou roli totiz hraje kazda desetina procentgmé&na dlouhodah coz tusi kazdy,
kdo umi speitat nebo ma aspgporsti, co to je za zazrak — sloZzené teni.

Stiibrnou medaili obliby maji letos akciové fondy. Sice nécgdiimiliarda neni Zadna velka
slava, alespp v3ak to (snad) dokazuje, Zze neztracimesjiade nejde o nafle liché, vyplyva i
z analyzy Petra Rozko3Sného, projektmanaZera poradspslanosti Broker Consulting. Podle ni
se v prvniteting roku pohybuje ¥ernychgéislech hned 94,5 % akciovych podilovych farakada
z nich pak jiz stihla vykazat vice jak 10% igtrceny podilovych ligt  (Pokra‘ovani na strance 2)
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Zitra odhad kvartalu

Ceska ekonomika se v Ztvrtleti zejms
podle odhad analytiki dostala z recese — ve
srovnani s fedchozimdétvrtletim stagnovala
nebo mirg rostla. Za recesi s&ifbm povazu-
je, kdyz de ¢tvrtleti po sob vykon ekonomi-
ky klesa (ve 3. i 4¢tvrtleti 2011 podleCSU
mezitvrtletné klesla o 0,1 %). V mezitmim
srovnani podle &Siny odhad ekonomika
rovnéZ mirrg stoupla, a to o 0,1 aZz 0,2 %.
.Nad vodou ekonomiku drzi expogroriento-
vany pamysl, zatimco stavebnictvi a sluzby
zistavaji i nadale v Gtlumu,” uvedl analytik
CSOB Petr Dufek.

Odchod Recka za miliardy eur

Statnimu bankrotu se podle odbornikec-
ko ubrani jen sZi. Podle vypdti ¢asopisu
Business Week by &o opustit ngnovou unii
a remecké daové poplatniky by to stalo
77 miliard eur.

Casopis pedpoklada, ZeRecko v pfpads
odchodu z eurozony 8y dluh z velké ¢asti
nezaplati, a Wislil, Zze zemnd eurozény by
_ priSly celkem o 276 miliard eur.tBstoZe ne
€ v3echny Gury se ,ztrati, je podle¢asopisu
_ velmi ©Zké odhadnout, jaky by #h névrat
€ k drachng dopad na soukromé spéfesti,
banky i samotn&eky. Navic stale hrozi ne-
bezpei nakazy v jinych krizovych zemich.

Ostudna Evropa

MMF byl zaloZen v roce 1944 s cilem po-
mahat slabym zemim v potizich. Nyni vSak je
situace paradoxni, kdyz ,chudak eurozdna
letos spolkne 55 % ze vSeclijiek MMF.

A jelikoz zbytek s¢ta hodi splaci, za dva
roky budou g@jcéky eurozony tvéit 81 % ze
vSech U¥rd MMF. Neni to horSi nez hanba?

k
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(Pokracovani ze stranky 1)

Akciovym fondim vévodily ty investujici na rozvijejicich se trzich — konkkéfetnamu, Tu-
recku, Thajsku a Rusku.i¥ec nejvykonsjSim byl ke konci dubna tohoto roku Access Vietna
spolenosti Horizon (nabiziCSOB), ktery zhodnotil investice svych podiliailo Gctyhodnych
42,2 %, druhy wadé Equity Turkey spoknosti BNP Paribas AM doséahl v prvniétyfech ngsi-
cich tohoto roku vykonnosti ,jen“ 25,5 %.

Takto vyrazny rozdil byl vSak jen mez
prvnim a druhym nejvykorgsim podilo-
vym fondem, mezi dalSimitftkami to uz
bylo jen ,o prsa“, kdyZ bylietim nejvykon-
n&jSim akciovym podilovym fondem HSB(
Indian Equity s vykonnosti 25,38 %tyrtym
nejvykonrgjSim Franklin Templeton Thai-
land s vykonnosti 25,35 % a posledni
v TOP 5 Credit Suisse Global Prestige s V]
konnosti 21,75 %. Jako celek pak akcio
podilové fondy dosahly pmérné vykonnos-
ti slusSnych 8,63 %. Toipsto, Ze se naSly
podilové fondy topici se v zapornych vykonnostech. Fonsleibec nejétSim poklesem kurzu za|
prvni étyii mésice tohoto roku byl pak Franklin Templeton Gold andciBus Metals s poklesem
hodnoty podilového listu 0 11 %. Néda se ani fondm zangtenym na cenné kovy, kdyZ byl
fondem s druhym ne§Sim poklesem kurzu Pioneer Gold Stock se zapornoonngsti -10,3 %.

Wnasely i dluhopisové fondy, které v prvnidgyiech nésicich tohoto roku vykézaly fimérnou
vykonnost 3,84 %Ceského patriota snad pakihe &Sit i to, Ze nejvice v prvniétin tohoto roku
vynasely dluhopisové podilové fondy investujici do dpili ve stedni Evrop, tedy i vCesku.
NejvykonrgjSim dluhopisovym podilovym fondemibec byl Conseq Invest dluhopisové Evro-

news

m”'loléé Investice do fond @ v CR (19. tyden 2012)
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py s vykonnosti 12,3 %jfetim nejvykongjSim dluhopisovym podilovym fondem KBC Bonds

Central Europe s vykonnosti 10,39 %tartym nejvykonjSim dluhopisovym podilovym fondem
Pioneer Central Europe Bond s vykonnosti 10,27 &kuPnejlepSich pak uzavird Pioneer Eu
High Yield s vykonnosti 10,10 %. Zapomenout nesmimenardruhy nejvykongjsi diuhopisovy
podilovy fond BNP Paribas Bond World Emerging Logalykonnosti 11,08 %.

NERV: Podil Gvérdi z evropskych fondii v Cesku vyrazné naroste

Penize z evropskych foficdiebudou v novém rozpmvem obdobi EU 2014-2020 k méni jen
formé dotaci, ale¢im dal ¢asgji jako vyhodné Gury. ,Navratné finatni nastroje nejsou zceld
novym nastrojem, nejsou ale ani zdaleka v plném razsghzivany. Jejich relativni vaha se d
budoucna bude zvy3ovat,Gesku toto navySeni bude vice neZ trojnasobné,” uvedioskdP etr
Zahradnik. Tento Zsob podpory umaitje ,recyklovat penize, coz stippEtnim soukromého
kapitalu mize nahradit vypadek evropskych zdrggoudi Zahradnik.

Podil pohledavek za domacnostmi stoupl loni na 88 procent

Podil pohledavek za domacnostmi vzrostl loni na 88 Bjerou vSech pohledavekgulanych
inkasnim agenturam. Potvrdil se tak pakijeci nist pohledavek za domacnostmi na Gkor pohled
vek za podniky, jejichz podil mezine propadl z 25 % na 12 %. Wplyva to Zipkumu Asociace
inkasnich agentur ve spolupraci s Ernst & Young. ,fd3aim pézkumu jsme zaznamenali pokra
¢ujici trend fistu pohledavek za domacnostmi. Medializace probléhyvatel se splacenim svyclh
zavazk a vyzdvihovani jednotlivychifpadi dluZznild, ktefi se u nas do platebnich probtéio-
stali nezavigng, podporujetim dal vice lidi v pedsta¥, ze své dluhy nemughdre splacet,” uve-
dl prezident asociace Vladimir Gazarek. Inkasni agerpracovaly loni pohledavky v objemu 3
mid. K¢ proti 25 mlid. v roce 2010. Bmérna pohledavkd@esSena inkasni agenturdinila 15 169
K¢. Ceské firmy v nejistych ekonomickych podminkach davafilgaévky inkasnim agenturani
velmi brzy po dob splatnosti. V obdobifed krizi gitom mensi dluhyasto ani nevymahaly.

Nezaméstnanost v dubnu klesla na 8,4 procenta

Mira nezamistnanosti \Cesku v dubnu klesla na 8,4 % iebnovych 8,9 %. O préaci se uchaze
497 322 lidi, coz je mezigsicné o 27 858 méx Naopak pbylo volnych pracovnich mist. Ozna
milo to Ministerstvo prace a socialnicko.

Primyslova i stavebni vjroba v CR - vjivoj v beznu

17/2012

Bezjademé energie

M Za presun k obnovitelnym zdriin, které
maji nahradit ruSenou jadernou energii, zaplati
Némci od laiska do roku 2020 podle analyzy
McKinsey 175 mid. eur (skoro 4,4 bil.cK

Jsme naivni, nebo hloupi?

Osmina lidi vCesku (12 %) se myindo-
mniva, ze ke sg@&im &tim v bance dosta-
nou statni podporu. Jétastji (ve 14 %) je
tento omyl roz§en u podilovych fonil Dva-
cetina lidi (5 %) si dokonce mysli, Ze stat
n&jak speciald podporuje i Bzny (et v ban-
ce. Wplyva to z pizkumu na reprezentativ-
nim vzorku populace, ktery prGSOB usku-
tecnila spol€nost Factum Invenio.

Tvrdy Séf euroskupiny

Némecky ministr financi Wolfgang
Schauble nazid, Ze se bude uchazet o Séfo-
vani tzv. euroskupinslozené z minisirfinan-
ci zemi eurozény. Lucemburskému premiérovi
Jeanu-Claudeovi Junckerovi mandé&tgsedy

.. euroskupiny vyprsi &ervnu a jedinym véaz-

nym kandidatem na tuto funkci je pawne-

o mecky Keg'anskodemokraticky politik a od-
parce druhé pjcky Recku. ,Jako Bmecky
ministr financi musim byt sithzapojen,“fekl
némecky ministr. ,Proto ngkam, Ze za zad-
nych okolnosti fedsednictvi nevezmu,”
dodal Schéauble. ,A taky jsem od kaleg
neslySeliikat: mij boze, hlav ne Schauble-
ho,“ poznamenal.

¢ Mezirocni inflace zpomalila rist

e na 3,5 procenta

Riist spotebitelskych cen v dubnu meziro
n¢ zpomalil na 3,5 % zikznovych 3,8 %.
V porovnani s fedchozim nisicem se ceny
nezneénily. Po sedmi résicich klesly ceny
potravin. Uvedl to Cesky statisticky fad.
Analytici odhadovali, Zze mezitoi inflace

4-v dubnu klesne na 3,6 %.

@ ZE ZAHRANICI

Zvoleni Hollandea dle Krugmana
ZvySuje Sanci na preziti eura

Zvoleni Francoise Hollandea francouzskym
prezidentem podle amerického ekonoma Paula
Krugmana zvySuje Sance ndepiti eura a
evropského projektu. Jde totiz o konec osy
Paiz—Berlin, ktera v Evropprosazovala poli-

o tiku rozpatovych Skrfi. Tato strategie nikdy
nefungovala, a je protéas na ni zapomenout,
napsal nositel Nobelovy ceny za ekonomii
z roku 2008 v komentépro americky denik
The New York Times. Krugman roz{tové
Skrty v sodasné situaci Evropy kritizuje dlou-

Praimyslova vyroba v feznu mezironé klesla o 0,7 %, cozZ je jeji prvni sniZzeni od listopaglu hodok, viady by podle & misto Uspor nao-

2009. V porovnani sipdchozim msicem byla teznova produkce paisteni od sezonnich viiv
vySSi 0 0,3 %. JeSw Unoru tuzemska pmyslova produkce meziéaé zrychlila st na 4,7 % po
lednovém revidovaném zvyseni o 3,1 %. Stavebni vyzpbanalila meziréni pokles na 8,9 % po
unorovém propadu o 16 %. V porovnaniiskym Feznem se zalo sta¥t o 6,2 % méa byt a

pak nely podporovat hospodsky rist. Fed-
stava, Ze Skrtani ve vladnich vydajicjak
povzbudi dvéru spotebiteli a firem, takZze
budou vice utracet, se podi€j n uplynulych

0 19,8 % méaijich bylo dokoeno. Oznamil t€esky statisticky fad.

http://www.FPweb.cz

dvou letech ukazala jako faleSna.
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HighSky Brokers nabizi 10% bonus ke vkladu

HighSky Brokers,¢esky obchodnik s cennymi papiry, vékw nabizi ke kazdému vkladu n
realny &et bonus ve vysi 10 %. Maximalni bonusiza dosahnout az 100 tisict.KRovrez jsme
rozstili nabidku a zavedli prémiovécty. Klienti tak maji dréené penize, se kterymi v tu chvil
neobchoduji,” uvadi Robert Havlena ze spotesti HighSky Brokers. Vedle standardnihétud
s minimalnim vkladem 10 tisic (500 EUR/USD) nabizi spdigost také dva prémiovécty.
Ucet Premium poskytuje (eni nezainvestovanych prietiki ve vysi 1 % p.a. a minimalni vklad
je 1 mil. K& (50 tisic EUR/USD). Bet Premium Plus je od 2 mil. 3K(100 tisic EUR/USD) a je
uroteny 2 % p.a. K prémiovymétiim spolénost nabizi smartphonéisplnéni podminek mini-
malnich obchoil

Situace na Power Exchange Central Europe

Cena réniho kontraktu na rok 2013 (PXE CZ B
CAL-13) doséhla 9. kstna 2012 své doposud mini
malni za¥recné hodnoty 47,95 EUR/MW. Podobn
vyvoj zaznamenavaji prakticky vSechny kontrak
obchodované na Power Exchange Central Euro
Vyvoj velkoobchodnich cen eldity méa klesajici
tendenci. Ceny vSech futures kontfakibchodova-
nych na PXE zaznamenavaji od svého vypsani
valy pokles. Nafiklad kontrakt na dodavku elgkt
ny v roce 2013 zakait obchodovéani 9. kétna 2012
na ceg 47,95 EUR/MW. Zawrecna cena kontraktu
v zawru prvniho dne obchodovani po vypsani kontraktu (3%inge 2009) byla 56 EUR/MW.
Doposud nejvy3Si ceny dosahl kontrakt 5. lledna 20d9, uzawel obchodovani na hodriot
61 EUR/MW. Rada obchodnikpredpokladéa, Zze ceny jedbudou déle klesat.

BANKY

Trojici nejvétsich bank ve ¢tvrtleti stoupl zisk na 12 mld. K¢

Trojici nejvétSich tuzemskych bank v dtvrtleti stoupl v souhrngisty zisk 0 9 % na 11,95 mid.
Ké&. Nejvy3si zisk ndla s téngt 4,5 mid. K Ceska spiitelna. Wplyva to z vysledk bank.Ceska
spditelna rovréz zaznamenala nejtsi nafist ¢istého zisku, a to o vice nez 17 %. Kotmérbance
stoupl zisk o vice nez 3 % na @&n8,5 mid. K. CSOB vecétvrtleti zvysilaisty zisk 0 6 % na
4 mld. K. Vysledky bank maji podle analytika spiaiesti Cyrrus Marka Hatlapatky mnoho spq
le¢nych rys. ,Mirné& rostouci Grokové vynosy diky stabilni Grokové marZelacé rostoucimu
objemu G¢rového portfolia jsou kompenzovany stagnujicim az klesajicémdem u vynas
z poplatk,” uvedl. Celko¥ tii nejwétSi banky vykazaly zatvrtleti Cisty zisk z poplati a provizi
ptes 6 mld. K. VSem tem bank&m fitom mezir@&né vynosy z poplatik a provizi klesly. Naopak
vSem stouplgisté urokové vynosy, které souhenke konci eznacinily témét 20 mid. K& Ban-
ky podle Hatlapatky istavaji v rezimu striktni kontroly provoznich naklad

Nova CSOB hypotéka s bonusem za vérnost

Hypotéka s bonusentgdstavuje novinkd’'SOB, ktera odrni klienty za ¥rnost formou pozi-
tivni motivace a nabidne jim za ni teském trhu zcela ojedily bonus. Banka jim z celkové vysd
Gvéru odpusti 5 %, pokud s &em diouhodob ziistanou uCSOB. Klientim klesnou rasiéni
splatky i celkova vySe jistiny @wu, kterou bance splati. Néklad u hypotéky 2 mil. K bude
odpustno 100 tisic K. CSOB tak reaguje na séasny trend refinancovani hypstgch (nvra.

Raiffeisenbank zazddala o licenci pro penzijni spolecnost

Raiffeisenbank zazadalzNB o pridéleni licence pro nayvytvorenou penzijni firmu. ,Zahajend
penzijini reforma je tak pro nasilpzitosti, jak portfolio nabizenych sluzeb rgitSiZzamstime se
piedevsim na nabidku penzijnich féndnow vzniklém druhém piti penzijni reformy, mame ale
zajem poskytovat sluzby i v stasném systému,” uvedl generateditel Raiffeisenbank Lubor
Zalman. Skupina Raiffeisen za timtéelem zaloZzila firmu s ndzvem Raiffeisen penzijni spolg
nost a.s. Jeji zakladni gmi ¢ini 300 mil. K&, akciondi jsou ¢eskéd Raiffeisenbank a.s. s 51 %
slovenska Tatra Asset Managementjipatovrsz do skupiny Raiffeisen, se 49 %.

Zajemci o schizku v poboéce CS se mohou objednat pres web

Nejen klientiCeské spiitelny si nyni mohou zdarma sjednat &ku s bankovnim poradcen
prostednictvim internetu. Objednat se Ize do konkrétni pjpona utité datum asas, na hoto-

R

a

vostni i bezhotovostnifppazku (www.csas.§z
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Britska centralni banka prestala
davat penézni injekce

Britsk& centralni banka rozhodla o ukeni
nakupm statnich dluhopis Konstatovala, Ze
rizika vysoké inflace fevazila nad nebezpe-
¢im recese a dopady dluhové krize v eurozo-
né. Zakladni Urokovou sazbu nechala na re-
kordnim minimu 0,5 %. Bank of England tak
ukortila program kvantitativnino uvodmi
ménové politiky, gestoZze se BritAnie letos
dostala do nové ekonomické recese. BOE od
bfezna 2009, kdy snizila zékladni sazbu na
kem 325 mid. GBP (10,2 bil. & Nyni ale
usoudila, Ze jeji politika je dost&te uvolns-
na a Ze #Sim rizikem se stavaist inflace.
Britska inflace je vytrvale nad 2% istni
hodnotou cile BOE. Vieznu po prvnim zvy-
Seni za Sest &sial doséahla jeji mira 3,5 %.

Fond EFSF uvolni Recku penize

Evropsky fond finatni stability Recku
uvolni dalSi¢ast G¥ru v objemu 5,2 mid. eur
(asi 131,3 mid. K). Rozhodla o tom spravni
rada fonduCast Owru v objemu 4,2 mid. eur
byla uvolréna ve ¢tvrtek, zbyld milarda az
piisti mésic v zavislosti na tom, jak jtecko
bude patebovat.

Spanélska Bankia pozadala
0 castecne zestatneni

Spartlska bankovni skupina BFA, kteréa
vlastni finagni Ustav Bankia, pozadalacds-
tecné zestaténi. Podle agentury Reuters chce
banka statnifg¢ky v objemu asi 4,5 mid. eur
(asi 113,6 mid. K). Centralni banka jeji za-
mér podporuje. Bankia jefgjmé nejwstsSi oketi
krize na Spatiském realitnim trhu a bez odpi-
su nedobytnych fjcek ji hrozi existetni
problémy. ,Vzhledem k udéalostem z posled-
nich tydri a vzhledem k rostouci nejistot
kolem budoucnosti (skupiny BFA-Bankia)
bylo zahodno ¢&init tento dalSi krok a zvazit
vyuziti verejnych prostedki za &elem vyis-
téni (bilance banky),” piSe se ve&hi Spa-
nélské centralni banky. #cky, které viada
poskytne, se vyini na cenné papiry a budou
piedstavovat posileni kapitalu banky.

Madarsko zatizi banky novou dani

Mad’arsko ma v dmyslu #z& od pistiho
roku vybirat novou daz finartnich transakci.
Rekl to ministr hospodétvi Gyorgy Matol-
csy, podle shoz budou da platit banky, které
budou transakce uskuteovat. Statni rozpeet
by mgl diky novému poplatku ziskat kolem
130 mld. forinti (asi 11,3 mid. K) ro¢ng.

Americky rozpocet byl v prebytku

Americky rozpdet skoril v dubnu v ge-
bytku 59,12 mid. USD (asi 1,2 bil.&d zatim-
co loni v dubnu byl v deficitu 40,39 mid.
USD. Oznamilo to ministerstvo financi. Jde
o prvni gebytek zaii a pil roku, uz v k¥tnu
se ale zejn¥ rozpaet vrati k deficitu.
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CSOB a Ceska spofitelna prodaly své podily v CMZRB

CSOB, ktera viastni 1,67 % ak€leskomoravské za¥ni rozvojové banky, prodala &vpodil za
114,5 mil. K&. Ceska spiitelna 9. kétna 2012 podepsala smiouvu teyodu akciiCMZRB za
889,59 mil. K& v navaznosti na rozhodnuti valné hrom&ZRB o odkupu vlastnich akcii, kterd
se konala 24. dubna 2012. Cenu za prodej pdtlké spiitelny ve vysi 13 % stanovil soudni
znalec podle obchodniho zdkoniku. K samotnétaugulu akcii doSlo 11. kina 2012.

V1. étvrtleti banky poskytly meziroéné o 5,7 procenta vice Gvéru

Podle CBA banky v 1.&tvrtleti 2012 poskytly mezikmé o 5,7 % vice (. ,Za 1. étvrtleti
2012 banky poskytly podnikn o 1,67 % vice kontokorentnich, revolvingovycléniva pohleda-
vek z kreditnich karet. VSech ostatnichénivpodnikim bylo dokonce o 15,1 % vice," uved|
k vyvoji Gvérovani Jan Matousek, néstek vykonnéhdediteleCeské bankovni asociace, a dodgl,
,<domécnostem ve stejném obdobi banky poskytly o 9,8 %veéic na spatebu. U¥ry na bydleni
narostly mezirdné o 20,4 %. Tyto trendy dokladaji mé&mptimisticky pohled bank na vyvoj tu-
zemské ekonomiky.” Souhrnna datBA dale potvrzuji, Ze Gry v selhani spide stagnufists
pod hranici 6 % (137 mid. &.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Pojistovnou roku je Kooperativa

Vitézem letoSniho 12. &oiku ankety Pojifovna
roku se stala Kooperativa pajB/mna ze skupiny
VIG, ktera zvitzila ve tech z gti sougznich kate-
gorii. Vysledky oznamila Asociac&skych pojist-
nych makléa, kterd soutz organizuje. Kooperativa
vyhrala v kategoriich poji§hi pimyslu a podnika-
tela, pojis€ni olbtani a Zivotni poji&ni. V kategorii
autopojiséni ji z lonského téinu sesadila Allianz
pojistovna. V kategorii specializovaného pajist
zvitézila poSesté za sebou Evropska Cestovni P
tovna. Nej¥tsi zneny zaznamenala kategorie specl- ) ]
alizovaného pojigni, kde na druhouiftku se celkem fekvapi¥ dostalaCeska pojiovna Zdra-
vi. Uwvérové poji¥ovny KUPEG (dive EGAP) a Euler HermdSescob z liské prvni ptky vy-
padly. Naopak se do ni vratily AGRA pajis/na a D.A.S. pojivna pravni ochrany. Novinkou
letoSniho réniku bylo vyhlaseni poji®vaciho maklge roku 2011. V kategorii makig s regional-
ni pisobnosti vyhrala spalrost I.P. trust, poji@vacim makl&m roku s celorepublikovouipob-
nosti se stala spdieost Renomia. Zastupci pajéven hodnotili makiée podle kvality podklail
dodavanych poji%ovne, arovré komunikace, spravy pojiti nebo podpory kultivace trhu.

KOOP Asistent - Sikovny radce v mobilu

Kooperativa pro Sirokou ¥ejnost giipravila novou aplikaci pro chytré telefony — KOOP Asis

tent. Zajemci si ji mohou zdarma stahnout i@lpSnych e-marketech (App Store a GooglePlay).

.V prvni fazi jsme se zatili na fidice, kte¢i KOOP Asistenta vyuziji zejména v krizovych situd
cich, jako je nehodai porucha. Klient nize okamZzi nahlasit Skodu, detrg zaslani dokladl a

fotodokumentaceifmo z mista nehody. Dale pak ¥igad nutnosti zasahu asisten sluzby za-
jisti ptimé spojenki odeslani sotadnic vozidla pro rychlejSi lokaliza¢idice potebujiciho po-
moc,” fika Milan Medek,ieditel Useku marketingu pajidvny Kooperativa. Vedleffmych tele-

fonnich ¢isel tisioveého volani a kontaktu na Infolinku Kooperativy nabiD®P Asistent také
exkluzivni aktuélni informace dopravniho zpravodajstdiinic CR, poskytuje uziténé rady, co
délat v piipact nehody, a zéklady prvni pomoci.
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Slavia pojistovna spousti nové urazové pojisténi ZDRAVI+

Od kwtna 2012 nabizi Slavia padjivna Urazové pojishi ZDRAVI+. K uzaweni pojistné
smlouvy posté& vyplnéni jednoduchého dotazniku, vstupni zdravotni prohlidka sgZaduje.
Toto pojiSeni je vhodné jak pro jednotlivce, tak pro celé rodiny gl mozné na jednu pojistnoy
smilouvu pojistit dva dosjié a aZtyii déti. V ramci pojistni ZDRAVI+ se niize klient pojistit pro
piipad smrti zsobené Urazem, proti trvalym néaslédk zpisobenych Grazem, praipad doby
nezbytného keni Urazu, proifpad pobytu v nemocnici ndsledkem Urazu i nemoci.SBoji se
sjednavéa na rok s moznosti automatického prodlouZerjisingoje mozné zaplatit jednorazona
cely rok nebo vétvrtletnich¢i pololetnich splatkach.

Recku hrozi dalsi snizeni ratingu

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor's varovaldkecko, Ze jeho uz tak nizky
rating ve spekulativnim pasmu je mozné snizit
jesg vic. K dalSi degradaci ratingovych zna-
mek by agentura sahla, pokikcko vinou
chaotického vyvoje na své politické s&én
ztrati @islib finanéni pomoci od MMF nebo
partneti v eurozOg. V sowasné dob je hlav-
ni rating na stupni CCC.

Polsko zvysilo urokové sazby

Polsk& centralni banka 9. 5. zasahla proti
vysoké inflaci zvySenim ardk Zakladni Gro-
kovou sazbu rada pro &movou politiku na-
rodni banky po zasedéani zvySilactvrt pro-
centniho bodu na 4,75 %.

Cina snizila minimélni rezervy bank

Cinska centralni banka snizuje vy$i povin-
nych rezerv komenich bank. Tento krok ma
podpdit poskytovani Geri a oZivit prudce
zpomalujici ekonomiku. Podil rezerv néjv
Sich kometnich bank Wi piijatym vkladim
centralni banka sniZila s platnosti od 18. 5.
o pal procentniho bodu na 20 %.

JPMorgan pfisla 0 2 mid. USD

Americka investini banka JPMorgan Chase
& Co prisSla bthem Sesti tydin minimalns
0 2 mid. USD. Jde o ztratu, kterou uiep
z obchodovani a za niz patrstoji nevhodny
hedging. Tedy zaji®©vaci strategie, kterd ma
banku chranit fed rizikem, které podstupuje
pfi investicich se svymi vilastnimi pé&z.
»(Zajistovaci) portfolio se pro dely ekono-
mického zaji&ni ukazalo jako riziko¥si,
kolisawjSi a méw efektivni, nez jsme si mys-
leli. Byla tam spousta chybighmati a Spat-
ného Usudku,” fiznal $éf banky Jamie Dimon
pied novindi. To pitom nemusi byt vSechno;
pokud trh nabere sin s kterym banka ve
svém modelovém ifkladu nepéitala, ztrata
miZe nafist o dalSi az 1 mid. USD.

Recko prodalo krétkodobé
dluhopisy s vyssim trokem

Recko 8. 5. v aukci prodalo pokladni
poukézky se splatnosti Sestsfor za 1,3 mid.
eur (32,6 mid. K). Poptavka po kratkodobych
diuhopisech vice nez dvojnas@bmpievysila
nabidku, zhruba ve stejném pé&m jako [
predchozi aukci, vynosy vSak vzrostly. Pasm
nabidky k poptavce, indikator zajmu investor
o dluhopisy,¢inil 2,6 a nepatré se tak snizil
z 2,62 v pedchozi aukci (10. 4.). Vynos v3ak
stoupl na 4,69 % z 4,55 %. Stat emisi splati
diuhopisy, jejichz splatnost vyprSela 11. 5.
VétSinu kratkodobych statnich dluhopisb-
vykle koupitecké banky. Tzn. Ze naklady na
uvery zent pIné neodrézeji situaci na trhu.
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