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Je inflace zAzraénym lekem?

O inflaci se zatim nehovoii, to se vSak mize
dost rychle zménit. Podivejme se totiZ na eko-
nomicky svét z vysSiho nadhledu. Nesporng
potiebuje n&jakou réznou terapii — jakys radi-
kani Sok v o¢ekavani. Kdyz totiz vSichni oce-
kavaji samé pady a prasvihy, velmi pravdépo-
dobné k nim dojde. Potiebujeme tedy ,, Sokové
uklidnéni“, které ndm bohuzel dnes nikdo neu-
mi poskytnout (nikomu totiZ uz nevéime).

Nedavéra dokonce spis roste, zvykli jsme si
totiz na znatné socialni inZenyrstvi — Ze kazdé
problémy ,nékdo nahote® vzdycky zvliadne.
A ngednou postupné
Zjist'ujeme, Ze to nefungu-
je. Postupng, ale na celém
svété dokonce i poalitici
Zjistuji, ze to jen tak
zvlédnout neide. Navic
jsou vlady lokdni, de
finanéni  trhy globdni.
Kdo ma tedy navrch?
A kdo krizi vlastné zavi-
nil?

V mnoha st&ech se
shromazd’uji skupiny ¢i hnuti nespokojenych a
protestuji. Proti nespravedinosti i proti lecéemu
— ani to neumé&ji popsat a uz vitbec nevedi, co
stim. Zvalili si prece vi&dy, kteréjim slibovaly
hory doly! Neptaji se, kdo zadluzil vetejné
rozpoéty na nednosnou miru, zapomnéli uz
(mozna nikdy nevédgli), Ze ,dostupnost hypo-
ték" bylo politické rozhodnuti americkych
vlad, co odpdilo hypoteeni krizi. Autor teorie
&ernych labuti Nassim Taleb se dokonce obava,
Ze zminéné protesty ,degeneruji do t¥idniho
boje, protoze lidé priliS nerozumgji podstaté
problému, kterému posledni ¢étyti roky éelime”.

Centrdni banky maji predevSim hlidat inflaci
(tradi¢éné silna role v Evropé, zefména v Ng-
mecku), zatimco v USA mabré v potaz i neza-

meéstnanost. Obecngji tedy i ekonomicky vyvoj
=redlny HDP.

Problém a patiz je vSak nekde jinde a mozna

pravé tento bytostny rozpor ,piebubla“ — fi-
nanéni trhy se tidi racionalitou, kdezto politic-
ké reprezantace musi naldkat dost volica,
k ¢emuZ vedou obvykle cesty velmi neracio-
néni. Jakmile finanéni trhy zjisti, Ze slibované
splatky stat pravdépodobné nebude schopen
splécet, raciondné reaguji — dokonce musi,
protoze spravuji penize ob&ani. Obcané ale
chtéji, aby jim sté dal platil davky i prebendy.
Zejeto nadluh, méa okoho
zgjimé, navic tomu nero-
zumi. Tak se dluhy platily
dalSimi dluhy, jina cesta
totiz prakticky neni. Zkra-
chovat mohla Argentina
a nyni tieba Recko
(paradoxné by mu to po-
mohlo), ale v piipadé USA
nebo EU s to nikdo nedo-
vede ani predstavit.
Za tecké dluhy zaplati
z cca 50 % ti, kdo mu pujcili — zda jde o chu-
daky ¢i hlupaky, nechme stranou. Ale co da?
Kolosalni oddluzeni postihle vSechny (bohatsi
samozigjmé vic, chudi nic nemaji), ale protoze
ani to neni paliticky , to pravé ofechové’, ptjde
to cestou inflace. Kdo tomu nevéfi, a’ vymysli
lepSi feSeni. Proto se ¢im dd vic uvazuje
o tom, aby FED zacal pracovat ne s rednym,
ae jen nomindnim cilem. To ,schovad" inflaci,
ma urcitou teoretickou oporu a zgména by to
mohlo ptinést vyznamné uklidnéni na trhy.
Podle podednich zpréav se k tomu piiklani i
vlivny obr Goldman Sachs, kdyZ to oznacuje
za nejlepSi zpasob, jak vyznamné uvolnit mo-
netdrni politiku v prostiedi nulovych sazeb a
slabé ekonomiky.

Fondy dokonce vyplavaly nad hladinu

Neni to sice zadna déava, ale v soucasné hysterické dobg, kdy se dovo bankrot sklotiuje ve viech
padech, souvislostech a oblastech, jde viastné o maly svatek. Tak sei jinak sméSnych 10 milioni
korun maZze jevit zeiména po miliardg, ktera odplynula v minulych tiech tydnech. Zaduhu na tom-
to vysledku ma zejména Titanik fondt penézniho trhu, které tentokré zmirnily rychlost potgpéni
na ,,pouhych” 160 milioni korun, pomohly i zaji&éné fondy, které dokonce témet neztracely. Tak-
Ze vSechny ostatni se mohly snazit bez toho, aby je odlivova vina splachla s sebou do minust.
Pravdou ovSem zustava, Ze dluhopisové fondy dostaly zase néjakou podptrnou injekci od ngjakého

(Pokracovéni na strance 2)
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Hypoteéni boom pokraéuje

Podle MMR poskytly banky ob¢antim bg-
hem deviti mésici |etodniho roku pres 51 tisic
hypote¢nich Gvéra za témeét 85 mid. K¢
(meziro¢ni narast 0 42 %). V z& i opét kledly i
urokové sazby, takze Fitcentrum Hypoindex
rézné prolomil 4% pramér na 3,89 %.

Trichet se loudll

Dluhova krize v eurozéné
vyZaduje v nadchézejicich
dnech okamzitou reakci.
Na svém rozlu¢ovacim
vetirku ve Frankfurtu to
fekl prezident ECB Jean-
-Claude Trichet. Ten se
ve stiedu 19. fijna v sidle ECB loucil se spo-
lupracovniky a s lidmi, s nimiz béhem po-
slednich osmi let prichazel ¢asto pracovné do
styku. Byli to hlavné Sé&fové centrdnich bank
nebo vliad, ministii financi, de i $fka MMF
Christine Lagardeova.

Conseq podporuje rozvoj finanéni

gramotnosti

Investi¢ni  spolecnost Conseq  Investment
Management piedstavila sviij prispévek k roz-
voji finanéni gramotnosti v CR. Richard Siu-
da, teditel prodeje spolecnosti Conseq, pred-
stavil Priivodce odpovédného investovani,
jehoz hlavnim cilem je pomoci lidem lépe se
orientovat ve finanénim svété. Praivodce upo-
zoriiuje na tfi zakladni Zivotni situace, které se
dotykaji kazdého — Déti, Domov a Dtichod.
Pripoming, jak nezbytné je o finan¢nich potie-
bach, vazanych natyto dilezité Zivotni milni-
ky, premy3et s dostatecnym predstihem. Vice
na www.moj einvestice.cz.
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(Pokracovani ze stranky 1)
ztgjmg ingtituciondlniho investora, ktery véii v riziko a skoro 50 miliond vioZil do ISCS High
Yield dluhopisového. Ten po 15% propadu za posledni tii mésice skute¢né naznaguje potencidl
rastu. Jinak se dluhopisové fondy prilisné oblibé netési a ziFgmé se nemusime divit. Ostatné i nang
plati stary dobry piimér k sekané musim
védét, kdo ji vatil acodo ni dal.

To samoziggmé plati o vSech fondech,
i kdyZ ruku na srdce — cozpak miZeme
chtit po retailovém investorovi, aby studo-
val a jeste pak sledoval jednatliva portfo-
lia? K tomu by mél mit ngjakého investi¢-
niho poradce, de kde ho vzit? V bankach obngznin
maji despoi zakladni ¢lengni, de zigime 1001 trhy
bychom se méli zgimat i o poradenské 150 |
sit&, co to vlastné klientam prodévaji.

V minulém tydnu opét zvitézily akciové -200
fondy — jiz poSesté, kdyZ svou spanilou
jizdu datuji od zacétku zari. Necelych 80 milioni s ce statistiky neboii, ale prece jen to ukazuje, ze
seti aktivngjsi snazi vyuzit ,, podzimni masakr”. Ten sice je asi jiz z nghorsiho venku, ae zefména
evropské trhy jsou jesté hodné nizko. Ukazuje to hezky vykonnost od zacétku letoSniho roku: za-
timco americké indexy se jiz dosavaji do plusu, ty evropské jesté trati pres 15 % (skoro tolik i
DAX) a takovy nas PX je dokonce stde jesté ve 24% ztrate. Jako balvan ovSem tizi predevsim
Erste bank, ktera trati kolem 50 % a nové prijaté specidni zdanéni ziskti bank na Sovensku
(jednou Sestinou z ¢istého, Fico chtél dokonce tietinu) ji také zigme kratkodobé nepomiize. Presto
gatémat polovina z piilivu do akciovych fondi do 1SCS Sporotrendu — tak doufejme, Ze jak Rus-
kou, tak Turecko néco ,, vynahradi“, i kdyZ to zatim tak nevypadal o a skoro 33% péd za posledni i
meésice je désivy. Ale zaroven pravé naopak lakavy ...

Vice nez étvrtina Cechi Zije od vyplaty k vyplaté

Vice jak ¢tvrtina doméci populace Zije od vyplaty
k vyplaté a témét polovina domécnosti je zatizena
diuhy. Za posledni rok se finanéni situace zhorSila
u vice jak nadpolovi¢ni vétSiny populace. Vyplyva
to z exkluzivniho prazkumu spolecnosti SANEP,
Z jehoz zavéru je rovnéz zigimé, Ze vice jak polovi-
na obyvatel CR si nemiZe dovolit utrécet za véci,
které ngisou vylozené predmétem nutné potieby.
Témei &tvrtina verginosti pak povazuje svoji fi-
nan¢ni situaci za Spatnou a dasi vice jak ¢étvrtina
domaci populace za spiSe Spatnou. Zadluzeni tizi téméf polovinu ¢eskych domécnosti. Osobniho
bankrotu, ktery miize souviset pravé s neschopnosti tyto dluhy splacet, se obava necda Sestina
populace. Vic jak tretina populace pak vzhledem k tizivé finanéni situaci jiZ ma nebo premydi
0 vice pracovnich pomérech. Témér pétina popul ace priznavd, Ze sejejich finan¢ni situace promita
i do osobni roviny a je predmétem &astych hadek.

Na pojistky neplati zakon proti prani Spinavych penéz

Vyplaceni penéz z poji&éni neni klasickym obchodem, a proto se na takové transakce nevztahuji
zékony brénici v Cesku prani pinavych pendz. Nejvy&S soud tak rozhodl spor, ve kterém Jo
o vice nez 3 mil. K& ze z&konného pojidténi za nehodu. Napsal to server Aktuélng.cz. V Cesku jsou
u plateb nad 15 tisic eur (zhruba 375 tis. K&) stanoveny prisné podminky kontroly. Firmy a Urady
musi poskytnout informace o U¢elu a pohybu penéz. PYi vyplaceni penéz z poji&éni ale nyni lidé a
organi zace nemusi tyto podminky plnit, uved! server.

Temer vSechny poSkozené bankovky se nahrazuii

Ceskéa nérodni banka loni zpracovala pres 192 tisic kusé poskozenych bankovek a celkova castka
za vymeénéné bankovky ¢inila 151,6 mil. K&. Zhruba 90 % vSech poskozenych bankovek v penéz-
nim obghu podle zkuSenosti CNB patii mezi ty, za které pii odevzdani v bance ndleZi okamZita
nahrada v piné vy&. Zbylé bankovky CNB odborng posuzuje. Mezi bézné poskozené bankovky
patii napt. bankovky jednostranné popsané, roztrzené na dvé &asti, natrzené, s utrzenym rohem
nebo vyprané — pokud jsou beze zmén viditelnych lidskym okem a | ze ur¢it jgich pravost. Bézng
poskozené bankovky podle zékona musi banky na svych piepazkéach lidem bezplainé aihned vy-
meénit. Obchodnici a sménarnici je musi pfijimat a ddle zékaznikiim nevydévat — odvedou je své
bance v trzbach. Banky mohou zadrZet jen nestandardné poskozené bankovky, ostatni subjekty
takové bankovky nemusi pievzit. Jsou to napt. bankovky ohorelé a zetlelé, pretrzené na vice kust,
zaspinéné biologickym materidem, bankovky obarvené ¢&i odbarvené tak, Ze nelze ur¢it jegjich
pravost a nel ze rozpoznat obrazec, a oboustranné pomalované, popsané ¢ poti&éné bankovky.

Investice do fonda v €R (42. tyden 2011)
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ZE ZAHRANICI

VIG v Bosné a Hercegoviné

Vienna Insurance Group AG Wiener Versi-
cherung Gruppe (VIG) je novym vétSinovym
vlastnikem pojistovny Jahorina Osiguranje
AD Pale (Jahorina) v Bosné a Hercegoving.
VIG ziskda as 91,7 % celkového kapitau,
resp. zhruba 96,6 % akcii spolecnosti spoje-
nych s hlasovacim pravem. Tim byl zavrSen
vstup Vienna Insurance Group na trh 25. ze-
mé. V da&im kroku VIG v souladu s 1ok&8nimi
préavnimi  predpisy piedlozi vSem ostatnim
akciondram s hlasovacim pravem nabidku
k odkoupeni akcii.

Euroz6na Recku schvélila dal3f
miliardy ze zachranného haliku

Eurozona schvalila uvolnéni dalSich miliard
eur ze zéchranného baliku, v némz Atény maji
dostat pijcky celkem ve vyS§ 110 mid. eur.
Vyplyva to z prohléSeni ministri financi eu-
rozény. Eurozona schvdlila uvolnéni 5,8 mid.
eur, které z osmimiliardové tranSe ptipadaji na
ni. Zbytek predstavuje podil MMF, ktery
o tom jesté bude rozhodovat.

Nemecko snizilo vyhled rustu HDP
Némecka vliada snizila o témér polovinu
vyhled rastu doméaci ekonomiky na pristi rok
na 1 % z pavodnich 1,8 %. Letos m&a HDP
stoupnout 0 2,9 % misto doposud uvadénych
3 %. Némecka ekonomika je ngvétsi v Evro-
pé a je na ni zavida fada ceskych firem.
» Tempo expanze se zpomdlilo, jak jsme oce-
kavali,” uvedl ministr hospodérstvi Philipp
Rosler. Dodal v3ak, Ze ekonomika se stéle drzi
rastové trajektorie. Hlavnim daivodem zpoma-
leni ekonomického ristu ma byt slabsi vyvoz.

SR uvali na banky novou dan

Slovensko od pii&iho roku uvali na banky
zvl&tni dan. Rozhodl o tom parlament. Stét s
dlibuje, Ze od penéznich Ustavi vybere navic
asi 83 mil. eur (2 mld. K¢) roéné. Podle asoci-
ace bank bude podil bankovni dané na akti-
vech sektoru nejvysSi v eurozong.

Dexia dokon¢ila prodej belgické
divize statu

Francouzsko-belgicka bankovni  skupina
Dexia dokoncila prodej své bel gické bankovni
divize a stanovila podminky prodeje francouz-
ské divize veiejnych financi. Belgickou ¢&ést
skupiny prevzala Belgie v rdmci planu, ktery
mé Dexii zachrénit. Dexia se tento mésic stala
prvni bankou v Evropg, kterd se kvili fecké
dluhové krizi dostala do tézkych potizi. Fran-
cie, Belgie a Lucembursko se proto dohodly
na zéchrang banky, v ramci které Belgie kou-
pila mistni divizi Dexia Bank Belgium za
4 mid. eur (zhruba 100 mid. K&). Zemg rovnéz
dlibily poskytnout skuping garance 90 mld.
eur. Lucemburskou ¢ast pak ziskgi investori
z Kataru.
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KAPITALOVY TRH

Raiffeisenbank pripravila novy Click Fund

Raiffeisenbank uvédi natrh novy Czech Click Fund Il. Fond uzamyk& dosazené vynosy vzdy na
90 % ngjvysSi dosazené hodnoty. Ochranna hodnota roste vzdy, kdyz se hodnota fondu zvysi nad
diivéjSi maximalni droven. Czech Click Fund Il je uréen pro sttednédobé investory, ktefi vyhleda
vaji aternativu k zékladnim sporicim produkttim, jako jsou sporici Ucty ¢i terminované vklady.
Novy fond je veden v ¢eskych korunach.

Fio: Na varSavské burze Ize obchodovat na Gver

Fio banka nové nabizi Uvér na obchodovani s akciemi na varSavské burze. Na Gvér je mozné
nakoupit vSechny akcie obsazené ve WIG20, hlavnim indexu burzy. Princip Gvéru na obchodovéani
s cennymi papiry (marginu) spociva v tom, Ze investor ¢ast své investice do akcii financuje z pij-
&enych penéz a ruci za né nakoupenymi akciemi. Diky tzv. pakovému efektu tak mtize znasobit
vynosnost své investice. Klienti Fio banky dosud vyuZivaji této moznosti na ¢eském trhu, v Né-
mecku av USA — nyni se pridava i Polsko. Uvérovatelné jsou viechny akcie obsaZené v indexu
WIG20, tedy akcie ngjvétSich a ngjobchodovangjSich spolecnosti na varSavské burze, jako je napt.
Bank Pekao nebo koncern PKN Orlen. Uvérem Ize kryt a2 50 % investice, trokova sazba &ini 7 %
p.a alrok se pogita z dennich ztistatkd Uvérového Uctu — v piipadé intraday obchodii (réno nakou-
pim, odpoledne prodam) tedy klient vyuZiva pakovy efekt, ale neplati Grok z erpané ¢éstky. Uver
1ze kdykaliv ¢asten& nebo zcela splatit, ato bez jakychkaliv poplatkii.

Novy zahraniéni €len na burze

Palsky obchodnik s cennymi papiry IPOPEMA Securities S.A. se stdva novym ¢lenem Burzy
cennych papiri Praha. Sidlo spole¢nosti je ve VarSavé, odkud budou Fizeny a realizovany vechny
aktivity spojené s prazskym trhem. IPOPEMA Securities S.A. je sou¢asné ¢lenem burzy v Buda-
pedti a VarSavé, s Gcinnosti od 10. fjna se stala rovnéz Ggastnikem Centrdniho depozitéie cen-
nych papirt.

BANKY

|Q spofici uéet se sazbou 2,35 procenta p.a.

LBBW Bank reaguje na pozadavky klienta a ptipra-
vilanovy spotici produkt — 1Q sporici G¢et. Ten piindsi
na doméaci trh nadstandardni Uroceni vkladt. Pro za-
statky od 100 tisic K¢ plati urokova mira 2,35 % p.a,,
navic jsou Uroky pripisovany mési¢né, tedy pro klienta
vyhodnéji nez v piipadé Uroceni s delSi periodou. Sjed-
nani a vedeni G¢tu je zdarma. 1Q spofici Gcet je mozné
zalozit i détem a sporit tak napriklad na jeich studia
K zalozZeni tohoto G¢tu neni tfeba mit b&zny Gcet
v LBBW Bank, vSechny vklady, doméaci prichozi plat-
by, zaloZeni, vedeni a zruSeni G¢tu jsou zdarma.

Spofitelna varuje pred hackery, ktefi lakaji z klientd (daje

Ceské spotitelna zaznamenaa v uplynulé dobé prvni piipady nového typu podvodnych e-maili,
kterymi hackeii 18kaji z klientdi divérné Gdaje o nich a jeich kreditni karté. ,Utoenici vyzyvaji
klienta k aktualizaci jeho osobnich dat a Udajti o karté pod zaminkou, Ze pokud tak neucini, bude
mu karta zablokovana,“ uvadi na svych webovych strankach banka. Podle ni by klienti na tyto
dopisy neméli reagovat arovnéz by neméli klikat na piipadné odkazy v nich. Zadané elektronické
dopisy se pry snazi vyvolat zdani, Ze jejich odesilatelem je CS. , Ceska sporitelna viak e-maily
s aktivnimi linky nerozesila a nikdy touto cestou nepoZzaduje zadéni osobnich Udajd,” zdiraznila
banka.

Ekonomika USA mirné roste

Americka ekonomika s v zati udrzela mirny
rast, vyhled do budoucnosti je vSak nejasny.
Uvedla to americka centralni banka v pravi-
delné situacni zprdvé o vyvoji ekonomiky
zvané Bézova kniha. Vydaje spotiebiteltt mir-
né rostly ve vétsingé z 12 ménovych distriktt
Fedu. Prispély k tomu hlavné vySSi nékupy
aut. Diky automobilovému pramyslu oZivil i
zpracovatelsky sektor.

Americké banky vice pajéuji

Americké banky v posledni
dobé prehodnocuji  sviij
podeziravy postoj k pje-
kam a zatingji poskytovat
vice Gvért. Zatim nang ale
dosahnou prevazné ng-
zdravéjsi firmy a spotiebi-
telé. Po nekolika ¢tvrtletich, kdy pijcovéni po
finanéni krizi klesdo ¢i stagnovao, nicméng i
tak hned nekolik bank oznamilo rast.

S&P snizila ratingy italskych bank

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor's snizila hodnoceni Gvérové spolehlivosti
24 itd skych bank a daSich finan¢nich institu-
ci. Svij krok zdivodnila zvySenym napétim
na finan¢nim trhu a horSimi ekonomickymi
vyhlidkami zemé.

Bélorusko: zcela volny kurz rublu

Bélorusko 20. tijna zavedlo zcela volny kurz
svého rublu a centrdni banka zruSila pasmo
pro pohyb doméci meény. Béloruska centrdni
banka tak spinila jednu z podminek MMF pro
poskytnuti finanéni pomoci. Od kvétna umoz-
fiovala banka bé&loruskému rublu pohyb do
12 % na kazdou stranu od denné stanovované-
ho stiedniho kurzu proti koS dolaru, eura a
ruského rublu. ,,Fluktua¢ni hranice koSe mén
ustavené pro rok 2011 se rusi,“ oznamila ban-
ka. Slibila také, Ze své intervence na devizo-
vém trhu omezi na minimum.

Moody's sniZila rating Spanélska

Mezinarodni ratingova agentura Moody's
sniZila hodnoceni Gvérové spolehlivosti Spa-
nélska o dva stupné na znamku Al. Divodem
sniZeni ratingu byla podle Moody's piedevSim
vysoka Urovei dluhu ve Spanélském bankov-
nim a podnikovém sektoru. Agentura z&roven
varovala, Ze vyhled ratingu zistéva negativni
a znamka muzZe byt znovu sniZzena, pokud se
dale zhorsi krize eurozony.
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BrandBank vstoupila na trh on-line obchodovani

Britska spole¢nost BrandBank, ktera se zabyva podporou obchodnich fetézch pri on-line obcho-
dovéni, vstoupila na tuzemsky trh a oteviela v Praze svoji centrdu. Firma se konkrétné zabyva
zobrazovanim produktti a sbérem souvisgicich informaci, které pak poskytuje dodavatel tm zbozi
a obchodnikéim. Informace maji za cil podpotit € ektronické obchodovéni nebo zlepSit propagaci .

Urogeni hypoték je nejnizsi od konce roku 2005

Urokové sazby u hypotegnich Gvéra v zaii kledy. Pramérna Grokova sazba hypoték klesa ve
srovnani se srpnem o 0,2 procentniho bodu na 3,89 %. Vyplyvato z ukazatele Fincentrum Hypoin-
dex, ktery deduje pramérnou Urokovou sazbu hypoték bez ohledu na dobu fixace. Ngjnizsi troko-
va sazba v historii Hypoindexu, ktery se zabyva hypote¢nim trhem od roku 2003, byla v ¢ervenci
2005 — 3,62 %. V zati podle Udaja indexu stoupl pocet uzavienych hypotecnich Gvért asi 0 300 na
6219. Objem hypoték stoupl oprati srpnu 0 514 mil. K& natémei 10,4 mid. K¢&. ,,Banky tak jedno-
znacné vysly vsttic nabidkam devel opert vyuil’vaj icich budouciho zvySeni DPH, coZ potvrzuje i
na zafi nebyvale vysoky objem hypotecnich Gvéri presahujici 10 mid. K¢,* uved! vedouci analytik
Fincentra Josef Rajdl. Urokové sazby u hypoték s pétiletou, tiiletou fixaci a variabilni sazbou do-
sahly v z&fi podle Radla novych minim za historii jejich méteni ve Fincentrum Hypoindexu. Cel-
kovy pokles pramérnych sazeb pak byl tazen predevsim snizenim sazeb pétiletych fixaci.

Pojisténi rizikovych sportd vyu2|Io 1400 Klientu

V ramci FLEXI Zivotniho pojisténi aktivovalo
poji&éni rizikovych rekreacnich sporti pres
SMS zpréavu jiZ vice nez 1400 klientt. , Klienti,
ktefi planuji adrenalinovou dovolenou, zaSou
SMS zpréavu a Pojigtovna Ceské sporitelny je na
jimi stanovené obdobi zdarma piipojisti,“ popi-
suje proces aktivace poji&teéni rizikovych rekre-
acnich sportii Petr Prochazka, feditel Useku fize-
ni produkti. ,V pripadé pojistné uddogti tak
budou kryti, aniz by museli navySovat platby
stavgjiciho pojistného.” V ramci FLEXI Zivotni-
ho pojisténi muze klient cerpat zdarma az 30 dnt
na aktivity, které jsou obvykle u zivotniho pojisténi ve vylukéch (napt. horolezectvi, bungee jum-
ping, potépeéni ¢i rafting). Vyhodou je snadna moznost nahl&Seni obdobi, po které chce mit klient
sportovni aktivity kryty, ato pomoci SMS zpravy.

7 vy . v V7 7 qr . 1V,
Ceska pojistovna poskytuje sluzbu primé likvidace jiz rok

Bé&hem lotiského podzimu zazil éesky trh s povinnym ruéenim jednu z nejvyznamngjSich zmén
za poslednich deset |et, ato v podobé zavedeni tzv. piimé likvidace. Jde o sluzbu, ktera podstatné
Zj ednoduéuje ataké zrychluje vyiizeni pojistné udalosti z pojisteni motorovych vozidel. Diky pfi-
mé likvidaci eSi motorista veSkeré udal osti spojené se svym povi nnym ruc¢enim jen s pojist'ovnou,
kterou s vybral a u které s svij viiz pojistil. Pokud klienta CP nabourd fidi¢ pojigteny u jiného
tuzemského pojistitele, jednodue se obréti na Ceskou pojisfovnu a ta vée vyiidi za ngj. Skodu

zaregistruje, zlikviduje a vyplati pojistné pInéni, v3e ostatni pak dofesi s pojistovnou vinika Je to
podobné jako v pripadé havarijniho pojisténi.

Autopojisténi Tesco s 10% slevou

Ridi¢i s mohou aZ do konce roku sjednat autopojisténi Tesco s 10% slevou, a to na internetu
www.itesco.cz/pojisteni nebo natel. 290 290 290. Akce plati pro vSechny tii balicky autopojisteni,
tedy Tesco Value, Standard nebo Finedt, které jsou nastaveny podle konkrétnich potieb zakazniki.
Podle celkové vySe siednané pojistky zakaznici ziskaji vérnostni body na svou kartu Clubcard.

PFCP zpristupnuje penzijni pfipojisteni on-line
Penzijni fond Ceské pojistovny spousti obdobu internetového bankovnictvi. Jeho Klienti ziskava-
ji moznost nahliZet on-line na stav svého penzijniho G¢tu a provadét jakékoliv zmeny. Na vyuziva-

ni portdu se nevztahuji Z&dné poplatky. Klientsky portd PFCP je pristupny na adrese
http://www.klientskyportal .cz a stejné jako obdobné duzby je podminén registraci a hedem.

EU se dohodla na omezeni
spekulativnich prodeja

Zéastupci Evropského parlamentu a zemi EU
se dohodli na zptisnéni regulace spekulativ-
nich prodeiti akcii adluhopisi a zékazu nekry-
tych prodgiti ,,nakratko” u pojistek proti ban-
krottm CDS. Prosazovatelé tohoto kroku
tvrdi, Ze spekulativni prodeje piispély k nynégj-
§i dluhové krizi v eurozongé. Parlament uz
hlasoval pro z&kaz nekrytych prodeji CDS,
nékteré zemé EU s tim vSak nesouhlasily. Do-
sazeny kompromis podle zdroji z EU umoz-
fiuje zavést docasnd omezeni spekulativnich
prodejt samotnych stétnich dluhopist v piipa
dé potizi ajen tehdy, kdyz s tim bude piidus-
ny stétni emitent dluhopista souhlasit. V tradi¢-
nich prodgich nakrétko investor prodava vy-
ptijéeny cenny papir v sazce na to, ze v urée-
nou dobu jg koupi zpét za niZsi cenu. V ne-
krytém ¢ili ,nahém" prodeji s uz investori
cenny papir, na jehoz pokles sazgji, pajcovat
nemusi.

Nalada némeckych investord klesa

Nalada némeckych investora a analytiki se
v tjnu propadla na ngnizsi Uroveri za témet
tii roky. Vyplyvéato z prazkumu, jehoz vysed-
ky zvefginil ekonomicky institut ZEW. Index
ndlady se v fijnu snizil na minus 48,3 bodu ze
zé&tijovych minus 43,3 bodu. Zaznamenal tak
jiz osmy mesi¢ni pokles za sebou a dosta se
nejniZe od listopadu 2008.

EBRD sniZila odhady ristu

Evropska banka pro obnovu a rozvoj snizila
odhad rastu pro pri&ti rok i pro letoSek ve
29 statech stiedni a vychodni Evropy, ve kte-
rych ptisobi. Banka souhrnny rist ve svém
regionu pro letoSek odhaduje na 4,5 % HDPR,
zatimco v ¢ervenci pocitala s 4,8 %. Pristi rok
by mél rast dde podstatné zpomalit na 3,2 %
HDP, uvédi banka, ktera v ¢ervenci odhadova-
la rast v regionu v roce 2012 na 4,4 %. So-
vensku snizil EBRD odhad riistu pro letoSek
na3,1% (z 3,7 % v ¢ervenci), na 1,1 % pristi
rok (ze 4,1 %). Madarsko bude rast podle
prognozy letos 1 % (2,7 % v cervenci) a pristi
rok 0,5 % (z 2,8 %).

Rakousky urad vySetfuje Erste

Rakousky Ufad pro dozor nad finanénim
trhem (FMA) zacal vySetfovat predni doméci
banku Erste Bank v souvidlosti s nedavnym
piekvapivym upozornénim spolecnosti  na
propad do ztraty. Urad siklil, Ze zji&uje, zda
&&f Erste Andreas Treichl neklamal investory
kdyZ krétce pted varovanim banky pred ztr&
tou ujistoval, Ze je vSechno v poradku. Dasi
vySetiovani se tyka zmeny Gétovani obchodo-
vatelnych pojistek proti bankrotu CDS. Erste
potvrdila, Ze FMA ji v rdmci vySetfovani po-
Zé&dala o poskytnuti informaci.
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