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Trh pojiSténi i v recesi poroste

Optimistickych zprdv z ekonomiky je sice
zatim pomdu, ae objevuji se. K t&m mirng
optimistickym nesporné nélezi vydedky nejno-
véjSiho celosvétového priizkumu KPMG, ktery
se zamétil na pojistovnictvi. Predstavitelé
tohoto pramyslu budoucnost zatim nikterak
&erné nevidi.

Vice nez polovina Uéastnikt Setieni (55 pro-
cent) ocekava, Ze se v nghlizSich 12 mésicich
Zlepsi prirozeny rast. Celkem 53 procent dot&
zanych piedpoklada, ze
se zlepSi rast formou fuzi
a akvizic. Podle vétSiny
respondenttt jsou obchod-
ni vyhlidky v pojistov-
nictvi pozitivni — at” uz se
jednd o predepsané po-
jistné (53 procent), nakla-
dovou kvétu (53 procent)
nebo kapitdové rezervy
(47 procent). Mén¢ opti-
misticky vidi vyvoj kurzu
akcii. Zde ocekava zlepSeni jen 40 procent
dotazovanych.

»Ekonomicka krize pojistovnictvi nezasahla
tak tvrdé. Lidé z oboru proto pravdépodobne
vidi svou budoucnost v pfistim roce opti misti ¢-
t&ji nez ostatni ze sektoru finan¢nich duzeb,”
komentoval vysledky Roger Gascoigne, odpo-
védny za oblast pojistovnictvi v KPMG Ceska
republika aregionu stfedni a vychodni Evropy.

Celosvétové pritom roste daraz na fizeni
rizik, coz plati i pro situaci v Ceské republice.
,Ceské pojigtovny diouhodobs a Uspéné roz-
vijgji néstroje pro fizeni svych rizik. Presto je
krize, ale také akcionari, ratingové agentury a
regulatorni orgény ptimeéli, aby na tuto oblast
kladli jesté veétSi duraz,” poznamena Roger
Gascoigne.

Vyhlidky rastu ¢eského pojistovacino trhu
jsou piitom dobré. Ceské pajistovny zaujaly
konzervativngjSi  pristup
pii investovani, uzavirani
pojistnych smluv au zvo-
lenych metod rezervovéa
ni. Nepotykaji se proto s
problémy, které se ieSi v
mezinarodnim  méftitku.
Nicméné i je ekonomicka
krize ptiméje v krétkodo-
bém horizontu zamétit se
na fizeni provoznich n&
kladii a Gginnost prodei-
nich kandli. Pojistny trh v CR ziistava stabilni
i podle dat Ceské asociace pojistoven. Ta uka-
zuji rast predepsaného pojistného na Zivotni i
nezivotni pojisténi za lonsky rok o 5 %. Dopa-
dy hospodéiské recese na pajistny trh tak byly
dosud jen malé ,V pgjiStovnictvi se vlivy
zpomaleni ekonomického ristu projevuji az se
zpozdénim,* varuje ale piedseda ACPM Zde-
nék Vohar¢ik.

Pfijde nékterymi oéekavana ,letni rally“?

Cas prézdnin, ¢as poZehnany. Presto posledni ervnovy tyden a vstup do letnich prézdnin neza-
&al pro prazskou burzu pravé davné. Index PX se hned v pondéli svezl volnym padem pod hranici
900 bodii, nad kterou se vySplhal na prahu kvétna a nad niz se veelku Uspésne drzel. Pod 900 jsme
se v patek také loucili. Na prvni pohled to ae neni tak zIé.

VZdyt na za¢dtku biezna se index houpal kolem 640 bodii, na jeho konci o stovku vySe. A pak to
jelo dd vzhtiru k dubnovym osmi stovkam a kvétnovym a ¢ervnovym 900 a vySe. Po celé druhé
Ctvrtleti se také mnozily Gvahy, Ze dno uz méme asi za sebou a Ze uz je vidét svétlo na konci tune-
lu. Leg, jak nabadaji skeptici, svétlo by mohlo byt jen protijedoucim viakem.

Hledat odpovéd’, kde tedy viastné jsme, co se bude dd a co to v tom tunelu vliastné ziime, neni
lehké a nepomohly ani nginovéjSi progndzy. Ta z pera Svétové banky |etos otekava propad svétove
ekonomiky o0 2,9 %, v roce 2010 rast o 2 %. Banka navic zhorSila vyhledy pro ngjvétsi svétové
ekonomiky, v USA nové potita s letoSnim poklesem HDP o 3 % (proti predchozim 2,3 %). |
OECD vydala ¢erstvou progndzu a poprvé od zacatku krize ji upravila nahoru. HDP zemi Organi-
zace pro hospodéiskou spolupréci arozvoj se letos zigime sniZi o 4,1 procenta, coZ je o dvé dessti-
ny lepSi ocekavani nez v progndze bieznové. V USA, kde ,to vSechno® zacao, a tudiz by mélo i
skong¢it, naletodni rok pocitala ptivodné s propadem HDP o 4 %, nyni uz jen o 2,8 procenta. Pri&i
rok by ekonomika USA mélarist 0 0,9 %. Bude tedy lip nebo je&t& hii?

Ani Gvahy muzi zkuSenych ve svétovych médiich jasno nevnédSgi. Podle zndmého amerického
investora George Sorose nejhorSi ¢ést globdni ekonomické krize jiz skoncila. Zakladatel fondu
Vanguard 500 Index John Bogle prohlésil, Ze americké akcie jiz maji své nejvétsi ztraty za sebou a
ekonomika se stabilizuje. Jiny produly investor Jim Rogers se domniva, Ze ekonomickeé problémy
budou dlouhodobé. A takika Zivouci |egenda Warren Buffett tvrdi, Ze jsme nebyli svédky odrazeni
ekonomiky ode dna, zotaveni podle ngj chvili potrva
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Povodne zvysi zajem o pojisteni

Letosni ni¢ivé povodné na Moravé opét
potvrdily nezastupitelnost kvalitniho pojisténi
jak pro firmy, tak pro ob¢any. Hlavné maym
podnikim bez dobrého pojisteni pieruSeni
provozu miZe v pripadé, Ze neziskgi finanéni
zdroje k preklenuti vypadku trzeb, hrozit i
zanik. ,Pri tak rychlém prabéhu povodné
nebylo prakticky mozné udélat n&jaka preven-
tivni opatieni, a omezit tak dopady Skod,"
podotkl mistopredseda Asociace pojistovacich
makléri lvan Spirakus. Povodné podle asocia-
ce povedou zigmé k novému nastaveni po-
vodiiovych map pojistoven a lze ocekévat
dalSi zpiisnéni upisovani rizik. Nemusi pritom
dojit k ploSnému zdrazeni pojisténi, spise Ize
ocekévat, Ze nékteré dasi nemovitosti blizko
fek se stanou prakticky nepojistitelné proti
povodni ¢i zéplave.

Analytici: Ceska ekonomika ma

zfejmé nejhorsi za sebou

Ceska ekonomika ma podle odhadi analyti-
kit oslovenych agenturou CTK zigmé nejhorsi
vyvoj za sebou. Propad HDP nebo primyslové
vyroby by mé&l byt jiz pomalgSi nez na pocét-
ku roku. VyrazngjSi zlepSeni ovSem nelze
otekavat v pripadé nezaméstnanosti, ktera
nadde poroste. Vyvoj ekonomiky predevsim
ale zavisi na vyvoji v zapadni Evropé a dal-
Sich vyspelych zemich, upozoriuji ekonomo-
vé. Letos pocitagji v priméru s propadem eko-
nomiky o 3,4 procenta, ae pridti rok jiz sras-
tem nad jednim procentem. V prvnim c&tvrtleti
se ekonomika mezirocné propadla o 3,4 pro-
centa a Udae potvrdily reces hospodaistvi.

"Ve druhém pololeti by se uz mél vyrazng
zpomalit dosavadni propad ekonomiky, véetné
vyroby praimyslu a stavebnictvi. Zagit by se
mély projevovat i prvni znamky stabilizace
Ceské i evropské ekonomiky," uvedl analytik
(CSOB Petr Dufek. Meziroéni ¢ida sice podle
ngj budou stdle vypadat hrozivé, nicméng
konec roku by uz mél ptinést navrat k nule.

"Nejhorsi ekonomicka cida jiz mame za
sebou, stabilizace ekonomiky ale bude pozvol-
né a ptinese ngedno zklaméni," uved! analytik
UniCredit Bank Pavel SobiSek. HDP zagne v
meziétvrtletnim srovnani podle ngj rast, vzhle-
dem k predchozimu dramatickému propadu
ale meziro¢ni srovnéni ukéze jeste ve tretim
tvrtleti dalSi zhorSeni.
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(Pokracovani ze stranky 1)
ska diivéra v Némecku meiend Ifo indexem je nejvySe za sedm mésici, roste tieti mesic fadé. V
gervnu se zlepSilo podnikatel ska klima i ve Francii, Belgii altdlii. A alespon jedno aktudni ¢ido z
USA: objednévky zbozi dlouhodobé spotieby za kvéten vzrostly o necekané vysokych 1,8 %, kdyz
trh ¢ekal pokles 0 0,9 %. Le¢ lepSi ndlada i rist
na akciovych trzich ma jeden neptehlédnutelny
h&tek — je uméle vyhnany anaboliky miliard,
které do ekonomiky prilévgi stéty, aby ucpané
tepny jejiho krevniho obéhu rozhybay. Vice ¢i
méné se to podafit muselo, le¢ drasticka lécba
miva i drastické vedlejSi Gcinky. Takze co bude
dal? Inflace? Hyperinflace? Nové bubliny?
Ostatné minuly tyden nabidl i Spatné signdly.
Treba ten, Ze vrcholny management nejvétSich
spolecnosti v USA prodava cile své akcie. Podle
spolecnosti TrimTabs, specidizujici se nainves-
ti¢ni vyzkum, prevySily prodeje téchto insideri za posledni mésic 22krét jejich nakupy. Charles
Biderman z TrimTabs fik& , Nechytiejsi hragi na trhu — vysoce postaveni insidefi, ktefi vedou
obchodované spolecnosti, nesdzeji své penize na ekonomické ozZiveni.“ To je podle ngj dikaz, ze
rally, ktera zatala v bieznu, byla jen korekci a ne nutné zacatkem nového ristu. OvSem i mistr
tesar' se n¢kdy utne...

EKONOMIKA

CNB nechala (rokové sazby beze zmény

Bankovni rada Ceské narodni banky 25. ¢ervna nechala Urokové sazby beze zmény. Z&kladni
Urokové sazba tak zistdva na 1,50 %. Pro ponechani Urokovych sazeb beze zmény hlasovali ¢tyfi
¢lenové bankovni rady a jeden hlasoval pro sniZzeni sazeb o ¢étvrt procentniho bodu. Jednéni se
nezl¢astnili viceguvernéti Mojmir Hampl aMirodav Singer.

HDP na hlavu ma CR 17. nejniz3f v EU

V Cesku je hruby doméci produkt na obyvatele 17. nginiZzs z 27 stéti Evropské unie. Slovensko
je jexte o tii pricky nize. Vibec nejlépe na tom jsou v tomto sméru jiZ tradi¢né Lucemburéang,
nejhiite naopak Rumuni s Bulhary. Ukazuje to zvereinény odhad Evropského statistického Giadu
(Eurostat) pro uplynuly rok.

Divéra v ekonomiku v éervnu po 3 mésicich klesla

Duvéra v domaci ekonomiku v ¢ervnu po tiech mésicich mirného rastu mezimési¢né klesla
Souhrnny ukazatel divéry se ve srovnani s predchozim mesicem sniZil 0 0,9 bodu. Uved! to Cesky
statisticky Urad. Davéra spotiebitelti v ¢ervnu mezimésiéné kleda o jeden bod a diivéra podnikate-
It 0 0,9 bodu. Ve srovnani s ¢ervnem 2008 je saldo souhrnného indikatoru divéry o 24,7 bodu
niZ8i, ditvéra podnikatel i je niZsi 0 28,8 bodu a divéra spotiebitelti je nizS o osm bodi.

OECD: Cesko éeka dali pad

Odbornici Organizace pro hospodaiskou spolupréci a rozvoj tvrdi, Ze v ekonomické krizi vidi
svétlo nakonci tunelu. V Cesku by mélo nastat oZiveni v pri&im roce. Do té doby viak bude hite.
Hruby doméci produkt (HDP) Ceské republiky se v letodnim roce zigjmé snizi 0 4,2 % av pri&im
roce by mél opét vzrist o 1,4 %. OECD to predpovédéla ve své aktualizované zpravé, kde hodnoti
vyhlidky vSech svych ¢leni.

Tretina lidi ¢eka zhorSeni ekonomické situace

Tretina lidi kvili hospodarské krizi predpoklada zhorSeni své ekonomické situace. Polovina lidi
naopak neocekava zadnou zmenu. Vyplyvato z pravidel ného priizkumu spole¢nosti Ipsos Tambor.
Od pocatku roku se odhady lidi ohledné dalSiho vyvoje témér nezménily. 14 % respondenti
dokonce podle prizkumu ocekévd, Ze se jeich ekonomickd situace ve srovnéni s rokem 2008
Zlepsi, coz je nejoptimisti¢tejSi ocekavani od letoSniho ledna Tehdy zlepSeni situace predpokladao
16 % lidi.

V Cesku loni ubylo dolarovych milionaFd

V Cesku loni po letech rastu ubylo dolarovych miliondra. Takto bohatych lidi, ktefi podle
aktudniho kurzu vlastni ngméng zhruba 19 mil. K¢, bylo 12 800 po predloiiskych 16 700. Jde o
pokles 0 23,7 %. Viyplyva to z vyzkumu spole¢nosti Capgemini a Merrill Lynch. Poget milionét
se loni v diadedku globdni hospodarské krize prudce snizil celosvétove. Lidi s majetkem v
hodnoté od milionu do 30 mil. USD v roce 2008 podle zpravy ubylo 15 % na 8,6 milionu. Celkova
hodnota jejich méni se sniZila téméi o pé&tinu na 32,8 bil. USD. Poget lidi s majetkem nad 30 mil.
USD se propadl dokonce o 25 procent.

25/2009

ZE ZAHRANICI

Polsko snizilo sazby

Polska centralni banka snizila 24. ¢ervna
z&kladni drokovou sazbu o &tvrt procentniho
bodu narekordni minimum 3,5 %. Rozhodnuti
je v souladu s odhady analytiki, ktefi s nim
pogitali vzhledem k prudkému zpomaleni
ekonomiky a zmirnéni inflace.

\ USA sazha dal na minimu

Americka centrdni banka (Fed) nechaa
z&kladni Urokovou sazbu na rekordnim mini-
mu nula az 0,25 %. Uvedla rovnéz, Ze hospo-
darska recese se sice zmiriiuje, de ekonomika
pravdépodobné ziistane slaba, coZ bude nadde
brzdit inflaci.

Banka opét pridibila, Ze bude drzet sazby na
nizké drovni po dels§i dobu, aby podporila
ekonomiku. Dodala, Ze bude pokracovat v
existujicich programech, jegjichz cilem je snizit
urokové sazby u hypoték a dalSich spotiebitel -
skych Gvera.

Bernanke poprel tiak na BoA

Predseda centrdini banky USA (Fed) Ben
Bernanke pti dySeni v Kongresu popid, ze by
tlacil nateditele Bank of America (BoA), aby
dokongil fuzi s Merrill Lynch nebo po ném
chtél, aby zaml¢el Spatné zpravy o této spolec-
nosti. Spojeni ptido dariové poplatniky na 20
mid. USD (373,7 mld. K¢).

Stanford pred federalnim soudem

Miliard& Allen Stanford, obvinény z roz-
sahlé zpronevéry, dnes poprvé stanul pied
federdnim soudem v texaském Houstonu.
Stanford je obvinén ze zpronevéry a branéni
spravedinosti v souvislogti s podvody na in-
vestorech za7 mid. USD.

Rating USAAAA je v bezpeéi

Agentura Moody's Investor Service uvedla,
Ze ngvySSi rating AAA pro USA je zatim
davéryhodny a v bezpeci. Podotkla vSak,ze
existuji nékterd nebezpedi, kterd by tuto jistotu
mohla zménit. Hlavnim ohrozenim je schop-
nost americké viady efektivné snizit svij ve-
fejny dluh.

Aktiva bank regionu rostla 0 25 %

Celkov4 aktiva bank ve stiedni a vychodni
Evropé loni stoupla o ¢tvrtinu na 1,772 bil.
EUR (46,2 hil. K¢&), coz bylo mirné zpomal eni
proti piedchozimu 31% rastu. Kviili hospodég-
ské krizi vSak v letoSnim roce s nejvétsi prav-
dépodobnosti nastane piechodny pokles. Vy-
plyva to ze studie rakouské bankovni skupiny
Raiffeisen.

Studie uvadi, Ze bankovni trh ve stiedni a
vychodni Evropé v loiiském roce pokragoval v
ristu, celosvétova krize trh ovlivnila prede-
v&im narastem nesplacenych Gvért a omeze-
nou likviditou bank. "Zatimco pro rok 2009
pocitame s poklesem aktiv, v roce 2010 uz by
opét mélabankovni aktivarast v praméru o 10
%," uved| analytik Raiffeisen a jeden z autort
studie Walter Demel.
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KAPITALOVY TRH

Atlantik musi zaplatit pokutu 7 mil. K¢

Jeden z ngjvétSich makléit v Cesku, spolecnost Atlantik FT ze skupiny podnikatele Karla Ko-
mérka, musi zaplatit pokutu 7 mil. K&. Davodem je podle Ceské nérodni banky poruseni pravidel
jednéni se zékazniky a nedostatky v deniku obchodnika. Bankovni rada CNB zamitla rozklad,
ktery firma podala proti jegimu piedchozimu rozhodnuti, a verdikt je tak pravomocny. Jedna se o
nejvySS pokutu, jakou kdy CNB za podobny prohiedek udglila. "Rozhodnuti povaZujeme za nezé-
konné, nebot’ CNB jednala v rozporu se spravnimi predpisy. Po dvou letech znovu oteviela jiz
definitivné uzaviené tizeni," fika mluvéi Atlantiku Zuzana Dolezalovd "Nepovazujeme jednani
CNB za nestranné a proti rozhodnuti se budeme brénit spravni Zalobou,” dodala. Atlantik uz totiz
ve stejné kauze jednu pokutu CNB zaplatil, ato 4 mil. K&.

VétSina obchodniki bude koncem roku v zisku

Drtiva vétSina dleni Ceské asociace obchodniki s cennymi papiry (CAOCP) bude koncem roku
v zisku, uvedl prezident asociace Martin Kozumplik. Jak dodal, nejhor§i mésice pro obchodovani
na kapitd ovych trzich byly na ptelomu roku a firmy musely reagovat Gspornymi opattenimi. Nyni
je situace diky oziveni burz mnohem lepSi. "Citili jsme vyznamny pokles objemu obchodt a inves-
ticni aktivity, nicméné s myslim, Ze jsme vSchni byli schopni reagovat miniméné sniZovanim
nakladti. V soucasné dobé nevérim tomu, Ze je tady néjaky obchodnik, ktery by nevydélaval," tekl.
Ceny akcii jsou kvili finanéni krizi a hospodéiské reces meziroc¢né nize o desitky procent a obje-
my obchodti podpriimérné.

BANKY

Zlaté koruny nejlepSim finanénim produktdm

V (tery 23. ¢ervna vecer preda v Top Hotelu Praha ministr financi Eduard Janota ocenéni nej-
lepSim finanénim produktim v letoSnim 7. roéniku soutéZe Zlatd koruna V ramci soutéze byly
udéleny tti hlavni ceny — Novinka roku, Cena vergnosti a Cena
podnikatel i — a piedana ocenéni nejlepsim produkttim celkem v
15 kategoriich. Letodni ro¢nik byl nejlépe obsazenym roénikem
v celé dosavadni historii.

SoutéZe se z(¢astnilo 213 produktii od 67 poskytovatel . Loni -
to bylo 182 produkti. V hlavni kategorii Novinkaroku zvitézilo 1
Zivotni pojigteni Flexi Pojigfovny Ceské spotitelny. Druhé misto
obsadil produkt PaySec PoStovni spofitelny a treti misto patti
Hypotéce po webu Hypote¢ni banky. &*O .é‘f"

V oblasti pojisténi shirala ocenéni predevSsim Kooperativa R U
pojistovna, ktera ziskala Zlatou korunu za inovovany produkt
povinného rugeni s Zivelnym pojisténim a pojisténim pobytu v nemocnici zdarma a za produkt
Trend v kategorii pojisténi pro podnikatele. Déle ziskala dvé druha mista za Komplexni pojisténi
vozidel Global a za zivotni pojisténi Perspektiva 6 BN. VVSechny ocenéné produkty jsou na serveru
www.zl atakoruna.info.

NejlepSi banka 2009 a Nejlepsi pojistovna 2009

Nejlepd bankou 2009 je UniCredit Bank, titul Nejleps pojistovna 2009 ziskala Ceska pojistov-
na. Za vitéznymi spole¢nostmi se v bankovnim Zebiicku umistila na druném misté Ceskéa sporitel -
naatreti Komeréni banka.

Mezi pojitovnami s stiibrnou pricku vydobyla CSOB Poji&ovna a bronz ziskaa Allianz pajis-
tovna. O vitézich prvniho ro¢niku soutézi NgjlepSi banka 2009 a Nejlepsi pgjistovna 2009 rozhod-
lo porovnani stovek dat. SoutéZe Nejlepsi banka 2009 a Nejlepsi pojistovna 2009 maji za cil po-
skytnout verginosti informace o pristupu ke klienttim a ekonomickém zdravi bank a pojistoven,
diky nimZ se bude moci natrhu Iépe orientovat. Cech: Za bankovni Gget vic neZ Slovéak a Rakugan

Primérny Cech zaplatil za vedeni (étu loni nejvic z pati sledovanych zemi. Ro¢ni néklady cinily
zhruba 63 EUR, coz odpovida piiblizng 1575 K&. Mésiéné to vychazi na 130 K&. Nejlevngjsi ze
skupiny zemi, které spolec¢nost Scott & Rose andyzovala, je Mad'arsko, kde primerné naklady
lehce prekrocily 42 EUR. Levngj& neZ Cesko jei Rakousko. Pramerny Rakugan zaplatil rosng asi
59 EUR.

Mira pozdé splacenych Gvérd firem nad 10 %

Podil opozdéng splécenych firemnich Gvéra zigimé zlomil 10% hranici v poméru k celkovému
objemu Gvért v bankovnim sektoru. Koncem letosniho roku Ize ¢ekat rast na 11 az 13 %. Pocat-
kem roku mira ¢inila 7,8 %, uvedl anadytik Raiffeisenbank AleS Michl. Pocet insolvenci podniki
letos v tuzemsku zigimé vzroste o 15 % ana 10 000 podniki bude pripadat 58 insolvenci. ockéch.
Pouzivani karty se vSak bude liSit od praxe naptiklad v obchodech, kde poplatky bance hradi ob-
chodnici.

PALL

Cina: Vice zlata do rezerv

Cina by m&la do svych devizovych rezerv
kupovat vice zlata, protoze dolar ¢eka poklesa
Zlato pomiize podporit vétSi mezinarodni vy-
znam ¢inské mény. Uvedl to ekonomicky
poradce ¢inské komunistické strany Li Liang-
¢ung. Cina by podle ngj méla ze svych rezerv
1,95 bil. USD pouzit vice prostiedkd i na né-
kup energii a piirodnich zdroja.

Pro zemi také bude lepS variantou, kdyz
bude kupovat ptadu ve Spojenych stétech nez
obligace americké vi&dy. Neni jasné zda Li,
piestoZe fidi ekonomické oddéleni Uiadu ko-
munistické strany pro politicky prazkum,
vyj&dril strategii schva enou stranou.

V Cin¢ de pokraduje debata, jak by zems
méla sniZit podil dolaru a americkych aktiv ve
svych rezervach. Zemé proto naptiklad ozn&
mila, Ze nakoupi obligace SDR Mezinérodni-
ho ménového fondu az za 50 mid. USD.

Odhady OECD o USA a eurozoné

Hruby doméci produkt (HDP) zemi Organi-
zace pro hospodéiskou spolupréci a rozvo
(OECD) se v letoSnim roce ziejmé snizi 0 4,1
%. OECD to predpovida ve své aktuaizované
zprévé, kde hodnoti vyhlidky vSech svych
&lenti veetné Ceské republiky a Slovenska

V piedchozi zprévé z biezna OECD pied-
povidala ve svych ¢lenskych zemich pokles
04,3 %.

ECB s prvni 1letou repo operaci

Evropska centrdni banka (ECB) provedia
viitbec prvni jednoletou repo operaci, zdgem o
ni de mezi deaery byl zna¢ny. Z pozice ECB
to je neobvykly krok, protoze centralni banky
vétSinou poskytuji krétkodobé Uvéry se splat-
nosti v tydnech ¢i meésicich. ECB chce za
pomoci této operace u kratkodobych Uvéra
snizit sazby.

Pti repo operaci zajistuje dluznik Gvér pie-
vodem cennych papiri. Vydedky aukce uké-
zaly, Ze ECB puj¢i komerénim bankém 442,24
mld. EUR (asi 11,6 hil. K¢). To je z&rovet
nejvetsSi injekce do posileni likvidity v historii
ECB.

Mad'arsko dostane dalsi pdjcku

Mezinarodni ménovy fond schvdlil vyplace-
ni 1,4 mld. EUR (asi 36,6 mld. K&) Mad’arsku
v ramci dlouhodobého Uvéru. Madarsko &eli
nethorSimu  hospodéiskému Utlumu za témer
dve desetileti. Hruby domaci produkt zemé se
v prvnim &tvrtleti meziro¢né sniZil 0 6,7 %.

Zaznamena tak jiz ¢tvrty ctvrtletni pokles
za sebou. Uvér v celkové hodnoté 11,7 mid.
EUR ma pomoci Madarsku vyporadat se s
hospodéiskou krizi. MMF dosud z ¢&astky
vyplatil 8,4 mlid. Mad’arsko a Mezindrodni
meénovy fond spolu uzaviely dohodu o Gvéru v
listopadu loniského roku.

Hrozi odliv bank?

Stedni avychodni Evropa ¢eli hrozbé staze-
ni kapitalu zapadnich bank, obavé se Evropska
banka pro obnovu a rozvoj. Proto pokracuje v
avérovém financovani jgich pobodek.
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POJISTOVNY A PENZIINi FONDY

Sluzba bude varovat pred nepfizni pocasi

Meteorologicky servis nabidne UNIQA pojistovna od ¢ervence svym klientim. Budou dostévat
mistné cilené zpravy o bliZici se extrémni nepiizni pocasi, kterd by mohla chrozit jejich zdravi
nebo majetek. Informace formou SMS nebo e-mailu budou vazany na postovni smérovaci ¢islo,
které adresét predem uvede.

Cilem duzby nazvané MeteoUNIQA je pomoci klientim pfipravit se véas na velky vykyv poca-
si, jako jsou vichtice, prudké lijaky, naledi nebo krupobiti, a provést preventivni opatreni k ochrang
zdravi i materialnich hodnot. Sluzbu bude pgjistovna poskytovat zdarma klientam, ktefi s §edngji
vybrané pojistné produkty, a ¢lenim vérnostniho programu Q-Partner. Stginou duzbu poskytuje
matei'ska spolecnosti UNIQA v Rakousku jiz vice nez 5 | .

AXA ziskala povoleni plisobit v CR jako banka

Pavodné francouzska spolesnost AXA, kterd v Cesku paisobi jako penzijni fond, pojisfovna a
distributor vlastnich podilovych fonda, ziskala od Ceské nérodni banky povoleni podnikat na tu-
zemském trhu jako banka. Deniku E15 to iekl Feditel AXA Group pro stiedni a vychodni Evropu
Cyrille de Montgalfier.Spole¢nost ted’ ptipravuje plén, jak ma jeji bankovni podnikani vypadat.
"Nabidka bankovnich produktti je pro nas velmi dilezita. Pokud chceme skutegné pokryt potieby
Klientti, je to nezbytnost. Uspedng se ndm to uZ povedio ve Svycarsku, tento model bychom chtéli
aplikovat i v Cesku ana Slovensku," dodal Montgolfier.

Viynosy nejvétSich penzijnich fondd loni klesly

Nejvetsi penzijni fondy prinedy klientim za rok 2008 vynosy tésné nad nulou, vétSi zhodnoceni
mély pouze fondy Generali se 2 %, Allianz se 3 % a Aegon se
3,5%. Orok difive byly vynosy mezi 2,2 az 3,2 %. Viyplyvato
z informaci, které poradenské firmy Partners. Velké penzijni
fondy za rok 2008 ptipsaly nebo piipiSi vynosy v rozmezi
nula az 0,6 procenta, ekl hlavni analytik Broker Consulting
Martin Novotny. Podle ngj je to dano predevSim negativnim
vyvojem natrhu akcii i dluhopisii v lotiském roce.

NejvysSi vynos 3,5 % ziskgi podle Novotného klienti Ae-
gon penzijniho fondu, ale za cenu vyraznych dotaci ze strany
akcionéie, coz neni dlouhodobé udrzitena strategie. Navic
fond vykézal jiz drunym rokem Gcetni ztrétu. Zbylymi dvéma
fondy jsou Allianz a Generdi penzijni fond, které pfipisuji
vynosy 3, respektive 2 %. Dokézaly to diky konzervativnéjsi-
mu investovani, kdy béhem roku 2008 mély zanedbatelny podil akcii a vyrazné vétsi dil statnich
dluhopisii nez velci hrégi, dodal.

ACPM: Makléfi zprostredkovali vice pojistného

Maklé&'ské spolecnosti sdruzené v Asociaci ¢eskych pojistovacich makl&a (ACPM) zprostied-
kovaly loni pro pojistovny pojistné 21,35 mld. K¢, coz proti predchozimu roku znamenal o nartist
0 5,2 %. Pgjistovny vybraly v roce 2008 na pojistném 136,6 mid. K&, coZ byl meziroéni nérist
0 4,9 %. Rozhodujici ¢ast z pojistnénho zprostiedkovaného makléfi tvorilo nezivotni pojisténi, na
néz pripadlo 94 % celkového pgjistného. Vedle toho zprostiedkovali makléfi zajistné smlouvy v
objemu 3,76 mid. K¢.

Zhodnoceni PF za uplynuly rok

Akcionét CSOB Penzijnich fondi Progres a Stabilita rozhodl o rozdgleni zisku penzijnich fondi
zarok 2008. CSOB Penzijni fond Stabilita pripide svym klientam za minuly rok pramerné zhodno-
ceni ve vy& 0,05 %. U CSOB Penzijniho fondu Progres ¢ini zhodnoceni prostiedkii 0,02 %. Leto3-
ni vynosje ovlivnén mimotrédné nepiiznivym vyvojem na finan¢nich trzich.

Kooperativa piipiSe Klientum pres €tyfi procenta

Nadstandardni miru zhodnoceni 4,1 procenta piipiSe za loiisky rok klientim, ktefi maji bézné
placené kapitdové, dichodové ¢i investiéni Zivotni pojisteéni s garantovanym fondem, druha nej-
VEtS pojistovna natrhu Kooperativa. Klientam, kteti uzavieli s Kooperativou kapitd ové ¢ dicho-
dové pajisténi po roce 2004, firma piipiSe 1,7 procenta nad garantovanou technickou Urokovou
miru 2,4 procenta. U smluv s jednorédzovym pojistnym a k mimotadnym G&tim Kooperativa pripi-
suje 3,5 %.

ALY \;- -,
AR

Thomson Reuters opousti burzy

Zpravodajska agentura Thomson Reuters
prerusi stazenim svych akcii z londynské
akciové burzy (LSE) vyznamné spojeni se
svymi britskymi kotreny. Spolec¢nost, ktera
vznikla loni pievzetim britské agentury
Reuters kanadskym podnikem Thomson,
oznamila, Ze opusti i trh Nasdag a jeji akcie
zastanou jen na burzach v New Yorku a
Torontu. Thomson Reuters sice ma stale v
Londyn¢ velké zastoupeni, ae spojené akti-
vity maji v globanim meéfitku vyvazengjsi
profil, nez jaky mély piavodni firmy zvl&st.
Nyni skupina podnik& ve Spojenych stéatech,
v Evrope i Asii.

Generdlni feditel spole¢nosti, American
Thomas Glocer, piesunul jgi zékladnu z
Londyna do New Yorku. P¥itomnost akcii na
londynském akciovém trhu se pro Thomson
Reuters stala problémem, podotkl Todd
Bourell, partner hedgeového fondu Value-
Act Capital, ktery drzi 12 miliont akcii
agentury.

Mimo kanadskou rodinu Thomsonovych
patii fond mezi negjvétsi akcionare Thomson
Reuters. Rodina je nejvétSim akciondiem
firmy, drzi v ni 55 procent hlasovacich prav.
Bourell dodal, ze akcie Thomson Reuters
jsou v Londyné nelogicky podhodnocené a
Ze to snizuje i jejich cenu v New Yorku a
Torontu.

Videnska burza: zvySeni kapitalu

Videiiska burza hodla navysit sviij kapitdl az
0 100 mil. EUR (2,6 mid. K¢) narefinancova-
ni dluht. Ty jsou disledkem akvizic ve stiedni
avychodni Evropé.

Wiener Borse se loni stala vétSinovym maji-
telem prazské burzy améi podily v burzach v
Budapesti a Lublani. Spole¢nost v rdmci navy-
Seni kapitdlu nabizi akciondram 350 000 no-
vych akcii pti cen¢ 285 EUR zakus.

Obvinéni prostfednici Madoffa

Americka Komise pro cenné papiry a burzy
(SEC) obvinila z podvodu makléskou firmu
Cohmad Securities a hollywoodského inves-
tiéniho poradce Stanleyho Chaise, tedy klico-
vé prostiedniky finanénika Bernarda Madoffa.
Ten se letos ptiznal ke zpronevétre az 65 mid.
USD (1,2 bil. K¢).

Déripaska neproda Kellnerovi

Ingosstrach

Boj o ovladnuti jedné z nejvétSich ruskych
pojistoven Ingosstrach nema vitéze. Podle
ruského listu Vedomosti se holding Bazovyj
Element (Bazel) miliardéfe Olega Déripasky
odmitl vzdat vétSinového podilu. Italska pojis-
tovna Generali afond PPF Investments nejbo-
hatsiho Cecha Petra Kellnera nabizely za 60
procent akcii Ingosstrachu 30 mid. rubla
(témei 18 mid. K¢).
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