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Vlada chce zabit nas kapitalovy trh

Na webovych strankach MF je zvefejnén
navrh danové reformy. Kromé¢ jinych, byt’ snad
diskutabilnich opatfeni, je ale mezi nimi jedno,
tomto slovutném turadu vitbec dokaze predsta-
vit. Zdanéni vynosu plynouciho z prodeje cen-
nych papirti bude znamenat jediné
— obchodovani s nimi véetné po-
dilovych fondi se piesune do
ocekavani vynosu této dané v ta-
du smésnych par set miliont ko-
run prijde tato zemé o zakladni
instrument rozvoje ekonomiky.
Kdosi evidentné netusi, ze Zijeme
ve véku internetu, navic vubec nic
nevi nejen o soucasnosti, ale ani
o historii kapitalovych trhl (napt. pro¢ svétové
finanéni centrum bydli v londynském City, a ne
v New Yorku ¢i v Chicagu). Projde-li tento
dementni navrh, naSe finan¢ni trhy se vrati do
minulého stoleti.

Ostatni omezeni jsou ve zcela jiném gardu a
nehraly by zdsadnéjsi roli. VySe moznych od-
poctl z zivotniho pojisténi a penzijniho pfipo-
jisténi se sice nezméni, ale protoze se budou
provadét z 15% zdanéni, klesnou na ,,rovnych*
1800 K¢ ro¢né. To se dotkne zejména zivotni-
ho pojisténi, protoze pro oblast
penzijnitho prfipojisténi by se
v blizké budoucnosti mélo uvazo-
vat o dalsim reformnim kricku
(le¢ jen malokdo tusi, o jakém —
hovotilo se i o ur¢itém opt-outu).
Pon¢kud citelngjs§i ,ranu“ nez
v ZP a PP schytaji lidé splacejici
uvéry na bydleni, protoZe napf.
pfi hypotéce 2 mil. K¢ jim uspora
na danich klesne az o 15 tisic K¢
rocné (pii soucasné daniové 32% skuping) nebo
o 10 tisic K¢ (v soucasné 25% danové skupi-
ne). V téchto piijmovych skupinach by ovsem
tuto ,,ztratu” m¢l vynahradit efekt niz§iho da-
nového zatiZeni.

Z akciovych fondu investofi inkasuji zisky

Soucet Cistych prodeji dosahl jen malo pies 400 miliont, protoZe se musela nahradit ctvrtmiliar-
da odchazejici z dluhopisovych, akciovych a tentokrat i smiSenych fondt. Bilanci zachratuji opét
jen fondy penézniho trhu a hlavné ty zajisténé, které samy pfinesly bezmala 600 mil. K¢. Do klid-
nych vod penézniho trhu pfiplulo tentokrat 110 mil. K¢, coz je zcela pochopitelné zejména za setr-
valé neptizn¢ dluhopisovych fondd. Z nich odeslo ptes 90 mil. K¢ a bylo by jesté hut, kdyby tro-
chu piekvapiveé do ING slovenského fondu nedoplulo 37 mil. K¢.

SmiSené fondy se v poslednich Sesti tydnech pfece jen drzely v kladnych prodejich, i kdyz ne
vyraznych. Tentokrat ani ony neodolaly odlivu, pfestoze se opéet skoro 60 mil. K¢ snazil segment
zachréanit IKS Fénix smieny. Daleko hai ale dopadly akciové fondy. Tam je vinik jediny — ISCS
Sporoinvest, ktery razem postrada ptres 170 mil. K¢&. Skoro 11 % od zacatku letosniho roku neni
$patny vynos, zejména ve srovnani s necelymi 5 % za 12 mésict. I dalsi akciové fondy podlehly
odkupiim, takze odliv 170 mil. K¢ ztistal i na celkovém souctu za akciové fondy.

Akciové trhy jsou na stfednédobych i historickych maximech (kromé Nasdaq, pochopiteln¢) a
zna¢nd Cast investorti — a to nejen u nas — ma pocit, ze ceny jiz prestielily. Tyden byl tedy nepo-
chybné hekticky, navic se blizi kvéten, kdy se podle tradi¢niho hesla ,,May — go away* ma z akcii
odejit. Amerika to zatim ani nenaznacuje, protoze vSechny indexy piekonaly sva Sestiaptlro¢ni
maxima, Dow Jones dokonce opakované maximum historické. To my v Praze ostatné také: hned
v pondé€li vylétl PX az nad nové maximum 1814 boda!

Ve ¢tvrtek ovSem stahla svét do vyprodejii Asie v ocekavani ¢inskych dat. Amerika se ale nako-
nec vydala vlastni cestou, DJIA vySplhal na dalsi rekordni hodnotu a rozehnal tak obavy o celko-
vém ustupu investorti z akciovych trhii. Takze Evropa sla zase zvesela do zelena, n¢kde trhy zkou-
Sely az 2% riisty, mad’arsky BUX je na svém historickém maximu a PX si vyzkousel az tajemnych
1818 bodt! Akcie CEZ totiz zablikaly pred polednem na 1000 K& Nakonec piislo mirné uklidng-
ni, ale za tyden 1,3 %, od zacatku roku 14 % a ro¢nich 17 % — co vic si piat? Vyhled je zase hek-
ticky, kromé¢ dilezitych americkych makrodat u nés ptijdou reporty dilezitych blue-chips a Ctvr-
teCni zasedani bankovni rady o sazbach. Klid tedy nebude.

Vykonnosti kategorii fondl Zdroj: Penize.cz

kategorie tyden mésic 3 mésice 6 mésicl rok
akciové fondy 0,29 % 3,20 % 7,44 % 12,66 % 9,24 %
dluhopisové fondy 0,14 % -0,11 % 0,99 % 1,94 % 1,96 %
fondy fondu 0,21 % 0,77 % 1,01 % 2,79 % 3,83 %
fondy penézniho trhu 0,04 % 0,26 % 1,43 % 2,89 % 4,03 %
smiSené fondy 0,03 % 1,28 % 3,26 % 5,81 % 522 %
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PPF poprela svuj vstup do ruske
v

pojistovny

Tuzemska finan¢ni skupina PPF 18. dubna
popiela zpravu, Ze by se méla stait mensino-
vym vlastnikem vyznamné ruské pojistovny
Ingosstrach. PPF ani Ceska pojistovna se v
transakci neangazuji, ani nikdo jiny za skupi-
nu PPF nejedna, fekla mluvéi PPF Dita Fuch-
sova. Rusky list Vedomosti napsal, Ze minorit-
nim akcionafem Ingosstrachu by se mél stat
subjekt zastupujici zajmy PPF. Podil v ruské
firmé prodava financnik Alexandr Mamut.
Podle listu se Cesi s Mamutem loni dohodli,
7e za 100 mil. dolard (asi 2,1 mld. K¢) ziska-
vaji na rok predkupni pravo na jeho 40 %
akcii Ingosstrachu za 600 mil. dolarti (asi
12,6 mld. K¢). Prodej se pry ale nelibi vétsino-
vému vlastnikovi ruské pojistovny Olegu De-
ripaskovi. Zdroje listu Vedomosti tvrdi, ze
Deripaska se bude chtit nového mensinového
akcionare zbavit, a pfipominaji, ze je ,,virtud-
zem obchodnich valek”. PPF navic uz dlouho
hleda, jak vstoupit na rusky trh.

Stavebni spofitelny ziskaly statni
podporu

Stavebni spofitelny 20. dubna obdrzely od
MF statni podporu stavebniho spofeni za rok
2006. Na ucty klientli penize prevedou nejpoz-
dé&ji nésleduyjici pracovni den, tedy do pond¢li.
MF vyplatilo stavebnim spofitelnam ze statni-
ho rozpoctu podporu 14,18 mld. K¢, pied
rokem to bylo 15,045 mld. K¢.

Oznamkujte svoji banku

Nové ankety serveru Bankovnipoplatky.com
se za prvnich 10 dnt zGcastnilo na 751 ban-
kovnich klientt. Klienti mohou u kazdé otaz-
ky oznamkovat kvalitu poskytovanych sluzeb
(jako ve Skole od vyborné po nedostatecnou).
Zatim nejvice hlasujicich je z Prahy (214),
Moravskoslezského kraje (91) a Jihomorav-
ského kraje (85). Nejvice ze 751 klientd hod-
notilo sluzby Ceské spotitelny (242), KB
(121) a CSOB (113). Téma ,,prostfedi pobog-
ky* ma u vSech bank zatim primérnou znam-
ku 2,19, ,sluzby pobocky“ 2,31 a ,,informa-
ce poskytované klienttim dostaly 2,21.

Ankety se mizete zicastnit prostiednictvim
http:/lwww.bankovnipoplatky.com/kliente-oznamkuj-svoji-banku/ .
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MMF bude studovat reformu vefejnych financi v CR

Mezinarodni ménovy fond hodla studovat piipravovanou reformu vetejnych financi v Ceské
republice, fekl CTK ve Washingtonu viceguvernér CNB Ludék Niedermayer. ,,Pro ekonomy, ktefi
sleduji vyvoj v CR, jsou nejcitliv&jsi oblasti vefejné finance, protoZe vyvoj v minulych letech,
zejména zmeny fiskalni politiky pfed volbami, byly oznaceny za velky rizikovy faktor, ktery zvysi
deficity,” uvedl Niedermayer. Dodal ovSem, ze pro ekonomy je zatim t&ézké situaci hodnotit, proto-
7e predstava reformy vefejnych financi sice existuje, ale neni schvalena. ,,Zajem ekonomil neni jen
o fiskalni politiku, ale i 0 zmény ve zdravotnim systému. Urcité znepokojeni mtze vzbudit, Ze
pokrok zatim neni v penzijni reformé, kterd je stiednédobé zcela klicova,* uvedl Niedermayer.
hospodaftstvi je v8ak zrychlujici se ekonomicky rtist Evropy, ve které ma ¢eska ekonomika dobrou
pozici i z hlediska konkurenc¢ni schopnosti.

Pristim pohybem sazeb bude asi zvyseni

Nové ekonomické udaje jsou spise proinfla¢ni a pfistim pohy-
bem turokovych sazeb bude pravdépodobnd zvyseni. Rekl to
18. dubna podle agentury Reuters guvernér CNB Zdengk Tama.
Dodal, ze udaje z posledniho mésice potvrzuji dobry stav ceské
ekonomiky. Nizka inflace a neutralni sd&leni CNB v poslednich
mésicich pfimély pozorovatele k predpovédim, ze bankovni
rada odlozi dal$i zvySeni sazeb minimaln¢ na ¢ervenec. Hlavni urokova sazba v soucasnosti ¢ini
2,5 %. Ceska republika tak ma trokové sazby na nejnizsi trovni v celé Evropské unii.

Stat proda podil v Komercni tivérové pojistovne EGAP

Vlada 18. dubna rozhodla o prodeji 66 % akcii v Komeréni Givérové pojistovné EGAP (KUP
EGAP) konsorciu Ducroire-Delcredere a Sace. Konsorcium belgické statni uvérové pojistovny
Ducroire-Delcredere a komercni ¢asti italské statni tivérové pojistovny Sace nabidlo za podil
v KUP ve veiejném vybérovém Fizeni témét 740 mil. K&.

KAPITALOVY TRH

Index PX poprvé burza uzavrela nad 1800 body

Prazska burza i v uvodu tydne tézila z aktudlni euforie
ovladajici globalni akciové trhy a navysila sva dlouhodoba
maxima. Index PX skon¢il 16. dubna siln€jsi o 1,5 % a popr-
vé ve své historii uzaviel nad trovni 1800 bodu. Nejvetsi
nartist stejn¢ jako v minulych seancich zaznamenaly akcie
KB. Ty za setrvalého nadpriimérného nakupniho zajmu po-
kracovaly ve spanilé jizdé a pateéni maximum vylepSily
o dalsi vice jak 3 %, kdyz uzaviely nad 4100 K¢&. Titul tézi
z probihajici konsolidace zapadoevropského bankovniho
sektoru a z pohledu relativni vykonnosti za poslednich Sest mésicti akcie KB dokonce stale jeste
,,dohani“ vykonnost ostatnich bankovnich titulti v CE3 regionu. Vice nez 3% nartst vykazaly také
akcie Unipetrolu poté, co $éf mateiské spolecnosti PKN nevyloucil spolupraci s minoritnimi akcio-
naii. Akcie Zentivy zkorigovaly ztraty z minulého tydne, podpofeny reportem od analytikti ING,
kteii doporugili titul kupovat po poklesu. Akcie CEZ zpevnily 0 0,7 %, na 980 K& viak byla citit
prodejni rezistence.

Zdanéni prodeje cennych papirti neni definitivni

Néavrh ministerstva financi na zavedeni 15% dané z prodeje cennych papirti zatim neni definitiv-
ni, tento tyden se bude konat p¥ipominkové fizeni. CTK to 17. dubna fekla ndmé&stkyné ministra
financi Dana Trezziova. Nyni investofi prodej akcii a podilovych list zdaiuji jen v pfipade, kdyz
je vlastni méné nez Sest mésicti. Odbornici krok MF spiSe kritizuji a poukazuji naptiklad na zby-
teCny nariist administrativy. ,,Soucasny systém je nesmirné velkorysy a v Evropé neobvykly. Je
vSak mozné, ze dosp&jeme ke kompromisu. Od platby dan¢ by mohli byt osvobozeni ti investofi,
ktefi prodaji cenné papiry po péti ¢i deseti letech,” uvedla Trezziova pro Hospodaiské noviny.
Dodala, ze se o tom jesté bude jednat, jisté ale podle ni je to, Ze doba musi byt vyrazné delsi nez
nyni. V sousedim Némecku je vlastnik cennych papirti dosud osvobozen od dang, jestlize je vlastni
déle nez rok. Zatimco dosud plati pro rtizné kapitalové vynosy odlisna dan, od roku 2009 se
v Némecku zavede jednotnad 25%. Podle nového zékona vsak ten, kdo koupi akcie od roku 2009,
bude platit jednotnou dan bez ohledu na délku jejich vlastnictvi. Nové piedpisy vsak neplati pro
cenné papiry ziskané do konce roku 2008.

ZE ZAHRANICi

Skupina AXA loni vyrazné rostla

Skupina AXA, predni svétova spolecnost
finanéniho zabezpeceni a spravy majetku,
zaznamenala v lonském roce vyrazny rist. Ke
konci roku 2006 ¢inil celkovy objem spravo-
vanych aktiv 1,315 bil. eur, coz je nejvice
v historii spole¢nosti. Cisté jméni akcionati
mezirocné vzrostlo k 31. 12. 2006 0 29 % a
dosahlo sumy 47,2 mld. eur. Vyraznym uspé-
chem je také zvySeni piijmu skupiny za cely
rok 2006 na 79 mld. eur.

Vyvoj svétové ekonomiky dle MMF

Mezinarodni ménovy fond (MMF) povazuje
situaci svétové ekonomiky za bezprecedentné
dobrou. Tento stav pokraCuje uz ftadu let.
,,Vyse ekonomického riistu a jeho stabilita je
plsobiva a zaroven jeho struktura je ptizniva,*
ekl CTK po jarnim zasedini MMF ve Wa-
shingtonu viceguvernér Ceské narodni banky
Lude€k Niedermayer.

Zatimco rust USA zpomalil, asijské zemé,
zejména Cina a Indie, pokraduji v dynamic-
kém rtstu. ,,Také Evropa se dostava do lepsi
kondice, coz je vitané nejen pro svétovou
ekonomiku, ale i pro Ceskou republiku, proto-
7e naSe obchodni vazby jsou nejsilngjsi praveé
na evropské zemé¢,” uvedl Niedermayer. Ptiz-
nivy vyvoj se ocekava tento a pristi rok, ale je
mozné, ze rist bude pokracovat i v dalSich
letech, dodal. Za jeden z nejpozitivnéjsich
jevi oznacil Niedermayer slibné riistové dyna-
miky rozvojovych zemi, i kdyz mezi nimi
existuji vyrazné rozdily.

GE Money: tfi pobocky v SR

GE Money slavnostn¢ oteviela své prvni tfi
pobocky na tizemi Slovenské republiky. Ta
prvni, v Bratislavé, byla oteviena nejen za
ucasti nejvyssiho vedeni GE Money, ale pasku
zde slavnostné prestiihl Pieter van Groos spo-
lu s velvyslancem USA na Slovensku Rodol-
phem Valle. Dalsi dvé byly otevieny v Nitie a
Komarné. GE Money zde bude nabizet prede-
vsim uverové produkty: Expres pijcku, kredit-
ni kartu MoneyCard, Zpétny uvér a Kapitalo-
vé zivotni pojisténi. Béhem roku 2007 bude
otevieno sedm dalsich pobocek GE Money.

Burza ve VarSave - az 100 emisi

Akciova burza ve VarSaveé chce letos pfila-
kat az 100 novych primarnich emisi, takzva-
nych IPO. To by bylo vic nez ptivodné oceka-
vala. VarSavska burza je nejveétsim organizato-
rem trhu cennych papird ve stfedni a vychodni
Evropé a s novymi emisemi ma bohaté zkuse-
nosti. ,,Letos budeme mit alespont 60 novych
emisi, je ale velmi pravdépodobné, ze jich
bude vic, mozna az 100, tekl $éf burzy
Ludwik Sobolewski agentuie Reuters. Mezi
novymi emisemi podle n¢j budou i zahrani¢ni
firmy, kterych ocekava az deset. Nyni burza
obchoduje s témét 300 emisemi v celkové
hodnoté 185 mld. eur, z nichz 12 zahrani¢nich
tvoii 28 % celkové trzni kapitalizace.
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PROSPERITA - OPF globalni zamifila do Prahy

Svou tieti pobocku oteviel 17. dubna v prazském Burzovnim palaci otevieny podilovy fond
PROSPERITA — OPF globalni. V soucasné dob¢ je hodnota spravovaného majetku moravskoslez-
skym fondem vyssi nez 1,7 mld. K¢. Fond vznikl pted prvni vinou kuponové privatizace. Dlouho-

du je rozlozen pievazné v akciich. Podil téch zahrani¢nich dosahuje témet 60 %. Vyznamnou roli
v ném hraji akcie ruskych, brazilskych, indickych nebo polskych surovinovych a komoditnich
producentt. Domdci podil zahrnuje predeviim akcie energetické spole¢nosti CEZ, KB, Energoa-
qua Roznov, TOMA, ZENTIVA aj.

Investicni plany nejnovéjsiho fondu Enterprise Investors
Enterprise Investors (EI), nejvétsi private equity investor ve stiedni a vychodni Evropé€, oznamila
investi¢ni plany svého nového fondu Polish Enterprise Fund VI (PEF VI). PEF VI s celkovymi
investi¢nimi prostiedky 658 mil. eur je nejvétSsim private equity fondem, ktery se kdy orientoval na
stfedni a vychodni Evropu. PEF VI byl zfizen v zafi minulého roku. Do nového fondu v celkové
vysi 658 mil. eur partnefi spole¢nosti EI vlozili 1,25 % vlastnich zdroji. Evropsti investofi tvori
65 % fondu a americti investofi vlozili 35 % prostfedkd. Novy fond EI se podobné€ jako jeho pfed-
chiidci zaméfi na Polsko, Rumunsko, CR, Slovensko, Mad’arsko, Bulharsko, Slovinsko a pobaltské
zem¢ — Estonsko, Lotyssko a Litvu.
ATLANTIK FT a ATLANTIK AM jsou sestry
Spole¢nosti ATLANTIK FT a ATLANTIK AM,
pattici do holdingu KKCG Finance, ptedstavily sva ‘ AT LAN TI K FT
nova loga a celkovou korporatni identitu. Diky tomu,
ze loga maji stejny graficky prvek, je nyni na prvni
pohled patrné, Ze jsou sesterskymi spole¢nostmi. S ‘ ATLANTIK AM
tim je také spojena nova komunikacni strategie, jed-
notna webova prezentace na www.atlantik.cz, zelena linka 800 122 676 a spolecna reklamni kam-
pai, ktera prave odstartovala.
CSOB: Akciovy fond stredni a vychodni Evropy
0d 10. dubna je v siti CSOB v prodeji novy otevieny podilovy fond CSOB Akciovy fond Stied-
ni a Vychodni Evropa. Jedna se o unikatni regionalni alokaci, ktera ma vyuzit nastartovany ekono-
micky rast v 35 zemich regionu, z nichz 14 bud’ jiz pfistoupilo k EU, nebo jsou kandidaty ptistou-
peni. Fond tak klientiim nabizi vyuziti vysokého vynosového potencialu regionu a souc¢asné vyho-
du velmi Siroké regionalni diverzifikace. Az do konce upisovaciho obdobi, tedy do konce dubna,
mohou zijemci o investice do fondu vyuzit vyhodu sniZzeného vstupniho poplatku na 1,4 %. Po
uplynuti tohoto obdobi bude poplatek standardizovan na obvykla 2,5 %.
BANKY
CSOB podporuje proces obnovy bytového fondu
CSOB vyznamné podporuje bytova druzstva a SV tim, Ze poskytuje uvéry pro bytova druZstva
bez poplatku za posouzeni zadosti a poskytnuti Guvéru. Kromé toho CSOB piipravila novinku s
nazvem Kalkulacka uspor. Ta poskytuje nejen informace o doporucené délce splatnosti tivéru, vysi
mesicni splatky a o o¢ekavanych trokovych nakladech za celou dobu splatnosti, ale dokaze vypo-
Citat i to, jaky objem dotaci lze ziskat v ramci Programu Panel. Navic lze pfesné vycislit, kolik
bude Cinit primérné mési¢ni zatiZzeni splatkou tivéru pied a po odectu vlivu dotaci a moznych
uspor nakladd na vytapéni. Nasledny vystup usnadni volbu vhodné varianty iivéru a mize slouzit
jako podptirny argument pii piesvédcovani ostatnich druzstevniki ¢i vlastniki.
0 cashback maji zajem i dalsi banky
Klienti bankovni skupiny CSOB si mohou uZ pies pil roku vybirat u pokladen supermarketi:
Albert a VHypernova své penize. Tato sluzba, cashback, se osvédcila natolik, ze od Cervna ji hodla
spustit i Ceska spofitelna. Koncem roku se chysta s cashbackem piijit i Komer¢ni banka. Na pielo-
mu roku by méla vybér umoznit i Volksbank. HVB Bank hodl4 predstavit cashback na jate. GE
Money Bank, Citibank a Bawag Bank o cashbacku v brzké dobé zatim neuvazuji.
GE Money Bank: Vklady v eurech a dolarech
Od 16. dubna mohou klienti GE Money Bank vyuzit nabidky terminovanych revolvingovych
vkladd v cizich ménach (USD a EUR). Podminkou poskytnuti je minimalni vklad 1500 eur nebo
dolard a vedeni bézného uctu v méné revolvingového vkladu. Nabidka plati jak pro fyzické osoby
nepodnikatele, tak podnikatele a pravnické osoby. Ztizeni a vedeni vkladu je zdarma.

Dolar vi¢i libfe na minimu,
euru se dafi

Americky dolar 18. dubna dale padal, proto-
ze vyhlidky na snizovani urokt v USA kon-
trastuji s predpoklady opacného pohybu sazeb
v Evropé a Asii. Americka ména vici britské
libfe docasn¢ spadla na nejnizsi hodnotu za
26 let a proti euru se dostala na dohled rekord-
niho minima 1,3670 USD. Dolar k libfe vy-
stoupil az na 2,0133 USD, nejvyse od Cervna
1981, v 17 hodin SELC se viak britskd m&na
vratila na Uterni Groven 1,2050 USD. Libru
vytlacila vzhiru uterni zprava o necekané
vysoké britské inflaci; ta potvrdila, ze central-
ni Bank of England bude muset pfisti mésic
zvysit zakladni urok na 5,5 %, tedy nad ame-
rickou troven 5,25 %. Libra se v utery dostala
nad dva dolary, nejvyse od ,,Cerné stiedy” ze
zati 1992, kdy musela opustit evropsky me-
chanismus sménnych kurzii (ERM).

K euru dolar klesl az na 1,3616 USD, odpo-
ledne se vSak zotavil na 1,3579 USD, kde byl i
pii uternim zavéru. K jenu dolar oslabil na
118,23 z ptedchoziho kurzu 119,23 JPY. Dolar
byl také nejslabsi vii¢i novozélandskému dola-
ru za 22 let a k australskému dolaru byl na
17letém minimu.

Cinska ekonomika rostla 0 11,1 %

Cinska ekonomika vzrostla v prvnim &tvrtle-
ti meziro¢né o 11,1 % a zrychlila rtstové tem-
po z 10,4 % ze ctvrtého ctvrtleti lonského
roku. Vzhtiru ji tdhl prudky rtst investic a
exportu. Série tlumicich opatfeni tfadl se na
jeji vykonnosti prakticky neprojevila. Ekono-
mové predpokladaji, ze vzhledem k dalsimu
zrychlovani tempa riistu bude muset centralni
banka dale zvySovat Groky. Banka za posledni
rok sazby zvysila tfikrat a zaroven zvySovala
podil vkladt, které musi banky odvadét do
jejich rezerv. Vlada pak zasahuje proti nad-
mérnym investicim zpfisnénim kritérii pro
zabor pidy, projektli v energetice a zvySenou
ochranou zivotniho prostiedi. Roc¢ni inflace
spotiebitelskych cen v bfeznu vzrostla na
3,3 %. Nad tiiprocentni urovni, coz je bezpec-
na hranice centralni banky, se tak ocitla popr-
vé za vice nez dva roky. Zpravy o HDP a in-
flaci na trzich zvysily obavy investorti z dalsi-
ho zvySovani uroktli, coZ znamena nizsi zisky
firem. To srazilo 19. dubna akciovy index
Sanghajské burzy o 4,5 %.

RZB posedmé v fadé zvysila zisk

Finan¢ni skupina Raiffeisen Zentralbank
Osterreich  AG (RZB) vytvotila posedmé
v fad¢ rekordni vysledek. Zisk pted zdanénim
podle mezindrodnich tucetnich standardii
vzrostl z 930 mil. eur na lonskych 1,882 mld.
eur. [ bez zapocitani mimotadnych vynost
z prodeje Raiffeisenbank Ukraine a Bank Tu-
ranAlem piesahl zisk pfed zdanénim poprvé
miliardu — dosahl 1,286 mld. eur. Celkova
aktiva skupiny vzrostla o 23 % na 115,6 mld.
eur, 64 % celkovych aktiv pochazi ze zemi
Evropské unie. RZB tak loni rostla vice nez
dvakrat rychleji nez rakousky bankovni trh.
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Urokova mira u ING Konta vzrostla na 2 % p.a.

Spolecnost ING oznamila dne 17. dubna zvySeni urokové miry u ING Konta na 2 % p.a. ING
Konto je depozitni bankovni produkt se zaméfenim na spoteni uréeny fyzickym osobam. Krome
vyjimeéného tro¢eni ucet ING Konto charakterizuje moznost okamzitého vybéru penéz bez vypo-
védni lhity nebo nulové poplatky za ztfizeni a vedeni uctu ¢i realizaci transakci. ING Konto si
mohou klienti z pohodli domova zalozit vyplnénim elektronického interaktivniho formulafe na
strankach www.ingkonto.cz nebo pies Kontaktni centrum ING na telefonni lince 800 159 159.

Zajem o hypotéky podle odborniku pretrva i letos

Silny zajem Cechti o hypotéky by mél pokragovat i v leto$nim roce, predevsim v jeho prvni po-
loving€. Hypoteéni trh by mél v letosnim roce stoupnout az o 45 %, odhadl na setkani s novinafi
zéstupce Teditele tiseku pro hypoteéni bankovnictvi Ceské spofitelny Pavel Kiihn. Odhad potvrzuji
i vysledky za 1. ctvrtleti, banky totiz zaznamenaly rekordni nardst nové poskytnutych hypoték.
Ceska spofitelna, nejvétsi poskytovatel hypoték, poskytla v 1. étvrtleti obéantim na bydleni téméf
5500 novych hypoték v hodnoté 9,2 mld. K¢. Banka tak ptjcila v mezirocnim srovnani o polovinu
vice penéz. Celkovy objem hypoték, tedy vcetné americkych hypoték a hypoték poskytnutych
méstim a podnikatelim, stoupl bance o tfetinu na necelych 15 mld. K¢&. Hypote¢ni banka, dvojka
na trhu, poskytuje hypotéky i klientim CSOB a Citibank, poskytla ob&antim za 1. &tvrtleti mezi-
rocné o 44 % vice penéz, celkem 8,6 mld. K¢. Raiffeisenbank poskytla hypotéky ve vysi 3,5 mld.
K¢, meziro¢né o 153 % vice. GE Money Bank ptijcila za 1. ¢tvrtleti 1,73 mld. K¢, coz je vice nez
dvojnasobny meziro¢ni nartist. Komercni banka vysledky zatim nezvetejnila.

Od pocatku své Cinnosti v poloviné 90. let banky poskytly do konce lonského roku celkem témér
264 tisic hypotecnich Gvérd za 468 mld. K¢. Obcantim ptjcily v 255 tisicich piipadech hypotéky
za vice nez 327 mld. K¢, firmam a podnikateliim udé€lily 7395 Gvérd o objemu témét 133 mld. K¢
a méstiim a obcim 809 Gvért za 8 mld. K¢.

CSOB oteviela své nové sidlo

Nejvétsi administrativni budova v Praze byla
19. dubna slavnostné uvedena do provozu po
dvou letech stavebnich praci. Budova ziskala
dalsi ekologické ocenéni — Cenu zdravi a bez-
pecného Zzivotniho prostiedi za rok 2006, kterou
zéstupcim CSOB predal Martin Bursik, ministr
Zivotniho prostfedi CR. Podle amerického certi-
fika¢niho systému LEED je nové ustfedi CSOB
jednim z ekologicky nejSetrnéjsich bankovnich domi v celé Evropé. Budovu s podlahovou plo-
chou vice nez 80 tisic m2 postavila Skanska CZ. Do budovy se nyni st€huji ze stavajicich prostor
zaméstnanci CSOB, cely proces by mél byt ukonéen na konci letosniho kvétna.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

UNIQA rozsirila pojisteni k hypotecnimu aveéru

Raiffeisenbank jiz tfetim rokem prodava ke svym hypote¢nim uveérim pojistny produkt Triga od
UNIQA pojistovny. Doposud TRIGA zahrnovala majetkové pojisteéni, rizikové Zivotni pojisténi a
pojisténi dennich davek v pracovni neschopnosti. Nyni pfidala UNIQA jesté ctvrty produkt — denni
davky pro ptipad nedobrovolné ztraty zaméstnani. Ten bude hypoteénimu dluznikovi umoziovat i
ptes vypadek vydélku v dusledku prechodné nezaméstnanosti nadale hradit splatky hypotecniho
uvéru. Pojistny bali¢ek produktti UNIQA se prejmenoval na TRIGA PLUS. Pojistnou udalosti je
ztrata zaméstnani s naslednou nezaméstnanosti, kterd trva nepfetrzit¢ alespon 60 kalendainich dni
a po celou tuto dobu je pojistény evidovan na tGiadu prace jako uchaze¢ o zaméstnani.

Nové pojisteni odpovednosti pro Skoly

V souvislosti s nékolika ptipady z posledni doby, kdy poskozeni ziskali narok na mnohamiliono-
vé odSkodnéni za jim vzniklé skody od $kol, které za jejich vznik byly uznany odpovédnymi, pfi-
stoupila UNIQA pojistovna k inovaci svého pojisténi odpovédnosti urceného pro ziizovatele skol-
skych zafizeni vSech druhti. Dosavadni vyse pojistnych ¢astek nékdy nestaci na vyrovnani narokd
z mimoradn¢ zdvaznych a tragickych udalosti. Proto se UNIQA pojistovna rozhodla pojistovat
Skoly na dv¢ tirovné — béznou formu odpoveédnostniho pojisténi s pojistnou ¢astkou v fadu nékoli-
ka milionti a nadstavbovou pro mimotadné velké skody s pojistnou ¢astkou v fadu desitek miliont.

Orco vstoupi na burzy v Budapesti
ave VarSavé

Developerska a realitni spolecnost Orco
Property Group planuje vstoupit se svymi
akciemi na burzy v Budapesti a VarSavé. Ob-
jem emise novych akcii by se zde mohl proti
pivodnimu planu zdvojnasobit na 200 mil. eur
(5,6 mld. K¢). Sdélil to teditel mad’arské po-
bocky Orco a firma to pozdéji potvrdila. Orco
nyni obchoduje se svymi akciemi na pafiz-
ském trhu Euronext a na prazské burze.

Orco Property Group investuje na realitnim
a hotelovém trhu ve stiedni Evropé od roku
1991. Vedle Ceské republiky a Madarska
plsobi také v Polsku, Rusku, Chorvatsku,
Némecku a na Slovensku.

Merrill Lynch:
Investofi opét véri akciim

Investoti dévaji v soucasné dobé ptednost
akciim pted dluhopisy a mistem, kde je ten-
dence k nakupu akcii nejzietelnéjsi, je Evropa.
Ukézal to dubnovy prizkum americké inves-
tini banky Merrill Lynch. Od posledniho
prizkumu, ktery banka provedla zhruba pted
mésicem, hlavni indexy vzrostly asi 0 5 %.

Poprvé od roku 2001, kdy americka ekono-
mika sklouzla na okamzik do recese, Merrill
Lynch ocekava, ze eurozona vykaze rychlejsi
tempo rustu nez Spojené staty. Diky riistu
vyvozu na vychod bude eurozéna v letosnim
roce schopna riist tempem 2,5 %, zatimco ve
Spojenych statech se bude rust pohybovat jen
kolem 2,3 %, ptedpovida banka.

Pokud si ma Evropa udrzet prvenstvi z hle-
diska priorit spravcti fond pro umisténi penéz
do akcii, musi byt schopna se vypotadat s pii-
padnymi problémy v USA. To by podle analy-
ticky Merrill Lynch Karen Olneyové nem¢l
byt problém. Spojené staty totiz dnes nakupuji
jen asi 14 % zbozi, které eurozéna vyvazi.
V ostatnich oblastech, véetn¢ asijskych zemi,
Ciny a novych trznich ekonomik v Evropg, to
je vice nez 30 %.

Barclays pfevezme ABN AMRO

Britsky finan¢ni ustav Barclays prevezme za
zhruba 67 mld. eur (asi 1,9 bil. K¢&) svého
nizozemského rivala ABN AMRO. V bankov-
nim sektoru jde o nejvetsi akvizici vSech dob a
o jednu z nejvyznamnéjsich transakci viibec.
Sloucena banka bude mit centrdlu v Amstero-
damu a v celém svété na 47 mil. klientd.

Soucasti dohody je i prodej banky LaSalle,
kterou ma ABN AMRO v Chicagu. Banku
ziska finan¢ni Gistav Bank of America, ktery za
ni zaplati zhruba 21 mld. dolart.

Dokonceni této transakce ale zavisi na tom,
7e Barclays nejprve prevezme ABN AMRO,
coz se ocekava nejpozdéji ve Ctvrtém Ctvrtleti
tohoto roku.
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