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Pojistny trh zaznamenal rust i v roce 2005

Z predbéznych vysledkl za rok 2005, které
Ceska asociace pojidtoven (CAP) shromazdila
od svych ¢lenti koncem ledna 2006, vyplyva,
7e se predepsané pojistné &lentt CAP zvysilo
proti roku 2004 0 3,5 % a
dosahlo Grovné 115,5 mili-
ardy korun. Pojistny trh
tedy nadale roste, i kdyz
niz§im tempem nez v pied-
chozich letech. Zachovani
rustu je pozitivni vysledek,
nebot’ jesté v 1. pololeti

U zivotniho pojisténi byl ve stejném obdobi
docilen meziro¢ni rist o 1,5 % na 44,9 miliar-
dy korun. Pritom bézn¢ placené pojistné, jez
dosahlo 32,5 miliardy korun, zaznamenalo
meziro¢ni narust o 7,1 %,
coz je vice nez v predcho-
zim roce (index 2004/2003
byl 106,7).

Dtivody zpomaleni rtstu
asociace objasiiovala jiz
v pribéhu roku 2005. Patii
mezi né pokles technické

2005 byl zaznamenan
pokles celkového pojistné-
ho 0 0,6 %.

Vyssi rist zaznamenalo
v lonském roce nezivotni
pojisténi. Predepsané pojistné vzrostlo o 4,8 %
na 70,6 miliardy korun. Jeho podil na celko-
vém predepsaném pojistném tak Cinil 60,4 %.

urokové miry i vynosi
z investic pojistoven
v dusledku nizsich uroko-
vych sazeb na ceském
finanénim trhu ¢i neopako-
vatelnost nekterych akei, jez prispély v kratko-
dobém horizontu k navySeni jednorazové pla-
ceného pojistného u zivotniho pojisténi.

Ve fondech je vic o dalsi miliardu

Tento tyden uz mame o této sume jistotu, jen pfipomenme, ze prodeje dalSich desitek mensich
fondti se dostanou az do ¢tvrtletnich statistik. Také rozloZeni investic potvrzuje nastoupené trendy:
témef ptl miliardy do mixt, ¢tvrt do zajisténych a bezmala 200 milionti do akciovych.

Penézni trh neni v propadlisti d&jin jen diky 70 mil. K¢ IKS Penézniho trhu, kdyz cizoménovi
Maxové evidentné ,,netahnou”. Zato komanda zajisténych fondt dalSich bankovnich obrt tadi jak
Cerna ruka. Jen samotna série KBC si pfipsala 190 mil. K¢. Neprekvapuje, Ze vice nez 70 miliony
boduje CSOB Svétového riistu+ 8, ale Ze piijde 88 milionti do CSOB Asijského riistu 1, by asi jen
malokdo tipoval.

Standardné jede dvojtranie jedenictky a dvanactky v Ceské spofitelné s 65 mil. K&. Ze stinu
totiz vystupuji spotitelni dluhopisové fondy, kdyz ISCS Sporobond s Trendbondem pfivedly skoro
60 mil. K¢ a ani IKS Dluhopisovy nespi — celkem dluhopisové fondy ziskaly témet 100 mil. K¢.

Jak namichat koktejl? Bereme-li zajisténé fondy jako urcitou nahrazku standardniho rozlozeni

v

ténky dobrou matefskou Skolkou a lofisky rok pro né skoncil celkem uspésné. Vyhodnoceni
21 zajiténych fondit CSOB ukazuje, e jejich zatimni roéni vynos (tedy p.a.) se pohybuje od 3 do
13 % s pramérem 7 %. V porovnani s tim jsou lofiské vynosy smiSenych fondi citelné vyssi, ale
namitku, Ze loni se vétSina trhd chovala velmi pfizniv€, musime uznat. V obdobi poklesu akcio-
vych trhii zajisténci plni svou tlohu jisté 1épe. Pripomenme tedy jesté taktické doporuceni Casopisu
Fond Shop (podvazit jak dluhopisy, tak akcie ve vSech strategiich ve prospéch penézniho trhu)
v kontrastu s doporu¢enim CSOB AM, aspoti pro za¢atek letosniho roku: naopak zvysit podil akcii
(0 6 az 8 %) na tkor penézniho trhu a prakticky ponechat podil dluhopisi. S pfipominkou, Ze jen
cca 40 % akciového podilu by mélo sméfovat do tuzemskych titulll, tedy diverzifikovat globalné.

Prodeje smiSenych fondl zlstavaji rozloZzené — od dynamictéjsich po opatrné. Opét zabodoval
J&T Opportunity vice ne 83 miliony, jako obvykle 120 miliony piispély profilové FF Ceské spo-
fitelny, néco pfidali i v KB Fénixo-
vé, nespi ani IKS Balancovany a
Globalni Konzervativni.

Akciové fondy preskocily latku
180 mil. K& ISCS  Sporotrend
38 miliont, ING Cesky akciovy
58 miliond, IKS Svétovych indexi
s CSOB Akciovym mixem dohro-
mady 30 miliond.

Vykonnosti kategoriifond( za 12 mésicu
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Koruna na maxima a zpét

Nase ména dnes otevrela posilenim na 28,28
K¢/euro a své nové historické maximum pak
posunula az na 28,25 K¢/euro. Zajem o koru-
nu tak pokracuje, dnes ji pomahéd posilovani
celého regionu (vedouci roli ma polsky zloty
pres zitfejsi o¢ekavané sniZeni sazeb polskou
centralni bankou).

Dolar se rychle zotavil po pate¢nim poklesu.
Ptes horsi vysledek HDP (1,1 % proti oc¢eka-
vanému rastu 2,8 %) zitra vecer ziejm¢ Fed
sazby zvysi o 25 bodu, hlavni informaci vSak
bude jeho komentafr.

Odpoledne vSak koruna opét prudce oslabila
az na 28,44 K¢&/euro.

Posileni koruny v poslednich dvou mésicich
bylo znacné a je t€zko predstavitelné, ze by
podobnym tempem pokragovalo. Rekl to gu-
vernér CNB banky Zdengk Tima. Banka viak
podle n¢j nema v umyslu na kazdy velky po-

X

hyb kurzu ,,pfekotné* reagovat.

Méné prohlasenych konkurzii v CR

Pocet prohlasenych konkurzii v Cesku dlou-
hodobé klesa. Loni klesl na 1205, o rok diive
jich bylo 1461, informoval feditel spolecnosti
Coface Czech Jifi Hylmar. Platebni moralka
firem ale podle n&j zistava v CR nezménéna a
patii stale k nejhorsim v Evropé.

CNB sniZila inflaéni prognozu

Ceska narodni banka mirn& snizila svou
inflacni prognézu. Spotiebitelské ceny by
mély na konci letosniho roku rtst o 2,4-3,8 %,
v roce 2007 by mély zrychlit na 3-4,4 %.

Konecné ticet bez poplatkil

Fio, nase nejveétsi druzstevni zalozna, ktera
je soucasti financni skupiny nejoblibenéjsiho
retailového on-line brokera v Ceské republice,
se stala ucastnikem mezibankovniho platebni-
ho styku s identifikacnim kédem 2010. Klien-
tim nabizi elektronicky bezhotovostni plateb-
ni styk v ramei CR v CZK zcela bez poplatkd.

Fio zaroveil nabizi nadstandardné urocené
depozitni produkty.
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Evropska komise kritizuje plan ceskych reforem

Narodni program reforem, ktery Ceska republika vypracovala v rdmci takzvané lisabonské stra-
tegie, se prili§ nezalibil Evropské komisi. Plan ceskych reforem je udajné piili§ obecny a malo
ambicidzni. Komise ho také oznadila jen za jakysi shrnujici néstin pro Sirokou vetejnost.

MF a SOS cekaji na stiznosti na financni instituce

Ministerstvo financi a Sdruzeni obrany spottebitelti (SOS) vyzvaly ob¢any, aby na internetovou
adresu spotrebitele@mfcr.cz zasilali své zkuSenosti s finan¢nimi institucemi a ndméty na zlepseni.
Stiznosti a podnéty Cechii pry resortu pomohly jiZ pii lofiském vyjednavéani s bankami. Podle MF
mohou lid¢ posilat jakékoliv podnéty, pfipominky, ndméty na zlepSeni ¢i osobni zkusenosti z fun-
govanim vsech oblasti finan¢niho trhu, tedy vedle bankovnictvi i z poji§tovnictvi, penzijnich fon-
da, poskytovani spotiebitelskych uverti, obchodovani na kapitalovych trzich, poradenstvi ¢i zpro-
stfedkovani vSech financnich sluzeb. Vedle posilani e-mailt mohou lidé navstivit poradny Sdruzeni
obrany spotiebitelil nebo je telefonicky kontaktovat. Problémy lidi pry sdruzeni pfeda ministerstvu,
se kterym v této oblasti spolupracuje. Stiznosti a pfipominky chce MF pouzit pii komplexnim
zhodnoceni fungovani ¢eského finan¢niho trhu.

CRA Rating Agency koupila agentura Moody's

Majitelem tuzemské firmy CRA Rating Agency, nejveétsi ratingové agentury ve stfedni Evrope,
se stala vedouci svétova ratingova spolecnost Moody's Investors Service. CRA doposud s Moody's
uzce spolupracovala, jedinym akcionafem CRA byla americka firma Pragocontact Corporation.

Ecofin schvalil plan na prijeti eura pro Ceskou republlku

Rada ministri financi a hospodarstvi EU (Ecofin) schva-
lila konvergenéni program Ceské republiky, ktery je pla-
nem na piijeti eura. Evropsti Cinitelé tak v podstaté potvr-
dili, ¢ CR miize piijmout spoleénou evropskou ménu v
roce 2010. Cesko by ale podle rady mélo zlepsit planovani
rozpocti, co nejrychleji uskutecnit dichodovou reformu a
vyuzit obdobi silného hospodaiského ristu ke snizovani
rozpoctovych schodki.

Emise statnich dluhopisti v objemu 30 mld. jend

Ministerstvo financi v minulych dnech dokoncilo zahrani¢ni emisi statnich dluhopisti v objemu
30 mld. jent, tedy 6,1 mld. K& Roc¢ni kupon ¢ini 2,75 % a dluhopisy jsou splatné v roce 2036.
Dluhopisy o jmenovité hodnoté 1 mil. jentl jsou vydané na dorucitele a vSechny koupil jediny in-
stitucionalni investor mimo EU. Transakce piedstavuje emisi s dosud nejdel3i splatnosti. Ceska
republika se tak pfipojila k dal$im mezinarodnim emitentiim, véetn€ vlad Polska a Mad’arska, které
statni dluhopisy v japonskych jenech jiz vydaly.

KCP: Podniky loni pfi zvefejiovani odmén manazerd chybovaly

Podniky s obchodovanymi cennymi papiry loni pii premiérovém zvetejilovani platti vedoucich
predstavitelti chybovaly. Nejcastéj§im prohieskem ve vyro¢nich zpravach bylo neuvedeni principti
odménovani; nepfesnosti byly i u odmén auditorim a zprav o auditu. Komise pro cenné papiry
rozdélila 25 emitentim pokuty za vice nez 1,5 mil. K¢. VSsichni emitenti ve vyroc¢nich zpravach
uvedli informace o odménach vedoucich osob a ¢lenl dozor¢ich rad, chybél vsak popis principi.
Uverejnéni ¢astek sice podle komise dava pfedstavu o pfimeéfenosti vyplat, nicméné jsou to prave
principy odmeénovani, které umoziiuji vefejnosti posoudit, nakolik jsou vedouci osoby zaintereso-
vany naptiklad na hospodaiské situaci spolecnosti nebo na rustu jeji trzni kapitalizace. Pod drob-
nohled komise se dostalo 106 vyroénich zprav. Asi ve 44 piipadech byly zjistény obsahové nedo-
statky, piip. rozdily mezi zpravami uvefejnénymi a zaslanymi. Ve 31 pifipadech komise zahajila
spravni fizeni, zbyvajici s ohledem na niz8i zavaznost nedostatkli projednala mimo spravni fizeni.

KAPITALOVY TRH

CSOB Asset Management uvede na trh nemovitosti podilovy fond

CSOB Asset Management chysta na pielomu biezna a dubna uvést na trh podilovy fond CSOB
Realitni Mix, ktery bude investovat penize klientll pfedev§im do nemovitosti ve stfedni a vychodni
Evropé. Fond je uréen pro drobné investory. Zpoc¢atku se bude prodavat pouze klienttiim privatniho
bankovnictvi CSOB, ostatnim zajemctim bude k dispozici prostiednictvim CSOB Profilovych
fondd. Fond bude veden v korunach se zajisténim ménového rizika.

ZE ZAHRANICi

Sk vylepsila maximum

Slovenské koruna 25. ledna V}'lraznéji posu-
to o 16 haléti na 37,21 SKK/EUR. V zavéru
obchodovani ména stala na 37,25 SKK/EUR.

Dolar na novém minimu k euru

Kurz dolaru 23. ledna dale vyrazné¢ klesal na
nova Ctyfmési¢ni minima k euru a Svycarské-
mu franku. V poledne SEC dolar k euru klesl
na 1,2286 USD a euro se dostalo nejvyse od
poloviny zafi. Ke Svycarskému franku dolar
oslabil na 1,2600 CHF z ptedchozich 1,2760
CHF. K jenu sestoupil na 114,25 JPY/USD.

Rubl posilil viici dolaru

Rusky rubl 23. ledna k dolaru posiloval a
vySplhal se nejvyse od kvétna 2005. Ruska
ména tak kopirovala vyvoj kurzu eura k dola-
ru. Akcie v8ak neudrzely zisky z konce pied-
choziho tydne a oslabily. Hlavni index RTS
ztratil 0,7 % a uzaviel na 1295,39 bodu.

Kanada zvysila zakladni (rok

Kanadska centralni banka zvySila zékladni
urokovou sazbu o ¢Etvrt procentniho bodu na
3,5 %. Jeji krok se na trhu ocekaval a banka
naznacdila, Ze s dal§im zvySenim jesté pocita.
Kurz kanadského dolaru pfesto na oznameni
zareagoval pomérné vyraznym poklesem.

NBS snizila ztratu

Slovenska centralni banka NBS loni snizila
ztratu na 641,4 mil. Sk z 36,29 mld. Sk v roce
2004. Vyplyva to z neauditovanych vysledkil
banky. Dlvodem ztraty je stejné jako v roce
2004 snizeni korunové hodnoty devizovych
rezerv kvili posileni slovenské mény.

EU asi zméni inflacni kritérium

Evropska unie v soucasnosti zvazuje zménu
infla¢niho kritéria, jehoz splnéni je nutné pro
pfijeti eura. Zeme nesmi dva roky pied vstu-
pem do eurozony o vice nez 1,5 % piekrocit
prumer tif ¢lenskych zemi EU s nejnizsi infla-
ci. To v8ak muze zpisobit problémy fadé sta-
tf, véetng Ceské republiky a Slovenska.

Euro ve Slovinsku uz napfesrok

Slovinsko pocitd s tim, ze uz od pfistiho
roku opusti svou vlastni ménu a zavede euro.
Agentufe Reuters to fekl ministr financi An-
drej Bajuk. Slovinsko tak ma Sanci stat se
prvnim novym ¢lenem EU, ktery euro zavede.

Spojeni Deutsche Post a PPL

Utad pro ochranu hospodaiské soutéze po-
volil spojeni firem Deutsche Post Beteiligun-
gen Holding GmbH (DPBH) a PPL CZ. Spo-
jeni nezvysi trzni silu spolecnosti natolik, aby
se poté mohly chovat nezavisle na jinych fir-
mach nebo spotiebitelich. Na mezinarodnim
trhu navic piisobi fada konkurentd.

http:/Awww.FPweb.cz
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CSOB Asset Management s nariistem spravovanych aktiv

CSOB Asset Management v roce 2005 zvysil celkovy objem spravovanych aktiv z 86,8 mld. na
116,1 mld. K¢, coz je meziro¢ni riist o 34 %. V oblasti individualniho obhospodatovani majetku,
kterou vyuzivaji zejména podniky a instituce, ale i mésta a neziskové organizace, zaznamenala
CSOB v uplynulém roce meziro&ni zvyseni spravovanych aktiv o 40 % a pro podnikovou klientelu
jiz spravuje 50 mld. K¢.

PPF uvazuje o primarni emisi akcii Home Creditu

Finan¢ni skupina PPF uvazuje o tom, ze uvede na trh akcie splatkové spole¢nosti Home Credit,
kterou vlastni. S odvolanim na vyjadfeni Clena predstavenstva PPF Jitiho Smejce pro agenturu
Dow Jones to napsaly Hospodatské noviny. ,,Primarni emise je pro Home Credit logicka myslenka.

Uvazujeme o tom, ale neni to nyni aktudlni,“ fekl Smejc k planu. Uvedeni primarni emise akcii na
trh miize skuping zajistit dal$i miliardy na financovani expanze v oblasti spotfebitelskych ptjcek.

Prazska burza v breznu prejde na jeden akciovy index PX

Vykonnost nejlepsich akcii bude prazska burza od
20. btezna sledovat pomoci jediného hlavniho inde-
xu PX. Skon¢i tak debaty o tom, ktery ze soucas-
nych cenovych barometrtt PX 50 a PX-D je vhod-
néjsi. Indikator PX hodnotami navaze na vyvoj
star§iho indexu PX 50, ktery burza zavedla na jate
1994, oznamil generalni feditel burzy Petr Koblic.
Novy index PX se stane rovnocennym nastupcem
obou nynéjsich indexti a spoji jejich prednosti. PX
50 je historicky s burzou spojen, PX-D zase vzdy
obsahoval jen takové akcie, které mohli obchodovat
velci domaci i1 zahrani¢ni investofi. ,,Ani jeden index se formalné nezrusi. PX je nastupcem dvou
stavajicich indext, vysvétlil Koblic. Vypocet PX 50 a PX-D burza ukon¢i 17. biezna.

Pocet internetovych klient(l RM-Systému stoupl na 4000

Pocet drobnych klientti, ktefi v mimoburzovnim RM-Systému obchoduji s akciemi pies interne-
tové obchodni systémy, loni vzrostl o pfiblizné tfetinu na rekordnich 4000. Objem internetovych
obchodt loni ¢inil 1,32 mld. K¢, coz byla pétina vSech transakei s cennymi papiry.

BANKY

Nejvétsi banka svéta hodla otevrit v Praze pobocku

Nejveétsi banka svéta Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ ma v planu v dubnu otevtit svou prvni po-
bocku v Praze. Informoval o tom server Euro OnLine, kterému to potvrdil vedouci zastoupeni
banky pro CR Tecuja Nakao. Banka se v Ceské republice hodla zaméfit predevsim na sluzby pro
zdejsi japonské investory, které zatim zajist'ovala pobocka ve Vidni.

Hypotéka az do 90 % zastavéné nemovitosti

BAWAG Bank nabizi hypotecni Gvér s jednorazovym cerpanim a hypotéku amerického typu jiz
od ¢astky 250 000 K¢, se splatnosti az 30 let, maximalni fixaci na 20 let a irokem jiz od 3,29 %
p-a. BAWAG Bank zaroven nabizi i daiové vyhodnou variantu hypotéky zcela bez poplatku.

CMSS zvysila objem Gvéri i podet novych smluv

Ceskomoravska stavebni spofitelna loni zvysila objem poskytnutych Gvéra i potet nové uzavie-
nych smluv. Stavebni spofeni si u ni noveé zalozilo pres 286 tis. lidi, meziro¢né o 33 tis. vice. Ob-
jem uvéri se zvysil o 1,1 mld. na 20,6 mld. K¢&.

Stavebni sporitelny opét hlasi rekordni zajem

Zajem Cechii o uvéry ze stavebniho spofeni byl loni opét rekordni. Shoduje se na tom vétsina
oslovenych bank, které jiz své vysledky za lonisky rok zvetejnily. Loni ustavy pjcily ptes 40 mld.,
letos to podle odhadti bude pfes 50 mld. K¢. Prestoze ma vétsina lidi stavebni spofeni predevSim
kvtli kazdoro¢ni statni podpoie, podle spotitelen se zvySuje pocet téch, ktefi nasporené penize
skute¢né vyuzivaji k pofizeni bydleni. Rostou také cilové ¢astky, které urcuji i moznou vysi avert.

ERNYCH PAPIRG

Jediny informaéni portél pro
top management: www.ManagerWeb.cz

Ctvrtletni zisk Bank of America

Cisty zisk druhé nejvétsi americké bankovni
spolecnosti Bank of America se ve Ctvrtém
Ctvrtleti prekvapive snizil o 2 % na 3,77 mld.
USD z 3,85 mld. pted rokem. Za poklesem
staly slabsi pfijmy z obchodovani a Gverové
ztraty zpuisobené spotiebitelskymi bankroty.

Zisk majitele Kooperativy stoupl

Rakouska pojistovna Wiener Stddtische
Allgemeine Versicherung, kterd v CR vlastni
pojistovnu Kooperativa, zvySila loni hruby
zisk 0 47 % na 230 mil. eur diky akvizicim ve
vychodni Evropé€. Piedepsané pojistné stouplo
o vice nez 20 % na 5,34 mld. eur za pomoci
novych divizi v CR, Polsku a Rumunsku.
Vychodni Evropa se nyni na celkovych pii-
jmech spolecnosti z pojistného podili jednou
tfetinou. Firma rovnéZz oznamila, ze navrhne
zvyseni dividendy na 0,6 eur na akecii.

Tokijska burza investuje vic do IT

Tokijska akciova burza (TSE) zdvojnasobi
vydaje do informacnich technologii, aby posi-
lila svij pocitacovy systém. Po sérii systémo-
vych chyb, které zasahly druhy nejvétsi akceio-
vy trh svéta v posledni dobé, to uvedl prezi-
dent burzy Taizé Nisimuro. TSE také oznami-
la, Ze jejim novym technickym feditelem bude
od tnora Josinori Suzuki. Burza chce dat za
informacni technologie béhem tfi let nejméné
50 mld. jend (355 mil. eur).

Hospodarskeé vysledky GE za 2005

Spolecnost GE v roce 2005 vykéazala rekord-
ni pfijmy 149,7 mld. USD, tj. nartist o 11 % a
organicky nartst pfjmt o 8 %. GE v roce
2005 méla rekordni zisk 18,3 mld. USD, coz
ptredstavuje nardst o 12 %. Zisk na jednu akcii
(EPS) ¢inil 1,72 USD, tj. naridst 10 %. VSech
Sest divizi GE vykazalo dvojciferny riist.

Ekonomické forum v Davosu

Ve S$vycarském letovisku Davos probéehlo
Svétové ekonomické forum, které se zaméfilo
na otazky globalizace. Zastupci vice nez
25 nejvétsich zemi se ale vénovali také otaz-
kam liberalizace svétového obchodu.

Firmy jdou na vychod

Hlavnim dt@vodem pfichodu firem na vy-
chodni trhy neni snizovani nakladd, ale hleda-
ni novych zakaznikt. Vyplyva to z prizkumu
PricewaterhouseCoopers mezi 1400 generalni-
mi fediteli, ktery byl pfedstaven na Svétovém
ekonomickém foru ve Svycarském Davosu.
Firmy mifi pfedev§im do Ruska, Indie a Ciny,
ale 1 do Brazilie, uvedla PwC v tiskové zpra-
ve. Témer tii Ctvrtiny dotazanych $éfi uvedlo,
ze alesponi v jedné ze zminénych zemi planuji
béhem tii let zacit podnikat. ,,Ekonomiky
Brazilie, Ruska, Indie a Ciny byly v uplynu-
Iych letech vyuzivany pro svou levnou pra-
covni silu. Nyni se zde rodi nové celosveétova
konkurence,” tekl celosvétovy teditel PwC
Samuel DiPiazza.
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Hypote¢ni banka: vice nez 50% rist oproti lonsku

O 57 % se v roce 2005 proti roku minulému zvysil objem a o 32 % pocet hypotecnich Gveéra,
které Hypotecni banka poskytla obcaniim, a to jak prostiednictvim své obchodni sité, tak ve spolu-
praci s mateiskou CSOB. Celkem 14 638 klientd si ptj¢ilo 18,3 mld. K&. Hypotedni banka tak
vloni ptekonala nejen vyvoj roku 2004, kdy jeji tempo ristu oproti roku 2003 doséhlo 39 %, ale
meziro¢ni narust byl zaroven nejveétsi za posledni tfi roky.

Ceska spoitelna se prinlasila ke Kodexu CBA

Ceska spotitelna se oficialné piihlasila k dodrzovani Standardu CBA ¢&. 19/2005 — Kodex chova-
ni mezi bankami a klienty (Kodex CBA). Vzhledem k dobé, ktera je nutna pro vnitini komunikaci
a praktickou aplikaci nékterych ustanoveni Kodexu CBA, bude tento dokument v ramci Ceské
spotitelny platny od 1. tinora 2006. Kodex CBA bude na www.csas.cz nejpozdéji k 1.anoru 2006.

Factoring Ceské spofitelny obhjil prvenstvi

Factoring Ceské spotitelny si i nadale udrzuje prvni misto mezi factoringovymi spoleénostmi v
Ceské republice. Jeho obrat se v roce 2005 zvysil na 22,8 mld. K&, z &ehoZ zhruba 19 mld. K¢&
predstavoval tradi¢né tuzemsky factoring. Obrat celého factoringového trhu, reprezentovaného
Asociaci factoringovych spoleénosti v CR, ¢inil za rok 2005 témé# 87 mld. K&. Factoring CS se na
tomto obratu podili celou jednou Ctvrtinou.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Kapitalové zivotni pojisténi vyneslo kolem 4 procent

Pojistovny zhodnotily v roce 2005 vklady klientti v kapitadlovém Zivotnim pojisténi v primeéru
kolem 4 %, tj. podobné jako v ptedchozim roce. V investi¢nim zivotnim pojisténi presahly vynosy
diky riistu akciového trhu v nékterych piipadech i 20 %. Vyplyva to z ankety CTK mezi nejvétsimi
tuzemskymi pojistovnami. Celkem je v Ceské republice zhruba 6 miliond Zivotnich pojistek.

Ceska pojistovna zalozi pojistovnu na Ukrajiné a v Kazachstanu

Ceska pojistovna miif na vychod, v letodnim roce zalozi na Ukrajing a v Kazachstdnu nové po-
jistovny ,,;na zelené louce®. Informoval o tom bez blizsich podrobnosti mluvéi CP Vaclav Balek.
Dodal, Ze pojistovna je na Ukrajiné jesté v kontaktu s n€kolika finanénimi skupinami, se kterymi
jedna o koupi pojistovny.

Lidé pred Vanocemi nadprimérné spofili

Predvanocni obdobi se neslo ve znameni velkého utraceni, obyvatelé vSak nezapomnéli ani spo-
fit. Na penzijni Gty Penzijniho fondu Ceské pojistovny (PFCP) si v prosinci ulozili 500 mil. K&,
oz je témét o 40 % prostiedki vice, neZ v jinych mésicich roku. Vyplyva to z udajit PFCP, ktery
spravuje uspory priblizné 850 tisic klient. Zatimco kazdy mésic minulého roku vlozili klienti na
své uéty u PFCP v praméru 360 mil. K&, v listopadu to bylo uz 431 mil. a v prosinci dokonce
0,5 mld. K¢&. ,,Narast objemu klientskych vkladt pted Vanocemi souvisi s danovymi tlevami. Lidé
maji posledni moznost doplatit potiebnou ¢astku, aby nepfiisli o danové zvyhodnéni. Podle nasi
zkuSenosti to fada z nich udéla az v Gplném zavéru roku, vysvétluje strmy nartist vlozenych penéz
v poslednich dnech lofiského roku Pavel Némec, vykonny feditel pro obchod a marketing PFCP.

Vstup do Evropske unie utuzil regulaci a odlakal klienty

Piedlotisky vstup CR do EU pojistovnictvi projevil utuzenim regulace, ktera je v nékterych pii-
padech piili§ velka. Vyplyva to z ankety odborného mési¢niku Pojistny obzor mezi §¢fy domacich
pojistoven. Vstup do unie podle nich vyrazné nerozhybal trh, naopak nekteti klienti tuzemskych
pojistoven odesli k pojistiteltim z jinych zemi EU. Nekteré zmény souvisejici s novou legislativou
byly a jsou pomérmé¢ naro¢né. Aplikace zakona o pojistné smlouvé a zdkona o pojistnych zprostred-
kovatelich a samostatnych likvidatorech podle odborniki stala a stale stoji pojistitele mnoho usili a
je spojena s nemalymi naklady. Cesky pojistny trh také pomérné negativné ovlivnila iprava podni-
kani pojistoven na zaklad¢ svobody volného poskytovani sluzeb, podle niz mize jakakoli pojis-
tovna ze zemé& EU podnikat v jiném ¢lenském staté bez povoleni dozorového organu. Neékteti vy-
znamni mezinarodni klienti tak odesli a sjednali si pojisténi v zemi, kde sidli jejich matefska spo-
le¢nost. Tento vypadek vybraného pojistného se jiz viditeln¢ odrazil v ¢islech za rok 2005. Celko-
vy vyvoj pojistného trhu po vstupu do EU nepotvrdil o¢ekavani zvyseni dynamiky rastu.

Greenspan zalozi konzultacni firmu

Predseda Federalniho rezervniho systému
Alan Greenspan zalozi po svém nadchazejicim
odchodu z cela centralni banky konzultacni
firmu Greenspan Associates. S odvolanim na
informované zdroje to napsal list Wall Street
Journal. Do Greenspanovy firmy piejde podle
listu jako jedna z prvnich zaméstnankyn fedi-
telka Greenspanova ufadu Michelle Smithova.
Greenspan chce také prednaset a psat knihu.

Navyseni kapitalu Erste Bank
-

Kratce po nabidko-
vé lhite stanovila
Erste Bank der
oesterreichischen
Sparkassen AG
(Erste Bank) upi-
sovaci a nabidko-
vou cenu za akcie
z  kapitalového
navyseni na 45 eur
za akcii. Po ode-
¢teni dividendy za rok 2005, ktera je planova-
na ve vysi 0,55 eur za akcii, to odpovida sraz-
ce ve vysi 0,7 % ve srovnani se zavéreénym
kurzem akcie dne 25. ledna 2006, ktery €inil
45,85 eur. Nabidka sestavala z nabidky pro
stavajici akcionate k vyuziti upisovacich prav
a z globalni nabidky pro nové akcionare. Pra-
vé dokoncené kapitdlové navySeni znamena
nejvetsi transakei na kapitdlovém trhu, jaké
kdy bylo na videniské burze realizovano. Do-
Slo k uplnému pfifazeni dodate¢nych akcii v
objemu 5 895 360 mil. kusti, takze bylo celko-
v¢ — po zohlednéni jejich skuteéného mozného
vyuziti — ptidéleno 64 848 960 akcii.

Zakladni kapital Erste Bank (bez zohlednéni
mozného vyuziti opce) se tim zvysi v objemu
celkové transakce o0 24,2 % z 486 367 200 eur
na 604 274 400 eur. Nové akcie obsahuji pra-
vo na dividendu od roku 2006. Protoze nové
akcie neobsahuji narok na dividendu za rok
2005, budou az do dne ,ex-dividend“ (tj.
24. kvétna 2006) obchodovany na burze dva
druhy akcii. Erste Bank a nadace Die Erste
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung sou-
hlasily s ¢asovou lhtitou 180 dnii, béhem niz
nesmi své akcie prodat. Globalni nabidka
novych akcii Erste Bank pro nové akcionaie
byla ptfepsana 1,7krat (vyjma dodate¢ného
ptidéleni). Kapitalové navySeni Erste Bank se
tésilo obrovskému zajmu predevsim rakous-
kych soukromych akcionard. Trzni kapitaliza-
ce Erste Bank po navySeni kapitdlu vzroste
z téméf 11,3 mld. eur na 13,9 mld. eur.

Hruby zisk slovenské HVB stoupl

HVB Bank Slovakia, predni penézni tista na
Slovensku, loni zvysila zisk pfed zdanénim o
9,93 % na 878,4 mil. Sk. Bilan¢ni suma stoup-
la 0 19,89 % na 76,24 mld. Sk (podle sloven-
skych ucetnich standarda.

-
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