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Orco Property Group pred branami prazske burzy

Akcie Orco Property Group (OPG) se zitra
zatnou obchodovat na €ditnim trhu BCPP
SPAD. Orco patii k prednim investoram, deve-
lopertim a spravcim majetku na trhu nemovi-
tosti ve stiedni Evropé. VétSnu trzeb ae tvori
v CR, kde predioni koupila za 417 mil. K¢&
developerskou spolecnost IPB Red, ¢imz se
stdla jednim z nejveét-
Sich reziden¢nich de-
velopert v CR s 15%
podilem natrhu..

Nejvétsim  akciona-
fem Orco je Orco
Holding s podilem
21,45 % na zakladnim
kapitdu. Bernard Gau-
thier drzi 10,15 %
akcii, ostatni mgjitelé
nepiekracuji  pétipro-
centni hranici. Zaklad-
ni kapitd Orco ve vyS témér 19 mil. eur (ij.
pies 574 mil. Kg) reprezentuje vice nez
4,6 mil. akcii. A protozZe jejich kurz dosahuje
40 eur, trzni kapitaizace se blizi 184 mil. eur.
Trzni kapitalizace emise Orco obchodované v
Pafizi tedy presahuje 5 mid. K¢, coz ovsem v
Praze nestagi ani na prvni desitku (tu uzaviraji

Ceské radiokomunikace s hodnotou 14,1 mid.
K¢, kdyZ nejvétsi firmou je Erste Bank s obje-
mem 272,8 mid. K¢).

Spolecnost OPG je registrovana v Lucembur-
sku a u nés nejde o emisi novych akcii, dejen
o dudni listing — podobné jako akcii Erste ve
Vidni av Praze. Poskytuje ojedinélou rtistovou
piilezitost  zalozenou

zeiména na planované
| expanzi  developer-
skych aktivit v Ceské
republice a okolnich
zemich dfedo- a vy-
chodoevropského regi-
onu. Spoletnost se
zamétuje na spravu a
prongem hotdd, hote-
lovych rezidenci, ne-
movitosti a na jeich
vystavbu. Aktudné se
U¢astni tendru na reziden¢ni projekty v Polsku
a hotelového portfolia v Chorvatsku, rist hote-
lovych rezidenci by mél byt podpoien expanzi
na nové trhy (Rusko, Ukrgina, bakanské sta-
ty). Napi. cilova cena investiéni spolecnosti
Patria dosahuje 50 eur za akcii, coZ predstavuje
riistovy potencid 22 %.

Fondy zaznamenaly velmi pékny tyden

Suma 850 milioni jisté neni Spatny vydedek. UNIS s nepochybné potiebuje Splhnout pied
vysvédéenim za minuly rok, které zvefgini v Utery, takZe nabrala 600 miliond, zatimco na
AKAT Zbyla jen &vrtmiliarda. Pri bliZz&im pohledu na statistiku ale vidime, Ze plnou palmiliardu
spolkly pengzni fondy. 156 mil. 1ISCS Sporoinvestu tentokrét o celé kolo predbhl IKS Pengzniho
trhu, kterému se povedlo ziskat 272 mil.; 80 mil. prikuluji CSOB Multi Cash hlavné ve sloven-
skych korunéch, zatimeo z ING Ceského pengzniho trhu 19 mil. odedlo. 120 milioni do dluhopi-
sovych fondi je iz solidni vysedek. Za vigjkovym kiiznikem ISCS Sporobond s 50 mil. pluje
doprovod , dvacitek* — KBC Czechrenta se Slovakrentou, a konvoj uzaviraji jednociferné 1SCS
Trendbond, ING Cesky fond obligaci & Eurorenta. Ani smigené fondy s 80 miliony tentokrét ne-
dopadly zkrétka. Z mizerné nabidky v KB zaslouZené tézi IKS Baancovany, ktery ziskal piizné za
35 mil., jen o malo méng pak piislo (mozna z postovni sit&) do Konzervativniho profilového FFmi-
xu KBC-CSOB. Zaslouzeny z&jem vyjédieny tentokrat 18 mil. rostei 0 CSOB Stiedoevropsky.

Pry ndze kola¢ mit a zaroveii ho i jist. OvSeminvestori do tuzemskych akcii nemusi (aspoti
obgas, i kdyz to trva uz pres dva roky) véfit ani klasickym piislovim. A o jaky kol& se jednd?
O ten konvergendni prece! A pry jsme z n&j snédli teprve jen rozinky. TakZe naSe akcie mohly opét
udélat dlouhy nos na svétové trhy a pustit se i na kluzi&té lednového efektu: Od konce minulého
roku PX 50 odpracoval uz skoro 7 % a doufejme, Ze to dneSkem nepokazi a alespon udrZi dobytou
peknou kétu 1100 bodi. Sléva nasich akcii snad jiz pomalu hvézd se dotykd, takZe ISCS Sporo-
trend po zésluze ziskal 75 mil. aING Cesky akciovy 46 mil. K&. Musime oviem zigjmé zapodist i
gastecny piresun, napi. 18 mil. z Eurotrendu a7 mil. z IKS Svétovych indexa.
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Psenis AFiZ

V&S zvou na seminaf
Praktické otazky registrace

pojistovacich zprostiedkovatelt
22. Ginora 2005
v hotelu Dorint Novotel Don Giovanni, Praha 3

PFednasi: Ing. Petr Safranek
¢len Legislativné pravni komise AFiZ

Cilem seminéfe je vyjasnit vSechny otazky spojené
s praktickym pod&nim zadosti a minimalizovat tak
chybovost podanych zZadosti o zapis do registru.

Sleva z ceny vstupného pro &leny AFiZ CR a pred-
platitele ¢asopisu FP-finanéni poradce.

Vice informaci: AFiz CR
Rumunska 25, 120 00 Praha 2
www.AFiZ.cz, www.FPweb.cz/FPservis
seminare@arizcr.cz

AKTUALNE

Ceské spofitelna voni se ziskem
7,65 miliardy korun

A to podle ptedbéznych, nekonsolidovanych
a neauditovanych vysledki zarok 2004 podle
Seskych Ucetnich standarda. Vydedky byly v
souladu s nadimi ocekavanimi. Cisty zisk
vzrostl 0 5 % a doséhl 7,65 mid. K& oproti
zisku 7,29 mid. v roce 2003. Zisk pied dani
dosahl 10,54 mld. K¢&, coZ odpovida mezirog-
nimu rastu o0 3% z 10,24 mid.

Provozni zisk vzrostl o 28 % na 10,37 mid.
K¢ z 8,07 miliardy pted rokem. Rast provoz-
niho zisku je mozno predevSim pripsat ristu
gistych Urokovych vynosii a zisku z finanénich
operaci (+43 %), naopak naklady zistaly sta-
bilni (+1 %). Velmi pozitivni je vyvoj Cistych
Urokovych vynosti, které vzrostly o 11 % na
15,79 mld. hlavné diky masivnimu nériistu
objemu Gveért zékaznikim (+17 %). Cekova
aktiva stouplana 475,14 mld. K¢, tedy 01 % z
467,63 mid. v roce 2003.

Investiéni koutek zitra jinde!
Aktualné z finanénich trh( aneb

Na co se letos pfipravit
v utery 1. Ginora 2005 od 17.15 hod.
v pobocce Ceské spofitelny
na Véclavském namésti 16
Hovofit se bude nejen o ofekavaném vyvoji trhi,
ale také o letoSnich novinkach. PfednaSet a disku-
tovat bude ing. Stépan Mikoladek z Investiéni
spoleénosti Ceské spofitelny. Vzdélavaci pred-
nasky o investovani pro vefejnost se konaji kazdé
prvni Gtery v mésici. Vstup je jako vZzdy volny.

0%

vstupni poplatek
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EKONOMIKA

Ceské nérodni banka prekvapivé sniZila Grokové sazby

Ceska nérodni banka ve ¢tvrtek 27. ledna piekvapivé sniZila rokové sazby o ¢tvrt procentniho
bodu na 2,25 %. Odvolaa se ptitom na novou makroekonomickou prognézu, v niz o¢ekéva nizsi
inflaci apomalg§ rast ekonomiky, nez pavodné odhadovala. Podle guvernéra Zdetika Tamy sazby
ziejmé nestoupnou diive nez v 1. pololeti piistiho roku. Nizké roky vyhovuji zejména diuznikam,
ale naopak nesvéddi stradateltm. Hlavnimi davody sniZeni prognézy byly podie Tamy silné koru-
na, pesimismus ohledné hospodérského ristu v zahranici, prekvapivé nizky schodek verejnych
rozpodti v lonském roce arevize dat o rastu ekonomiky od Ceského statistického Giadu.

MF; Ceska ekonomika letos zrychli tempo riistu na 38 procenta

Ministerstvo financi zvySilo prognézu letoSniho ristu ¢eské ekonomiky na 3,8 % z dosavadniho
odhadu 3,6 %. Podle ministra financi Bohuslava Sobotky by mel rychlejsi ekonomicky rist umoz-
nit snizeni dan¢ z piijma lidem s nizSimi a stiednimi piijmy, které planuje viadni CSSD.

Vlada schvalila zanik Fondu narodniho majetku

Sténi Fond narodniho majetku, ktery piisobi jako privatizagni agentura od roku 1991, by mgl
zaniknout ke konci letoSniho roku. Rozhodla o tom viada. Fond jiZ prodal valnou vétSinu statem
vlastnenych spolecnosti. Podstatnou ¢ast majetku, ktery nyni spravuje, tvori strategické spolecnosti
CEZ & Cesky Telecom. Pokud névrh zékona projde celym schvalovacim procesem, fond zanikne
bez likvidace k 1. lednu 2006. Jeho pravnim nastupcem bude stét, za ktery bude jednat minister-
stvo financi. Na stét prejdou i bankovni Géty FNM, s penézi bude hospodatit MF.

Stat chysta zavedeni splatkového kalendéfe pro prediuZené Cechy

Rychle rostouci zadluzovani Cechi jiz primélo viadni politiky, aby zasali teSit rostouci podet
piipadt platebnich neschopnosti. Zatimco dnes ¢eké vétSinu piedluzenych domécnosti nemilosrd-
né exekuce, mozna jiz za rok by jim novy Upadkovy zékon mél umoznit, aby se dohodly s vétite-
lem na splatkovém kalendati. Pocitaji s tim oba existujici navrhy na reformu Upadkového prava,
které pripravili jednak experti vicepremiéra pro ekonomiku Martina Jahna, jednak ministerstvo
spravedinosti. Banky, které by mohly novy zékon v praxi nejvic pouzit, ho vétSinou obecné vitaji.

Dluhy domécnosti se za posledni rok zvysily téméi o 75 mid. K¢ a ke konci lofiského listopadu
piekrocily 300 mid. K¢&. Novy Upadkovy zakon by mél zagit platit v pribéhu piigtiho roku.

KAPITALOVY TRH

PraZska burza cennych papird [ame jeden rekord za druhym

Burza cennych papirii Praha piekonala minuly tyden dva své rekordy. Prvni kdyZ denni objem
zobchodovanych blue chips na promptnim trhu SPAD prekrogil hranici 4 mld. Ké. Tim burza do-
sahla svého historického rekordu v objemu obchodovani. Druhy rekord padl, kdyZ burzovni index
PX 50 poprvé od svého zavedeni piekrogil hranici 1100 bodi: Dosahl 1103,9 bodu. Leden 2005 je
celkovym objemem obchodii nejuspésngjSim meésicem v historii burzy. Dosud jim byl loiisky listo-
pad s celkovym objemem obchodii necelych 54 mid. K¢. ,, Vyvoj obchodovani doklada extrémni
zgjem investort z celého svéta o investice do ¢eskych akciovych titult, coz se nasledné promitai
do vyvoje indexd,” fika predseda burzovni komory prazské burzy Petr Kablic. ,Vliv mgi i pozitiv-
ni otekavani spojena s prijetim nové emise na burzu planovanym na pristi tyden,” dodavé Kablic.

Komise pro cenné papiry predstavila plany na rok 2005

Pro rok 2005 s Komise pro cenné papiry vytycila nékolik Ukolt. Kromé spolupréce pii tvorbé
navrhti novelizace kli¢ovych zakont o podnikani na kapitdlovém trhu a zakona o kolektivnim in-
vestovani, pripravy na integraci dozoru a osvéty vergjnosti jde o Upravu rezimu zprosttedkovatelti
na finanénim trhu, aktuaizaci politiky vynucovéni a dozoru, standardizaci vypotadéani a evidence
cennych papird, kultivaci prostiedi pro emisni aktivity, podporu domécich institucionalnich inves-
tord a rozvoj konceptu regulace na z&kladé hodnoceni rizik. PIné znéni materidu je na adrese
http://www.sec.cz v sekci O Komisi pro cenné papiry — Zpravy o ¢innosti Komise.

Raiffeisenbank se vraci na prazskou burzu jako tvirce trhu

Raiffeisenbank, as., se s Gcinnosti od 1. Gnora vraci na prazskou burzu cennych papirti jako tzv.
market maker. Stane se tviircem trhi pro Komeréni banku, Cesky Telecom a CEZ. Pro banku by
tento krok mél byt pocétecni fézi daléiho rozvoje Y oblasti akci ovych trha. ,,V budoucnu s naée
obchodovani s cennymi papiry. Akciovy trh by podie ngj mél v Ceské republice brzy zagit spliovat
svou vyznamnou roli, navic miZe napomoci i potiebné penzijni reforme.

Proventus

FIMAMCE

Proventus finance opakuje odbomy pracovni seminaF
pro finanéni poradce a zprostiedkovatele

Vyuziti asset managementu

pro finanéni poradce

V pondéli 7. a 14. Gnora 2005 od 12.30 hodin
v novém sidle spol. Proventus Finance, a.s.,
Na Orechovce 15, Praha 6

+ Moznosti pro finanéni poradce
+ VyuZiti modemich komunikacnich technologif
v investicich
* Investice pod stélou kontrolou
+ Sprava majetku i pro mensi investory
Ugastnicky poplatek se nevybiré, podet icastnika je viak
z prostorovych dlivodt omezen, proto mate-i 0 seminaf
zajem, piihlaste se véas natel. 224 211 325 nebo
na e-mail: lubos.hauzer@proventus.cz.

ZE ZAHRANICI

EU ekonomicky zaostava

Svétova ekonomika se rozbiha a EU
k tomu mél o piispiva Toto poselstvi adresoval
Geastnikim Svétového ekonomického féra v
Davosu Stephen Roach, hlavni ekonom inves-
tiéni banky Morgan Stanley. ,,Evropa je prosté
ztuhla, zahledéna do svych problémt a neo-
chotnd uskutechovat reformy,” konstatoval.
Vydavatel listu Financia Times a jeho hlavni
komentadtor Martin Wolf ptipomnél i das
brzdu evropské prosperity: ,,V poslednich péti
letech nedokazal stary kontinent nastartovat
rist z vlastnich zdroji. SpiSe se nechéa tdhnout
svétovym vyvojem, a proto reaguje precitlive-
le navykyvy v USA nebo v Asii.”

Fitch: rating A pro VUB

Mezinarodni ratingo-
va agentura Fitch

Ratings potvrdila
hodnoceni  Uvérové
spolehlivosti  doven-

ské V&eobecné Gvero-
vé banky (VUB) na
stupni A. U kréatkodo-
bych zavazki nechala
hodnoceni na stupni
F1, individudni rating
~ &ini C/D arating pod-
:‘. pory je nastupni 1.

QOdliv investic z eurozony

Tempo odlivu investic ze zemi eurozony se
v listopadu zrychlilo a v cistém vyjédieni
doséhlo 10,6 mld. eur (as 320 mid. Kg). Sdg-
lilato Evropskéa centrdni banka. Nejvyraznéj-
§i zhorSeni nastalo u portfoliovych investic.
Odliv 10,6 mid. eur u celkovych investic pfi-
& po odlivu 5,4 mid. eur o mésic drive. U
portfoliovych investic odliv ¢ini 10,5 mid. eur,
v fijnu eurozéna naopak zaznamenala priliv
tohoto druhu investic za 6,2 mid. eur.
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BANKY

Svétova banka doporuéuje posilit dozoréi rady tuzemskych bank

Management ¢eskych bank je silny a jeho kvalita se zlepSla hlavné po vstupu zahrani¢nich
vlastnikd, role dozoréich rad v penéznich Ustavech je vSak prilis omezena, uvadi Svétova banka ve
studii 0 sprévé bank v Ceské republice. Podle guvernéra CNB Zdeiika Tamy je ale tieba najit
spravnou miru bankovniho dozoru. P¥ilisna regulace totiZ potlacuje podnikani a konkurenceschop-
nost bank a mtize vést napriklad ke zdraZeni sluzeb. Naopak v piipadé nedostatecné regulace mize
dochézet k podvodiim. Bankovni sektor v Cesku je podle Svétové banky nyni stabilni a také ban-
kovni dohled se vyrazné zlepS| proti 90. [&am.

Internetbanking Ceské spofitelny nahizi i anglickou verzi

Ceské sporitdna (CS) od ledna 2005 déde rozSiuje své &
internetové bankovnictvi, a to o anglickou verzi, kterou
mohou vyuzit soukromé osoby i firmy. Zgem o sluzbu
Internetbanking vyrazné vzrostl poté, co CS loni zavedia
pro cizojazy¢né klienty obsluhu v angli¢ting, némeing a
francouzsting v rdmci svého Expat Centra. Servis 24 Inter-
netbanking CS vyuzivalo ke konci minulého roku zhruba
416 tisic klientd, tj. meziro¢ni narast o 46 %. Sluzbu Tele-
banking vyuziva pres 600 tisic klientd, tj. nartst o 22 %.

VSS KB vratila klientiim penize za neopravnéné poplatky

Stavebni sporitelna Modra Pyramida, kterd se diive jmenovala VSeobecna stavebni spotitelna
KB, napielomu roku vrétila ¢asti svych klientis 120 mil. K& za neopréavnéng Getované poplatky za
vedeni G¢td. Jde o celkem 179 tisic klientd, ktefi uzavieli od fijna 1995 do ¢ervna 1999 smlouvu v
ramci programu Junior. Informoval o tom $&f piredstavenstva a teditel spotitelny Guido Lohmann.

Ceskomoravské stavebni spofitelné loni kles! poget smluv

Ceskomoravské stavebni spotitelng v roce 2004 v diisledku omezeni stétni podpory stavebniho
sporeni nékolikanasobne kled pocet nové uzavienych smluv na 253 376. O rok diive uzavida
CMSS 925 tisic novych smiuv. Trzni podil CMSS loni podle odhadi odborniki stoupl, tekl ¢len
predstavenstva sporitelny Manfred Koller. Objem poskytnutych Gvérti a pieklenovacich Gveéri
mezirocné stoupl 0 11 % na 19,6 mid. K¢, doda Koller.

Banky v reakci na pokles sazeb CNB dale zlevni hypotéky

Nekteré tuzemské banky v reakci na pokles drokovych sazeb Ceské nérodni banky déle zlevni
hypotéky a dalSi Uvéry. Penézni Gstavy ale zéroven snizi Uroceni vkladt, coZ neni prizniva zprava
pro stiadatele. Zlevnani hypoték avizuje napiiklad jednicka natrhu Ceska sporitelna. ,, Ceské spoii-
telna bude na sniZeni sazeb CNB reagovat Upravou Grokovych sazeb na strang vkladi i Gvéra, ato
v ngjbliz& dobé. Upravy se dotknou i hypoték,” tekla Helena Matuszna z tiskového odboru CS.
Hypotecni banka snizi Urokové sazby u vSech typt hypoték. Pohyb sazeb smérem dolt u Gvera i
vkladil avizuje i HVB Bank. KB, GE Money Bank a Raiffeisenbank krok CNB zatim analyzuji.
,Pokud se pokles sazeb CNB na hypotékéch projevi, dojde k mirnému zlevnéni predev&im u hypo-
ték skratsi dobou splatnosti,” ekl mluvei Raiffei senbank Tomas Kofrori.

Nové konto Genius si miZete sestavit na miru

GE Money Bank uvedla na trh nové konto Genius. Klient st mize konto sestavit podle svych
prani z takovych sluzeb, které opravdu chce. Kdykoli a zdarma mize duzby pridavat, odebirat ¢i
meénit. Za duzby v ramci konta zaplati vyrazné méné nez pii jgich ztizovani jednatlivé. GE Mo-
ney Bank také predstavila variantu pro studenty ve véku od 15 do 24 |et — Genius Student. Za vari-
antu Konta Genius se dvéma duzbami zaplati klient 79 K¢ za mésic, za kazdou dasi sluzbu s pak
priplati jen 20 K& meésiéné. Nyni tak klienti zaplati za kombinaci b&zného Gétu a &tyi produkti
119 K¢, zatimco v predchozi generaci Geniato bylo 127 K& — GE Money Bank tedy snizila ceny.

Hypoteéni banka vydala 19. emisi hypoteénich zastavnich listu

Hypotecni banka vydala 24. ledna 19. emis hypote¢nich zéstavnich listt (HZL) v objemu
2mld. K&. Tato v ramci dluhopisového programu 12. emise ma pétiletou splatnost a fixni kupon ve
vySi 4,2 %. Nomindni hodnota jednoho kusu HZL je 10 tisic K¢&. ,Vynosnost hypote¢nich zastav-
nich listd prevysuje vétSnu ostatnich dostupnych investi¢nich prilezitosti na ¢eském finanénim
trhu. Jgjich araktivitu zvySujei skutecnost, Ze se na vyplatu Urokii nevztahuje dan z pijmu a ze lze
snimi obchodovat i pred datem splatnosti,” fika Marek Krej¢i, feditel odboru HZL arefinancovani
Hypotecni banky. HZL jsou kryty jednak pohledavkami z hypote¢nich Gvéri a jednak zastavnim
préavem k nemovitosti. Diky tomu jsou jednou z nejbezpecngjSich anejvynosnéjSich investic.

I

Odhad rdstu némecké ekonomiky

Némecka vliada snizila odhad rastu HDP v
letoSnim roce na 1,6 % z predchozich 1,7 %.
Loni stoupl némecky HDP 0 1,7 %, tedy nej-
rychlej§im tempem od roku 2000. Ekonomic-
ky institut Ifo oznémil, Ze podnikatelské nda-
da v Némecku se v lednu neotekévané zlepsi-
la diky vyhlidkam na silngjSi doméci poptév-
ku. Index podnikatelské divéry stoupl na
11mesiéni maximum 96,4 bodu z 96,2 bodu
v predchozim mésici. Tempo ristu doméci
poptavky by se podle viadni zpravy mélo v
letoSnim roce vice nez zdvojnasobit na 1,2 %
z lonskych 0,5 %. Rast exportu by vSak mél
zvalnit na 6,5 z 8,2 %. Mira nezaméstnanosti
by se m¢la sniZit na 10,5 z loiiskych 10,7 %,
napsala agentura Reuters.

Skody v Tatrach jsou je3té vy33i

Dvanéact dovenskych pgjiStoven zaevidova
lo po listopadové vichiici ve Vysokych Ta-
tréch pojistné skody za celkem 147,56 milionu
slovenskych korun (117 miliont Kg). VétSina
z téchto Skod se tykd nemovitého majetku
firem, jak sdélila Eva Jackova ze Sovenské
asoci ace pgjistoven (SAP).

v v/ LRV [] 7 . .
Nejcernéjsi rok pojistovaci historie

Celkové poji&éné skody ze zZivelnich kata
strof presahly podle odhadii zgjistovny Mu-
nich Re 40 mid. dolarii a v porovnani s rokem
2003 byly témef trojnasobné, celkové hospo-
darské Skody jsou odhadovéany dokonce na
130 mid. dolart.

AWD prichézi do Ceska

CR je Zestou zemi Evropy a prvni zemi
sttedni a vychodni Evropy, kam pfichézi znac-
ka AWD. Nejvétsi evropsky finan¢ni poradce
spole¢nost Finance.EU, kterou v roce 2002
pievzal holding AWD, od 1. ledna 2005 ziské&-
va znacku své materské spolecnosti a stéva se
AWD Ceska republika. Cilem AWD u nés je
oslovit ¢eské domécnosti s nabidkou nezévis-
Iého finan¢niho poradenstvi a stat se jedni¢-
kou na ¢eském trhu. Spoletnost AWD méa
v Evropé jiz 16letou tradici. V 11 zemich Ev-
ropy ma své dcetiné spolecnosti.

WTO: Japonsko by mélo
pokra€ovat v piijimani reforem

Japonsko by meélo pokragovat v prijimani
ekonomickych reforem, které jsou rozhodujici
k oZiveni ekonomiky po letech stagnace. Vy-
plyva to ze zpréavy Svétové obchodni organi-
zace (WTO) o japonské obchodni politice v
letech 2002 az 2004. WTO uvedla, Ze Tokio
podniklo kroky k dalsi liberalizaci obchodu a
investic a ke zlepSeni konkuren¢niho prostredi
pro podnikéni, zvlasté v telekomunikacich a
finan¢nich sluzbach. Nyni potiebuje dasi
zmény na poli finanéniho a firemniho sektoru,
konkurence a penzijniho poji&éni. Pokud
zavede tyto reformy, mohlo by to obnovit
firemni a spotiebitelskou divéru a prispét
k trvalosti oziveni japonské ekonomiky.
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CMSS v roce 2004 financovala bydleni téméF poloving trhu

Objem financnich prostiedkd, které poskytla Ceskomoravska stavebni spotitelna klientam
v lofiském roce, dosdhl 19,5 mid. K¢&. Podle kvalifikovaného odhadu CMSS doséhla v objemu
poskytnutych finan¢nich prostiedki témé polovi¢niho podilu natrhu stavebniho sporeni. Za 11 let
své existence CMSS poskytla vice nez 76 mid. K& ve formg preklenovacich Gvéri a Gvéra ze star
vebniho spoieni, coZ predstavuje témat étvrtinu ze viech Gvéra na bydleni poskytnutych v CR.
Odbornici odhaduiji trzni podil CMSS objemu cilovych céstek na44 a2 45 %.

Cesi prostfednictvim platebnich karet utratili vice nez vioni

Pocet karet MasterCard a Maestro v obéhu na konci ™ Ll
lonského 3. ctvrtleti vzrostl mezirocné o 12 % na 3,24 mil.
kusii, oznamila spole¢nost MasterCard Europe. Konku-
rencni Visa méla nakonci lonského zari na ceském trhu v
obéhu 3,34 mil. platebnich karet. Celkovy objem Utrat
kartami MasterCard a Maestro v Cesku loni vzrostl o vice
nez 10 % z predlotiskych 200 mid. K&, odhadl teditel spo-
le¢nosti MasterCard Europe pro Cesko a Slovensko Jan
Carny. Visa podobné odhady nezvergjtiuje.

Zivnobanka prodlouila dobu splatnosti u hypoték na 30 let

Zivnostenska banka prodlouzila maximé ni dobu splatnosti hypoték na 30 let a zkrétila minimal-
ni dobu splatnosti z péti na jeden rok. Banka dale snizila miniméni ¢astku Gvérd na 200 tisic
z predchozich 300 tisic K&, nove také piij¢i penize az do vyse 80 % hodnoty zastavené nemovitosti
namisto diiveéjSich 70 %. Pti zaji&eéni Gvéru terminovanym vkladem banka nabizi financovani az
do vySe 100 % hodnoty zastavené nemovitosti. Vice na www.hypotekaszivnobankou.cz .

Pfes pul miliardy na opravy panelovych domi od Wiistenrot

Stavebni sporitelna Wistenrot s vede velmi GspésSné na trhu Gvéra uréenych na financovani
oprav, rekonstrukci a modernizaci panedlovych bytovych domut. Objem pieklenovacich Gveéri
REVIT, ktery mohou vyuzit vSchni mgjitelé bytovych domi na vySe uvedené Gcely, loni dosahl
320 mil. K¢, tj. dvakrét vice nez v roce 2003. Celkem uz Wiistenrot poskytl Gvéry REVIT za vice
nez 0,5 mld. K& Mezi stavebnimi spotitelnami ji v oblasti stétem dotovaného financovani oprav a
rekonstrukci panel ovych domi patii primét.

Zajem o (vérové produkty GE Money Bank vyrazné roste

Z&em drobnych klienti o Gvéry od GE Money Bank loni vzrostl. Celkové poskytla banka nové
Expres pijcky v objemu 8,803 mld. K¢ a hypotéky v objemu 3,274 mid. K¢&. Meziroéni nérist
u Expres pajcek byl 37 %, u hypotec¢nich Gvéra dokonce 45 %.

POJISTOVNY A PENZIINI FONDY

Séfové pojistoven: Tempo riistu pojistného trhu se loni zpomalilo

Pojistny trh v CR rostl i v loiiském roce, i kdy? tempo nartistu se zigjmé mirné zpomalilo. Hlav-
nim tahounem bylo opét Zivotni pgjisténi, které se pomalu priblizuje Grovni obvyklé ve vyspélych
evropskych zemich. Vyplyvato z ankety mezi $&fy tuzemskych pojistoven, kterou zvetejnil odbor-
ny mesi¢énik Pojistny obzor. V roce 2003 zvySily doméci pojistovny predepsané pojisné o 17,3 %
na témei 105 mid. K¢. , BliZi se doba, kdy Zivotni pojisténi piedbéhne co do objemu piedepsaného
pojistného pojisténi nezivotni. Znamend to, Ze se struktura ¢eského trhu piibliZzuje poméram béz-
nymv EU,* upozornil $f CSOB Pojidtovny Jeroen van Leeuwen.

4 VA 7 .V, Vv 7 A v v 184
Investiéni Zivotni pojiSténi miize pékné vynaset

Stde popularngj§i je forma Zivotniho pgjisténi spojena sinvesticemi. V nich s klient voli inves-
ti¢ni strategii, ale zéroven neseriziko jejiho vyvoje. Protoze vSak jde vétSinou o dlouhodoby hori-
zont, jisté se odvaha k volbé dynamiétéjsiho profilu vyplati. Dokazuje to napt. produkt pojistovny
Aviva, kde klienti, ktefi zvalili Strategicky program, dosahli loni vynosu pies 31 %. Jako kazda
investice do akcii s sebou ovSem nese vySSi ngistotu. DalSimi perspektivnimi produkty u nds jisté

budou formy penzijnich & diichodovych pojideéni, které zase podle informace na webu Ceské po-
jiStovny tvori napiiklad v sousednim Némecku pol ovinu vSech vydajt na Zivotni pojisteni.

Expanze Deutsche Bank do Ruska

Némecky bankovni gigant Deutsche Bank
AG planuje expanzi do Ruska. Nejvétsi banka
v Némecku chce koupit 10% podil ve Vnés-
torgbank (VTB), ktera je druhou nejvetsi stét-
ni bankou v zemi, a planuje nabidku na mensi
banku KMB Bank. Napsad to némecky list
Handelshlatt s odvolanim na &fa VTB Andre-
je Kostina a zdroje z finan¢nich kruht.

Banky zvySuji rezervy v eurech

Podil eura v devizovych rezervach zvysily
za posledni dva roky vice nez dvé tietiny své-
tovych centrdnich bank, a to predevdim na
Ukor dolaru. VétSina spravci rezerv hodla v
tomto trendu pokracovat a dolarovy podil
nikdo z nich v dohledné dob&¢ zvySovat ne-
chece. Vyplyva to z prazkumu londynské vyda-
vatelské firmy Central Banking Publications.
Z dotazanych spravca rezerv 65 centralnich
bank jich 39 uvedlo, Ze zvySili podil eur, za-
timco podil dolaru zvysilo jen 15 bank.

Cina bude na G7 jednat 0 své méné

Cinsky ministr financi Tin Zen-¢ching bude
na setkani finanénich ¢initelt skupiny hospo-
darsky nejvyspélegiSich zemi svéta G7 jednat o
kurzu doméaci meény. VétSina ekonoma véii, ze
kurz juanu, ktery je stanoven témét na fixni
hodnoté k dolaru, je podhodnoceny a mél by
byt v letosnim roce upraven.

Tyto zpravy posilily spekulace o revavaci
&inské mény a podporily kurz japonského
jenu. Na pevny kurz ¢inské mény s stézuji
piedevSim vyrobci v USA. WSSi kurz juanu
by pomohl Pekingu udrZet pod kontrolou hos-
podéisky rist. Cinska ekonomika loni zrychli-
lajiz tak vysoké tempo rastu.

Zasoba penéz v eurozoné vzrostla

Tempo rastu hlavniho ukazatele penézni
zasoby (M3) v zemich eurozony v prosinci v
rocnim vyjadreni stouplo na 6,4 % z rovnych
6 % v predchozim mésici. Oznamilato v patek
28. 1. Evropska centrdni banka Dodda, Ze
rast Gvéra pro soukromy sektor zrychlil na
7 % z listopadovych 6,9 %. ,Je to opravdu
vysoké &ido, které se vzhledem k dobrym
prosincovym podminkédm na akciovém trhu
neocekavalo,” doda analytik Uwe Angenendt
z Gstavu ING BHF-Bank ve Frankfurtu. Rych-
lg§ rast avért signaizuje, Ze oZiveni ekono-
miky nabird na sile a je tazeno predeviim
investicemi, napsal a agentura Reuters.
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