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Varovny systém hlasi: Blizi se danoveé tsunami

Jako nefizené stiely dopadaji na nebohé po-
platniky i finan¢ni poradce riznobarevné vyro-
ky o danovych reformnich zménach. Po modré
rovné dani jetu jiz cda kytice riizovych népa-
da. A jak to pro pri&ti rok dopadne, netusi do-
zgjista ani jejich autori.

Rovna dai je podle Mirka Topolénka ,,ikona"
ODS lehce sdélitelné verginosti, de i on pri-
pousti, ze jeli hlavnim
cilem zjednoduSeni danové
soustavy, ,kouzlo rovné
dang je spiSe v odpocitate -
né poloZce nez v samotné
sazbg”. Mél na mysli ztgj-
mé nezdanitelnou  &ést
zékladu dané (dnes 38 040
K¢ roéné na poplatnika),
ale spi%e jde o snéhovou

kouli dalSich céastek ...
Pijde tedy zasadné o celou

koncepci dané z prijma, DPH ¢ odstranéni
(dvojiho) zdanéni dividend jsou jen okrajové.
Do carovéni s nezdanitednou ¢a&sti dané a
odpocitatelnymi  polozkami  (hypoteticky i s
daniovymi pasmy) se pustili také cinitelé viady

a samotné CSSD. Jisté, v pifpadé nezdanitelné
gasti ve vyS kolem 80 tisic K& roéné sice
»Zmizi* podpora hypoték, de vcelku to vétsing
(do ttimilionovych Gvéra) vadit nebude. Nao-
pak se ,piid& nizkopiijmovym skupindm,
které danovy doping hypoték, penzijniho pfi-
poji&téni ani Zivotniho pojiténi necerpaji. Vaz-
né& minéna penzijni reforma stejné musi diicho-
dovy systém piedefinovat
a ulitba Zivotnimu pojiste-
ni je vysledek lobbingu
pojistovacich zral okii.
Rozhodovat vsak budou az
volby v pii&im roce, pro
menSi  Upravy se vzdy
najdou argumenty a CSSD
zagina zoufaly pokus o
znovuziskani valic¢a. Pijde
o to, kterych, coZz snad
zatneme tusit po jeji pro-
gramové konferenci, snad po §ezdu. Zda zvoli
to, ¢emu Zdengk Skromach tika ,premeéna na
ODS s lidskou tvati“, mame se nac tésit. Co s
pod tim predstavit, vi asi jen on sam, protoze
chce dané snizit jen lidem s nizkymi piijmy.

Snad jiZ posledni velky odkup z naSich fond

Fondbyznys roku 2005 se rozebehl, ae ingtitucionalni odkupy opét statistiku sniZily o vic nez
miliardu K¢&. Presto se (i diky technické prestavce v 1. tydnu) podatilo tyto odkupy témér vyrovnat.

Fondy UNIS ztratily 324 mil. K¢, de CSOB-KBC ziskay 275 mil. a ING IM témgt 35 mil.,
takze celkové cisté prodg e ztistaly v minusu jen o zanedbatel nych 14 mil. K¢.

Jako obvykle zasdhly odkupy institucionanich investori hlavné smigené postkuponové fondy
(CSOB: Bohatstvi prigel o 710 mil., Kvanto kombinovany o 213 mil., na tieti misto se vklinil
Kvanto korunovy diuhopisovy se 157 mil. atym potapéct uzavirgi Kristdovy s 58 mil. a Obcho-
du s 511 mil. K¢&. Dohromady tedy odliv nejen ze smiSenych fonda o téméi miliardu, ale i z diuho-
pisovych o 69 mil. K¢&. Pritom nékteré dluhopisové fondy se pekné snaZi o napraveni reputace celé

kategorie, napt. 1SCS Sporobond
prildkal 42 mil. K¢.

S novou energii se rozjel 1SCS
Sporoinvest s téméi Gtvrtmiliar-
dou, kdyz podobny priliv mél jizi
minuly tyden. Zato pro IKS Pe-
nézni trh je 226 mil. medailovy
vykon. CSOB-KBC oviem jasné
vitézi v kategorii zgjisténych
fondt, kde inkasovala 145 mil.
K¢&. Konkurence od Ceské spoi-
telny (CS) v3ak zveda nekolik

(Pokracovéni na strance 2)
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Soutéz Manazer roku 2004

Temef tfi meésice vyhledavali experti na manage-
ment a lidské zdroje v UspéSnych firmach Ceské
republiky vhodné kandidaty, ktefi by spliovali na-
rocné podminky soutéZe a mohli byt nominovani do
kl&ni o nejlepSiho manazera roku 2004. Nominova-
no bylo 133 kandidatl. Do 15. Gnora 2005 se
mohou tito kandidati, pfip. dalSi manazerské osob-
nosti, prihlasit do soutéze MANAZER ROKU 2004,
SoutéZ je nadoborova, vefejna, nadodvétvova a
ocefiuje kandidaty v kategoriich: ManaZer roku,
Manazerka roku, Manazer odwétvi, Viynikajici ma-
nazer malé firmy (do 50 zaméstnancd), Vynikajici
manazer stfedni firmy (do 250 zaméstnancl) a

Souté? tradiéng vyhlasuje Ceska manaZerska
asociace, Konfederace —zaméstnavatelskych a
podnikatelskych svazi CR a Svaz primyslu a
dopravy CR. Organizuje ji Manazersky svazovy
fond. DalSi informace na www.msf.cz. (PR)

AKTUALNE

MF zfidilo ePodatelnu

Ministerstvo financi zfidilo od 1. ledna 2005
ePodatelnu, kterd umoziuje piijem datovych
zprév se zaru¢enym e ektronickym podpisem
zalozenym na kvaifikovaném certifik&u vy-
daném akreditovanym poskytovatelem certifi-
kagnich duzeb. Vice informaci www.mfcr.cz.
Ceny jiz brzdi

Prosincovy vyvoj cen praimyslovych vyrob-
ct (PPI) prijemné piekvapil. Poprvé po Sest-
nacti mésicich mezimésiéni index poklesl a
mezirocni rast tak zpomalil z listopadovych
8,2% na 7,7 %. Ztefme ceny v pramyslu defi-
nitivné dosahly svého vrcholu.

Za zpomaenim rastu cen std pokles cen
koksu a rafinérskych vyraobki, k poklesu cen
doslo také u potravin. Nyni Ize zhodnotit i
cely rok 2004: Zatimco v roce 2003 ceny v
pramyslu klesay v praméru o 0,3 %, v roce
2004 v praméru rostly o 5,7 % arast cen byl
tak loni nejvySSi od roku 1996.

Liska udélala vsticny krok

Ceskomoravské stavebni sporitelna piestala
klientim se starSimi smlouvami Gétovat vysSi
poplatky a vSichni tak plati za vedeni Gctu
steinou Gastku 290 K& rogng. Podle CSMS
nejde o reakci na rozhodnuti antimonopol niho
Uiadu, ale o vstiicny projev obchodni palitiky,
ostatni stavebni sporitelny jsou vSak konster-
novany a podle HN se Zadna k problému ne-
vyjadiila. Modra pyramida ma tiskovou kon-
ferenci v patek a Stavebni sporitelna Ceské
sporitelny dokonce jiZ poplatek az 550 korun
klientam strhla
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vstupni poplatek
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(Pokracovani ze stranky 1)
dal$f kopi: Dnes se spousti ESPA-CS zaji&ény fond 3, dal$i z bratrské série jiz zdomécnglych
korunovych fondu, tentokrat ovSem s novou ,, zamykaci“ konstrukci. Jgjim principem je, Ze celko-
vy vynos neni ani tak zavisly na skutecném vyvoji podkladového aktiva (indexu), jako na jeho
volétilité. OvSem bez vstupniho poplatku a s pétitisicovou minimani investici jde o srozumitelny
model, ktery snad brzo pochopi i bankovni poradci. CS rozSitujei sérii svych Prémiovych vklada,
Z nichz zatim ten Sestimésic¢ni se ,, sdzkou* na pasmo cca 80 hal éri kolem kurzu eura Gspésné inka-
suje pies 50 mil. K¢ tydné. DalSi serozjizdi jako tiimeési¢ni s prémii vazanou natip kurzu dolaru a
CS chysta celou A u téchto vkladi — veetns téch na komodity. Vklady jsou poji&ené, takze ngj-
vétsi , lidova* namitka viaci fondim odpada

Akcie minuly tyden opét zaZily vinobiti. Patek sice ponékud uklidnil néStrh, ale &tvrtecni zde-
geni z fesi , viadnich kruht ohledné prodeje 16 % akcii CEZ piimo CEZ vyrazilo tuzemskym
bazlivcim dech. AZ po zji&téni, Ze zahrani¢ni investori jejich levné prodavané akcie levné kupuii,
se situace uklidnila. Jiz dostatecné znamé nase akciové fondy zaméiené na sttedoevropské akcie to
v3ak zatim piilis nezasahlo: 1ISCS Sporotrend hiési ¢isté prodeje 42 mil. (po 57 mil. v 1. tydnu),
ING Cesky akciovy dokonce 44 mil. K¢&.

Solidni — ztgmé s stéle viclidi uvédomuje, Ze jakas takéas sklizei bude jen na emerging markets.
Zatimco pro rozvinuté trhy vidi vétSina analytikti nejvys vynos neékolika mao procent, pro emer-
ging markets (a ob¢as i Japonsko) prece jen blikaji i dvouciferné vynosy.

EKONOMIKA

Zpréva CNB: Ceskému hospodaFstyi se bude dafit také letos

Ceské ekonomice se bude datit i letos a pocitit by to méli lidé i tuzemské podniky. Ve Zpravé o
finanéni stabilité to uvedla Ceska ndrodni banka. Rizikem vyvoje zistavaji podle CNB vysoké
schodky vetejnych financi nebo ceny ropy. Ekonomika by letos méla dosahnout svého potencidu,
CoZ v praxi znamena, ze by pokragujici poptavka vedlak riistu cen v obchodech.

Martin Jahn chee z Ceska vytvofit modernf ekonomiku

Vicepremiér pro ekonomiku Martin Jahn chce z Ceska vytvorit moderni ekonomiku typu Irska
nebo Finska. Podminkou je provedeni dulezitych reforem a jasné stanoveni dlouhodobych priorit,
mezi néZ fadi vzdélani, védu avyzkum a podporu podnikani. Tymy expertt jiZ kvili tomu sestavu-
ji strategii hospodéiského rozvoje do roku 2013, kterd by méla byt hotové do konce dubna Vice-
premiér spolu s experty vytipoval celkem pét oblasti, které by mély Cesko v pii&ich letech tahnout
vzhiru. VIdda by se méla soustiedit na podporu vzdélavani a lidskych zdroji, védy a vyzkumu,
infrastruktury, institucional niho prostiedi a efektivni vyuzivani vSech moznych zdrojt financovani.

MMR prestane vyplacet podporu k hypotékam na starsi byty

Od 1. Unora prestane ministerstvo pro mistni rozvoj u nové uzaviranych smluv vyplacet dotaci
k hypotecnimu Gvéru na koupi star§iho bydleni. Davodem je pokles trznich trokovych sazeb pod
5 %. Dosud ministerstvo vyplécelo procento k drokaim z Gvéru lidem do 36 let. U milionové hypo-
téky s irokem 5 % a dobou splatnosti 10 let tak ¢inily mesiéni splatky zhruba 10 120 korun. Nyni
vzrostou asi 0 480 korun. Opé&tovné vypléaceni podpory zaéne ministerstvo zvazovat v pripadg, ze
se Urok natrhu zvysi minimalné na5 %.

Finanéni (fady nedostateéné vymahaji nedoplatky

Finanénim Uradiim se daii vymoci pouze malou ¢ést danovych nedoplatki, tvrdi NejvySSi kont-
rolni Ufad. V roce 2003 Uiady vymohly 244 mil. z 3,15 mld. K& nedoplatkd, které se vztahuji k
DPH. Podle NKU jsou hlavnimi diivody nedostatecna &innost Grednikit a mal& Geinnost vymahani
nedoplatkii u subjektt, nanéz byl prohl&Sen konkurz.

BANKY

Cesi si éim dal vic pljéuji predevaim na poFizeni viastniho bydleni

Cesi se stéde vice zadluzuji, aby si poridili viastni bydleni. Tempo hypotegnich Gvéra rychle roste
a pijcky na bydleni jiz tvori témer tii &tvrtiny celkového zadluzeni domécnosti. Naopak tempo
rtistu spotiebitel skych Gvéra zatina zpomal ovat. Loni se objem Gvéra na bydleni zvySil asi 0 45 %,
a hypotéky tak jednoznacné tahnou ¢esky Uvérovy sektor. Jgjich podil na celkovém zadluzeni do-
mécnosti se za posledni tii roky zvySil z 55 % as na72 %.

Penize v bankach Cechiim v lofiském roce prodélavaly

Zatimeo pramérny arok &inil méné nez 1 %, inflace dosdhla témét 3 %. Red na hodnota penéz na
Uetech se tak sniZila témei 0 2 %, tekl analytik PPF Radomir J&. Ced tak podle ngj vyuZivali
piedevsim stavebni spoieni se &edrou stétni podporou. Nizké Groky navic vedly k rychlému zadlu-
Zovéni domacnosti.

3/2005

Portal poradi s financovanim

Portdl Finance.cz rozSitil svoji sluzbu on-
-line poradenstvi o firemni financovani. Na
strénkach  http://poradenstvi.finance.cz/firmy/
mohou  zgemci
vklédat své dota
zy, jak konkrétng
financovat  svij
podnikatel sky pro-
jekt. Na dotazy
nav&tévnika  fi-
remni sekce bu-
dou odpovidat
odbornici z Ziv-
nostenské banky. Tazatel by mél ziskat odpo-
véd’ do 48 hodin. Dosud bylo k dispozici pora-
denstvi z oblasti financovéni penze a bydleni,
pojisteni, dariového a Gcetniho poradenstvi.

Z&kon o spravnich poplatcich

Dne 16. ledna 2005 nabyl G¢innosti zakon
¢ 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich.
V této souvidosti bude vybirat Komise poplat-
ky za nékteré spravni Ukony, které poplatkové
povinnosti dosud nepodiéhaly. VétSina poplat-
ki vSak zistavd v nezménéné vysi, v jednom
piipadé poplatkovou povinnost zékon dokonce
zrusil. Novy z&kon, véetné sazebniku, najdete
nawebu Komise v sekci pravni predpisy.

Podvojné aZ od 15 miliondi korun

Sougasti schvalené novely zékona o danich
z ptijmi je i novela zakona ¢. 563/1991 Sh., o
Geetnictvi ve znéni pozdéjSich predpisi. Nej-
vyznamngjs§i ze zmén v novele je zvySeni
hranice obratu, od niz se fyzické osoby, které
jsou podnikateli, stavaji Gcetnimi jednotkami,
podie § 1 odst. 2 pism. €) z pavodnich 6 milio-
na K¢ na15 miliond K¢.

ZE ZAHRANICI

Reformy se hodnoti

Ratingova agentura Moody's zlepSla Slo-
vensku dlouhodobé ratingy na ,,A2“. Ptiznivé
hodnoceni se opira o zlepsujici se vydedky
slovenské ekonomiky, jeZz podpotila série
strukturalnich reforem. Tyto reformy pomohly
vytvorit jedno z negpriznivéjSich ekonomic-
kych prostiedi ve stiedni a vychodni Evropé,
které pritahuje ptiliv zahrani¢nich investic.

EK opét vyzvala CR k reformam

Evropska komise vyzvala Prahu k piisngjsi
rozpoctové politice ve sttednédobém a dlou-
hodobém vyhledu a zejména k reformam sys-
tému diachodového zabezpeceni a zdravotnic-
tvi. Komise tak u¢inila pfi schvaleni aktuaizo-
vaného ¢eského makroekonomického progra-
mu, v némZ nadla fadu nedostatki. Komise
uvedla, Ze CR je schopna sniZit rozpoctovy
deficit z 5,2 % HDP v roce 2004 pod 3 % v
roce 2008, ovSem za predpokladu, Ze skute¢né
provede planované skrty. Pak bude moci uva-
Zovat o vstupu do eurozény v roce 2010. Ko-
mise CR varovala, aby respektovala napléno-
vané stropy vydaji pied volbami pristi rok.

http:/AMwww.FPweb.cz

strana 2


http://www.FPweb.cz
http://poradenstvi.finance.cz/firmy/

FP &a%s 3/2005

CSOB sniila (roéent hypoték a zlevni splatky (vérd

Ceskoslovenska obchodni banka sniZila Groceni hypoték a zlevnila spléky téchto Uvéri. Banka
sniZila sazby o &tvrt procentniho bodu. Urogeni CSOB Hypotéky s pétiletou fixaci droku klesne z
5,20 % na 4,95 %. Za urcitych podminek mohou klienti dosahnout i na devu predstavujici dalSi
snizeni sazby 0 0,35 procentniho bodu.

Zajem o spotrebitelské (véry rychle roste

CeSi loni pii ndkupech spotiebniho zboZi opét vice vyuZivai pajeky. Velké banky zaznamenaly
rist spotiebitelskych Gvért o 20 %, u menSich Gstavi byl rast jesté vySSi. Lidé s pujeuji také stdle
VSl castky; loni to bylo kolem 70 tisic K&. Mnoho Cecha si jiZ privyklo Zivotu na dluh a jejich
rostoucimu zadluzovéni nahrévaji také nizké droky. Podle bank bude z&em o Gvéry rast i letos.

Banky loni vice vyuzivaly Bankovni Uvérovy registr

V roce 2004 se banky dotazovaly do bankovniho Gvérového registru na Zadatele o Gvér o 20 %
vice nez v roce 2003. Celkovy pocet dotazi za lonisky rok tak dosahl vySe 809 tisic. Jesté rychlegji
rostl pocet Gvérovych smluv vedenych v registru, ktery se koncem roku 2004 pohyboval na Grovni
5,44 mil. Pocet Gvérovych klientt, tj. fyzickych osob s alespon jednim Gvérem, cinil 3,19 mil.
Vyplyva to ze zdrojit spolednosti Czech Banking Credit Bureau, které je provozovatelem bankov-
niho registru. V letoSnim roce chysta spole¢nost Czech Credit Bureau spusténi nebankovniho re-
gistru klientt leasingovych a splétkovych spolecnosti ajeho propojeni s bankovnim registrem.

CSOB prodiuzuje cenové zvyhodnéni produkti

CSOB prodiuzuje vanoéni cenové zvyhodnani Gvérovych produktt pro drobnou klientdlu, které
malo skongit 15. 1., a7 do konce ledna 2005. Banka nabizi snizeni poplatku za poskytnuti CSOB
Spotiehitelského Gvéru na 50 %, snizeni poplatku za vedeni CSOB Kreditni karty pro prvni rok na
50 % (zvyhodnéni 200 K&) a sniZeni vstupniho poplatku za poskytnuti CSOB Americké hypotéky
na 50 % (zvyhodnéni az 10 tisic K¢).

Wiistenrot hypoteéni banka ponechala platnost snizenych sazeb

Wiistenrot hypotecni banka sniZila poplatek za ¢erpani Gvéru na zékladé navrhu navklad o 50 %.
V novém roce banka navic prodlouzila vyhodné podminky ,, Vanoéni supernabidky”. Zg§emci o
hypotecni Gvér tak mohou i nadd e pozZadat o hypotecni Gvér se snizenou pevnou Urokovou sazbou
pro v3echny 4,8 % sfixaci na5let (piip. 2,95 % sfixaci na 1 rok). Wistenrot hypotecni banka také
zvySilavekovou hranici pro splaceni hypoteéniho Gvéru z 65 na 70 let. Vice na www.wuestenrot.cz

Ceské spofitelna nabiz specialni program pro seniory

Od ledna s mohou klienti Ceské spotiteny zaloZit vyhodny Gcet Senior, ktery zahrnuje sadu
produkti a SuZeb. Ucet Senior je pro klienty stard 65 let nebo ty, kteii pobirgi starobni &i plny
invalidni dachod. Program zahrnuje kromé sporozirového Uétu se zvyhodnénou Urokovou sazbou
také platebni kartu k programu zdarma a jeden vybér z bankomatu mési¢né zdarma. Zaroveri jsou
majitel é (ctu Senior automaticky zarazeni do Bonus Programu Ceské sporitel ny.

Ceskomoravské stavebni spofitelné se dafilo

Objem preklenovacich Gvéra a Gvéra ze stavebniho sporeni, které poskytla CMSS svym klien-
tim v roce 2004, predstavuje v jgi historii dosud nejlepsi dosazeny vydedek. Klienti CMSS v
tomto roce ¢erpali Uvéry v celkové vySi vice nez 19 mid. K¢.

Nespokojeni dostanou od Komeréni banky zpét poplatky

Komer¢ni banka pfida s nabidkou, Ze nespokojenym klientim vréti poplatky az za dva mésice
vedeni G¢tu. Banka se neobava toho, Ze by ¢ast lidi mohla nabidku zneuzivat a opakovanym ruse-
nim a oteviranim G¢tu vibec neplatit. S kazdym se bude snaZit predem ur¢it financni potieby, a
poté nabidnout individudni balicek duzeb.

Svaz obchodu a cestovniho ruchu €R, VSE Praha a INCOMA §:onsult
vas zvou na 11. roénik konference o rozvoji obchodu v CR

Czech Retail Summit 2005

1.-2. Gnora 2005, SAZKA Arena v Praze

Mezi kliCové novinky Czech Retail Summitu 2005 patfi akcentovani témat
souvisejicich s jednotnym evropskym trhem, véetné diskuse o prileZitostech
k obchodovéni v rdmci ,Nové Evropy“. V ramci spoleSenského vecera
BUHRMMNMIT . , . g v z z " . .
budou predany jubilejni desaté Zlaté dukaty. Vice: www.retail21.cz/summit.

Bankefi G10 éekaji rust ekonomiky

Séfové centrdnich bank zemi ze skupiny
G10 poitaji v letoSnim roce s néristem svéto-
vé ekonomiky minimané o 4 %. Oznamil to
prezident Evropské centrdni banky Jean-
Claude Trichet. Dodal, Ze hospodarstvi se
zZigmé z vétS ¢adti vyrovnalo s vyraznym
narastem cen ropy v uplynulém roce. Bankéti
rovnéz privitali nedavny pridib amerického
ministra financi Johna Snowa, Ze bude usilo-
vat 0 snizeni rozpoctového deficitu USA,
ktery stoji za dlouhodobym poklesem kurzu
amerického dolaru.

ECB sazby nezménila

Evropska centrdni banka nechala zakladni
urokovou sazbu opét beze zmény na historic-
kém minimu 2 %. Zakladni Urokova sazba
ECB zistala beze zmény jiz 19. mésic po
sobé. Na nyngj§i rekordni minimum 2 % ji
bankasnizilav ¢ervnu 2003.

Miliarda korun podnikiim

Evropska komise chce pomoci podnikam se
Ziskavéanim Gvéra od bank a finan¢nich Usta-
vii. Schvdlila program ve vysi 36 mil. eur (asi
1 mld. Kg), jehoz cilem je zvySit moznosti a
dtvéru finan¢nich ingtituci v poskytovani
ptjéek podnikam, pievazné v 10 novych &len-
skych stétech EU.

Na programu se bude podilet i Evropska
banka pro obnovu a rozvoj (EBRD), Evropska
investi¢ni banka (EIB), Evropsky investi¢ni
fond ¢i Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW).
Prvnich 6 mil. eur pijde na technickou podpo-
ru a hledani moznosti v téch stétech unie, kde
je nizka Uroven poskytovani pijcek. Kromé
toho budou mit banky v jednotlivych stétech
moznost ziskat zaruky za Uvéry poskytnuté
malym podnikam.

Schvaleno moratorium na diuhy

Patizsky klub veritelskych zemi nabidl asij-
skym zemim zasazenym piirodni katastrofou
moZnost odlozit aZ o jeden rok splétky miliard
dolart diuht. Okamzité moratorium budou
moci vyuzit vSechny postizené zemg, ekl po
schiizce ¢lent klubu prezident organizace
Jean-Pierre Jouyet. Rada asijskych zemi v3ak
s prijetim nabidky vaha a nékteréji odmitaji.

EK: Ekonomika eurozony poroste

Evropska komise zvysila odhad rastu ekono-
miky eurozony na prvni &tvrtleti. HDP vzroste
podle odhadu komise 0 0,3 az 0,7 % ve srov-
néni s poslednim ¢&tvrtletim minulého roku.
Predchozi odhadované rozpéti bylo o 0,1 pro-
centniho bodu nizSi. Odhad hospodarského
ristu eurozony za loriské ¢tvrté Gtvrtleti komi-
se ponechalana0,2 az 0,6 %.

Nejrychlej3i byla opét Cina

Cina si v uplynulém roce v podstaté zacho-
vala steginé tempo hospodarského rastu jako
piedioni. Jak v Pekingu ozndmil Stétni daiovy
Urad, HDP redné vzrostl 0 9,2 % ve srovnani
srevidovanymi 9,3 % predioni.
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PENZIJNi FONDY

Viynosy penzijnich fondd prekroéi i procenta, reainé ale klesnou

Penzijni fondy pripiSou svym klientim za rok 2004 vynosy, které prekro¢i 3 %. Zhodnoceni tak
bude podobné jako za rok 2003. Tehdy vSak byla niZSi inflace, takZe realné vynosy penzijniho
piipoji&eéni klesnou. Vyplyvéato z ankety mezi penzijnimi fondy. Vynosy fonda za rok 2003 ¢inily
v praiméru 3,2 % a pii mizivé inflaci redné stouply na historicky nejvysSi Uroven. Primérnainfla-
ce za rok 2004 se ¢ekd kolem 2,8 %. Zisky penzijnich fondt za loiskd ti cStvrtleti doséhly
1,971 mid. K¢, coz znamenalo mezirocni narast o 38 mil. Podet Ggastnika fondi vzrostl loni do
konce z&ii o 208 tisic na 2,87 milionu. Penzijni pripoji&éni ma vice ne &tvrtina obyvatel CR.

KAPITALOVY TRH

Prudce stoupl pocet fondu i zahraniénich obchodnikd

Vstup Ceska do EU se na kapitdovém trhu pro-
jevil prudkym rastem investi¢nich prilezitosti pro
drobné investory v podobé takika 200 novych
podilovych fonda. Poget zahrani¢nich obchodniki
s cennymi papiry pak pievysil jiZ vice nez dvakrét
skupinu domécich makléiskych firem, vyplyva ze
statistiky Komise pro cenné papiry. Moznost nabi-
zet sluzby na zakladé jednotné evropské licence i v
tuzemsku vyuZzivalo na konci lonského roku jiz
pies 800 podilovych fonda v porovnani se zhruba
60 domécimi. Pres SrSi nabidku de byla vétSina
Uspor u ¢eskych fondd. Unie investi¢nich spolec-
nosti hl4silav prosinci 107 mid. K¢, v zahrani&nich fondech meli Cedi uloZeno 55 mid. K.

Dal§i skupinou, kde vstup do EU zménil pomeér sil, byli obchodnici. U komise se postupné regis-
trovalo jiz bezméla 130 firem ze stétt celé unie. Pocet tuzemskych brokert naopak meziroené kled
na necelych 60. Podobné jako piedioni pokracoval i v roce 2004 prudky rozmach investiénich
zprostiedkovatel t, kterych nyni komise eviduje pres 5600, zatimco o rok diive to bylo 3000.

Ceské spofitelna byla loni opét nejvétsim obchodnikem burzy

Ceska spotitelnaloni obhgjila s objemem 327 mid. K& postaveni nejvétdiho obchodnika s cenny-
mi papiry na prazské burze. Ngjvice ji Sapay na paty firmy Patria Finance s obchody za 258 mid.
K¢ a CSOB s 247 mid. K&. Do poradi na rozdil od preded ého roku mnohem vyrazngji promluvili
specidisté na akcie. Vedle Peatrie to byla étvrté spole¢nost v poradi Wood & Company, adei Atlan-
tik finan¢ni trhy. Pro tuzemsky akciovy trh byl rok 2004 diky rekordnim obchodiim a rastu cen
cennych papird nejispédnéjSim v historii. Pozice naopak vyklizely spolecnosti zamétujici se na
dluhopisy. Priklady odlivu poptévky po tomto druhu cennych papirt byly umisténi predioni ¢tvrté
aloni aZ dvanacté banky ABN AMRO a meziroéni pokles obchodit CSOB. Celkovy objem dluho-
pisovych transakci seloni meziro¢né snizil zhruba o 38 %.

Ceské spofitelna prichdzi s dalsim zajisténym fondem

Ceské sporitelna uvadi natrh dal& zajigeny produkt. Prodg ESPA-CS zaji&éného fondu 3 zaci-
nauz 17. lednaa potrva do 28. tnora. ,, ESPA-CS zgjistény fond 3 zaruguje 100% névratnost vloze-
né ¢astky. Zhodnoceni investice miZe byt aZ 8 % rocng, tedy az 40 % za pétileté obdabi. Jde tedy o
typ investice vhodny i pro konzervativniho investora,” uvedl Martin Burda, reditel nové vzniklého
Useku Investi¢nich produkti Ceské sparitelny. Vynos ESPA-CS zaji&éného fondu 3 zavisi na cho-
vani kurzu akcii 25 vybranych svétovych firem béhem daného roku.

Pokud kurz Zadné ze dedovanych akcii nikdy neklesne b&hem nasledujicich 12 mésicii o vice
nez 26,5 %, pripiSi s investori 8% zhodnoceni. Pri poklesu jedné ze sledovanych akcii o vice nez
26,5 % s pripi& 6% zhodnoceni, pii poklesu dvou 4% zhodnoceni, tf 2% zhodnoceni. Zadné
zhodnoceni, tedy 0 %, je piipsano v piipadé poklesu étyi a vice ze sledovanych akcii. Kurz akcii
ptitom bude dedovén v péti jednoletych obdobich. Vynos, dosazeny v kazdém z téchto obdobi, se
pak tzv. zamyka. ,,Uzaméené vynosy za pét obdobi se na konci obdobi trvani fondu sectou a vy-
tvori vynos, ktery bude investoraim vyplacen,” dodava Martin Burda. Minimdni vy3e investované
astky &ini 5000 K&, ESPA-CS zgjigény fond 3 je uréen pro investici po dobu péti let. Bude nabi-
zen bez vstupniho poplatku po celé upisovaci obdobi. Vystupni poplatek pti setrvani ve fondu od
1. biezna 2005 do 28. Unora 2010 je 0 %. V pripadé predcasného vybeéru ¢ini vystupni poplatek
6 % aklient tim z&roven ztraci narok na vyplaceni uzaméeného vynosu.

Némecko éeka konjunktura

Némecka ekonomika podle odhadii némec-
kého prognostického Gstavu DIW poroste
letos rychlei, v praméru o 1,8 %. Vyvoz,
ktery by se mél v roce 2005 zvySit 0 5,7 %,
konjunkturu déle podpoti; nasile bude postup-
né ziskavat i doméci poptavka. Podminky pro
piechod ke stdlé, i kdyz ponékud plosSi risto-
vé trgektorii jsou v letoSnim roce ptiznive,
konstatoval DIW. Na trhu prace ae nelze za-
tim jest¢ pogitat s vyraznym uvolnénim.
K rychlgl§imu n&ristu zaméstnanosti by mélo
dojit teprve v roce 2006 a na jeho konci by
mél pocet nezaméstnanych vyrazné klesnout
pod hranici 4 milioni osob.

Erste ma 100% podil v SLSP

Rakouska Erste Bank uplatnila opci na kou-
pi 19,99% baik akcii ngvétsi dovenské ban-
ky Slovenska sporitel'tia (SLSP), ktery dosud
drzela Evropska banka pro obnovu a rozvoj
(EBRD). Podil Erste v SLSP se tim zvy&i na
100 % ze soucasnych 80,01 %. Predbéznd
kupni cena za pétinovy podil ¢ini asi 4,9 mid.
Sk. Kupni cena podle Erste Bank odpovida
1,6nasobku vlastniho kapitdu spotitelny za
loiisky rok.

Global Finance ocenil skupinu RZB

Prestizni ¢asopis Globa Finance vyhlésl
finanéni skupinu RZB, do které patti i Raiffei-
senbank v CR, nejlepsi bankou pro financové-
ni dovozu a vyvozu ve stiedni a vychodni
Evropé. Skupina tak obhdjila toto ocenéni z
piedchoziho roku. Kromé tohoto titulu ziskala
skupina steiny primét i pro Rakousko. Vitéze
vybirala porota slozena z redaktort ¢asopisu
za prispévki primyslovych analytiki, vrchol-
nych zastupcii firem a technologickych exper-
ti. Casopis vybira ocengné ve 43 zemich &i
regionech.

Fitch snizila Madarsku rating

Ratingova agentura Fitch snizila Mad’arsku
hodnoceni zévazki v domaci méné na A
z A-plus. Divodem horSi znamky je pretrva
vajici rozpoctovy schodek, ktery zvySuje ve-
fejny dluh Mad’arska a odda uje pfijeti eura.

Do éela centralni banky Izraele

byl navrzen Fischer

Izraglsky premiér Ariel Saron a ministr fi-
nanci Benjamin Netanjahu prekvapili vefej-
nost, kdyZ navrhli na misto guvernéra izrael-
ské centrdni banky Ameri¢ana Zidovského
ptivodu Stanleyho Fischera. Ten je znam z
ptisobeni ve vysoké funkci v Mezindrodnim
ménovém fondu a nyni je mistopredsedou
spravni rady finan¢ni skupiny Citigroup.
Funkéni obdobi nyngjSiho guvernéra banky
Davida Kleina skoncilo 16. ledna.
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