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Pojistovny loni vybraly na pojistném 103,5 mld. K¢

Tuzemské pojistovny vybraly v roce 2003 na
pojistném 103,5 mld. K¢, coz bylo o 15,9 %
vice nez predloni. Piedpis pojistného zivotniho
pojisténi stoupl o 17,1 % na 40 mld. K¢, pred-
pis nezivotniho pojisténi o 15,2 % na 63,5 mld.
Ke.

Rychlejsi tempo si tedy udrzelo Zivotni pojis-
téni, ale jeho nardst byl vyssi jiz jen nepatmé.

nané pojistné ¢astky, nikoli u tzv. investi¢niho
zivotniho pojisténi, které vSak u nds zatim
nedosahuje ani 5% podilu na celku zivotniho
pojisténi, protoze u téchto pojistek piejima
riziko zhodnoceni spofici slozky klient.

Vybrané pojistné (predbézné v mid. K¢)

Stale je u nas tak podil Zivotniho pojisténi jen 2003 2002

necelych 40 %, coz je oproti rozvinutym ev- Ceska pojistovna 36.6 332

ropskym zemim o vice neZ polovinu niZsi. - . .
Navic v leto§nim roce dochézi k relativnimu Kooperativa 164 197

zdrazeni nové uzaviranych zivotnich pojistek, Allianz 8,7 7,7

protoze poklesla technickd trokova mira, jejiz e X

vys$i pojistovny mohou garantovat zhodnoceni Pojist ovna.CS 69 6.2

spotici (kapitaliza¢ni) slozky pojisténi nejvys Generali 4,6 2,7

2,‘; %. i sl 4 Kerdeh m i Ostatni 30,3 19,7

o0 se tyka smluv, u kterych ma klient v pfi-
padé pojisté udalosti zajisténou vyplatu sjed- Celkem 1035 89,2

Fondy slavi rekordy a hledaji nové klienty

Uplynuly tyden u nés opét podilové fondy sbiraly stamiliony. M¢li bychom s¢itat nejen 215 mili-
onu korun fondu tuzemskych spravcii (UNIS) a 235 miliont, které ptitekly do fondt finanéni sku-
piny KBC, ale vlastné i dalSich ¢tvrt miliardy korun, které stale odchazeji z dluhopisovych fonda.

Nékteré investi¢ni spole¢nosti mély i divod k oslavam: v titery piekonala Investi¢ni spole¢nost
Ceské spoFitelny hranici 50 miliard korun pod spravou a v pétek slavila CSOB, ktera diky
uspeésné spolupraci s matetskou KBC na zajisténych fondech dokazala do téchto novych produktii
ziskat celkem pét miliard korun. Piekvapivé dobie pFitom zafungovaly i dva nové zajisténé
fondy s nezvyklou strukturou: CSOB Svétovy Strom 1 (ktery vedle nové konstrukce zaklikavéani
nabidl i pétilety horizont a potencialné vyssi vynos) a v dolarech denominovany CSOB Svétovy
Click+ USD1. Uvidime, zda CSOB je§té zrychli loiiské tempo dvou zaji§ténych fondi kazdé
dva mésice. Nyni si jiz vyzkousela i prodej tfi zajisténych fondd najednou a zda se, Ze to distribuc-
ni sit’ banky bez probléml zvlada. Na konci minulého tydne ziskal Svétovy Click+ 6 pfies
118 miliont a Svétovy Strom 1 dokonce o sto milioni vic.

Zprava Unie investi¢nich spole¢nosti za leden ilustruje situaci na poli domacich fondd. Celkovy
pocet fondu klesl o osm, za coz jsou nejvice ,,odpovédné” fondy ze spolecnosti AKRO, které se
sloucily do jednoho fondu s novym nazvem AKRO mezindrodni flexibilni.

Sice dale pokracuje pokles poctu domacich fondii, nicméné nové registrované zahrani¢ni fondy
tento pokles bohaté nahrazuji. Zejména se vsak rozvijeji nové cesty i formy distribuce fondia —
dalsi spole¢nost za¢ind nabizet ndkup fondli na postovnich pobockach. Zda se, ze by to mohl byt
dalsi faktor, ktery rozsifi nabidku investovani, a tim i pfiliv prostfedkd do fondu.

Stale Castéji se vSak diskutuje o nazoru, zda investice do akciovych trhti neni jiz po silném by¢im
obdobi takiikajic napovaze-
nou! Pfesto do akciovych
fondd minuly tyden pf#islo
rekordnich 105 mil. jen do
fondd UNIS, tedy v Sirsi
realité¢ urcité¢ pres 150 mil.
K¢. Jde vsak zejména o to,
nakolik do nich investuji
své penize alesponl minimal-
né pouceni investoii. A jak
ukazuje ptipad zvefejnény
na serveru Penize.cz, i na
pobockach riznych inves-
ti¢nich instituci se mizeme i ! ' ' ' ; : : ‘

Vykonnosti kategorii fondt za 12 mésict zdroj: Penize.cz

Smiené fondy

Fondy penézniho trhu

Fondy fondu 14,71 %

Dluhopisové fondy]|
32,28 %

Akciové fondy
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Pservis

systém odbomych seminaii a konferenci

FP-finanéni poradce a ARIZ CR
vas zvou na seminar

Kolektivni investovani

ve Etvrtek 4. 3. 2004 od 10 hodin
v budové Autoklubu CR v Praze.
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo ¢lena ARIZ CR je 1850 K.

Vice informaci naleznete na adrese
htto:/fwww.foweb.cz/?p=Q00000 konference
nebo na seminare@economia.cz.

AKTUALNE

Jiz polovina Cechii ve sluzhach

Rust podilu sluzeb na vytvareni HDP i na
zaméstnanosti je dlouhodoby trend vyspélych
zemi. U nas jiz podle CSU doséhl podil pracu-
jicich ve sluzbach 54,5 % proti 38,4 % pied
deseti lety. Podle CSU si v primyslu a staveb-
nictvi vydélava jiz jen 40,8 % a v zemédé€lstvi
a lesnictvi 4,7 % vSech zamé&stnanci.

Nutno ovSem podotknout, Ze v nejrozvinu-
t&jsich zemich pracuje ve sluzbach jiz i pfes
70 % lidi a ze tedy zaméstnanost v prumyslu,
stavebnictvi 1 zem&dé€lstvi u nas bude jesté
dale nutné klesat. Zatim podil zaméstnanych
ve sluzbach dosahuje 75 % pouze v Praze,
vétsina dalsich regionti se pohybuje kolem
priméru a nejvice pramyslovo-zemédélsky
kraj Vysocina pouze 43 lidi ze sta.

Zakony kapitalového trhu prosly
druhym ¢tenim

Vladni navrhy zakont, které upravuji doma-
ci kapitdlovy trh, maji za sebou dal§i kolo
legislativniho procesu. Balik prosel ve sné-
movn¢ takzvanym druhym ¢tenim. Zakony by
mély nabyt aéinnosti ke dni vstupu Ceské
republiky do Evropské unie, tedy 1. 5. 2004.

Nové zakony maji za cil sloucit legislativu s
pravem EU. Jde hlavné o zdkon o podnikani
na kapitalovém trhu a o kolektivnim investo-
vani a zakon o dluhopisech.

Zakony maji pted sebou ve snémovné jesté
treti ¢teni, v némz se bude hlasovat o pozmé-
fiovacich ndvrzich a nakonec o zdkonech jako
celku. V ptipadé¢ schvéleni pfevezmou piedlo-
hy senatofi, ktefi mohou material schvalit,
zamitnout nebo vratit poslancim.

Klicové zakony se piipravuji nékolik let a
cely proces ma zpozdéni. Zakladni zménou
pro domaci investi¢ni firmy a emitenty cen-
nych papirt bude zavedeni evropského pasu,
¢imz se jim pro ¢innost otevie unijni trh, ale
na druhé strané zvysi konkurence. Dale se
zméni napfiklad systém evidence a vypotfadani
cennych papirQ, dozor nad kapitalovym trhem,
zvysi odskodné od garanéniho fondu a rozsifi
produkty kolektivniho investovani.
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CP INVEST v siti Ceske posty

Od 16. tnora 2004 nabizi CP INVEST, investiéni spole¢nost v obchodni siti Ceské posty, inves-
tovani do otevienych podilovych fondti CP INVEST formou dostupného a konzervativniho pro-
duktu s nazvem Sikovna obdlka. Program je fixné ,,namichan* ze tii otevienych podilovych fondi
CP INVEST s niZ&i mirou rizika: 50 % fond penézniho trhu, 30 % fond statnich dluhopisi a 20 %
fond korporatnich dluhopist. Pfi investici delsi nez Sest mésicl je vynos z investice osvobozen od
dané z ptijma fyzickych osob. Jde o Siroce dostupny produkt — prvni investice min. 3000 K¢, kaz-
da dalsi min. 500 K¢&. Zajemce miZze uzaviit smlouvu a slozenkou zaslat penize na nékteré z 391
specializovanych prepazek Ceské posty po celé CR.

CS poskytla firmam Gvéry za 13,7 mid. K¢.

V roce 2003 poskytla Ceska spofitelna malym a sttednim firmam nové avéry v celkovém objemu
13,7 mld. K¢&. Celé portfolio tivérti segmentu malych a stfednich firem dosahlo téméf 27,2 mld. K¢.

Program TOP Podnik CS: Jiz 4 mld. K& Gvérd

Ceska spotitelna do konce roku 2003 poskytla v ramci programu TOP Podnik 252 investi¢nich
uveru celkem za 4,005 mld. K¢. Program TOP Podnik zahajila banka v dubnu roku 2001 na podpo-
ru rychlého rozvoje perspektivnich malych a stfednich podnikti. Vyhodou programu je, Ze urokova
sazba u téchto uvéri je o 300 bazickych bodii niZsi, nex je sazba trzni. Uvéry banka poskytuje na
5 az 10 let pravnickym a fyzickym osobam se sidlem v CR. Obrat podniku by mé&l byt mezi 30 mil.
K¢ a 1,5 mld. K¢. Kritériem pro poskytnuti ivéru je mimo jiné pfinos projektu pro firmu a vliv
investi¢niho projektu na zivotni prostiedi, region a stat.

Elektronicke transakce firmam usetrily

Komer¢ni klienti GE Capital Bank z fad podnikatelti a firem vyuzivaji ve stale vétsi mife nastro-
je ptimého bankovnictvi. Svéd¢i o tom 70% podil elektronickych transakci na celkovém poctu
platebnich obchodti provedenych témito klienty, ktery
ma pfitom dlouhodobé rostouci trend — na konci roku
2001 se pohyboval okolo 35 %, na pocatku roku 2003
byl uz 60 %. ,,Podnikatelé¢ a firmy provadé¢ji daleko
vetsi mnozstvi transakci a moznost vyfidit je bez na-
v§tévy banky je pro né€ vyraznym benefitem. V lofiském
roce usetfili diky pfimému bankovnictvi pfi porovnani s
tim, kdyby transakce provedli na obchodnich mistech,
témér 77,6 mil. K&, fekl Radomil §tumpa, feditel ko-
mercniho bankovnictvi GE Capital Bank.

CSOB Hypotéka: Urok snizuje vztah s bankou

V reakci na rychle rostouci investice do nemovitosti piichazi CSOB s rozhodnutim nabidnout
alternativu k hypote&nimu produktu své dcery CMHB, ktery dosud nabizela. CSOB Hypotéka se
sazbou od 3,85 % rotné je specidlnim produktem pro klienty CSOB, jehoZ tirokova sazba klesa
také v zavislosti na délce a ,,hloubce* klientského vztahu. Celkovy trokovy bonus tak mtze dosah-
nout az 0,35 % roc¢né oproti nabizené hypotecni sazbé. Sazbu lze pfitom pevné zafixovat az na
15 let. Pétileta pevna tirokova sazba CSOB Hypotéky je uz od 4,45 % roéné. Zajimavym paramet-
rem CSOB Hypotéky je garance individualni sazby po 30 dnd, ne se klient definitivng pro tento
produkt CSOB rozhodne. Nova CSOB Hypotéka flexibilng pokryva viechny pozadavky klienti. S
neomezenym limitem Cerpani nabizi ivérovani az 70 % hodnoty nemovitosti, 100 % hodnoty ne-
movitosti 1ze pokryt hypotékou s limitem do ti miliont korun. To vSe spole¢né se vstupnim po-
platkem na trhu, 0,45 % z cilové ¢astky, a péti pracovnimi dny na vyfizeni Givéru.

Osobni konto Plus v CSOB tfi mésice zdarma

Kazdy, kdo si do 12. biezna 2004 ziidi CSOB Osobni konto Plus ziska tii mésice vedeni konta
zdarma a moznost vyhrat atraktivni mobil — Samsung SGH-E700 v hodnoté 14 450 K¢ v mimo-
fadné soutezi ,,Kdo elektronicky zadava, vyhrava!“. Ma navic moznost vyhodné vymény neban-
kovni SIM karty za bankovni pro ovladani sluzby CSOB Mobil 24. Klienti T-Mobilu ziskavaji
bankovni kartu zcela zdarma (spora 400 K¢), klienti Eurotelu za 95 K¢ (uspora 305 K¢) a klienti
Oskara za 150 K¢ (aspora 197 K¢).

Mobilni telefon vyhraje kazdy sty sout&Zici, ktery si nejpozd&ji do 12. biezna otevie CSOB
Osobni konto Plus, dale si z¥idi sluzbu CSOB Mobil 24 nebo CSOB Internetbanking 24 se SMS
klicem a zarovenl uskute¢ni do 12. bfezna alespoil jednu elektronickou transakci prostfednictvim
sluzby CSOB Mobil 24 nebo CSOB Internetbanking 24. Pocet klientti, kteff jiz maji CSOB Osobni
konto Plus, se meziro¢né zvysil téméf Sestinasobné a v soucasnosti ho vyuziva vice nez 137 tisic
klientt:.

—

ZE ZAHRANICi

Zisk financni skupiny ING vzrost|
0 petinu

Nizozemska finan¢ni skupina ING zazname-
nala v lofiském roce rtst zisku o 18,1 %. Cisty
provozni zisk, tedy provozni zisk z bankov-
nich a pojistovacich operaci a divize spravy
jméni bez zahrnuti mimotadnych polozek,

stoupl na 4,053 mld. eur z ptedlonskych
3,433 mld. eur.

Ctvrtletni zisk polské Pekao lesl
0 polovinu

Hruby zisk nejvétsi polské soukromé banky
Pekao se ve ¢tvrtém ctvrtleti snizil na 225 mil.
zlotych (1,5 mld. K¢) ze 490 mil. zlotych ve
stejném obdobi predchoziho roku. Vysledky
byly zasazeny mimofadnymi naklady na Spat-
né uvery, ztratami z financnich operaci a sla-
bym objemem poskytnutych pijcek.

HSBC koupi nejvétsi bermudskou
banku

Akcionafi nejvétsi bermudské banky Bank
of Bermuda schvalili drtivou vétSinou pievzeti
své banky financni spolecnosti HSBC Hol-
dings za 1,3 mld. USD. S pfevzetim souhlasi i
antimonopolni ufad. Akcionaii Bank of Ber-
muda ziskaji 45 USD za akcii, 40 USD od
britské HSBC a 5 USD od Bank of Bermuda.
Bank of Bermuda je nejvétsi ze tfi bank v
britské kolonii, ale také nejvetsi zaméstnavatel
na ostroveé. V bance pracuje kolem 3000 osob.
Na celém ostrove zije 62 tisic lidi.

Banka North Fork koupi rivala
GreenPoint

Americky finanéni tstav North Fork Ban-
corp prevezme za 6,3 mld. USD v akciich
svého rivala GreenPoint Financial. Banky sidli
ve stat¢ New Yorku a po spojeni se z nich
stane jeden z nejvyznamnéjsich hra¢d na trhu
bankovnich sluzeb pro drobnou klientelu. Pro
banku North Fork je tento obchod uz druhy za
posledni dva mésice.

Banka chce zkombinovat své aktivity, v
nichz se zaméfuje hlavné na komercni ban-
kovnictvi, s aktivitami ustavu GreenPoint. Ten
se vénuje prevazné retailovému bankovnictvi
a hypotékam. Slouceny ustav bude mit asi 340
pobocek a ve spravé aktiva za 50 mld. USD.

Tviirci trhu z newyorskeé burzy
zaplati pokutu

Celkem pét specializovanych firem na
newyorské burze se dohodlo s americkou
Komisi pro cenné papiry, ze zaplati pokutu
240 mil. USD (vice nez 6 mld. K¢). Firmy,
které plni funkci tviirct trhu, se tak chtéji
vyhnout soudnim sporim. Pokutu komisi
zaplati spole¢nost LaBranche & Co, Fleet

(Pokracovani na strance 3)
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Postovni sporitelna opét s ,,prazdninami*

Od 16. unora 2004 do konce bfezna 2004 maji klienti PoStovni spofitelny moznost vyuzit poplat-
kové prazdniny na spotiebitelské véry — to znamend, ze jim nebude Gctovan poplatek za poskyt-
nuti uvéru, jehoz vyse je standardné 1 % z poskytované ¢astky, minimalné 300 K¢ a maximalné
3500 K¢&. Do 14. biezna 2004 také plati poplatkové zvyhodnéni pro Kreditni kartu Postovni spofi-
telny. Spofitelna nyni nabizi moznost pofidit si jeji kreditku s 50% slevou z ro¢niho poplatku za
vedeni karty. Ten jinak ¢ini 400 K¢ za rok.

Uvér Majordomus do 10 dni za polovic

HVB Bank nabizi zpracovani hypotecniho tvéru Majordomus do deseti dnii za polovic, potom
zdarma. Nabidka hypote¢niho uvéru Majordomus s polovi¢nim poplatkem za zpracovani je uréena
vSem zadatelim o Uveér, kteti podaji zadost od 23. inora do 23. dubna 2004 a ivérovou smlouvu
uzaviou do 14. kvétna 2004.

HVB Bank navic garantuje rozhodnuti o pfidéleni hypote¢niho uvéru do 10 pracovnich dnti od
doruceni kompletni dokumentace. Pokud banka tento limit piekro¢i, bude mit zadatel zpracovani
uvéru zdarma. Zvyhodnénd nabidka se tykéd hypoteénich uvéri Majordomus s objemem 800 tisic
K¢ a vice. Hypotecni uvér musi slouzit vyhradné pro vlastni bydleni klienta.

Raiffeisenbank s hypotecnimi listy

Dne 18. unora 2004 Raiffeisenbank vydala prvni emisi schvaleného dluhopisového programu
hypotecnich zastavnich listii v hodnoté 500 mil. K¢. Jednd se o cenné papiry s kuponem 3,7 %, o
jmenovité hodnoté 10 tisic K& a se splatnosti v roce 2009. Céast emise HZL ve vysi 50 mil. K& je
urcena pro vefejnost. Celkovy objem dluhopisového programu je 3 mld. K¢ a splatnost jednotli-
vych emisi v rdmci tohoto programu je pét let. Jde o investi¢ni pfilezitost s Cistym vynosem do
splatnosti ve vysi 3,65 %. Investor mtize dluhopisy nakupovat vyhradné prostednictvim obchod-
nich mist spole¢nosti RM—Systém, nikoli v obchodni siti RBCZ. Prospekt emitenta hypote&nich
zastavnich listl je uvetejnén na strdnkach banky na adrese www.rb.cz.

KAPITALOVY TRH

Informacni povinnost obchodnikd

Komise pro cenné papiry ptipravila dal$i klicovy pfedpis — vyhlasku o informaéni povinnosti
obchodniki s cennymi papiry. Vyhlaska (pravni piedpis ¢.63/2004 Sb.) ma nabyt G¢innosti 1. dub-
na 2004. Na jejim zakladé¢ budou obchodnici s
cennymi papiry Komisi informovat o rozsahu,
podstaté své ¢innosti a svém finan¢nim zdravi ve
formé, ktera umozni automatické zpracovani.
Souhrnné data pomohou subjektiim pulisobicim
na Ceském kapitdlovém trhu zorientovat se v
zakladnich charakteristikach sektoru obchodniki
s cennymi papiry. Podle Komise se tak zvysi
celkova transparentnost podnikatelského a inves-
ti¢niho prostfedi v zemi. Na vyhlasku navazuje
metodicky materidl zvefejnény na webovych
strankach Komise (www.sec.cz - v sekci Infor-
mace pro profesionaly), nazvany ,Metodika k
informacéni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry (IPOCP)“.

Obchodnik s cennymi papiry Cyrrus otevrel pobocku v Praze

Ostry provoz zahdjila nova prazska pobocka akciové spolecnosti Cyrrus, obchodnika s cennymi
papiry. Cyrrus doposud poskytoval klientim své sluzby pouze v Brné. Prvni zadkazniky pfitom
kanceldt v Americké ulici €. 41 pfivitala uz loni v zafi. ,,Teprve nyni ale mizeme fici, ze jedeme
naplno, a radi bychom k ndm pozvali $ir§i vetejnost,” vysvétluje feditel prazské pobocky Cyrrusu
Miroslav Wolf. Cyrrus je jiz nékolik let nejvétsim mimoprazskym obchodnikem s ¢eskymi akcie-
mi. Je jednim z 29 ¢lenti burzy a nejveétsi plivodné mimoprazskou maklétskou spolecnosti, ktera
obchoduje i na akciovych trzich v Némecku a v USA.

Zakaz obchodui s akciemi HPH prodlouzen

Prezidium Komise pro cenné papiry zakazalo veskeré obchody a plnéni zavazkli z obchodu s
registrovanymi akciemi spole¢nosti Harvardsky primyslovy holding, a.s. - v likvidaci (HPH).
Prezidium Komise rozhodne ve véci poté, co zhodnoti vyjadieni Gi€astniki fizeni a provede dika-
zy, které iCastnici fizeni navrhnou.
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(Pokracovani ze stranky 2)

Specialist ze skupiny FleetBoston Financial,
Bear Wagner Specialists ze skupiny Bear
Stearns, Van Der Moolen Holdings a Spear,
Leeds & Kellogg. Firmy zaplati asi 155 mil.
USD za to, Ze si neopravnéné piivlastnily
zisky z obchodovéni, a dalich 85 mil. USD za
poruseni pravidel hry.

Uniga zdvojnasobila zisk

Zisk pted zdanénim rakouské pojistovny
Uniqa se v lofiském roce vice nez zdvojnaso-
bil na 60 mil. eur. K oziveni pfispély hlavné
nové akvizice a vysoky organicky rust. Celko-
vé piijmy z pojistného loni stouply o 22 % na
3,26 mld. eur. Uniqa poskytuje jak zivotni, tak
nezivotni a zdravotni pojisténi, krom¢ Ra-
kouska je aktivni hlavné ve stfedni a vychodni
Evropé. Pifjmy z pojistného v Rakousku
stouply o 17,4 % a v zahranici az o 60 %.

Ztrata Commerzbank prudce
vzrostla

Ztrata némecké banky Commerzbank loni
prudce vzrostla na rekordnich 2,32 mld. eur z
predloniskych 298 mil. eur. Za ristem staly
vysoké jednorazové odpisy hodnoty investic-
niho jméni. Ve ztrat¢ skoncila banka jiz dru-
hym rokem za sebou. Ztrata je hlavné vysled-
kem rozhodnuti odepsat hodnotu podilu v
hypotecni bance Eurohypo v hodnoté 2,3 mld.
eur. Jadrova divize drobného bankovnictvi
loni skoncila se ziskem pfed zdanénim
258 mil. eur po ztraté 44 mil. eur v roce 2002.
Zisk divize pro firemni klientelu vSak o vice
nez Ctvrtinu klesl. Ztrata divize investi¢niho
bankovnictvi se snizila. V samotném posled-
nim ctvrtleti ztrata banky klesla na 88 mil. eur
7 243 mil. eur v obdobi fijen az prosinec 2002.

Polsky prezident jmenoval cleny
ménove rady

Polsky prezident Aleksander Kwasniewski
jmenoval 17. tnora tfi posledni nové Cleny
Rady pro ménovou politiku Polské narodni
banky. Do deseti¢lenného organu dosadil za-
stance umirnéné a obezietné ménové politiky,
coz by mélo Polsku usnadnit cestu k piijeti
eura. Prezident jmenoval do rady svého eko-
nomického poradce Andrzeje Wojtynu, profe-
sora VarSavské Skoly ekonomické Andrzeje
Slawinského a hlavniho ekonoma Bank Pekao
Dariusze Filara. Prezident jmenuje tfi Cleny,
dalsi tii urcuje Senat a tfi voli Sejm. V cCele
rady je guvernér NBP, jimz je nyni Leszek
Balcerowicz.

Istrokapital ovladne Postovou banku

Slovenska finan¢ni skupina Istrokapital
dostala souhlas od centralni banky k ziskani
nadpolovi¢niho podilu ve finanénim tstavu
Postova banka (PB). Istrokapital, ktery podni-
ka naptiklad i na ¢eském trhu s realitami, tak
muze v bance uplatnit majoritni hlasovaci
prava. Postova banka patii mezi mensi sloven-
ské finan¢ni ustavy s podilem kolem 2 % na
bankovnim trhu.

http:/iwww.FPweb.cz

strana 3


http://www.FPweb.cz
http://www.rb.cz
http://www.sec.cz

FPLEE 8/2004

Objem majetku ve spravé ISCS 50 miliard korun

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny (ISCS) spravovala k 17. tinoru 2004 majetek ve vysi re-
kordnich 50 mld. K¢. Upevnila si tak vedouci postaveni na ¢eském trhu s ptiblizné 40% podilem
na vSech investicich do tuzemskych podilovych fondd.

,Hranice 50 mld. K¢ jsme dosahli podstatné dfive, nez jsme piivodné planovali,” fika pfedseda
predstavenstva a generélni feditel ISCS Petr Zapletal.

,,B¢hem leto$niho roku ocekavame ptiliv dalsich prosttedkid do fondt penézniho trhu a do ,novée
objevenych® fondi — smiSenych a akciovych. Ceska spofitelna s Erste Sparinvest - investiéni spo-
le¢nosti Erste Bank - navic pfipravuje zajistény
fond, ktery v sobé spojuje jistotu fondt penéz-
niho trhu s moznosti zajimavych vynosi akcio-
vych fondd. Na trh jej uvede do konce 1. ¢tvrt-
leti letosniho roku,” dodal Petr Zapletal.

Leto$ni rychly piirtistek majetku do fondi je
vysledkem stale lepsi informovanosti ceskych
drobnych investort o vyhodach podilovych
fondd. Nejvétdim fondem ve spravé ISCS je
fond Sporoinvest s objemem majetku 30 mld.
K¢. Tento fond je soucasné nejvétsim podilo-
vym fondem v Ceské republice.

Majetek tuzemskych fond v lednu stoupl

Majetek otevienych podilovych fondu ve spravé ¢lenti Unie investi¢nich spolecnosti (UNIS) se
v lednu zvysil o 1,2 miliardy na 106,4 miliardy korun. Za cely lofnisky rok vzrostl majetek téchto
fondu o pét miliard korun. V zahrani¢nich fondech méli domaci investofi na konci roku 2003 dal-
Sich 46 miliard korun.

Investoti nakoupili v lednu podilové listy fondtt UNIS za 3,1 miliardy K¢ a soucasné jich odpro-
dali za 2,1 miliardy. Narast o zbylych 200 miliont tak jde na vrub zhodnoceni majetku fond.

Také letos piinaseji tuzemskym investorim nejvys$si vynosy fondy, jejichz majetek tvoii akcie.
Akciové fondy letos v priméru vynesly neceld dvé procenta. Vynosy dluhopisovych fondu se za-
tim nevzpamatovaly a pohybuji se okolo nuly. Fondy penézniho trhu se zhodnotily okolo 0,1 pro-
centa.

Od ledna nabyla tc¢innosti novela zakona o danich z pfijmu, ktera snizuje dai pro domaci fondy
z 15 na 5 procent. ,,Nyni je takto niz$i dan jiz promitana do vypoctu hodnoty vlastniho kapitalu
fondd, coz by se mélo pfiznivé projevit na vykonnostech fondd,* uvedl generalni manazer UNIS
Martin Hanzlik.

V minulém roce akciové fondy v pruméru vzrostly o 11,4 procenta, smisené fondy o 5,9 procen-
ta, dluhopisové fondy ziistaly na nule a fondy penézniho trhu posilily o 1,5 procenta.

UNIS zahrnuje udaje 53 otevienych podilovych fondi 12 tadnych ¢lend. Ti spravuji také Ctyii
investi¢ni fondy s majetkem 1,25 miliardy K¢&. V lednu klesl pocet otevienych podilovych fondu o
osm. Stalo se tak vzhledem ke slouceni fondii pod spravou investi¢ni spole¢nosti AKRO a vzniku
dluhopisového fondu Zivnobanka - Nadaéni pod spravou ZB-Trust.

POJISTOVNY

Pojistovné CS loni stoupl zisk 0 30 %

Pojistovna Ceské spofitelny loni vytvofila &isty zisk 231,3 mil. K&, coZ piedstavovalo meziro&ni
nartst o 30 %. Cilem pojistovny je letos hospodafit s Cistym ziskem 61 mil. K¢. Diivodem plano-
vaného poklesu je prodej nezivotni &asti PCS. PCS loni vybrala pojistné za 6,94 mld. K&, coz bylo
0 10,4 % vice nez v roce 2002. Udrzela si tak se 6,7 % ¢tvrté misto na pojistném trhu.

Pripojisténych na penzi vice o 118 tisic

Pocet osob pfipojisténych na penzi vytrvale roste od ledna 2000. V roce 2003 stoupl o 118 tis. na
2,74 mil. lidi. V samotném poslednim ctvrtleti lofiského roku €inil nartst 47 tisic osob. Penzijni
pripoji§téni ma vice neZ &tvrtina obyvatel Ceské republiky. Celkem klienti penzijnich fondd ulozili
za vice nez osm let 70,8 mld. K¢, z toho loni 11,8 mld. K¢&. Statni pfispévky vyplacené ucastnikiim
penzijniho ptipojisténi piedstavovaly za ctvrté Ctvrtleti 752 miliont K¢, coz bylo opét nejvice v
historii systému. Ctvrtletni statni prisp&vky se zvySuji pravidelné od tietiho étvrtleti 2000. O sniZe-
ni statni podpory se v ramci reformy vefejnych financi nehovoftilo. Vys$si dotace ucastnikli v podo-
be statniho ptispévku jsou odrazem zvysujicich se ptispévku klientd.
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Ceské hospodarstvi potfebuje
vysSi rist, aby dohnala staty EU

Ceské ekonomice by pomohla podpora
vzdélavani a malych a stfednich podnikt. Na
vyro¢nim setkani Forecasting Dinner to fekl
ekonom a feditel Davidsonova institutu Michi-
ganské univerzity Jan Svejnar. Ceska ekono-
mika by podle n&j mohla letos i v pfistim roce
vzrust o 3,4 procenta. Zem¢ vsak potfebuje
vys$$i rast, aby v rozumné dobé dohnala vy-
spélé staty EU, dodal.

Zrychleni ekonomik je podle n¢j dilezité
pro vSechny budouci ¢leny Evropské unie.
Pravé vstup do jednotné Evropy by mé¢l hos-
podafstvim budoucich ¢lenti vyznamné pomo-
ci. Staty vSak potrebuji také silnou podporu
domacich politik, ktera nebyla v CR v uplynu-
lych 14 letech pravidlem, uvedl.

Vétsing okolnich statti predpovida Svejnar
rychlejsi rist nez Ceské republice. Rist Slo-
venska, Estonska, Litvy a Loty$ska by se mohl
do dvou let vysplhat pfes pét procent. Uspé-
chy ekonomiky v kandidatskych zemich vsak
bude doprovazet vysoka mira nezaméstnanosti
a pokracujici deficity statnich rozpoétu.

Druhé vyro¢ni setkani vyznamnych ekono-
mu, bankéft a dalSich osobnosti se uskutecni-
lo pod zastitou guvernéra Ceské narodni ban-
ky Zdenka Tumy, ktery také prednesl kratky
projev. Akci uspotadala Ceska asociace inves-
ti¢nich manazera.

Predplatitelé mésicniku
FP-finanéni poradce maji pfistup
do elektronického archivu na
www.FPweb.cz

ZDARMA

Staci se pouze zaregistrovat
na internetové strance
http://predplatitel.ihned.cz
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