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Salve Group v CR posiluj
ské firmy Slon a brokerpoolu PolyCon vstoupil nyni z 85 % i do internetového portalu Peni-
ze.cz, kdyz 15% podil zlstava soucasnému fediteli serveru Penize.cz Tomasi Prouzovi.
nosti, kdy klicovi manaZefi se nejen podileji na vynosech spolecnosti, ale jsou i jejimi spoluvlast-
niky. Pracuje se tedy na zalozeni Salve Group CR i Salve Group SR.
i nadale vénovat nezavislé publicistice a informaénimu servisu pro svych 50 tisic uzivateli. Vy-
znamnym rozvojovym impulsem se v radmci rozvojového projektu kromé zprosttedkovani ptimého
prace s nezavislymi poradci a malymi poradenskymi firmami, kterym bude poskytovat vSestranné
zdazemi veetné vzdélavani. Tém, ktefi
s
i

vyuZzivat i znacku Penize.cz. I

Koncepce vychazi ze zakladni filozo-
a zaméfuji se na rizné cilové skupiny. To odpovida snaze oslovit vS§echny zakaznické skupiny
vhodnymi nastroji. Salve Group tak nyni jiz zastteSuje firmy s vice nez 2000 poradci a 200 tisici
deji bude vyuZivat zejména rozsifeni soudasné sité AFS CR. Spojeni viech t&chto spole&nosti pod
holdingem Salve Group pftinese i jejich uzsi spolupraci, takze se v soucasnosti rozhoduje o spo-
Vlada penézniho trhu trva

A pak Ze se historie neopakuje! Nasi investo-
mi roky. Vétsinu novych penéz si stahuje je-
den jediny fond penézniho trhu, akciové fondy
nikdo nechce, a kdo je ma, hled4, kde nechal
tesaf diru. Jen ty zajisténé fondy jsou navic.
pfinasi nejen Ctvrt miliardy tydné, ale pomohla
mu pfekonat magickou hranici spravovaného
doslova 0 mamuta mezi nasimi fondy, nutno
vSak dodat, Zze je také v rofnim horizontu

Z ostatnich se s nim miZze srovnavat jen dalsi
fond penézniho trhu prodavany v siti pobocek

Americko-slovensky holding Salve Group Ltd. se sidlem v Londyné po 100% akvizici poraden-
Podle generalniho feditele Salve Group Petra Kristofovice to plné odpovida stylu fizeni spolec-
Penize.cz byly loni nerychleji rostouci portal u nas (s nartistem uzivatelii o 105 %) a budou se
prodeje stane zejména vznik druhé, tzv. servisni divize. Ta bude zdkladem nové koncepce spolu-
projdou naro¢nou certifikaci, umozni
fie Salve Group, kdy jednotlivé spole¢nosti ze skupiny podnikaji samostatné, pod vlastnimi jmény
klienty. To také umoziuje ptisné rozliSovat prodej (zprostiedkovani) a vlastni poradenstvi. K pro-
le¢ném sidle.
fi se chovaji prakticky stejné jako pred ¢&tyi-
jsou stale popelkou, jen ty dluhopisové fondy
ZnovuvzkiiSena slava Sporoinvestu mu
majetku ve vySi 30 miliard korun. Jde tedy
nejvynosnéjSim fondem penézniho trhu.
CSOB: KBC MultiCash a IKS Penézni trh,

které vsak nepiekonaly stamilionovou hranici.
O zajisténé fondy je trvaly zajem také diky
partnerstvi KBC/CSOB, kdy okolo 25 miliont
korun ziskaly také CSOB Svétovy Click+ 6 a
nové konstruovany CSOB Svétovy Strom 1.
Neuvéfitelnych 147 miliond Kkorun vSak
piilakal dolarovy zajistény fond CSOB Své-
tovy Click+ USD 1.

Celkovy priliv témér 650 milioni korun
tedy viibec neni $patny, akciové fondy vSak
z nich ziskaly jen necelou desetinku. Uték
z dluhopisovych fondt se ponékud zmirnil pod
100 miliond korun. Mozna vSak zacind svitat
u konzervativnéjSich smiSenych fondu, kdy
napi. 35 miliont korun navic vykézaly minuly
tyden také KBC MF CSOB Konzervativni a
Vyvazeny.

Vykonnosti jednotlivych kategorii otevienych podilovych fond Zdroj: Penize.cz

tyden mésic 3 mésice 6 mésicl rok
akciové fondy -0,08 % 3,64 % 8,13 % 13,39 % 27,11 %
dluhopisové fondy -0,18 % 0,27 % 0,57 % -0,24 % 0,53 %
fondy fondu 1,14 % 6,67 % 6,09 % 13,12 % 26,05 %
fondy penézniho trhu 0,00 % 0,11 % 0,32 % 0,85 % 1,80 %
smisené fondy -0,03 % 0,96 % 2,03 % 3,45 % 9,18 %

Aktualni otazky podpiirnych fondu a podpor pro podnikatele

informace o aktualnim stavu programi a podnikové zkuSenosti
PROGRAM
Optimalizace moZnosti vyuZiti finanénich zdrojii EU (Petr Zahradnik,vedouci EU Office, Ceska spofitelna)
Aktudlni programy podpory podnikatelskych subjektii (Ladislav Macka, pfedseda predstavenstva a gene-
ralni feditel, Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka)
ZkuSenosti s vyuzitim investi¢ni pobidky (Zden¢k Beran, financni feditel, Karsit, s.r.o.)
Moznosti podpory podnikani z fondi EU (Petra Kursova, Divize malého a stied. podnikani, CzechInvest)
12. unora 2004, od 13 do 17 hodin - hotel Barcelé Praha, Na Strzi 32, Praha 4
Vice informact a prihlasky na http.//konference.ihned.cz nebo na e-mailu marketing@economia.cz.

Treti sazba DPH nebude

Nedélni sedmihodinové jednani koali¢nich
stran v Kolod¢jich ptineslo pomémé ptrekvapi-
vé dohody. Mozna dostanou nédzev Druhd
etapa reformy, ale jisté piinesou jesté letos
znatné zmeény:

JiZ od 1. kvétna dojde ke sniZeni zakladni
sazby DPH z 22 % na 19 %. Tieti sazba se
tedy zavadét nebude, ale dojde k pietfazeni
zna¢ného poctu polozek ze snizené 5% sazby,
takze vzajemné pohyby cen by mély mit témer
neutralni dopad. Do vys§i se ovSem posune
napiiklad vodné a stocné, kde je spotieba silné
neelastickd, zatimco prodejce primyslového
zbozi nikdo nedonuti, aby 3% snizeni DPH do
cen promitli.

Dobré zpravy vsak jednani piineslo rodinam
s détmi: Od roku 2005 by mélo byt zavede-
no jejich spoleéné zdanéni, danové ulevy ¢i
bonusy se budou odecitat pfimo z danové
povinnosti (nikoli z danového zakladu jako
dosud), pravdépodobné dojde i ke zvySeni
nékterych ptispévki.

Podle ramcovych propocti by to rodinam s
détmi mélo v roce 2005 piinést kolem 2000
korun na dité. Podle ptedbéznych informaci
by jeste letos v 1ét¢ méli dostat na dité kom-
penzacni prispévek 2000 korun, zatimco di-
chodci 1000 korun.

Koruna k euru nejslabsi od r. 2002

Ceska ména je viigi euru nejslabsi od kvétna
2002. Dne 28. ledna prolomila hranici 33 K¢
za euro. Ten samy den odpoledne se propadla
na 33,20 K¢/EUR. Vici dolaru oslabila o 15
haléiti na 26,40 K¢/USD. V oslabovani Ceska
ména pokracovala i v patek 30. ledna.

Prvni inflacni skok

Letos$ni rok odleh¢i nasim penézenkam citel-
né vice nez lonsky. Za tyden se od statistiki
dozvime, jak hluboko musely ceské domadc-
nosti séhnout vinou prvni vlny reformy v po-
dobé vyssich sazeb spottebnich dani a ptesunt
ze snizené do zakladni sazby DPH. To vsak
zdaleka neni vSe a stdle pribyvaji informace
posunujici prognozy inflace — vétSinou ovSem
0 néco Vvys.

Dalsi zmény nastanou po 1. kvétnu letosniho
roku, kdy dojde nejen k pfefazeni mnoha po-
lozek do jinych sazeb DPH, ale zejména ke
snizeni zakladni 22% sazby na 19 %.

Dopad do infla¢niho vyvoje piinese i vladni
dohoda o zménach regulovaného najemného.
Néjemné v bytech podléhajicich regulaci by se
mélo zvysit o 10 % letos v zafi (o dalSich
10 % v lednu 2005 a opét v lednu 2006). Pro
letosni rok by to znamenalo dopad na inflaci
ve vysi zhruba 0,2 procentniho bodu.

FP-finanéni poradce
jediny projekt pro profesionaly ve finanénim
poradenstvi na ¢eském trhu
Objednejte si ukazkové Cislo
na tel. 800 11 00 22 nebo
na http://www.economia.czfinfo/fp/
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Ceska spofitelna loni zvysila zisk na 7,3 mld. K&

Ceska spotitelna loni podle Eeskych ugetnich standardi vytvofila &isty zisk 7,3 mld. K& Oproti
6,46 mld. K¢ v roce 2002 to pfedstavuje mezirocni nartst o 13 %. Jde o pfedbézné neauditované a
nekonsolidované vysledky. Celkova aktiva banky loni mezirocné vzrostla o 3 % na 467,6 mld. K¢
z ptedloniskych 456,18 mld. K¢. Zisk pfed zdanénim stoupl o 4 % na 10,24 mld. K¢. Provozni zisk
banky loni naopak meziro¢né klesl o 4 % na 8,075 mld. K¢. Diivodem poklesu je to, ze spofitelna
loni neinkasovala dividendy od dcefinych spolecnosti, coz ovlivnilo vysi ostatnich netrokovych
vynosd. Ty loni meziroéné klesly o &tvrtinu na 1,28 mld. K&. Cisty Grokovy vynos banky loni i
pfes pokles urokovych sazeb vzrostl o 1 % na 14,26 mld. K¢.

Volkshank CZ s novou pobockou v Praze

Minuly tyden zahajila provoz jiz 19. pobo&ka Volksbank CZ v Cesku a zarovei pata pobocka v
Praze. Oteviena byla v ulici Valentinska 20/10 (vchod Kaprova ulice). Kazdy pracovni den je po-
bocka oteviena od 9 do 18 hodin. Béhem roku 2004 chce Volksbank v hlavnim mésté otevtit dalsi
Ctyfi pobocky.

GE Capital Bank poskytla firmam uvery za 9,4 mid. K¢

V loniském roce poskytla GE Capital Bank malym a sttednim firmam uvéry za 9,4 mld. K¢. V
porovnani s rokem 2002, kdy jim poskytla uvéry za 6,9 mld. K¢, jde o meziro¢ni riist objemu no-
vych uvérti o 36 %. Za cely loiisky rok dala GE Capital Bank malym a stfednim firmam 9,5 tisice
uveérd v objemu 9,408 mld. K¢. Nejvice uvért poskytla v ¢ervenci (objem 989 mil. K¢) a v prosinci
(objem 937 mil. K¢).

Ceska spofitelna vydala pres 100 isic karet Kredit+

Ceska spotitelna vydala jiz vice nez 100 tisic kreditnich karet Kredit+. Jejich pocet se tak mezi-
ro&né zvysil vice nez tiikrat. Poget viech platebnich karet Ceské spofitelny (debetnich i kreditnich)
&ini nyni zhruba 2,58 mil. kust. CS je nejvétsim vydavatelem platebnich karet v CR. Nyni ma v
nabidce 23 typ platebnich karet.

CS nabizi hypotéku na nakup piidy, GE Capital Bank ji chyst

Ceska spofitelna nabizi od zagatku roku specialni produkt uréeny zemédélctim. Jde o hypoteéni
uvér na nadkup soukromé zemédélské ¢i lesni puidy s urokovou dotaci Podptirného a garancéniho
rolnického a lesnického fondu (PGRLF) v ramci podprogramu ,,Ptda“. Produkt je urcéen klientim
z fad drobnych zemé&dglcd a farmait a také zem&d&lskym podnikéim. Uvér bude poskytovan az do
vyse 60 % kupni ceny ptdy. Banka zajisti poradensky servis véetné odhadu ceny. Také GE Capital
Bank a Podptimy a garan¢ni rolnicky a lesnicky fond (PGRLF) podepsaly smlouvu o spolupraci
pii poskytovani hypoték na nakup zemédélské ptdy. Podpis tohoto dokumentu otevira GE Capital
Bank prostor k finalizaci specidlniho hypote¢niho produktu pro ndkup zemédélské pudy se statni
podporou. Na trhu bude béhem nékolika tydnd.

Konéi poplatkové prazdniny pro sluzbu CSOB Info 24

Poplatkové préazdniny pro sluzbu CSOB Info 24 konéi. Od 1. inora 2004 budou viechny zpravy
odesilané sluzbou CSOB Info 24 zpoplatnény podle Sazebniku poplatkti CSOB. Za kazdou
e-mailovou zpravu tak klienti zaplati 1 K¢ a za SMS zpravu 2 K¢&. Klienti, ktefi maji zfizen néktery
z CSOB produktovych bali¢kd, budou mit urdity typ a podet zprav zdarma, a to podle zvoleného
typu balicku.

Bankovni kartu mé sest z deseti Cech

Stale vice lidi si zvyka pouZzivat bankovni kartu misto penéz. Nékterou z karet ma Sest z deseti
Cechd. Jen loni si platebni kartu pofidilo pres 750 tisic Cechti. Roste zijem predev§im o kreditni
karty, které¢ lidem umoziuji ptij¢it si na nakup zbozi. Pravé o kreditni karty bude podle bankéit
velky zajem i letos. Pocet vydanych karet loni vzrostl v priméru o 15 %. U Komer¢ni banky to ale
mezirocné bylo o vice nez tfetinu na 1,688 mil. kusi. U Raiffeisenbank to bylo dokonce o dvé
tietiny. Magickou hranici 2,5 mil. vydanych karet prekrogila Ceska spofitelna. CSOB se blizi
1,5 mil. karet. Nékterou z bankovnich karet méa zhruba polovina klientti vSech bank. Kazdy ze
zhruba 1,3 mil. klientt Komer¢ni banky ma dokonce nejméné jednu kartu. Pies 300 tisic klientl
banky ma ke svému uctu karty dve.

Cesi si stale vice zvykaji zit na dluh. Z4jem tak podle bankéit maji predeviim o kreditni karty.
Podle mluvéi Ceské spofitelny Klary Gajduskové jich vydala pres 100 tisic, jejich podet se proti
predchozimu roku vice nez ztrojnasobil. Podobné narlisty zaznamenaly i ostatni banky. Karty jiz
Cesi berou jako b&znou véc. Podle mluvéiho GE Capital Bank Jana Hainze klienti banky zvysili u
obchodnikii objem plateb o 30 %, z bankomatti vybrali o 23 % vice penéz.

Soutéz o Zlatou korunu vyhlasena
Dne 28. ledna 2004 byl vyhlasen druhy
ro¢nik prestizni soutéze o nejlepsi financni
produkty roku Zlata koruna. Soutéz je zaméfe-
na na produkty pro soukromé osoby a pro
malé a stiedni podniky. Leto$ni soutéz je roz-
§ifena na 15 kategorii, které zahrnuji nove
také produkty pro malé a stfedni podniky.
Poskytovatelé mohou pfihlasit libovolny
pocet produktd, nejvyse vsak tii do kazdé
kategorie. Uzavérka pro piijem ptihlasek je
29. tGinora. Do letosniho ro¢niku je mozné
ptihlasit produkty platné v roce 2003 a 2004,
pokud jejich distribuce byla zahajena v dobé
pfed odeslanim pfihlasky. Produkty bude stej-
n¢ jako loni posuzovat a vyhodnocovat Fi-
nanéni akademie sestavend z odborniki na
finanéni trhy, odbornych novinait, investic-
nich poradcti a bankovnich a investicnich
analytikd. Vysled-
ky budou ozname-
ny a ceny vitéziim
slavnostné predany
na finan¢nim foru
Penize, které se
letos bude konat v
dubnu na prazském
Vystavisti.

WAL

O
*'Ttmm:.,‘f'

Kategorie soutéZe Zlata koruna 2004:

Zivotni a kapitalové pojisténi

Penzijni pfipojisténi

9. Podilové fondy

10. Leasing

11. Podnikatelské ucty

12. Podnikatelské uvéry

13. Pojisténi podnikatelti

14. Leasing pro podnikatele

15. Nejoblibengjsi finan¢ni produkt roku - hlasova-
ni vefejnosti

1. Univerzalni bankovni produkty
2. Elektronické bankovnictvi

3. Stavebni spofeni

4. Hypotéky

5. Uvéry

6. Platebni karty

7 ¥

8.

Vyhlaska pro zprostredkovatele

Zaméru, cilim i praktické strance povinnosti
investi¢nich zprosttedkovateld vyplyvajicich z
chystané vyhlasky Komise pro cenné papiry
se budeme vénovat v unorovém Ccisle FP-
-finanéniho poradce. Pfesto doporucujeme
jeji prostudovani na internetovych strankach
KCP nebo ARIZ CR. K tématu se uskute¢ni i
seminal zorganizovany obéma témito institu-
cemi na 24. unora od 13 hodin v hotelu And¢l
(ptihlasky na www.ariz.cz).

Asociace registrovanych investicnich zpro-
stiedkovateldt CR jiz provadéci vyhlagku k
ustanovenim § 13 a 32 ptipravovaného zakona
o podnikani na kapitadlovém trhu pfipominko-
vala, takze diskuse bude jisté piinosna.

Ptedsednictvo asociace povazuje navrhova-
nou vyhlasku za vyznamny ptispévek Komise
pro cenné papiry k zvySeni pravni jistoty po-
skytovatelll sluzeb na kapitdlovém trhu. Pro
registrované investi¢ni zprostfedkovatele ma
pak zcela zasadni vyznam, proto povazuje za
vhodné, aby s ptfipominkami ARIZ k navrhu
vyhlasky byla seznamena odborna vetejnost.

http:/iwww.FPweb.cz

strana 2


http://www.FPweb.cz
http://www.ariz.cz

FP LS 5/2004

POJISTOVNY

MF odejmulo PCS licenci na povinné ruceni

Ministerstvo financi odejmulo Pojigtovng Ceské spofitelny na jeji vlastni zadost povoleni k pro-
vozovani pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, tzv. povinného ruéeni. PCS se zaméfi na Zivot-
ni pojisténi a pocatkem roku prevedla pojistné smlouvy nezivotniho pojisténi na Kooperativu.
Pievod pojistnych smluv nema zadny vliv na obsah a rozsah dosavadniho pojisténi ani na jeho
sjednané podminky. Pojistovna CS prevedla na Kooperativu pies 166 tisic smluv povinného rude-
ni, ta jich tak nyni spravuje 1,35 milionu.

Penzijni pripojisteni Credlit Suisse Life & Pensions lidrem trhu

Credit Suisse Life & Pensions si dlouhodobé udrzuje pozici lidra na ¢eském trhu penzijniho
piipojisténi. Objem spravovanych prostiedktl klientl fadi Credit Suisse Life & Pensions Penzijni
fond na prvni misto na ¢eském trhu. K 31. prosinci 2003 €inil 20,2 mld. K¢, meziro¢né tedy vzrostl
0 17,3 %. Méfeno vysi spravovanych prostfedkti zaujima Credit Suisse Life & Pensions v penzij-
nim piipojisténi nejvetsi trzni podil a predstavuje vice nez ctvrtinu trhu. Témét kazdému tretimu
klientovi penzijniho pfipojisténi Credit Suisse Life & Pensions, ktery si plati penzijni ptispévky,
piispiva i zaméstnavatel. Vlastni pfispévky klientl penzijniho ptipojisténi ¢ini 383 K¢&. Diky zapo-
jeni zaméstnavateld je celkova vySe prispévku u téchto klientd 756 K¢. Klienti navic ziskavaji
nadprumérné statni ptispévky k penzijnimu piipojisténi. Zatimco Cesky prumér ¢ini necelych 94
K¢, prumér u klientti Credit Suisse Life & Pensions je takika 104 K¢.

KAPITALOVY TRH

SCP: Objem pevodu loni spadl skoro o pétinu na 1,7 bilionu K&

Objem pievodl tuzemskych zaknihovanych cennych papiri loni klesl o 18,5 % na 1,73 bilionu
korun. V meziro€nim porovnani si pohorsily vSechny trhy véetné vedouci prazské burzy, ktera
zprosttedkovala obchody za 1,27 bilionu K¢ proti predloniskym 1,49 bilionu K¢. Informovalo o
tom Stfedisko cennych papirt. Mimo vefejné trhy loni investoii pievedli cenné papiry za vice nez
447 mld. K¢, o rok dfive vSak objem kontraktti pfevySoval 615 mld. K¢. Mimoburzovni RM-
Systém si pak vloni pohorsil na 8,9 mld. K¢ v porovnéni s 18miliardovym objemem v roce 2002.
Pocty ptevedenych cennych papiri se naproti tomu v poslednich dvou letech taktka nezménily. V
roce 2003 zménilo uplatn¢ majitele 1,432 mld. kust, o rok dfive 1,438 mld. Bez uvedeni ceny
piesly loni cenné papiry na jiné ucty v sumé prevysujici 164 milionti, v roce 2002 to bylo jen o
necelé 3 miliony vice.

Broker(im stoupl majetek ve spravé na rekordnich 162 mid. K¢

Objem majetku ve spravé obchodnikli s cennymi papiry
stoupl v lofiském roce téméf o 15 % na rekordnich 162 mld.
K¢. Jesté pred dvéma lety $lo o sotva polovicni Cislo. Jen za
posledni ¢tvrtrok se aktiva u obchodniki rozmnozila o takika
8 mld. K¢, informovala Asociace pro kapitalovy trh (AKAT).
V aktivni spravé mély maklétské firmy na konci prosince port-
folia v hodnoté 143,9 mld. K¢, u zbytku pak pfi investovani
zékaznikim pouze radily. Z &lenti asociace vykazal CSOB
Asset Management na konci prosince aktiva za 47,2 mld. K¢ a
ING Investment Management za 41,6 mld. K& Sprava aktiv
(asset management) je jednou z hlavnich ¢innosti, kterou miize
provadét bankovni ¢i nebankovni obchodnik s cennymi papiry. Ke klientim se fadi obce, podniky,
fyzické osoby, neziskové organizace, penzijni, statni ¢i podilové fondy a pojistovny.

Komise zaméfi pozornost na pozadi investicnich doporuceni

Komise pro cenné papiry pfipravuje vyhlasku o investi¢nich doporucenich obchodnikl s cenny-
mi papiry i dalSich subjektd, tieba poradenskych firem. Cilem je, aby se investor vzdy dozvédél,
jak a pro¢ dané doporuceni vzniklo. ,,Neni dulezité vlastni doporuceni, ale je dilezité, aby mél
investor dost informaci,* fekl feditel odboru KCP Miroslav Klauz. Komise by chtéla vymytit z trhu
napiiklad stroha doporuceni, kterd by mohla mast investory a z nichz se tézko nékdo dozvi, na
zakladé ¢eho k nim autor dospél. Komise mé rovnéz u nékterych prohlaseni ¢i komentaid podezie-
ni, ze jejich cilem mize byt tfeba ovlivnéni kurzu cenného papiru. Obchodnici se také né¢kdy ne-
chovaji v souladu s doporucenimi, kterd sami vytvofili. Pfipravovana vyhlaska vychazi z direktivy
EU a usiluje o to, aby byl trh prihlednéjsi. Zvetejiiovani investi¢nich doporuceni neni jen domé-
nou maklétskych spolecnosti, ale mtize se tykat i dalich subjektii zabyvajicich se investovanim ¢i
finan¢nim a ekonomickym poradenstvim. ,,Nékteré ¢lanky mohou mit znak investi¢nich doporuce-
ni,” naznacil. Podoba vyhlasky je nyni pfed schvalenim prezidiem komise a poté ptjde do vetejné-
ho ptipominkového fizeni. Platit by méla jeste letos.

Nekteré pojistovny jsou méne

0 v 4
duveryhodné

Ratingova agentura Standard & Poor‘s vidi
podle CTK Allianz a Ceskou podnikatelskou
pojistovnu oproti lofisku v horSim svétle.
Obéma pojisStovnam snizila rating. S&P hod-
noti tuzemské pojistovny vesmes jen prumeér-
né, navic ale kromé Ceské pojistovny, Amcico
a AIG vychézi pouze z vetejnych informaci.

Vyjimkou ztstavaji AIG CR a Amcico, které
patii pod americky pojistovaci gigant AIG, jez
ziskaly nejvys$§i moznou klasifikaci AAA.
Jako bezpecné S&P dale hodnoti pojistovny
Uniqa, Generali a Kooperativa, kterym dala
hodnoceni BBB. Tato zndmka znamena stfed-
né rizikové hodnoceni se stabilni soucasnosti a
s moznymi problémy v budoucnu. U znamek
vychazejicich z vefejnych informaci nejsou
dodatecnd znaménka. V této kategorii je s
ratingem BBB i Cesk4 pojistovna.

Oproti lofiskému roku S&P snizila hodnoce-
ni pojistovné Allianz z BBB na BB, ¢imz ji
odsunula tésné¢ pod bezpecnou klasifikaci.
Tato kategorie jiz neni v investi¢nim pasmu a
znaci spekulativni rating s nejistou budouci
trovni rizika. S&P ubrala jedno B i Ceské
podnikatelské pojistovné. Ta je s pouhym
jednim B nyni v kolonce ,,investiéné¢ méné
vhodné s problematickou rizikovou trovni®.

S&P provadi kvalifikaci finanéni sily pojis-
toven na zéklad¢ hodnoceni schopnosti dostat
smluvnim zavazkiim vuci pojisténym. Pojis-
tovnami se zabyva od roku 1971 a nyni jich
hodnoti po celém svéteé priblizné 4000.

Hodnoceni ¢eskych pojist'oven agenturou S&P:

pojistovna klasifikace
Allianz BB

Ceska pojistovna BBB-*
Uniqa BBB
Amcico a AIG CR AAA*
Generali BBB
Kooperativa BBB
Ceska podnikatelska B

* plnohodnotny rating

Kombinovany vynos diuhopisti CS

Tento tyden zacal prodej nového zajimavého
zajisténého produktu Ceské spofitelny: dluho-
pisu s kombinovanym vynosem. Prodej dluho-
pisu s nominalni cenou 10 tisic korun ovSem
potrva jen necelych Sest tydnt do 12. bfezna.
Zatim se mateiska Ceska spofitelna chova ke
svému produktu ponc¢kud macessky, protoze
marketingova, ¢i dokonce reklamni podpora
ma jaksi zdrzeni. Pfitom HVB prodalo podob-
né konstruovanych dluhopisti na podzim za
vice nez pul miliardy korun. Ov§em podotkné-
me, ze také bez n&jaké barnumské kampane,
ale hlavn€ pomoci direct marketingu. Jedna se
o prvni emisi vydanou v ramci schvéleného
dluhopisového programu Ceské spofitelny a
na svém lednovém zasedéani rozhodl burzovni
vybor pro kotaci o jejim pfijeti k obchodovani
na volném trhu burzy pod oznagenim CS
KOMB/08, ISIN CZ0003700759 s objemem
emise 500 miliont korun. Podle informaci z
Treasury CS je viak mozno vydat v piipadé
vysoké poptavky dodate¢né transe.
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Rozpoctovy vybor o burzovnich zakonech nerozhodl

Snémovni rozpoctovy vybor se na zasedani 28. ledna neshodl na podob¢ vladniho névrhu baliku
zakont o kapitalovém trhu. K jednani, na kterém by mélo padnout kone¢né rozhodnuti, se poslanci
s nejvétsi pravdépodobnosti sejdou znovu 10. tnora. Clenové vyboru se seznamili s pozmé&iiovaci-
mi navrhy, kterych pfislo podle ministerstva financi jen od ucastnikii trhu 110. Nekolik dalSich
pfidali i poslanci. Nové zakony, které maji za hlavni cil harmonizovat legislativu s unijnim pra-
vem, pros$ly loni ve snémovné prvnim ¢tenim. Platit by mély od 1. kvétna. Klicové zakony se pfi-
pravuji n€kolik let a cely proces ma zpozdéni. Naptiklad navrh véeného zdméru zakona o podnika-
ni na kapitdlovém trhu vlada schvalila v listopadu 2001 a ulozila ministru financi pfedlozit navrh
zakona do konce zafi 2002. Do baliku dale patii zakon o kolektivnim investovani a zakon o dluho-
pisech. Zékladni zménou pro domaci investicni firmy a emitenty cennych papirti bude zavedeni
evropského pasu, ¢imz se jim pro ¢innost otevie cely evropsky trh, ale na druhé strané zvysi kon-
kurence. Déle se zméni napiiklad systém evidence cennych papirli a dozor nad kapitdlovym trhem,
zvysi odskodné od garanéniho fondu a rozsiii produkty kolektivniho investovani.

Investiéni koutek Ceskeé spofitelny

V ttery 3. unora 2004 od 17 hodin se v pobo&ce Ceské spofitelny v Rytitské ulici 29 uskuteéni
bezplatny seminat pro zajemce o investovani. Tentokrat bude hovotit i diskutovat ing. Martin Vik-
tora na téma zajisténych a garantovanych fondu.

Problém pojistného

Podle aktualnich informaci dochazi k rozdilné praxi pojistoven pii vydavani potvrzeni o plat-
bach pojistného. Jedna skupina pojistoven potvrzuje pojistnikiim—danovym poplatnikim vse, co
fyzicky zaplatili v roce 2003, zatimco druha skupina pojistoven potvrzuje pouze tzv. zaslouzené
pojistné, tedy ekvivalentni ¢ast odpovidajici zdanovacimu obdobi 2003. K této problematice vic na
serveru Penize.cz.

Problém planu deregulace najemného

Deregulace se ale kazdé lokality dotkne jinak a v nékterych lokalitich — zejména mimo Prahu
nebo ostatni nejvétsi mésta — mohou mit najemnici podle Markéty Sichtafové z Volksbank uréité
divody k obavam. V mistech, kde neni tak velky nedostatek bytt, je totiz rozdil mezi regulovanym
a trznim najemnym mensi nez onéch tfikrat 10 % navic, na kterych se vlada dohodla. A pfitom je
velmi pravdépodobné, Zze majitelé doml stanovi najemné v plné vysi, které jim stavajici navrh
umozni. Proto hrozi, Ze v n¢kterych mistech zemé se najem zvysi (alespon docasné) vice, nez by
odpovidalo trhu.

Problém nastésti neni tak rozsahly, protoze z asi 3,8 milionu bytd je jen néco malo pfes milion
bytl s regulovanym najmem. Ale fakticky se problémy s deregulaci tykaji jen zhruba 290 tisic byt
v domech soukromych majiteldi. Ostatni najemni domy jsou totiz obecni nebo druzstevni a poza-

Nalada u nas klesa

Zatimco v Némecku se tamni podnikatelsky sentiment méfeny indexem Ifo zlep3uje, Cesky sta-
tisticky ufad oznamil pravy opak o naladé v domaci ekonomice. Celkova divéra v ekonomiku totiz
v lednu poklesla jiz tfeti mésic v fad€. Podepsala se na tom vétsi nedtiivéra v budoucnost predevs§im
ze strany spotiebitelll a obchodnikil. Ke zlepseni naopak doslo ve stavebnictvi. Situace v primyslu
se témét nezménila. Zejména spotiebitelim se podle Markéty Sichtatové z Volksbank neni co di-
vit. Nezaméstnanost v lednu podle v§eho doséhla rekordni urovné 10,7 %, a tak je zfejmé, odkud
obavy spotiebiteld prameni. Ovsem situace na trhu prace by se méla postupné zlepsovat, a tak neni
strach ze zhorSeni, které Statisticky ufad zachytil, zcela na miste.

Fed sazby ponechal

Urokové sazby sice Fed nezménil, zato nahradil frazi, Ze Girokové sazby zustanou delsi Cas ne-
zménény, slovy, ze ,,namisté mize byt trpélivost ponechat Girokové sazby nizké®. Jinak prohlaseni
bylo podobné tomu prosincovému - nebezpedi nizsi/vyssi inflace, resp. ekonomického ristu jsou
vyrovnané. Fed opakoval, Ze ekonomika silné roste. Zmeény v prohlaseni znamenaji, ze Fed pokra-
Cuje v politice pfipravy trhi na zvySeni tirokovych sazeb. Ceny akcii a dluhopist stejné jako euro k
dolaru oslabily. Ocekavani trhu se nezmeénilo - deset dotazanych specialistii ¢eka zvySeni uroko-
vych sazeb v 1été a deset pfisti rok.

Zména prohlaSeni potvrzuje, Ze ke zvyseni urokovych sazeb by mélo dojit ve druhém pololeti
roku. Podle Afin Brokers je ale po tomto zasedani Fed osmdesatiprocentni pravdépodobnost, Ze se
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ZE ZAHRANICI

Evropska komise schvalila pomoc
statu Ceskeé sporitelné

Evropska komise schvalila 28. ledna pomoc
v fadu desitek miliard korun, kterou stat po-
skytl Ceské spofitelné pied prodejem banky
rakouské Erste Bank. Po Komer¢ni bance jde
o druhou domaci banku, u které komise statni
pomoc povolila. Nyni komise projednava

IPB. Hotova bude v bieznu ¢i dubnu. Podle
odhadli ministerstva financi se pomoc statu
domacim bankam pohybuje mezi 300 az
600 mld. K¢&.

Slovenska centralni banka nezmé-
hila urokové sazby

Bankovni rada slovenské centrdlni banky
(NBS) 28. ledna nezmeénila klic¢ové urokové
sazby. NBS naposledy snizila sazby o ctvrt
procentniho bodu v poloviné prosince. Hlav-
nim motivem byla obava NBS ze zpomaleni
rustu ekonomiky kvili niz§imu tempu rdstu
exportu v leto$nim roce. Nejsledovanéjsi saz-
ba pro dvoutydenni repo tendry tak po dnesku
zUstdva na 6 %. Pro tzv. jednodenni sterilizac-
ni obchody plati urokova sazba 4,5 % a jedno-
denni refinanéni sazba NBS ¢ini 7,5 %.

Rozvijejici se trhy jsou v modeé

Odborny zpravodajsky server Emerging-
-Portfolio.com zvefejnil povzbudivou statisti-
ku podle které v prvnich tfech tydnech letosni-
ho roku pfiteklo do akciovych fondi zaméte-
nych na rozvijejici se trhy nejvice penéz za
posledni dva roky (mési¢ni pfirdstek 300 mil.
USD).

Predpaltitelé mésicniku FP - financni
poradce maji pristup do elektronického
archivu na www.FPweb.cz
ZDARMA
Staci se pouze zaregistrovat na adrese
http:/ipredplatitel.ihned.cz
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