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Jak se vede akciim? Jak kde...

Zatimco nad&jné jaro dalo akciovym trhiim
znacny impuls a nadgji, |éto piineslo vahéni a
spiS zklaméni. Dvanéctimé-
si¢ni vykon hlavnich bur-
zovnich indext se tak v
poloving srpna propadal do
minusu.

Jak v Evrop¢ (DJ
STOXX 50 -3,57 %; DAX
30 -6,85 %; CAC 40 -1,37
%), tek jesté hafe v Ameri-
ce (Dow Jones Industria
Average -6,12 %; S&P 500
-4,20 %; Nasdag Compo-
site-11,42 %).

Je to skoro jiz nudny
refrén, de ani minuly tyden
nebyl pro evropské akcie
nijak piiznivy. K pateeni-
mu  zavéru obchodovéani
zaznamenaly jiz sedmy pokles za posledni dva
meésice, zatimco pouze jeden jediny tyden byl

ristovy. Previadgji zejména obavy z negativni-
ho dopadu vysokych cen ropy na vykonnost
jednotlivych ekonomik.
Prazska burza proti tomu
vykazuje UZasnych 42 %
rastu méfeno indexem na-
Sich blue chips PX-D. So-
lidnich 28 % dava i polsky
WIG aplnych 39 % madar-
sky BUX. Investi¢ni banka
Morgan Stanley vSak pova-
Zuje madarské akcie za
nadhodnocené, zatimco
¢eské doporucuje jako
atraktivni.
Na prazské burze se také za
prvni letoSni pololeti zvysil
objem obchodi s akciemi
na rekordnich 232 miliard
“ korun a prekonal dosud
nejUspesnéjsi srovnatelné obdobi roku 2000 o
vice nez pétinu.

Letni nediroda pokracuje, fondy (pi pod dietou

FPservis

Jak na investice
...fondy i jiné mozZnosti v rdmci novych
legislativnich Uprav

UZ vite, jak se promitaji nova pravidla nejen do fondbyz-
nysu a jinych investiénich produktd, ale zejména do Vasi
¢innosti?
- Z&kon o kolektivnim investovani
- Z&kon o podnikéani na kapitalovém trhu
- Souvisejici vyhlaSky Komise pro cenné papiry
- Jak na investiéni poradenstvi
- Co umozfiuje ,asset management*

Ve stiredu 15. zafi 2004 od 9.30 hodin
v Konferenénim séle Kongresového centra Praha

Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo €lena ARIZ CR je 2640 K.

Vice informaci: www.FPweb.cz/FPservis
nebo seminare@economia.cz

Oba podedni tydny jsou si velmi podobné v tom, Ze do fondt pfiSo po 180 milionech korun.
Vlé&dcem viehomira ziistava i nadde | SCS Sporainvest, ktery s piipsal 257 + 198 milioni ko-
run ajako niz maslem projel hranici majetku 37 miliard korun. Se stabilnim ro¢nim vynosem 2,59
% se neni co divit, zato ostatni fondy penéZniho trhu Upi pod drastickou dietou a hubnou po desit-
kach miliona.

Fakt, Ze dluhopisové fondy sublimuji bez pardonu, nemusime opakovat, i kdyz rychlost odpato-
vani miliona se sniZuje a diferencuje. Také se pti pohledu na vykonnost neni co divit: Jestlize lidr
trhu ISCS Sporobond vykazuje roénich 2,05 %, pak kolega IKS Dluhopisovy trati -2,13 %. JedtéZe
IKS Plus bondovy ma 2,28 %, zatimco druhdy miléagek ISCS Trendbond jen 1,54 %. Tak & onak,
v dluhopisech riiZe nerostou. Ostatné ani v ostatnich typech fondii se zadny micurinsky Uspéch
nedavi: Ani jeden z fondit UNIS nedosdhl 10 milioni ¢istych prodejti (kromé Sporoinvestu, samo-
zrgime).

Zato zaji&éné fondy kvetou jak ibisky v Recku. Tydennich 85 miliond pro tandem CSOB-KBC
je namedaili, zejména CSOB Svétovy dlick +10 svymi 47 miliony zazétil. Oviem (zatim) nevime,
jak boduji ESPA-CS zajigtény fond 2, ani jaky méa mezitas Max — svétovy garantovany fond.
U ngj se zastavme s upozornénim — poplatek za spravu neni zakakulovan primo v konstrukci, de
bude zapogitavan do hodnoty podilového listu, ktera bude po 26. Fijnu kazdy tyden zvergnovana.
Alespon se klient nemusi pidit po hodnotéch indexd. ..

Jgjich posledni vyvoj ostatné pkilis netési. Pod hladinu nuly se tak ponorily jak fondy fond,
tak IKS Svétovych indexi ¢i 1ISCS Eurotrend.

Do akcii setak novi investori nijak neZenou: ING Cesky akciovy se stéle jedté 40% rocnim vy-
konem ziska jen 5 miliond korun, 1SCS Sporotrend musel dokonce 3 miliony oZelet, atak 5 milio-
nt i pripsa aespoii ISCS Eurotrend.

Viykonnosti kategorii fondd Zdroj: Penize.cz

kategorie tyden mésic 3 mésice 6 mésicl rok
akciové fondy -1,45% -2,15% -0,49 % -2,93% 11,88%
dluhopisové fondy 0,03% 0,71% 1,02% 1,14% 0,56 %
fondy fondd -0,95% -1,91% -3,05% -5,36 % 0,55 %
fondy penéz. trhu 0,04 % 0,15% 0,42% 0,83% 1,65 %
smiSené fondy -0,61% -0,16 % -0,51% -1,25% 1,61%

Az nas budou miliony...

Mohou s zpivat naS akciondii, jen to neve-
di jisté. Jak to? PxiliS se nestarali 0 pozistatky
kuponové privatizace ¢i nané Uplné zapomné-
li. PfestoZe pocet tuzemskych akcionata od té
doby jiz znacné kledl, stale ziistava ve Stredis-
ku cennych papirti 2,24 milionu G¢ta, na nichz
n&jaké akcie jsou. S nekterymi se, pravda, jiz
neobchoduje, jiné se zménily na listinné, dalsi
zanikly bez funusu. Teoreticky v3ak stde u
nés Ziji miliony akcionéii.

Rust a pokles

Podle ministra pramyslu a obchodu Milana
Urbanaje ,redisticky cil“ pokles nezaméstna-
nosti na 8 %, kdyz hlavnim zdrojem jegiho
snizovani ma byt hospodarsky riist. Ten jetaké
podle ngj prioritnim cilem nové viady. Podle
mistopiedsedy vlady pro ekonomiku Martina
Jahna by mohlo hospodéistvi v horizontu péti
let rist 0 4 az 6 %, coz ovsem znacné prevysu-
je ocekévani ekonomd. A Kk teoriim o zlepSo-
véani podnikatelského prostiedi zacitujme, byt
interni, vyrok premiéra Stanidava Grosse:
»Jsme socidni demokraté a naSim Ukolem je
podpora odboréita stokrét ¢i tisickrat vic nez
podnikatel ské sféry.”

Ceny ropy se zklidruji

Venezuelsky prezident Hugo Chavez piezil
referendum — cena ropy Brent opét klesa ke
45 dolarim za barel. Obavy dale panuji ohled-
né vyvozu ropy z Iraku, kde je produkce stdle
jen poloviéni. Od zacétku roku je ropa o 50 %
drazSi zefména po letnim rastu (od ¢ervna o
20 %), de podle CTK se zda byt nyngj§ rast
ceny ropy spekulativni bublinou, protoZe napt.
terminové kontrakty s dodanim v Unoru stoji
jen 35 dolarti za bardl. Agentura IEA ocekéava
letodni poptavku ve vyS 82 mil. bareld denng,
coz je vice, nez se dosud predpokladal o.
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EKONOMIKA

Ceské narodni banka se sazbami nepohnula

Jednéani bankovni rady Ceské nérodni banky skonilo 12. srpna bez menovych rozhodnuti. Zmg-
na drokovych sazeb nebyla na programu. Nastavenim Urokovych sazeb se banka bude zabyvat
26. srpna. Centralni banka kviili obavam z vySSi inflace poprvé po trech letech zvysila sazby kon-
cem ¢ervna, ato o étvrt procentniho bodu na 2,25 %.

Ekonomové: Cesky pramys! slavi uspechy domaive svete

Vynlkajlu Uctyhodné, rekordni. Tak ekonomo-
vé hodnoti Gspéchy pramyslu v pod ednich mési-
cich. Firmy vice investuji, zvySuje se zahrani éni
poptavka a konkurenceschopnost ¢eskych podni-
ki na svétovych trzich roste. Primyslova pro-
dukce v ¢ervnu meziroéné vzrostla o 15,1 %,
uvedl Cesky statisticky Urad. Pramysl roste ne-
pietrzit¢ 22 mesich, jiz étvrty mésic presahl
10 %. Nejvice se dafilo e ektrotechnickému,
ocel arskému a automobilovému pramysliu

Stde vySSi podil ¢eské vyroby je uréeny na
vyvoz, coz dokazuji rychle rostouci zakazky ze
zahrani¢i i trzby za vyvezené vyrobky, uved
hlavni ekonom Volksbank Vladimir Pikora
Podle hlavni ekonomky Next Finance Markéty Sichtarové je vynikajici také skladba vyroby. Vice
produkuji i vyvazeji predevsim odvétvi, ktera jsou technologicky pomérné narocna, coz podle ni
svédéi o rozvinutosti doméciho primysiu a jeho konkurenceschopnosti. Za vybornymi vydedky
primyslu podle ekonomu stoji i propousténi prebytecnych zaméstnanch. Firmy investuji, zavadgji
nové technologie a diky tomu potiebuji méng pracovniki nez diive, mnohé obory dokonce zacaly
najimat nové zaméstnance.

Ceska ména na zvergjnéni vysledkil bezprostiedns nereagovala. Podle ekonomi se viak potvrdi-
lo, Ze silna koruna vici dolaru i euru ¢esky priimysl neniéi. Ména tak méa Sance na da s posileni
smérem ke 31,20 K&/EUR. Letos by mél rast pramyslu prekrocit 10 % amel by pokragovat.

KAPITALOVY TRH

Drobnych akcionafii v Ceské republice ubyva

Od zagétku letodniho roku ubylo v tuzemsku pies 60 tisic aktivnich akciovych G¢ta. Presto patti
Cesko s vic neZ dvéma miliony akcionéit k zemim s ngjvySSim poétem majitelt cennych papirt na
hlavu. VétSina lidi viak ziskala akcie je&té v kuponové privatizaci a neumi, nemtze nebo s nimi
nechce obchodovat. Makléfi nyni zaznamenavaji nastup nové generace drobnych akcionéia. Jde o
mladé lidi, ktefi v dob& kuponové privatizace byli détmi a neméli Sanci si akcie koupit. Nyni ae
mnozi z nich ¢ast vydélku investuji do akcii. Do péti let by se mél podil takovychto investora zvy-
Sit, ato na Uroven, kteraje obvykla v zapadni Evropé. Napiiklad v Némecku vlastni akcie as 20 %
populace.

Spoleénost Patria Finance na prazské burze vede

Patria Finance zvySila v pololeti obchody s akciemi na 120,7 mld. K¢ z lonskych 39,7 mid. K¢.
Spolecnost se tim stala nejvétsim obchodnikem s akciemi na prazské burze s trznim podilem 30 %.
ZaPatrii zaostala 0 zhruba 22 mld. K¢ spole¢nost Wood & Company, v piededych letech opakova
né ngvetsi akciovy broker. Za nimi v pololetnim poradi burzovnich obchodii ndsdedovaly firmy
Ceska sporitelna, HVB Bank, Atlantik, BH Securities aFio.

Souhlas KCP pro vedouci osobu burzy je nezbytny

Komise pro cenné papiry udélila dne 10. srpna 2004 piedchozi souhlas s vykonem funkce vedou-
ci osoby prazské burzy Petru Koblicovi. Schvaleni Komisi je podle nové pravni Upravy kapital ové-
ho trhu nezbytnou podminkou k vykonu funkce vedouci osoby burzy.

Vyplata nahrad klientdm Finnexu Praha byla zahdjena

Spravni rada Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry (GFOCP) rozhodla o vyplaté
celkem 855 tisic korun poskozenym zékaznikim spolecnosti Finnex Praha. Nahradu vyplati Fond
v ngjblizSich dnech prostiednictvim pobockové sité Ceské sporiteny. O terminu vyplaty bude kaz-
dy z 636 klienti pisemné informovan. Lhiita pro vyplatu ndhrad potrva od 20. srpna do 20. z&t
2004. Prostiedky budou vyplaceny na pobockéch Ceské spoiitelny bud’ v hotovosti, nebo prevod-
nim piikazem podle piéni klienta. Podrobné informace k vyplatam najdou klienti Finnexu, sr.o.,
v dopise, ktery jim Fond a Ceska sporitelna v téchto dnech rozesila

ZE ZAHRANICI

Ifo; Ekonomické klima v eurozoné
se zlepsi

Duavéra ve vyvoj ekonomiky eurozony ve
tietim ctvrtleti se po poklesu v predchozim
Grtleti ZlepSla Index némeckého ingtitutu
Ifo, ktery hodnoti hospodarské klima eurozo-
ny, vzrostl na 96,6 bodu z 89,8 bodu, a dostal
se tak na Uroveti z pocatku roku 2001 i nad
prameér z let 1990 az 2003, ktery ¢ini 90 bod.

BoE zvedla Urokovou sazbu

Britska centrdni banka zvySla 5. srpna
z&kladni Urokovou sazbu o &tvrtinu procentni-
ho bodu na 4,75 %. Uvérové néklady v britské
ekonomice tak Bank of England (BoE) zvedla
od loriského listopadu jiZ popété, aby ochladi-
ladomaci poptavku a zabranilarastu inflace.

BAC zaméfena na vychod Evropy

Zisk ngvetsi rakouské banky Bank Austria
Creditangtdt (BAC) se ve 2. ¢&tvrtleti zvySil
témeét o polovinu diky expanzi ve stiedni a
vychodni Evropé aredukci nékladi. Cisty zisk
po zdanéni a bez menSinovych podila stoupl
na 150 mil. eur ze 101 mil. eur ve stejném
obdobi loni. Divize pro SVE, jez m& zhruba
870 pobogek v 11 zemich mimo Rakousko, se
na hrubém zisku podilela 41 %. Banka se nyni
po fadé akvizic zaméti na vnitini rast ve vy-
chodni Evropg.

Ameri¢ané zvysili zakladni troky

Federdni rezervni systém (Fed), ktery v
USA plni roli centrdni banky, 10. srpna zvysil
své z&kladni Uroky. Sazba na federdni fondy
tak bude vySSi o ¢tvrt procentniho bodu a
vzroste na 1,5 %. Banka naznacila dal§i silny
rast negvétsSi ekonomiky svéta. Mirné zpoma-
leni ristu v poslednich dnech je jen prechod-
nym sniZzenim tempa. Centrdni banka uvedla,
Ze zvySenim sazeb se snazi odvrétit riziko
inflace. Ngjnovejsi rast sazeb je po Sedti tyd-
nech druhy v poradi, piedtim byl zakladni
urok dlouhou dobu na 1 %.

Japonsko nechalo ménovou

politiku beze zmény

Japonska centrdlni banka ponechala dne
10. srpna svoji uvolnénou meénovou politiku
beze zmény. Bank of Japan (BOJ) uvedla, ze
japonské hospodéistvi ozivuje a export a kapi-
tdové vydaje pokracuji v riistu. Dodala vsak,
Ze jetteba pozorné dedovat ceny ropy ajgich
dopad na domaci i svétovou ekonomiku.

HSBC koupi podil v éinské bance

HSBC Holding, podle trzni kapitalizace tieti
nejvétsi banka na svéte, se dohodla na koupi
podilu 19,9 % v ¢inské Bank of Communicati-
on, paté ngjveétsi bance v zemi. HSBC za podil
zaplati 14,46 mld. juani, tedy 1,75 mid. USD,
coz ¢&ini z transakce ngjvySSi zahrani¢ni inves-
tici v ¢inském finanénim sektoru.
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BANKY

Zajem o (very Komercni banky roste

Komer¢ni banka Uspésné rozviji své Uvérové aktivity. Celkovy objem hypote¢nich Gvert obca
nam dosahl ¢astky 26 mid. K& a v porovnani se steinym obdobim loni se zvySil 0 45 %. Objem
nové poskytnutych hypoték se za prvni pololeti ve srovnani s prvni polovinou roku 2003 zvysil o
19 %. Pramérné ¢éstka hypotecniho Gvéru byla letos v ¢ervnu 1361 tisic K¢, coz je o 90 tisic K¢
vice nez ¢ervnu 2003.

Objem Uvérd poskytnutych GE Capital Bank se zvysil

Stav Uvérového portfolia GE Capitd Bank se k 30. ¢ervnu 2004 meziroéné zvysil 0 33,5 %, kdyz
ke konci druhého ¢tvrtleti letoSniho roku ¢inil objem Gvért poskytnutych klientim 32,3 mid. Ke.
K 30. ¢ervnu 2003 to bylo téméi 24,2 mid. K&. Cisty zisk GECB se za 2. ¢trtleti roku 2004 mezi-
ro¢né zvysil 0 13 %. VySe ¢istého zisku k 30. ¢ervnu ¢&ini 870,8 mil. K¢ (podle americkych Uget-
nich standardit US GAAP, které jsou srovnatelné s mezinarodnimi Géetnimi standardy).

Ve stejném obdobi roku 2003 dosahla banka ¢istého zisku 770,7 mil. K&, GECB méla ke konci
druhého ¢tvrtleti 2004 bilan¢ni sumu ve vySi 55,9 mid. K&. Mezirogni rist 0 1,8 mld. K& predsta
vuje zménu o 3,3 %. GECB méla k 30. ¢ervnu letoSniho roku 715 674 klientd, kterym vedla
904 091 depozitnich ugta.

Raiffeisen stavebni spofitelna dosahla vyssiho zisku

Raiffeisen stavebni spotitelna hospodatila v prvnim pololeti s ¢istym ziskem 118,8 mil. K&. Proti
steinému obdaobi loni to predstavuje riist 0 126 %. Bilan¢ni suma banky se ke konci pololeti zvysila
na 30,1 mid. z loiiskych 25,5 mld. K&. Sporitelnav pololeti poskytla 5348 Gvéri za 1,034 mid. K¢.
K 30. ¢ervnu spravoval a 807 346 platnych vkladovych a Gvérovych Geti.

Ceské spofitelna vyda pétileté HZL za 400 miliond orun

Ceské sporitelna vyda 23. srpna hypotecni
zéstavni listy (HZL) za 400 mil. K& s ro¢ni dro-
kovou sazbou 3,6 % a splatnosti v roce 2009. Jde
jiz o pétou emis HZL, kterou banka vydava v
rdmci svého dluhopisového programu. Listy
budou vydany ve formé sbérného dluhopisu. Ten
j& podobng jako podilovy fond, spole¢nym ma-
jetkem vlastnika jeho podild. Investor je viastni-
kem takového poctu listi, ktery odpovida veli-
kosti jeho podilu najmenovité hodnoté sbérného
dluhopisu. Dluhopisy Ize koupit ve velkych ob-
lastnich a v dal&ich vybranych pobockéach CS od 24. srpna za aktudni kurz v nésobcich jednotkové
ceny 10 tisic K¢ a pomérného drokového vynosu. Emisni kurz dluhopisu ¢ini 98,75 %.

Vlastnik miZe prevést své HZL nebo nektery z nich na jinou osobu. Podminkou nékupu nebo
prodeje tedy neni Gcet ve Stredisku cennych papirt. Prodgni cena se stanovuje denné. Emise je
soucasti patnéctiletého dluhopisového programu HZL, jehoz celkovy maximani objem je 10 mid.
K¢. K datu pété emise bude cekovy objem HZL dosud vydanych v ramci dluhopi sového programu
¢init 9,7 mld. K¢.

Ceské spofitelna umoZfiuje bezpeéné platby kartou na internetu

Ceska sporitena zavedla od srpna novou sluzbu — Platby kartou na internetu (e-commerce
3D-Secure), ktera klienttm umoziiuje bezpedné platit kartou nainternetu. ReSeni 3D-Secure pied-
stavuje celosvétové standardizovany proces placeni a akceptace karet nainternetu, ktery podporu;ji
kartové asociace MasterCard a Visa. Zavedeni nové sluzby nabizi Ceska sporitelna obchodnikiim
zdarma.

Stavebni spofitelné Wiistenrot vzrostl zisk na 80 miliondi korun

Stavebni sporitelné Wistenrot v letoSnim prvnim pololeti vzrostl ¢isty zisk na 80 mil. K¢ z loi-
skych 73 mil. K¢&. Bilanéni suma banky se meziro¢né zvysila o 25 % na 19,8 mid. K¢&. Wiistenrot v
prvnim pololeti poskytla 4366 Gvéra v objemu 1 mid. Ké&. Ke konci pololeti méla banka uzavie-
nych 481 843 platnych smluv. Vklady klienta vykazaly nérast o 26,5 % na 18,6 mid. K&.

Union banka vyplati penize navic

Na Ucty zkrachoval é ostravské banky se vrétilo pres 6 mid. K¢, konkurzni spravkyné by je chtéla
jesté letos rozdelit mezi vetitele. Konkurz banky, kterd zavidla pobocky loni v Unoru, je nejvetsi
svého druhu v Cesku. Primé bude mit i ve vytéZnosti. Zatimco u béZznych konkurzii se podaii
ziskat zpét 5 az 8 % hodnoty majetku, u Union banky to podle piedb&znych ¢isd bude pres 30 %.

Japonske MTFG a UFJ vytvofi

nejvetsi banku svéta

Japonsky finan¢ni Ustav Mitsubishi Tokyo
Financial Group (MTFG) uzavid smlouvu o
pievzeti ztrétové banky UFJ Holdings. Vznik-
ne tak ngjvetsi banka na svété. Mitsubishi tim
odstavila na vedlejSi kolej svého rivala Sumi-
tomo  Mitsui
Financial
Group, ktery
méa o UFJ teké
zdem. MTFG
je druhou ng-
VétsSi bankou v
Japonsku a UFJ
¢tvrtou.  Jgjich
spojenim
vznikne od
: b 1. fijna pristiho

i e roku Ustav s

e —— nézvem Mitsu-
bishi UFJ Holdings. Do jeho impéria bude
patiit Siroké Skda duzeb, véetné komeréniho a
svéteneckého bankovnictvi a makléfskych
sluzeb. Novy Ustav bude mit aktiva kolem 1,7
bil. USD, cozZ je zhruba velikost ekonomiky
Velké Britanie. Na druhém misté se tak ocitne
soucasna ,jednicka’ Citigroup z USA, jgiz
aktiva ¢ini asi 1,3 bil. USD. Akcie nového
Ustavu budou prihlaSeny k obchodovani na
burzach v New Yorku, Londyng, Tokiu, Osace
a Nagoji. V ramci fuze se slouci také maklé-
ské firmy obou bank, tedy Mitsubishi Securi-
ties a UFJ Tsubasa Securities.

Nazev nové maklérské spolecnosti bude
Mitsubishi UFJ Securities. Prezidentem nové
banky bude nyngjsi prezident banky MTFG
Nobuo Kurojanagi. Prezident UFJ Holdings
Rjdsuke Tamako§ bude zastavat funkci pied-
sedy spravni rady.

Banky budou diky fuzi schopny nabizet
napr. lepsi tvérové produkty. MTFG poskytu-
je as 53 % uvéra velkym spolecnostem a
podnikam ze zahrani¢i. Naopak zhruba 64 %
ptjéek od URJ s vzali jednotlivci a malé pod-
niky. Banky se budou vhodné dopliovat i z
geografického hlediska. Zatimco MTFG ma
své pobocky hlavné na vychodé Japonska,
UFJ piisobi v zépadni a stiedni ¢asti zemé.

Sumitomo, ktera je tieti ngjvéts bankou v
Japonsku, nicméné zaem o UFJ neztréci,
piestoZe jde o ztrétovou banku. Jgi trzni hod-
nota se pohybuje kolem 23 mld. dolarti (as
600 mid. K¢&). MTFG nabidne za UFJ vlastni
akcie, vymeénny pomeér ae jedté nebyl stano-
ven. Podle nékterych analytik by mohla cena
UFJ ¢init kolem 27 mld. dolart (asi 700 mid.
K¢). Pokud chce Sumitomo zastat ve hie,
bude muset presvédeit akcionare UFJ a pied-
loZit dikazy investortim, Ze jgi nabidka pied-
stavuje lepSi hodnotu nez nabidka Mitsubishi.

Anaytici hodnoti fuzi veelku piiznivé, u
nékterych ptinosi je vSak nutné pogitat i se
zvySenym rizikem. ,Silnou strénkou banky
MTFG je zaméreni na podniky, zatimco UFJ
spoléhd prevézné na drobnou klientelu. To
znamena, ze maji zcela odlisné obchodni z&
jmy,“ prohlasil byvaly $&f odboru ministerstva
financi JoSimasa NiSimura.
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Union banka prodala J&T Bance dluhy mohelnické teplarny Esmo

Spravkyné konkurzni podstaty Union banky Michagla Huserova prodala J& T Bance 18miil. diuh
méstské teplarenské spolecnosti Esmo z Mohelnice na Sumpersku. Kvili této pohledévee Union
banka pied ¢asem zaZalovala jak spolecnost ESMO, tak i mohelnickou radnici, ktera za Gvér tep-
larmy rucila. ,,Pohledavka vici spolecnosti Esmo byla prodana v ramci jednoho ze dvou balika
obtizné vymahatelnych pohledavek. Jgim novym majitelem se stala J& T Banka,” tekl mluvéi
Union banky Oldiich Babicky.

Cesi se u bank stale vice zadluzujf

CeSi si pijéuji od bank stée vice penéz, zejm. na porizeni bydleni. Uvéry domécnostem vzrostly
v kvétnu meziro¢né témei o tietinu, z toho Gvéry na bydleni se zvySily témé 0 40 %. Vyplyvato z
gervnové zprévy o inflaci CNB. Za hlavni davody ristu Gvéra CNB oznauje pretrvavajici chut
domécnosti investovat do nemovitosti, riist mezd a nizké arokové sazby. Vyznamnym faktorem jei
nabidka novych produkti, konkrétng tzv. americké hypotéky a hypotéky na druzstevni byty. V CR
maji hypotéku jen 2 % obyvatel, naproti tomu v &asti zemi EU jeto asi desetkrét vic.

CAP vyfidila 99 % udélosti z povodm 2002, CP vyplatlla 84 mId K¢

K 30. gervnu 2004 byly ¢lenam Ceské asocia-
ce pajistoven (CAP) nahl&eny Skody ve vys
34,85 mid. K¢, celkovy odhad hodnoty Skod
ptitom ¢inil 34,73 mld. K& Na pojistném plnéni
bylo vyplaceno 32,94 mid. K& veetng zdloh, coz
je 94,5 % z hodnoty nahlaSenych skod. Cekové
ekonomickeé Skody ze srpnovych povodni 2002 v
CR se odhaduji na 73 mid. K¢&. Pojistovny se
tedy podilely na likvidaci celkovych hospodéi-
skych Skod témet 50 %. Pocet pojistnych udd os-
ti odhaduji pojigtovny na 80 885. Napt. Ceska ]
pojistovna po zdplavach evidovala téméi 54 tisic pgjistnych udalosti za 9 mid. K¢&. Dosud z nich
uz klientam vyplatila pres 8,4 mld. K¢ a zbytek je pripravena zaplatit ihned po dodani faktur.

ING Penzijni fond se otevira pro cizince

Ministerstvo financi CR schvdlilo svym rozhodnutim ze dne 21. Gervence 2004 ING Penzijnimu
fondu novy penzijni plan, jenz vstupuje v platnogt 1. fijna 2004. Poc¢ingje timto dnem bude pristup-
né penzijni ptipojisténi se statnim prispévkem u ING PF také cizincim s bydli&ém v zemich EU,
kteti se Ucastni verginého zdravotniho nebo diichodového pojigéni v CR. Novy penzijni plén pri-
nasi i nékteré dal§i zmeény. Zavédi napiiklad nové vyplatni schéma doZivotni starobni penze s ga-
rantovanou dobou vyplaty pro opravnéné osoby.

Penzijni fond Ceské pojistovny mé 500 tisic klientd

Penzijni fond Ceské pajistovny (PFCP) v uplynulych dnech privital ve svych fadéch palmilion-
tého klienta. Fond jen béhem prvniho letoSniho pololeti uzaviel rekordnich 55 tisic smluv. Klienti,
kterym na penzijni pripojisteni prispiva zaméstnavatel, ma PFCP jiZ 94 tisic. Aktiva spolednosti
proti stejnému obdobi minulého roku vzrostla o 50 % na soucasnych témeéf 12,5 mid. K¢.

Zisky penzijnich fondu klesly o étvrtinu

Zisky penzijnich fondi v prvnim pololeti doséhly 1,216 mid. K¢, coz znamenalo meziroéni po-
kles 0 22,5 %. Pocet Ggastnika fonda vzrostl letos do konce ¢ervna o 150 tisic na 2,81 mil., infor-
movala Asociace penzijnich fondt. Penzijni ptipoji&eni ma vice neZ étvrtina obyvatel CR a pies
50 % préaceschopné popul ace. Pocet pripojisténych osob vytrval e roste od ledna 2000.

Objem penéz evidovanych ve prospéch Ucastnika penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem
piedstavoval koncem &ervna podle Udgt asociace témet 85,6 mid. K&. Za druhé ¢tvrtleti roku
stoupl 0 7,3 %, meziro¢ni nérast ¢inil vice nez 21,4 %. Penzijnim fondim stouply loni zisky na
2,39 mld. K¢, coz proti roku 2002 znamenalo narist o 117 mil. Vynosy penzijnich fonda za lofisky
rok ¢inily v priméru 3,2 %. Redlné vynaosy také stouply na historicky nejvysSi Groveri, nebot’ pra-
meérnainflace v roce 2003 klesla témét k nule. Ob¢ané se mohou prostiedni ctvim penzijnich fondt
piipojigtit za finanéniho piispéni stétu od roku 1994. Natrhu zbylo jen 12 z piivodnich 44 fond.

Odliv kapitalu z Ruska se zrychli

Odliv kapitdu z Ruska, velky problém ruské
ekonomiky od konce komunismu, se letos
prudce zrychli na 8 az 12 mld. USD (az
318 mid. K¢) z lotiskych neobvykle nizkych
2,3 mld. USD. Mohou za to hlavné obavy ze
stability bankovniho systému a jen mensi roli
v tom hrgje aféra kolem ropné spole¢nosti
Jukos, mini ¢initel ruského ministerstva hos-
podérstvi Andrg Klepat. Nedavno ministr
hospodarstvi German Gref predpovedél, ze z
Ruska letos odtece kapitdl za vice nez 8 mid.
USD. S&F makroekonomického odboru minis-
terstva upresnil, Ze ministr pouzil dolni hranici
odhadovaného rozpéti. ,,Odhadujeme horni
hranici na12 mid. USD," tekl Klepag.

Ctvrtletni zisk Munich Re vzrostl

Zisk némecké zgistovny Munich Re ve
druhém ¢tvrtleti letoSniho roku prudce vzrostl.
Duvodem byl vysoky vykon hlavni divize
prodeje p()JlsIenl jingm, ae také divize b&zné-
ho pojigeni. Cisty zisk stoupl na 628 mil. eur
z 28 mil. eur v obdobi duben az ¢erven 2003.

Mad'arska banka OTP zvysila zisk

Nejvetsi madarska komeréni banka OTP ma
v prvnim pololeti vySSi zisk 0 63 %. Vydedky
byly podpoieny dobrymi vykony divizi a sil-
nymi piijmy z droka. Cigty zisk stoupl na
67,2 mid. forinta (8,5 mid. K¢) ze 41,2 mid.
ve stejném obdobi loni. Celkovy hruby zisk
decetfinych firem se témét zdvojnasobil na
19,14 mid. HUF z 10,27 mid. pred rokem.

Jizni Korea snizila Grokové sazhy

Jihokorgjska centrani banka prekvapivé
snizila zékladni Urokovou sazbu o ¢&tvrt pro-
centniho bodu na rekordné nizkych 3,5 %.
Finanéni trhy pritom predpokl&daly, Ze banka
ponech& Uroky beze zmény 13. mésic za se-
bou. Podle ekonomi tak banka uginila proto,
aby podporila dabou doméci poptévku a ome-
zilariziko, Ze by zpomalujici se rust vyvozu
mohl narusit kiehké ozivovani korejské eko-
nomiky. Tajetieti ngvétsi v Asii.

Prioritou banky je podpofit domaci spotie-
bu, aby se HDP Koreje mohl v pri&im roce
zvySit 0 5 %. Kromé dabsiho néristu vyvozu
piimély banku k rozhodnuti snizit aroky také
nevidang vysoké ceny ropy na svétovém trhu.

FP-finaneni poradce
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