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CNB zvysila dvoutydenni reposazbu

Ceska narodni banka (CNB) minuly tyden
velmi prekvapila. Oznamila, Ze zvysila svou
klicovou urokovou sazbu, takzvanou dvou-
tydenni reposazbu, o ¢tvrt procentniho bodu
22,00 % na 2,25 %. .

Uroky se tak odrazi od svého
historického minima. Ve skutec-
nosti samotné zvyseni urokovych
sazeb nikterak piekvapivé neni,
jejich rust se vSeobecné ocekaval
a 1 my jsme mnohokrat varovali,
ze k nému v budoucnu dojde.
Ptekvapivy vSak byl okamzik
zvySeni sazeb. Drtivd vétSina
investoru totiz pfedpokladala, ze
centralni banka k tomuto kroku
pfistoupi nejdiive za mésic a
vyjimkou nebyly ani vzdalenéjsi
prognozy. i ‘

ZvySenim trokovych sazeb
centralni banka bojuje proti vyssi inflaci.
Vzhledem k tomu, Ze inflace v ¢eské republice
neroste tak rychle, jak jest¢ pred nekolika mé-
sici vétsina progndz naznacovala, ekonomové a
investoti se domnivali, ze CNB prozatim ne-
musi se zvySovanim urokovych sazeb tolik
spéchat.

Divod, proé¢ CNB zvysila trokové sazby jiz
nyni, spo¢iva v tom, Ze centralni bankéfi se
obavaji, ze rust ekonomiky by jiz brzy mohl
dosdhnout svého potencialu. Jinymi slovy,

ekonomika sice jeSt¢ chvili muze rast, poté
vSak naptiklad vyrobni kapacity jiz nebudou
stacit k dalSimu bezproblémovému zvySovani
produkce a dalsi zrychlovani rGstu bude mozné
dosdhnout jen za cenu vyssi ce-
nové hladiny. Tomuto potencial-
nimu nebezpedi se CNB rozhodla
uritou logiku. Od okamZiku,
kdy jsou zvySeny urokové saz-
by, totiZ trva jesté nékolik mé-
sicii, nezZ se jejich dopad plné
projevi ve zbrzd’ovani inflace
¢i hospodai‘ského ristu.

Vyssi trokové sazby maji néko-
lik klicovych dopadi nejen na
ekonomiku jako celek, ale i na
jednotlivé firmy, investory i
drobné stiadatele. PredevSim
vys§i uroky znamenaji drazsi
uvéry a vyssi zhodnoceni vkladi v bankach.
Skute¢nost, ze spofeni v bankach bude stile
vyhodnéjsi, povede k tomu, Ze bude klesat
zéjem o alternativni investi¢ni moznosti. Jiny-
mi slovy , poklesne naptiklad zajem o dluhopi-
sy a jejich ceny se budou dal propadat. Nyni se
rozhodné nevyplati do dluhopisi kratkodo-
bé spekulativné investovat.

Markéta Sichtafova
hlavni ekonomka Volksbank CZ

Fondy: Sporoinvest versus zbytek svéta

Kdyby na trhu byl jen Sporoinvest, byl by na tom fondovy trh lépe — ziistavalo by v ném
vice penéz. Ostatni fondy zistavaji jen pro okrasu. Je zde Sance na zménu?

Jediny pohled na celkovou statistiku prodeji a na piehled nejprodavanéjsich fondi vypovida o
smutné situaci vétSiny investi¢nich spole¢nosti. Penize ziskava jen malokdo, vétSina investi¢nich
spole¢nosti o penize spiSe pfichazi. Do fondi UNIS minuly tyden pfislo pouze 45 mil. K¢. Jako
obvykle nejvice penéz ziskaly fondy penézniho trhu, zatimco fondy dluhopisové odepsaly ptes 120
mil. K¢. V Cervenych ¢islech skonéily i fondy ING, kdy odkupy z dluhopisového fondu ptevazily
priliv do dal3ich fondi. Pouze CSOB se svymi KBC fondy dokézala sekundovat ISCS a prildkala
171 mil. K¢. Je otazkou, kdy a jestli se za¢ne dafit i dal§im fondim, které jako by plné piestaly
prodavat. Divodem je jist¢ exploze garantovanych produkti, ale i v jejich konkurenci a pfi rostou-
cim akciovém trhu by se mély fondy prosazovat mnohem lépe. Ptili§ se nedafi ani externim sitim,
navic se fada z nich posledni dobou zaméfuje spise na prodej investi¢niho pojisténi, které oproti
fondiim nabizi vyrazné vyssi provize. Témét 200 milioni Cistych prodeju si ptipsal Sporoinvest,
zatimco na druhé misto statilo ZB-akciovému pouhych Sest milionti a na tfeti misto Globaltrendu
4 mil. K¢.

Vykonnosti kategorii fond(i Zdroj: Penize.cz

kategorie tyden mésic 3 mésice 6 mésict rok
akciové fondy 0,68 % 2,03 % 1,20 % 8,06 % 22,69 %
dluhopisové fondy 0,07 % -0,02 % - 1,56 % 0,59 % -0,85%
fondy fond 0,00 % 1,61 % -0,75% 3,51% 9,57 %
fondy penézniho trhu 0,03 % 0,09 % 0,33 % 0,79 % 1,57 %
smiSené fondy 0,18 % 0,69 % 121,74 % 1,74 % 5,26 %
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AKTUALNE

Davéra v ekonomiku opét stoupla

Meésic po vstupu do EU je divéra podnikate-
It a spottebitelt v ¢eskou ekonomiku jesté o
néco vyssi. Podle priizkumu Ceského statistic-
kého ufadu divéra smazala Cerstvy rekord z
kvétna a posunula jej v ¢ervnu na novou hod-
notu. Optimisti¢ti jsou zejména obchodnici a
primyslovi vyrobci, divéru nachazeji i spotte-
bitelé. Podniky si chvali zejména rostouci
poptavku, a to jak domadci, tak zahrani¢ni. V
dasledku toho pocitaji i s ristem vyroby. Opti-
mismus v Ceském pramyslu je nejvyssi za
nekolik poslednich let a svéd¢i to o tom, ze
jeho expanze bude pokracovat, ekl hlavni
ekonom HVB Bank Pavel SobiSek. Dati se
strojirenstvi a vyrobé kovu, o které je ve svété
velky zijem. Vyrazné pomdhd i oziveni v
zapadni Evropé, které ¢eskym podniktim zvy-
Suje exporty.

Mezi spotiebiteli zavladla po dvou letech
dobra nalada. Jejich celkova divéra dosdhla
nejvyssi trovné od cervence 2002 a podle
zjisténi CSU by se mohla déle zvysovat. Cesi
totiz v pfistich 12 mésicich ocekévaji zlepseni
ekonomické i financni situace. Na druhou
stranu ale pocitaji s tim, ze stoupne nezameést-
nanost. Z tohoto diivodu mozna vzrostl pocet
spotiebitelt, kteti se chtéji proti ztraté zamést-
nani zabezpecit tim, Ze zanou spofit. Soucas-
nou dobu rovnéz povazuji za vhodnou k pofi-
zovani zbozi dlouhodobé spotieby.

Burza méla loni po rekordni ztraté
zisk 38,2 milionu K¢

Prazské burza po piedchozi rekordni ztraté
loni hospodatila s ¢istym ziskem 38,2 mil. K¢,
kdyz nezdanény zisk ¢inil 47,3 milionu korun.
Vydélané penize burza po povinnych odvo-
dech pouzije na kryti minulych ztrat. Pfedloni
se burza propadla kvili pfecenéni vlastnické-
ho podilu na budové svého sidla do rekordni
ztraty takika 124 mil. K¢. Konsolidovany zisk
burzy, ktery zahrnoval i ¢innost dcetiné firmy
pro vyporadani obchodii s cennymi papiry
Univyc, loni ¢inil 42,3 milionu K¢ pted zdané-
nim. V roce 2002 ¢inila konsolidovana ztrata
takika 127 miliont korun.
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EKonoN KA
FT: Pad Spidlovy viady zpomali reformy

Rezignace premiéra Vladimira Spidly podle nizoru britského podnikatelského listu Financial
Times zpomali uz tak slabé tempo Ceskych hospodaiskych reforem. Podle internetovych stranek
listu je pravdépodobné, Ze prezident Vaclav Klaus jmenuje do ¢ela vlady Stanislava Grosse. Gross
se bude snazit, aby kiestansti demokraté zistali ve vlade, ale ti budou mit obavy, pokud by pfiji-
mani zakonli zaviselo na opozi¢nich komunistech. A bez alespon tichého souhlasu kiest'anskych
demokratd by bylo pro Grosse tézké sestavit i mensinovou vladu. Pokud by Gross nicméné pti
sestaveni mensinové vlady uspél, je nepravdépodobné, ze by byl ochoten nebo schopen pokracovat
v reformé socialniho systému a vefejnych financi, ktera je nutnd, aby se rychle snizil nejhorsi roz-
poctovy deficit v EU. Gross se misto toho soustfedi na obnoveni pozic strany pted volbami.

CR a dalsi élenové podepsali programy financovani z fondd EU

Evropska komise formaln¢€ schvalila programy hospodatského a socidlniho rozvoje novych ¢Elen-
skych zemi, které jsou zdkladnim rdmcem pro Cerpani ze strukturdlnich fond EU. Spolu s komisa-
fi Jacquesem Barrotem a Péterem Balaszem je podepsali stali zastupci pii EU, za CR velvyslanec
Jan Kohout. Pro CR je ze strukturalnich fondii vy¢lenéno 1,5 mld. eur na obdobi 2004 az 2006,
které budou vynakladany v rdmci péti operacnich programii podle tzv. cile jedna, tedy pro vSechny
regiony kromé Prahy. Pro tu je ureno 71 mil. a dalSich 59 mil. na rozvoj lidskych zdroji z Evrop-
ského socialniho fondu.

STEM: Stat neumi hajit své zajmy pfi arbitrazich, mini Cesi
Statni instituce nejsou na arbitrazni fizeni dostate¢n& pfipraveny a pfi obhajob€ z4jmi statu ne-
postupuji s fadnou péci. Shodly se na tom &tyfi pétiny Cechll v prizkumu agentury STEM. Stat

nevénuje ani odpovidajici pozornost ochrané zahrani¢nich investic, domnivaji se tfi ¢tvrtiny obca-
nd. O neptipravenosti CR na arbitraze, jsou pfesvéd¢eny vSechny skupiny obyvatel.

LIDE

Namestkem ministra financi bude Tomas Prouza

Novym naméstkem ministra financi bude od 1. 7. Toma§ Prouza (31). Na-
hradi Jaroslava Sulce. Ten odesel, kdyZ vysla najevo jeho spoluprace s StB.
Do Prouzovych kompetenci budou spadat odbory cenové politiky, finanéniho
trhu, statniho dozoru nad sazkovymi hrami a loteriemi a Utad statniho dozoru
v pojistovnictvi a penzijnim pfipoji§téni. Prouza je absolventem VSE v Praze.
Od ¢ervna 2000 je feditelem spolecnosti Penize a.s.

Dédek ziistane nahradnikem Sobotky v zastupovani CR u SB

Viceguvernér Ceské narodni banky Oldfich Dédek zfistane na dalgich pét let ndhradnikem minis-
tra financi Bohuslava Sobotky pro zastupovani Ceské republiky v radé guvernéri Svétové banky.
Podle mezinarodnich pravidel je zastupcem CR v radé guvernérii Svétové banky ministr financi a
jeho nahradnikem viceguvernér centralni banky.

Koblic ¢lenem burzovni komory a predstavenstva Univyc

Petr Koblic (33 let) z HVB Bank se stal novym ¢lenem burzovni komory, statutarniho organu
prazské burzy. Dale bude zasedat v pfedstavenstvu dcefiné firmy burzy Univyc a piedsedat bur-
zovnimu kota¢nimu vyboru.

Zraly rezignoval na misto v burzovni komore

Na misto v burzovni komofe rezignoval Toma§ Zraly z Zivnostenské banky. Zraly piestal byt
Clenem piedstavenstva banky, a tudiz podle zdkona o bankach nemuze byt ¢lenem burzovniho
organu.

KAPITALOVY TRH

Zentiva vstoupila na londynskou burzu

Farmaceuticka spole¢nost Zentiva 23. ¢ervna vstoupila na londynskou burzu. Objem obchod
presahl ptl miliardy korun, coz byla zhruba polovina denniho obratu celého akciového trhu v Pra-
ze a Zentiva si polepsila z uvodnich 485 korun na zhruba 512 K¢. Na prazské burze se Zentiva
jako prvni domaéci akciova emise vznikld primarnim Gpisem zac¢ne obchodovat v pond€li. V Lon-
dyné se obchoduji globalni depozitni certifikaty (GDR). Jeden GDR reprezentuje jednu akcii, ale
jeho majitel ma odlisna prava. Vstup prvni emise v desetileté ¢innosti domaci burzy by mohl podle
obchodniki ptilakat i dalsi firmy, aby vyuzivaly kapitalovy trh k ziskani penéz na dalsi rozvoj.

Na akciovém trhu letos z investic-
nich bank vede Morgan Stanley

Investi¢ni banka Morgan Stanley v prvnim
pololeti vydélala operacemi na svétovych
akciovych trzich vice nez ostatni konkurenti a
byla rovnéz nejaktivnéjsi na poli akciovych
upist, tvrdi vyzkumna firma Dealogic.

Morgan Stanley utrzila z operaci na akcio-
vém trhu za pololeti 607,5 milionu dolart a
jeji podil na globalnich trzbach dosahl 8,8
procenta. Pfed rokem byla tato banka ve své-
tovém zebficku tfeti s trzbami 382 miliont
USD. Druha skonc¢ila banka Goldman Sachs,
pred rokem jednicka trhu. Na tfeti pozici se-
stoupila z lonského druhého mista Citigroup, i
kdyz jeji trzby stouply na 537 milionti z lon-
skych 444 milionti USD. Podil na trhu ji vSak
klesl na 7,8 procenta z 10,2 procenta.

V prvni desitce dal jsou banky UBS, JP
Morgan, Merrill Lynch, Credit Suisse First
Boston, Deutsche Bank, Lehman Brothers a
Nomura. Svycarska UBS si vydobyla prven-
stvi v Evropé z hlediska trzeb s podilem 8,3
procenta, z pohledu objemu transakci vSak
byla jednickou Deutsche Bank. Objem akcio-
vych transakci v Evropé vzrostl meziro¢né o
65 procent, coz doklad4d oziveni burzovnich
trhti a trhu novych emisi.

V Ciné zahajil provoz novy akciovy
trh, obdoba amerického Nasdaqu

V Ciné zahajil 25. &ervna &innost novy akci-
ovy trh, ktery je urcen pfedevS§im pro nové
podniky malé a stfedni velikosti. Na trhu je
zatim jen osm tituld, pozdé&ji by se jich ale
mélo objevit vice. Novy akciovy trh je v jiho-
inském mésté Sen-Een, Peking viak pogita s
tim, ze se z trhu stane celonarodni akciova
burza, ktera bude fungovat podobné jako elek-
tronicky trh Nasdaq v USA. Zijem o vibec
prvni obchodovani na novém trhu byl tak
velky, ze kvili nému oslabil tradi¢ni akciovy
trh. Ten uz od zacatku dubna klesl asi 0 20 %.

Svétova banka se po roce vratila
na trh dluhopis

Svétova banka se po rocni prestavce vratila
na trh dluhopisti. V poloviné ¢ervna prodala
cenné papiry v objemu jedné miliardy dolart
se splatnosti pét let. Pred 57 lety byla banka
prvni nadndrodni instituci, kterd k prodeji
dluhopisti sahla, napsal ekonomicky list Fi-
nancial Times.

Slovensko prodalo patnactileté dlu-
hopisy za 5,23 mld. Sk

Slovenské ministerstvo financi prodalo v
aukci statni dluhopisy za 5,23 mld. Sk se
splatnosti do kvétna 2019. Primérny vynos
byl 5,283 %, ministerstvo pfitom akceptovalo
vynosy v rozmezi 5,099 az 5,299 %a. Celkova
poptavka v aukci se vysSplhala na 8,19 mld.
Sk, sd€lila Narodni banka Slovenska.
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Fondy Warburg Pincus by mely vlastnit 57,8 % Zentivy

Fondy spravované spolecnosti Warburg Pincus by mély drzet po navyseni kapitalu primarnim
upisem celkem 57,8 % kmenovych akcii farmaceutické firmy Zentiva. Dostanou tak nadpolovi¢ni
vétsinu z dividendy, kterou firma hodla akcionaitim vyplatit v objemu az pétiny zisku jiz za leto$ni
rok.

Zentiva vstoupila Gpisem akcii na vetejné trhy a do rukou vefejnosti se po prodeji akcii dostane
pfiblizné 26,2 % akcii firmy. Managementu bude patfit kolem 13,8 %. Celkem Zentiva vefejnym
upisem akcii ziska ptiblizn¢ 4,85 mld. K¢, z toho v primarni nabidce asi 2,1 mld. K¢ a 2,75 mld.
K& v nabidce sekundarni, v niz své akcie prodavali dosavadni vlastnici. Cistym vynosem z navyse-
ni kapitalu v objemu necelych 1,9 mld. K¢ hodla Zentiva snizit zadluzeni. V prospektu pak Zentiva
uvedla, ze pfedpoklada vyplaceni dividendy jiz za letoSek, a to v objemu 15 az 20 % konsolidova-
ného cistého zisku. Tento zisk podle prospektu €inil v prvnich tfech mésicich leto$niho roku 18,5
mil. USD (483 mil. K¢) po srovnatelné pfepocitaném vysledku 41,1 mil. USD za cely rok 2003.

BANKY

Interbanka zménila jméno na Bawag Bank

Interbanka zménila firemni jméno na Bawag Bank CZ. Zméhnilo se i logo, které nyni viditelné
podtrhuje pfislusnost banky k matefské financni skupiné Bawag. Ta Interbanku, ktera v zemi piiso-
bi od roku 1991, zcela ovladla na podzim 2003. Bawag Bank planuje v CR do tfi let otevfit na 15

novych pobocek, hlavné ve vétsich méstech.
Prvni z nich bude oteviena v zafi v Brné.
‘ Banka se chce také vice orientovat na drobné
1 klienty. Nejpozdéji do poloviny ptistiho roku
B AWAG B }ﬂiN K 1 by se do Bawag Bank CZ méla integrovat
[ | tuzemska pobocka Dresdner Bank. Slouce-
nim obou ustavii by méla vzniknout stfedné
" velka banka s celkovymi aktivy ptes 31 mld.
Ke.
Prvni méstska banka se prejmenuje na PPF banku
Prvni méstska banka se pfejmenuje na PPF banku. Rozhodla o tom valna hromada banky. Vyply-
va to z informaci prazského magistratu. Zménu nazvu dajné navrhl vétSinovy vlastnik banky,
Ceska pojistovna, ktera patii do finanéni skupiny PPF. Hlavni mésto Praha v Prvni méstské bance
drzi asi jedenéctiprocentni podil.
Evropska komise v téchto dnech schvalila statni pomoc Prvni méstské bance. Podle komise po-
moc této bance nenarusi konkurenéni prostfedi. Komise provéfovala, jak Praha v minulych letech
pomahala bance od $patnych tvéri. Hlavni mésto od ni v minulosti odkoupilo nekvalitni ivéry za

660 miliond korun. Praha byla vétSinovym akcionafem banky az do roku 2002, kdy do ni vstoupila
CP, jez nyni drzi pfes 80 % banky.

CMHB vydala dvé emise HZL

Celkové Sestnactou emisi hypotecnich zéstavnich listli v objemu 2 mld. korun vydala 24. ¢ervna
Ceskomoravska hypoteéni banka. Tato v ramci dluhopisového programu devéta emise ma fixni
kupon ve vy§i 4,95 %. Kromé toho CMHB ve stejny den vydala sedmnactou emisi HZL, ktera je
rovnéz soucasti dluhopisového programu, a to v objemu 1 mld. korun. Jeji kupon ve vysi 4,74 % je
variabilni, vdzany na PRIBOR 12M + 2 %. Ob¢ emise jsou pétileté, splatné 24. ¢ervna 2009. No-
mindlni hodnota 1 kusu HZL ¢ini 10 000 K¢&. Zajemei mohou dluhopisy nakupovat na pobockach
CSOB.

Objem retailovych tvéri GE Capital Bank rostl rychleji nez trh

GE Capital Bank zaznamenala v prvnich péti mésicich letosniho roku dynamicky nartist zajmu o
uvéry pro drobnou klientelu. Celkovy objem portfolia Osobnich pijcek Expres (neucelovy spotie-
bitelsky uvér) se oproti konci lofiského kvétna zvysil o 33 % na 11,4 miliardy korun a objem po-
skytnutych hypoték vzrostl o 83 % na 8,8 miliardy.

Stavebni spofitelny za pét mésicu pujcily 0 13 % vice nez loni

Zajem lidi o Gvéry stavebnich spotitelen na bydleni neutucha. Sest stavebnich spofitelen za prv-
nich pét mésicti roku piijcilo klientim 13,8 mld. K¢, coz je o 13 % vice nez ve stejném obdobi
loni. Proti lofisku si zatim letos nejvice polepsila Stavebni spofitelna CS, které objem poskytnutych
Gvéri vzrostl o tietinu. Nejvice ptjéila Ceskomoravska stavebni spofitelna, a to téméf 7,1 mld. K&.
Niésleduje Veobecna stavebni spofitelna KB s 2,6 mld. K& ptijéek a SSCS s 2,4 poskytnutych
uvért. Hypo a Wiistenrot zaznamenaly pokles zajmu o uvéry. Celkem jiz stavebni spofitelny lidem
pujcily pres 123 mld. K¢.

Madarska centralni banka nechala
sazby beze zmény

Madarské centralni banka 21. ¢ervna necha-
la klicové trokové sazby beze zmény na 11,50
procenta.

Me¢nova rada banky soucasné oznamila, ze
nejistota ohledné inflace se zvysila ve srovna-
ni s polovinou minulého mésice, kdy banka
vydala svou pravidelnou ctvrtletni zpravu o
vyvoji spottebitelskych cen. Rada dale uvedla,
ze stoupla rovnéz nejistota trhli ohledné vnéj-
Sich 1 vnitinich nerovnovéh ekonomiky. Banka
naposledy snizila Grokové sazby na zacatku
kvétna, a to o ptl procentniho bodu.

Greenspan zasedl na paté obdobi
do cela Fedu

Alan Greenspan bude fidit nejvétsi ekono-
miku svéta v Cele americké centralni banky
paté funkéni obdobi. Greenspan, kterému bude
za dva roky 80, zazil v ¢ele Fedu od roku 1987
Ctyfi prezidenty. V 90. letech se Fed pod jeho
vedenim zaslouzil o rekordné dlouhé obdobi
hospodarské konjunktury, lemované nezvykle
mirnymi recesemi.

Funkéni obdobi $éfa Fedu je sice Ctyfleté,
Greenspan vsak ziejmé bude ve funkei jen do
ledna 2006. To mu vyprsi mandat na funkci
¢lena Rady guvernérti, omezeny na dobu 14
let. Greenspan jiz uvedl, ze hodla na pocatku
roku 2006 odejit do dichodu. Mize byt nic-
méné v Cele banky i dal§i dva roky, pokud
Senat nerozhodne o jeho nastupci.

Evropskeé pojistovny loni zvysily
prijmy z pojistného 00,9 %

Evropské pojistovny zaznamenaly
v loniském roce mirny rast ptijmi z pojistného
0 0,9 % na 855 mld. eur. Propad piijmt z
zivotniho pojisténi u britskych a $panélskych
pojistoven vyrovnaly zisky v ostatnich oblas-
tech. Vyplyva to ze pravy, kterou zvefejnila
Evropska federace pojistoven (CEA).

Vysledky jsou upraveny o miru inflace.
Evropsky pojistovaci sektor ma na celosvéto-
vém trhu pojisténi podil 32 %. Je tak druhy
nejvetsi za severoamerickym, jehoz podil ¢ini
40 %.

Americka GE soustredi spotrebitel-
ské finance pod novou znackou

Americky konglomerat General Electric
podpoti dalsi expanzi své divize finan¢nich
sluzeb pro spottebitele zavedenim nové glo-
balni znacky GE Money. Pod touto znackou
bude divize nabizet spottebitelské uvery, hy-
potéky a kreditni karty pfimo zakazniktim.

U financi pro spottebitele GE za poslednich
deset az 12 let podnikla 56 akvizici a ziskala
aktiva za 107 miliard dolarti. Rada ze zahra-
ni¢nich operaci tohoto segmentu vsak stale
funguje pouze pod mistnimi jmény. Zavedeni
globalniho jména vSechny tyto lokalni aktivity
sjednoti do jedné mezinarodni znacky.
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Banky zacaly poskytovat hypotéky na nakup druzstevnich bytil

Lidé si nove mohou vzit klasickou hypotéku i na nakup druzstevniho bytu. Zatimco dosud banky
poskytovaly hypotéky pouze na pofizeni bytu ¢i domu do osobniho vlastnictvi, od kvétna maji
moznost takto financovat i nakup druzstevnich bytt. Jako prvni zacaly hypote¢ni ivéry na potizeni
bytu v druzstevnim vlastnictvi se stejnou trokovou sazbou jako u osobniho vlastnictvi poskytovat
GE Capital Bank (GE), Komeréni banka (KB), HVB Bank ¢&i Ceska spofitelna.

Dosud banky financovaly ndkup druzstevnich bytt prostiednictvim spotiebitelskych uvéri, které
jsou ve srovnani s hypote¢nim tveérem drazsi. Zmeéna zékona o dluhopisech umoznila od prvniho
kvétna poskytovat klasické hypotéky i na nakup druzstevnich bytl. Klient ale musi bance dat do
zastavy jinou nemovitost, nez je druzstevni byt. Banky ptipoustéji, ze to pro fadu lidi mize byt
problém.

Dvojka na trhu hypoték, Komer¢ni banka,
nabizi klasické hypotéky na druzstevni byty
od Cervna. Banka dnes také oznamila, Ze
zménila strategii v piidélovani Urokové
miry. Zatimco dosud podobné jako jiné
banky lakala klienty na minimalni tirokovou
sazbu, na niz ve finale dosahl malokdo,
nyni zékaznikim jiz na prvni schlizce s
poradcem garantuje maximalni sazbu, kte-
rou je mozné po posouzeni bonity snizit.
Hypotéky s nejbéznéjsi pétiletou fixaci tak
KB nabizi s maximalnim tGrokem pét pro-
cent. "V 80 procentech bude klientovi sazba
snizena," uvedl vedouci odboru Gvéry ob¢anim KB Tomas Urban.

GE Capital Bank nabizela klasickou hypotéku na druzstevni byty ¢i na rekreacni chalupy i pfed
1. kvétnem. Na rozdil od jinych bank se ji novela zdkona o dluhopisech nijak nedotkla, protoze
financovala Gvéry z vlastnich zdroj, a nikoliv z penéz ziskanych z hypotecnich zastavnich listt.
Banka do konce letosniho kvétna poskytla klientim na nakup druZstevnich byt uvéry za 202 mili-
ont korun. Pétileté troCeni hypoték GE nabizi od 4,60 procenta, podobné jako KB ale planuje
pfechod na garantovanou sazbu.

Od letosniho kvétna si lidé mohou vzit hypotéku na druzstevni byt i u HVB Bank, kde pétileta
trokova sazba za¢ina podobné jako u GE na 4,60 procenta. Jednicka na trhu, Ceské spofitelna, tuto
moznost nabizi u nakupu druzstevniho bytu nad 800.000. P ¢tiletou urokovou sazbu spofitelna
garantuje na urovni 5,49 procenta.

Ostatni banky zatim nabizeji financovani nakupu druzstevnich byt pouze prostfednictvim ame-
rické hypotéky, tedy spotiebitelského avéru zajisténého nemovitosti. Uroeni americké hypotéky
je ale az o tii procentni body vyssi nez u klasické hypotéky v zavislosti na tom, zda banka zna ¢i
nezna ucel pouziti pjcenych penéz.

Hypoteéni trh v CR roste o 30 procent roéné a podobné vysoka tempa riistu si ziejmé udrzi i do
budoucna. Zatimco v Cesku maji hypotéku jen dvé procenta obyvatel, v zapadnich zemich Evrop-
ské unie je to piiblizné desetkrat vic.

CTK

Banky na Ieto zvyhodnup spotrebitelské uvery a nakup cizich men

Tuzemské banky se uz chystaji na dobu prazdnin. Ne¢-
které proto zvyhodiiuji spotiebitelské uvéry na financo-
vani dovolené, jiné nabizeji lidem nakup prazdninovych
mén bez poplatku.

Do bankovnich produktl zasdhly i mistrovstvi Evropy
ve fotbale a nadchdzejici olympidda a na trhu se tak
objevily platebni karty se sportovnimi motivy. Naptiklad
Citibank snizuje minimdalni tirokovou sazbu u spotfebi-
telského uvéru, a to o 1,2 procentniho bodu. Osobni
pujcku, kterou lze pouzit i na financovani dovolené,
nyni Citibank poskytuje s irokem od 7,7 %. Ceska spofitelna nabizi az do konce z4ti spotiebitel-
sky avér na dovolenou za garantovanou urokovou sazbu 8,9 %. Nékteré banky zvyhodiiuji ndkup
préazdninovych mén. Ceska spotitelna, CSOB ¢i Raiffeisenbank prodavaji chorvatskou kunu bez
sménarenského poplatku az do konce zaii. Spofitelna a Raiffeisenbank navic do konce zafi zdarma
nabizeji sménu korun na euro i bézné sttedoevropské meény. Spoftitelna vyhlasila poplatkové prazd-
niny i na americky dolar. CSOB se inspirovala fotbalovym $ampionatem a jeji klienti mohou platit
kartou s obrazkem jedné z nejvétsich hvézd svétového fotbalu - Portugalce Eusebia. Zivnostenska
banka, jeden ze sponzori ¢eského olympijského tymu, zase nabizi karty s olympijskym designem.

Citigroup otevira spravcovskou
spolecnost v Moskvé

Americka finan¢ni spole¢nost Citigroup se
chystd v Moskvé oteviit kancelat, ktera se
bude vénovat obchodovani s akciemi a analy-
tické Cinnosti. Zaméfi se na institucionalni
investory z Ruska i ze zahrani¢i a svym kro-
kem si chce upevnit pozici na rozvijejicich se
trzich. Novy podnik v Moskvé povede Stuart
Harley, ktery dive fidil obchod s akciemi na
rozvijejicich se trzich v londynské soucasti
Citigroup.

Odvétvi vzajemnych fondi v USA
musi projit vyraznou zménou

Odvétvi vzéjemnych fondt musi ve Spoje-
nych statech projit zadsadni proménou, kterd
bude spocivat ve vétsi nezavislosti vrcholové-
ho vedeni. Rozhodla o tom americkd Komise
pro cenné papiry (SEC). Séfové investi¢nich
fondl podle ni nesméji mit vazby na spolec-
nost, ktera spravuje portfolio fondu. Komise
tak chce zabranit dalsim skandaltim v odvétvi.

Credit Suisse bude mit pouze
jednoho generalniho feditele

Druha nejveétsi Svycarska banka Credit Suis-
se Group ptekvapila trhy oznamenim, ze jeden
z jejich generalnich feditel John Mack (59),
ktery soucasné pusobil i jako $éf americké
divize investi¢niho bankovnictvi Credit Suisse
First Boston (CSFB), opusti pfisti mésic spo-
le¢nost. Druhy z feditel Oswald Gruebel (61)
byl jmenovan jako jediny feditel spolecnosti.

Policie v Evropé rozbila sit
padélatell eurobankovek

Rozsahlou sit’ padé¢latelti eurobankovek se
podatilo rozbit policejnim jednotkdm z nékoli-
ka evropskych zemi. Pfi operaci, kterou pro-
vedly minuly ctvrtek, zabavily 230 000 fales-
nych eur. Prazska policie ve spolupraci s Eu-
ropolem, bulharskymi a bavorskymi ufady
zadrzela dva Albance a dva Bulhary.

FP-financni poradce
kazdy mésic
— Casopis FP-financni poradce
kazdy tyden
—zpravodajsky newsletter FP-news
kaZdy den
— profesionalni website FPweb.cz

Objednavky na zelené lince 800 110022
nebo na www.FPweb.cz

FPnews — ELEKTRONICKY ZPRAVODAJ MESICNIKU FP-FINANCNI PORADCE, web: http://www.FPweb.cz. Vychézi jednou tydng. Kontakt: Economia, a. s., Dobrovského 25, 170 55
Praha 7; Petr Fejtek, $éfredaktor, tel.: 233 071 413, petr.fejtek@economia.cz; Dagmar Sistkova, tel.: 233 071 412, dagmar.sistkova@economia.cz; Pavel Horsky, inzertni manazer
Casopisu, tel.: 233 071 418, pavel.horsky@economia.cz. © Vechna prava vyhrazena. Bez pfedchoziho pisemného souhlasu vydavatelstvi Economia, a.s., je zakdzana jakakoli dal$i
publikace, pfetisténi nebo distribuce (tiSténou i elektronickou formou) jakéhokoli materialu nebo Casti materialu zvefejnéného v tomto PDF servisu. Spolenost Economia, a.s. vyuZiva
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Multifunkcéni zarizeni

Posledni dobou mizeme v kancelafich vidét nejen obligatni podita¢ a tiskarnu,
ale tfeba i skener. Véci se pak kupi jedna pfes druhou a zabiraji spoustu pro-
storu. Pokud jste v takové situaci nebo uvazujete napfiklad o koupi nového fa-
Xu, zkuste se zamyslet nad tim, zda by se vam nehodilo zafizeni kombinované.

VyfeSi hodné véci a jako pfidavek dostanete opravdu funkéni kopirku.

Zafizeni typu vSe v jednom, tedy kombinace
tiskarny, skeneru a kopirky, ¢i dokonce i faxu,
maji v dnesni dob& znacné vyhody. Jejich
zakladnim pfinosem je podstatnd uspora pro-
storu, nakladi a hlavné vaseho &asu, protoZe
se nemusite uCit zachazet s nékolika vécmi,
ale jen s jednou. Vedle toho je nepochybnou
vyhodou i jejich dostupnost, protoze cenové
relace jsou dnes vyslovené pfijemné.

Nejen uspora prostoru

Multifunkéni zafizeni vedle svych zakladnich
pfinost, totiz znacné Uspory prostoru, nakladl
a konec koncl i vaseho €asu, jsou dnes uz i
dostupnou zélezitosti. Navic s technologickou
propracovanosti a dlouholetymi zkuSenostmi
s vyvojem a vyrobou vzrostla podstatné i jejich
spolehlivost.

Co se principu ty&e, jsou vlastné dvojiho typu,
protoZe jejich zakladem mudze byt bud inkous-
tova, nebo laserova tiskarna. Ty druhé jsou
vyspélejSi, za provozu pohodovéjsi, ale pro
zménu neuméji tisknout barevné, coz pro né-
koho miize byt na zavadu.

Z ¢eho je na vybér
Pfedné se zamyslete nad tim, kolik lidi bude

multifunkéni  zafizeni pouzivat, zda v ném
chcete mit i fax a zda potfebujete tisknout
barevné. To jsou zakladni vybérova kritéria.
Ceny se pak za komplet i s faxem a barevnym
inkoustovym tiskem pohybuji uz od zhruba
sedmi tisic a HP dnes dokonce nabizi i tolik
zadané feSeni se zabudovanym telefonem, coz
je pfipad HP Officejet 4255, uréeného pro
jednotlivce & malé skupiny feknéme do tfech
uzivatell. Pfijde na 6 800 K&, méa zabudovany i
fax, skener a kopirku. A abyste si nemysleli, ze
je to jen takové ,ofezavatko®, tiskarna Ci kopir-
ka pracuji rychlosti az 17 Cernobilych stran za
minutu (barevné zviadnou az 12) a dokumenty
jdou napfiklad zmenSovat/zvétSovat v rozmezi
od 25 do 200 %. Podobné, byt na laserovém
principu, funguje i HP Laserdet 3015
(13 690 K&), pro vétsi skupiny — feknéme 4 az
15 lidi — je pak urCen vyspélejsi LaserJet 3380
(27 190 K&) s mésicni zatizitelnosti az 10 000
stran.

Co mohou nabidnout?

Multifunkéni zafizeni mohou efektivnéji nez
jednotlivé komponenty vyfesit celou fadu va-
Sich problémd od ukladani faxovych kopii na
disku po pfimé faxovani z PC. Nemluvé o tom,

Ze fax a Casto i kopirka funguji, aniz byste
pocita museli mit pustény. Navic s jednim
spotfebnim materidlem, tedy jednémi napinémi
a jednim druhem papiru, takze vlastné s méné
starostmi. Napfiklad pokud si v kancelafi potfe-
bujete néco zkopirovat, je to s multifunkénim
zafizenim dilo okamZiku, protoZe je to jeho
pfirozena funkce. Ne vzdy to ale uspokojivé
snadno a hlavné operativné bude fungovat
v pfipadé, ze mate tiskarnu a skener samostat-
né. ,Za skenerem* pak muzete mit i program
pro rozliSovani pisma (OCR), ktery vam vaSe
sejmuté spisy z doby, kdy jste je$té nepracovali
s PC, pfevede zpét do textové podoby, takze je
pak mlzete ulozit jako elektronické soubory.
Se zafizenimi HP ostatné dostanete takovyto
program automaticky.

Nikoli nepodstatnou a urcité ne posledni vyho-
dou multifunkénich zafizeni je i to, ze diky
tomu, Ze se naucite zachazet s jednim zafize-
nim a Casto jen s jednim &i dvéma typy obsluz-
ného programu, které zvladnou vSe, co potie-
bujete, znacné Seffite ¢as a tim padem i své
naklady.
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