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Pfijdou na nasi burzu koneéné noveé akciove tituly?

V minulém tydnu oznamila farmaceutick&
spolecnost Zentiva, Ze chce na prazskou burzu
umigtit primérni emisi akcii. Podle svého Sfa
Jitiho Michala firma predpokladd, Ze emisi
Ziské 100 mil. USD, tedy zhruba 2,7 mid. K¢.
Spolecnost, ktera vznik-
la sloucenim podnika
Ceska lé&iva a Slovako-
farma, chce zéroven

Zentiva mohla doséhnout trzni kapitaizace
900 mil. USD (témet 24 mid. K¢).

O zaméru psay i Financial Times s tim, Ze
jde o prvni primarni emisi od roku 1993. Lze
octekévat, Ze se stane jednou z naristgiciho
poétu  vychodoevrop-
skych farmaceutickych a
zdravotnickych  firem,
které prorazi natrh EU.

kotovat globani depo-
zitni certifikaty na lon-
dynské burze, zatim
v&k odmitla zvetrgnit
termin uvedeni emise na
trh.

Akcie na prazské bur-
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Zentiva vznikla ze sté&-
niho podniku Lé&iva
odkupem managementu,
zastieSenym  spole¢nosti
Warburg Pincus. PO
Zentivy muize podle
Financial Times otevtit

ze budou moci nakupo-

vat drobni a institucionalni zgemci. Zentiva
patii mezi pét ngjvétSich farmaceutickych spo-
lecnosti ve stiedni Evropé a je dominantnim
dodavatelem generik v CR a na Slovensku s
trznimi podily 51 %, resp. 61 %. V roce 2003
mélatrzby (veéetné Slovakofarmy) 9,6 mid. K¢
a provozni zisk 2,1 mld. K& Emisi akcii by

cestu pro ostatni a zvysit
likviditu na stiedoevropskych trzich. Zentiva
ziska z IPO penize, neplanuje viak cenovou
valku v zapadni Evropé. Rostouci farmaceutic-
ky trh v postkomuni stickych zemich tak posky-
tuje bohaty vybér pro investora, uzavird FT.
,Ceka jsem nato jak na smilovani,* zajésal
nad zpravou Tomas Jezek.

Akcie stale dési naSe investory

FPservis

FP-finanéni poradce a ARIZ CR vas zvou na seminaf
Jak dal v pojisteni
..v podminkach Evropskeé unie
Zakony.
. 0 pojistovnictvi
. 0 pojistné smlouvé

. 0 pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych
likvidatorech

Dopoledni blok bude na téma Nova legislativa v pojis-
tovnictvi za Gcasti Ing. Vaclava Kfivohlavka, feditele
Uradu stéatniho dozoru v pajigtovnictvi a penzijnim pfipo-
jiSténi a zastupcl profesnich asociaci.

Odpoledni blok se bude vénovat obecné poradenstvi
pojistnych produktd, rozdilu v pristupu k investovani

a k pojisténi, perspektivam investicniho pojisténi a feSeni
problematiky identifikace a kryti rizik.

Ve étvrtek 17. €ervna 2004 od 9.30 hodin

v Konferenénim séle
Kongresového centra Praha.

Cena vstupneho pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo €lena ARIZ CR je 2640 Ké.

Vice informaci na adrese:
www.foweb.cz/fpservis nebo seminare@economia.cz

Na prvni pohled Uspésny tyden — do fondt piido témei 400 mil. K. Ale ta predpotopni struktu-
ral Celych 460 mil. K& sméfovalo na penézni trh a 110 mil. K& do zaji&énych fondi. Naopak z
normélnich investic nasi investori prchgi.

A celkové ohlédnuti? Béhem prvniho ¢tvrtleti u nés vzrostla hodnota majetku v podilovych fon-
dech 06,3 mld. K&, pil na pil v zahraniénich a domécich. Neprekvapuje, Ze si sdam mamuti I1SCS
Sporoinvest pripsal 3,7 mid. (dodnesjiz 6 mid.!) K¢&. Jako pohadkovy Otesanek pozira, co vidi —za
minuly tyden schramstl 330 mil. K¢ a v tomto doséhne nevidanénho objemu 35 mid. Ké. A také
nezna bratra, v tomto piipadé ISCS Sporobond a nové i Sporotrend. Nadtésti fondova pravidia
neumoziuji, aby spolkl i své rodice. Zajisténé fondy trvale pritahuji kolem stovky milioni tydné
do CSOB-KBC, tentokré z vice neZ poloviny do cizoménovych mutaci. O dluhopisech darmo
pdlit kyslik, piestoZze minuly tyden vykonnostné obstédly. Rukou spoletnou si ale 1ISCS Sporobond
aIKS Dluhopisovy z majetku odepsaly kaZdy po 55 mil. K¢, jen ING Cesky fond obligaci zachra-
fiuje dluhopisovou ¢est prilivem 42 mil. K¢.

Akciové trhy nemgji jentradicni dvé tvare, de vypadaji kazdou chvili zcelajinak. O to se stargji
nejen investori, de zhusta analytici a hlavné média — z kazdé okrajové uddlogti je zivotni kauza.
Tak & onak, 100 miliona korun vzalo nohy na ramena, kdy samotny 1SCS Sporotrend opustilo 85
mil. K¢, ani drz&k ING cesky akciovy neudrzel 13 mil. K&. Kdo chtél redizovat zisk, budiz, le¢
vétSina timing proSvihla. Jako obvykle, chtélo by se Skodalibé dodat, sta¢i pohled na , krétké* vy-
konnosti 1SCS Sporotrendu: +4,74 % (3mési¢ni), —6,95 % (mesieni) +4,56 % (tydenni).

Prazska burza se zmita v mrazivych zapadnich vétrech, ae porad jeSt¢ méa po korekci (na rozdil
od svéta) od zag¢éatku roku plus rovnych 100 bodi, tedy 15 % (méreno PX 50).

Vykonnosti kategorii fonda Zdroj: Penize.cz

kategorie tyden meésic 3 mésice 6 mésict rok
akciové fondy 0,48 % -6,20 % -1,84 % 10,06 % 22,69 %
dluhopisové fondy 0,23 % -0,88 % 0,35 % 0,68 % -0,96 %
fondy fondu -1,09 % -8,23 % -5,35 % 3,58 % 20,91 %
fondy penézniho trhu 0,04 % 0,09 % 0,42 % 0,71 % 1,79 %
smiSené fondy 0,12 % -2,20 % | 126,15 % 2,01 % 4,81 %

AKTUALNE

Seminaf pro investory

FIT

Ziskat prehled o
vyvgji na kapitdo-
vych trzich, o
aktudni  nabidce
investiénich  pro-
dukti a o trendech
Ize na konferenci
Investiéni prilez-
tosti 2004. Jako soucast celoroéniho vzdél ava-
ciho cyklu FIT PRO INVESTICE ji organi-
zuje CEKIA ve spolupréci s partnery. Na
zavér probéhne panelova diskuse i tombola
Konference se uskute¢ni:

— 8. ¢ervna 2004 v Praze v Méstské knihov-
n&, Marianské namesti 1, Praha 1,

—10. &¢ervna 2004 v Brng, v Moravském zem-
ském muzeu, Zelny trh 6,

vzdy od 14.30 do 19 hodin. Vstupné 50 K&.
Studenti a dachodci zdarma. Konference se
mohou U¢astnit jen registrovani zgemci na
www.cekia.cz nebo natel. ¢ide 222 098 181.

Séfem burzy asi bude Petr Koblic

Burzovni komora vybrala v tendru za kandi-
data na nového generdniho feditele prazské
burzy Petra Koblice, teditele odboru privétni-
ho bankovnictvi HVB Bank Czech Republic.
O néstupnich podminkéch bude burza s Kabli-
cem jedté jednat. Koblic by mél vystiidat Pav-
la Hollmanna, kterého vlada ve stiedu schvdli-
la na predsedu prezidia KCP. Navrh musi jesté
podepsat prezident. Koblic je dlouholetym
¢lenem vyboru pro burzovni obchody, piedse-
dou spravni rady Garan¢niho fondu obchodni-
ki s cennymi papiry a ¢lenem piedstavenstva
Asociace pro kapitalovy trh.

PRO
INVESTICE
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KAPITALOVY TRH

Nova prévni Uprava kapitalového trhu plati od kvétna

Od 1. kvétna jsou Gcinné nové zakony upravujici kapitalovy trh (zékon o kolektivnim investova-
ni, o podnikani na kapitaovém trhu, o dluhopisech a tzv. zménovy zékon) a 14 novych vyhlasek
provadgjicich tyto zakony (jgjich pocet neni konegny). Seznam vsech pravnich norem, jegjich davo-
dovych zprav, stanovisek a dalSich informaci o nové pravni Gpravé kapitd ového trhu bude obsaho-
vat dokument Nova pravni Uprava, ktery bude KCP publikovat na www.sec.cz v sekci Novinky.

Vlada schvalila jmenovani Séfa Komise pro cenné papiry

V poradi tretim predsedou prezidia KCP by se mél stét soucasny generalni feditel prazské burzy
Pavel Hollmann. Navrh ministra financi schvélila 19. kvétna viada. Pokud bude souhlasit i prezi-
dent, mél by Hollmann vést spravni Giad pro kapitdovy trh nggméné dasich pét let. Hollmann,
absolvent strojni fakulty CVUT a drZitel mezindrodné uznavaného manaZerského titulu MBA, ved
burzu od roku 1998 a ma platnou smlouvu do konce kvétna.

Obchody €lendi Asociace pro kapitalovy trh v dubnu klesly o pétinu

Obchody ¢lenit Asociace pro kapitdovy trh v dubnu ubyly. V porovnéani s piedchozim mesicem
se snizil objem zobchodovanych cennych papirt na 205,8 mid. K& z minulych 258,1 mid. K¢.
Nejvetsi propad zaznamenaly dluhopisy: Investori zobchodovali v dubnu za 131,1 mld. K¢, zatim-
co v bieznu to bylo za 172,7 mld. K&. Akcie si v dubnu pohorsily na 72,7 mid. K¢ z 83 mid. K¢ a
obchody s fondy 8ly dolit o zhruba 350 mil. na 2 mld. K¢&. Natfi ¢tvrtiny obchodi s dluhopisy
spolu stagily makléiské firmy Ceska sporiteina, HVB Bank a ING Bank. Stgjné na akciovém poli
dominovali tii hré&gi - Patria Finance, ING Bank a Ceska sporitelna

Majetek v éeskych i zahraniénich fondech za €tvrtleti stoupl

Maetek ¢eskych investort v 845 tuzemskych a zahrani¢nich podilovych fondech vzrostl v prv-
nim ¢tvrtleti 0 6,3 mld. na 157,4 mid. K¢&. Z toho majetek v 778 zahrani¢nich fondech stoupl o
3 mid. na 49 mid. K¢&. Nejveétsi prirastky mezi zahrani¢nimi fondy zaznamendy fondy penézniho
trhu (2 mid. K¢), fondy zajigené (1,1 mld. K¢&) afondy smigené (1 mid. K&). Ubytek majetku vy-
kézaly naopak fondy dluhopisové (-1 mid. K¢).

Na burzy nepfisla zadna nova akcie, pouze dluhopisy

Kapitdovy trh se loni podobné jako v minulych letech opét nedockal Zadné nové akcie. Na trh
piisly pouze dluhopisy, které ve stdle vétsim objemu vydéava stét na kryti rostoucich dluhd. Loni
emitenti vydali 60 emisi cennych papird v objemu 158,4 mid. K&. Dluhopisy jsou podlie makléri
pro drobné investory mélo zajimavé. Z celkového objemu emisi stét obstaral deset emisi v hodnoté
110 mld. K¢&. DalSi miliardové emise piiday penézni firmy véetné Evropske investi¢ni banky.

Garanéni fond vybral 19 milionu korun

Celkova vySe piispévki do Garan¢niho fondu obchodnika s cennymi papiry doséhla 18,891 mil.
K¢&. V meziroénim srovnani to je 274% nérast, piispévky zarok 2002 ¢inily 6,88 mil. K.

Fondy CSOB si pripsaly pres 300 miliond korun

V prepoctu 336 mil. K& vioZili investori do tii zgjidténych fondi site CSOB. Jde o jeden z ngjlep-
&ich vysedki za &tyri roky vydavani téchto fondi. CSOB poprvé upisuje tii zaji&éné fondy sou-
gasné pro lepsi moznost vybgru. CSOB Svétovy Click USD+ 2 a CSOB Swvétovy Click EUR+ 1's
korunovym CSOB Svétovym Clickem+ 9 1ze koupit do 28. kvétna Fondy, které se zagaly upisovat
19. dubna, umoziiuji minimalni zhodnoceni investice v dobg jejich splatnosti 8 %. Celkovy vynos
jevsak vysSi. U fondt Svétovy Click USD+ 2 a Svétovy Click+ 9 miZe zhodnoceni byt az 35 %, u
CSOB Swétovy Click EUR+ 1 dosahuje 30 %. VSechny fondy budou splainé za 5 let a4 mesice.

— [BUSINESS LEASE

TEAMWORK IN MOBILITY

Vas spolehlivy partner

v oblasti operativniho leasingu

Business Lease, s.r.0.
Bucharova 16, 155 00 Praha 5
Tel.: + 420 251 025 800

Fax: +420 251 626 971

I E-mail:

Roéenka Hospodéiskych novin
Pro predplatitele vSech titult a l. produktt
—on-line sluzeb z produkce ECONOMIA as.,
za zvyhodnénou cenu 160 K¢.

www.economia.cz/info/rocenka.htm

Novy feditel Penize.cz

Novym obchodnim feditelem Penize.cz se
st Michag Bedousov, ktery bude rozvijet
zejména vztahy s piimymi klienty a ptipravo-
vat nové reklamni projekty. Predtim pracoval
jako creative account v Agenture PD a na
pozici sales manaZerav nadaci Planeta Peru.

Penzijni fondy rostou

Podle udajit Asociace penzijnich fonda mély
penzijni fondy na konci prvniho c&tvrtleti cel-
kem 2,75 mil. klientd, coz je o 93 tisic vice
nez na konci roku 2003. Nevice (47 tisic) jich
v letoSnim prvnim ctvrtleti ziska penzijni
fond Credit Suisse Life&Pensions.

Manazerské studium BSBAv CR

Vysoka Skola finanéni a sprévni nabizi ma-
nazerske studium Bachelor of Science in Busi-
ness Administration, reaizované v ramci spo-
lupréce v programech MBA s City University
of Washington. Novy program BSBA bude
otevien poprvé v Praze od nového akademic-
kého roku 2004/2005 jako ctyileté bakal aiské
studium. Vyuka bude kombinovana a bude
probihat v anglickém jazyce. Absolventi obdr-
Zi diplom amerického partnera.

ZE ZAHRANICI

Séfem americké centralni banky

bude dal Greenspan

Americky prezident George Bush navrhl do
funkce $éfa Federdniho rezervniho systému
(Fed) opét Alana Greenspana, ktery je v cele
této ingtituce uz od roku 1987. Fed v USA pini
roli centrdni banky a Greenspan tak nyni
ziistane u kormidla miniméng dva a maximal-
né Ctyfi roky.

Videnska burza se bude angazovat
na stedoevropskych trzich

Videiiska akciova burza se bude angazovat v
dal§i integraci stiedoevropskych trhii a jejim
cilem je vytvoreni silného kapitélového trhu v
regionu. Rekl to jeden z &fi videnské burzy
Stefan Zapotocky. Burza uz ziskda podil v
budapest’ské burze. ,,Videnska burza se bude v
regionu snazit prosadit partnerstvi mezi jed-
notlivymi trhy. R&i bychom propgjili cely
region do harmonizované obchodni platformy
tak, aby mohly jednotlivé trhy naddl e fungovat
samostatné,” ekl Zapotocky. Planovana inte-
grace mavest k tomu, Ze akciové trhy v regio-
nu budou konkurenceschopnéjsi se zapadoev-
ropskymi burzami a zbavi se rozttisténosti.
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EKONOMIKA

Zasedani bankovni rady skonéilo bez rozhodnuti o méné

Zasedani bankovni rady Ceské narodni banky skoncilo 20. kvétna bez ménovych rozhodnuti.
O urokovych sazbach se ngjedna o, ménova politika piijde na fadu piisti tyden. Naposledy se ban-
kovni radaménovymi otézkami zabyvala na konci dubna a sazby ponechala beze zmény. CNB drZi
z&kladni repo sazbu na historicky nejnizsich 2 %, stejné jako eurozona, od | oiiského cervence.

Prezident podepsal zakon umoznujici cerpat (vér na 5|In|cn| okruh

Vléda si bude moci vzit od Evropské investicni &
banky Gvér na stavbu jihozdpadni ¢asti silni¢niho
okruhu kolem Prahy. Pridusny z&kon, ktery éerpani
Gvéru umoziuje, podepsa 17. kvétna prezident Vac-
lav Klaus. Uvér by mal ¢init 310 mil. eur (10,2 mid.
K¢). Jhozépadni ¢ést silni¢niho okruhu kolem hlav-
niho mésta tvori dani¢ni a silni¢ni Gseky Vestec —
Lahovice, Lahovice — Slivenec a obchvat Jesenice. |
Uvér by mél byt splatny do 25 let ode dne podpisu
smlouvy, negjpozdgji vSak do 31. prosince 2030.

Stat prodal na aukci CNB dluhopisy za 4 m|I|ardy korun

Stét 19. kvétna prostiednictvim aukce CNB prodal dluhopisy za 4 mid. K&. Zajem investori byl
ptitom o polovinu vySSi nez nabidka cennych papird. Prameérny vynos v aukci byl 4,1 %. Sté pro-
dejem pétiletych dluhopisi ziskal 3,973 mld. K&, kdyZ pramérna cena dosahla 98,68 % nominal ni
hodnoty. Cenné papiry v nomindni hodnoté 10 tisic K& jsou splatné v bieznu 2009.

POJISTOVNY A PENZIINi FONDY

Zisky penzijnich fonda v prvnim étvrtleti vzrostly o pétinu

Zisky penzijnich fondi za prvni ¢tvrtleti roku doséhly 675 mil. K&, coz znamenalo meziroéni
narist 0 19 %. Pocet tcastnikii fondi vzrostl do konce biezna o 93 tisic na 2,75 mil. Informovala o
tom Asoci ace penzijnich fondti. Podet pfipgjisténych osob v Cesku se vytrvale roste od |edna 2000.

CSOB PF Progres se zhodnocenim 4,3 procenta

CSOB Penzijni fond Progres piipige svym klientim za Ioﬁs!q'/ rok zhodnoceni ve vysi 4,3 %, coz
je steiné jako v roce 2002. Druhy penzijni fond skupiny — CSOB Penzijni fond Stabilita, pripiSe
svym klientim za minuly rok zhodnoceni ve vysS 2,3 %, coZ je oproti roku 2002 pokles 0 0,7 %.

BANKY

Citibank pfichazi s novym individulnim programem splatek

Citibank rozsiuje nabidku pro mgjitele Citibank kreditnich karet o duzbu Citibank individud ni
program splétek. Ta kombinuje vyhody kreditni karty a b&éZné ob&anské pijcky. Zaplati-li klient v
obchodé ¢éstku nad 10 tisic K&, mize pak kdykoliv prostiednictvim telefonni CitiPhone linky
zazédat o Individudni program splétek této ¢astky. Pijcku Ize splatit do jednoho roku. Tento Gveér
se poskytuje bez poplatkii, Urokova sazbaje 18 % p. a. Pti vétSim poctu podobnych transakci mize
mit klient soub&zné i nékolik Citibank individua nich programui spléatek.

Ceské spofitelna s novym spotfebitelskym Gvérem

Od 17. kvétna Ceska spotitel na rozsitila nabidku Gveéra o spotiebitelsky Gver zajideny zastavnim
pravem k nemovitosti. Klienti st mohou gednat tento Gvér jako Ucelovy s garantovanou Urokovou
sazbou 6,8 % i jako nelicelovy s garantovanym Urokem 7,9 %. Minimdlni vySe Gvéru ¢ini 150 tisic
K& a maximalni vySe Uvéru je omezena pouze bonitou klienta a bankou akceptovanou hodnotou
zastavované nemovitosti. Splatnost Uvéru je az 15 let. Klienti mohou pouZit hypotéku na cokali,
napi. na vybaveni doméacnosti ¢i koupi automaobilu.

HVB Bank s novou netiéelovou hypotékou Special

HVB Bank zactala svym klientim nabizet novy produkt, net¢elovy hypotecni Gvér s ndzvem
Specid. Jde o tzv. ,americkou hypotéku“, kdy klient ziska Uvér na zakladé zastavniho prava k
nemovitosti. Uvér pak miZe vyuzit na nakup ¢ehokoliv, aniz by musel bance piedkléadat ngjaké
dokumenty souvisgjici s G¢elem Uvéru. Klient piedkl&da pouze dokumenty vztahujici se k nemovi-
tosti, ktera douzi jako zgjis&éni Gvéru. HVB Bank poskytuje hypotecni Gvér Specid az do vyse
60 % ceny trzni hodnoty nemovitosti. Maxima ni doba splatnosti Gvéru je 20 let.

Skupina Erste se chce zaméfit na

finanéni poradenstvi

Clenové rakouské skupiny Erste Bank se ve
svych aktivitach ve stredni Evropé zaméfi i na
poradenstvi ve finan¢nim Zivoté. Erste se v
regionu sousttedi na finanéni duzby pro stied-
ni t¥idu. Skupina navic upravi fizeni bank tak,
aby ve vedeni byli lidé z regionu, ktefi zngji
lokalni trh. Na 75 % produktii a duzeb je me-
zinarodné shodnych, ale zbylych 25 % je dano
mistnimi zvyklostmi.

Bank Austria chce posilit v EU

Nejvetsi rakousky penézni Ustav Bank Aus-
tria-Creditanstal se rozhodl aktivnéji vystupo-
vat v oblasti factoringu v reformnich evrop-
skych zemich. V Mad’arsku a na Slovensku
proto zaklada spole¢nosti na odkup obchod-
nich pohledavek. Podobny krok planuje také
v Cesku. Vlastniky novych factoringovych
spolecnosti, které zahgji ¢innost v nadchazeji-
cich mésicich, budou lokdni banky skupiny
HVB a rakouska Factorbank, ve které méa
BA-CA vétSinovy podil.

Zisk Z(rich Financial vzrostl

Cisty zisk Svycarské pojistovny Zirich Fi-
nancid Services v prvnim ¢tvrtleti letoSniho
roku prudce vzrostl 0 424 % na 702 mil. USD.
K tomu prispély hlavné aspory nakladu, nizsi
poZzadavky na vyplatu pgjistnych uddosti a
méné mimoradnych nékladii, oznamila nejveét-
§i Svycarska pgjistovna.

CPS zvy3ila predepsané pojistné

Ceskéa poistoviia — Slovensko (CPS), kterda
patii do skupiny Ceské pajistovny, zvysila v
prvnim ¢tvrtleti letoSniho roku predepsané
pojistné o polovinu na 1,1 mid. Sk. Podil CPS
na dovenském pojisném trhu tak koncem
biezna dosahl 6,59 %, ve steiném obdobi loni
to bylo 4,88 %. Celkovy objem predepsaného
pojistného na Slovensku v prvnim &tvrtleti
vzrostl 0 12,5 % na 16,78 mld. Sk.

FPnge

FPguide — Pojisténi
www. FPweb.cz/FPguide
spole¢ny produktovy katalog ¢asopist

FP-finanéni poradce http://www.FPweb.cz
Bankovnictvi http:/bankovnictvi.ihned.cz

Pfinasi uceleny pehled finanénim poradcim o
pojiSténi a penzijnim pfipojisténi na ¢eském trhu.
Svym praktickym pojetim je katalog pfeduréen jako
pracovni pomicka.

Informace a objednavky

na adrese www.FPweb.cz/FPguide
nebo na telefonnim éisle 233 071 197
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CMHB pfichéz od kvétna se dvéma novymi hypotékami

Dva nové typy hypoték — Americké hypotéka a Hypotecni Gvér na druzstevni bydleni — nabizi od
17. kvétna Ceskomoravska hypoteéni banka. Americka hypotéka je neticelovy typ hypotéky: Kli-
ent S za penize vypuajcené proti zéstavé vlastni nemovitosti miize koupit cokoliv — od auta po cestu
kolem svéta. Druhy typ hypotéky |ze vyuZit na financovani druzstevniho bytu, podminkou je zasta-
vajiné nemovitosti v osobnim vlastnictvi diuznika, nebo tieti osoby.

PoStovni spofitelna nabizi produkty pro podnikatele

PoStovni sporitelna nabizi Gvérové produkty uréené pro majitele Postkonta, tedy pro podnikajici
fyzické i pravnické osoby. AZ do 30. ¢ervna 2004 jsou bez poplatku. Pi poskytnuti Povoleného
precerpani Uctu a Povoleného pirederpani Gctu s pravidenymi splatkami uSetii klient poplatek za
jeich ziizeni ve vyS 2000 K¢&. Maly investiéni Gvér |ze vyuZzit napt. na porizeni ¢i modernizaci
strojii, zafizeni, aut ¢i pocitaci. Je poskytovan max. do 3 mil. K¢ s dobou splatnosti az 10 let,
ov3em s podminkou 20% G¢asti vliastnich prostiedka podnikatele.

Diky nové internetové strategii CSOB Pojistovna lame rekordy

Rekordni narast smluv cestovniho pojisténi uzavienych
on-line a zvySeni nav&évnosti internetovych strének
firmy ve stovkach procent — to jsou dva hlavni vysedky,
které piinesla nova strategie CSOB Pojidtovny zamétena
na vySSi vyuziti internetu. Napt. v bieznu pres internet
uzaviela 0 800 % vic smluv nez ve steiném obdobi loni.
K oblibé tohoto zptisobu prodeje prispivai to, Ze on-line
klienti ziskavaji 10% slevu. CSOB Poji&ovng |etos roste
i pocet navstévniki jejiho webu. Jen za brezen je nav&ti-
vilo tolik uZivatelt jako za prvni pololeti roku 2003.

CSOB schvalila Uéetni zavérku a rozdéleni zisku

Valna hromada CSOB schvélila fadnou Géetni zavérku spolenosti za rok 2003 zpracovanou
podle Ceskych Ggetnich standardii (CAS) a konsolidovanou Ggetni zavérku za rok 2003 zpracova-
nou podle Mezindrodnich standardi finanéniho vykaznictvi (IFRS). Potvrdilatak jiz drive zveiej-
néné hospodéiské vydedky, podle nichz Skupina CSOB hospodatila v roce 2003 podie IFRS se
ziskem 6,24 mld. K& abilaneni suma doséhla 606,5 mid. K&. CSOB vyplati dividendu 9,7 mid. K&,
tedy 365 mil. dolart. Jeji hlavni viastnik, belgické skupina KBC, z toho ziska 327 mil. dolard. Z
nerozdéleného zisku minulych let budou vyplaceny asi dvé tretiny dividend. Na jednu akcii tak
CSOB svym akcionérim vyplati dividendu 1900 K¢&.

Ceské exportni banka ziskala syndikovany Gvér

CEB ziskala syndikovany Gvér ve vy& 220 mil. USD, jenz miZe byt ¢erpan v riiznych ménach
podle potieby. Dosazené podminky (10 b.p. nad LIBOR) jsou nejlepsi z pohledu subjektii z no-
vych zemi EU a celého stiedoevropského a vychodoevropského regionu. Vzhledem k tomu, ze
rizika CEB jsou posuzovana jako rizika ¢eského stétu, je to i dobry signdl o mezinarodnim hodno-
ceni Ceska. Ceské exportni banka bude tyto zdroje ¢erpat. Nové bude banka klientim vice poméa-
hat jiz ve fézi vyhledani novych exportnich ptilezitosti.

Hypoteéni trh v Ceské republice stale roste

Hypoteeni trh v CR stéle roste. Vyplyva to ze studie HVB Bank. Od roku 1996 bylo poskytnuto
témeF 110 tisic Gvéri v celkovém objemu 175 mid. K¢&. Jesté pred ¢tyfmi lety se davalo vice Gvéra
podnikatelim a firmam, ovSem v soucasnosti se jiZ poskytuje témér 65 % vSech hypotecnich Gvéri
ob¢antiim. Nejveétsi 32% podil na celkovém trhu hypotecnich Gvéra (podle objemu profinancované
astky) méa Ceské spotitelna, za ni jsou pak Komeréni banka (22 %) a CSOB (21%), ndseduje je
se 16 % HVB Bank. GE Capital Bank, Raiffeisenbank a Zivnobanka dosahuji necelych 5 %. V
oblasti hypote¢nich Gvéra pro firmy a podnikatele bezkonkuren¢né vede s 37,1 % HVB Barnk,
velmi tésné nédedovana Ceskou sporitelnou (36,9 %). Daeko za nimi jsou pak KB (11 %) a
CSOB (10,2 %). , Trend ristu je dan nejen poptavkou mezi obyvateli CR, ale po schvéleni novely
devizového zékona ocekdvame i zdjem o nemovitosti v CR ze strany cizinci,” sdélil Martin Pav-
lik, manazer marketingového oddéleni HVB Bank. Z prizkumu HVB Bank vySlo najevo, Ze z&
kaznici negj¢astéji vyuzivaji hypoteni Uvéry k financovani byt a rodinnych domi, pozZaduji rychlé
vyiizeni hypotéky, osobni pristup banky a vyhodné Grokové sazby.

Londynska akciova burza zvysila
celoroéni zisk

Londynska akciovd burza London Stock
Exchange (LSE) zvySila v uplynulém fiskdl-
nim roce zisk pied zdanénim o 12 % na 89,1
mil. liber, tedy 132 mil. eur. Burza z&rovei v
uvedla, Ze diky solidnimu vydedku vréti akci-
on&im zhruba 162 mil. liber. Fiskdni rok
LSE skoril 31. brezna Celoro¢ni trzby LSE
zvySila 0 6 % na 250,4 mil. liber.

Madarska centraini banka se
ziskem 78,5 miliardy HUF

Madarska nérodni banka (MNB) ukon¢ila
hospodafeni lofiského roku se ziskem 785
mld. HUF (pfes 9,9 mld. K¢&), zatimco loni
vykazala ztrétu 4,88 mld. HUF (asi 615,5 mil.
K¢). Podle banky vSak letosni zisk nebude
figurovat jako piijem Ustiedniho rozpoctu,
zatimco loni odvedla MNB do stétniho roz-
poctu 23,3 mid. HUFE.

Svycarsko nema potiebu piejit
na euro

Svycarsko by mglo zistat vng eurozony a
ponechat s jako meénu frank. Zem¢ s tak bude
moci udrZet nizké Urokové sazby a ménovou
nezavid ost, uvedl prezident Svycarské centrdl-
ni banky Jean-Pierre Roth.

,Zatimco evropska integrace Svycarska
postupuje, nevidim ted davod pro umélé
urychlovani monetérnich zmén navazovanim
franku na euro,” uvedl $&f banky. Dodal, Ze
piijetim eura by se Svycarsko vzdalo nizkych
urokovych sazeb, aniz by ziskalo mé&novou
stabilitu.

Séftm v Evropé hrozi vyhazov vic

Vykonnym &&fam evropskych firem hrozi
odvoléni za Spatnou préaci vice nez jejich pro-
t&jSkam v Americe. NgjohroZengjsi jsou gene-
ralni feditelé v Némecku, napsal list Financid
Times s odvol&nim na studii konzultagni firmy
Booz Allen Hamilton. Ve zbytku svéta vyme-
ny firemnich vidca klesgji. Loni zmenilo Séfa
9,5 % ze 2500 nejvétSich svétovych firem, coz
bylo nejniZsi procento od roku 1998. Ve svété
se loni predevS§im omezily nedobrovolné od-
chody. Své generdni feditele odvolala pouze
3 % firem proti 4,2 % v roce 2002.

V Evropé vSak svého $fa odvolao 4,6 %
nejvétSich firem. Jen 3,1 % oded o dobrovolng
a das 2 % odstoupila kvili fizi ¢i akvizici.
Nucené odchody byly zvlésté vysoké v N&-
mecku, kde tek ztratilo praci 8,1 % &fu. V
Briténii to bylo 6,5 %. Pocet let ve funkci
generdniho feditele byl v Evropé rovnéz nizsi
nez jinde. V Evropé to bylo 6,5 roku, v Sever-
ni Americe 9,4 roku, 7,5 roku v Japonsku a
7,3 roku ve zbytku svéta
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