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Penzijni reforma ma jesté nadeji

Podle poslednich zprav z politické scény by
navrh vladni penzijni reformy mohl jesté do-
znat vyznamnych zmén.
Dosud jednoznacna
preference modelu tzv.
NDC fiktivnich ucth
podle §védského vzoru
dostava trhliny. Odbor-
nici totiz poukazuji
nejen na problémy jeji
realizace, ale zejména
na okolnost, Ze dlouho-
dobé vlastné nic nefesi,
protoze zlstdva jako
,zakleta™ v plné prabéz-
ném financovani. Navic
i ve Svédsku jsou sou-
Casti penzijniho systému povinné odvody do
kapitaliza¢nich fondd ve vySi 2,5 % hrubé
mzdy. Novy ndvrh vychdzi z pfedpokladu, ze
ze soucasnych 20 % piijmi ¢i hrubé mzdy,

odvadénych povinné na dichod, by mohla 2 %
sméfovat do kapitaliza¢niho fondu. Slo by tedy
kone¢né¢ o vytvofeni
druhého pilite, byt za-
tim jen chabého (v Ma-
darsku jde o 6 %, v
Polsku 7,3 %, na Slo-
vensku 9 %).
Kompromis  vychazi
vstfic lidovelim a unio-
nistim, ktefi roli sou-
kromych uspor podpo-
ruji dlouhodobé, a sou-
hlasné se vyjadfil i mi-
nistr financi Bohuslav
Sobotka. Vladni CSSD
timto navrhem také
vychdzi vstiic opozi¢ni ODS, protoze chce
penzijni reformu pfijmout Sirokym konsenzem.
Ptedsedové politickych stran by méli o reforme
jednat 20. bfezna.

Stale viadnou jen konzervativni fondy

Uplynuly tyden nebyl nijak zajimavy ani vyjimecny, spiSe naopak. Investofi preferuji ty nejjed-
nodussi fondy a mozna vSichni ¢ekaji na 1. kvéten a vznik novych fondt.
Ovsem praveé chystand nova legislativa zamotala minuly tyden leckomu hlavu. Zatim to vypada,

ze podle piijattho zédkona se vSechmny stavajici ¢eské fondy stanou fondy ,,nesmérnico-
vymi“ (non-UCITS) a nebude pro né cesty, jak se smérnicovymi stat. Mzeme se tedy nadit toho,
ze v kvétnu vznikne tfeba Sporoinvest 2, do kterého se postupné piesunou investice z fondu stava-
jiciho jen proto, Ze ¢eskym parlamentem opét prosel legislativni nedod¢lek.

Mnohem jasngji ale bude alespon v propagaci fondt. Komise pro cenné papiry v patek na svych
internetovych strankach zvefejnila schvalenou metodiku propagace nékterych finanénich slu-
Zeb, zaméienou piredevs§im na fondy. Ziejme se tak jiz brzy do¢kame konce praktik matoucich
klienty, zejména riznych PR rozhovort slibujicich vysoké vynosy ¢i inzerati ohromujicich minu-
lou vykonnosti.

Jistota je jistota — to je heslo naSich investoru. Fondy penézniho trhu minuly tyden ziskaly
témet 400 mil. K¢, zatimco akciové a fondy fondi po zni minulych tydnd s pouhymi plus 24 mil.
K¢ docela zklamaly. Naprostou vétSinu penéz jdoucich do penézniho trhu ziskal s 286 mil. K¢
Sporoinvest, zatimco z akciovych fond ziskal nejvice — 12 mil. K& — Eurotrend, CSOB akciovy
mix ziskal jiz jen polovinu.

Jako obvykle nejvétsi odliv penéz vykazaly fondy dluhopisové. Minuly tyden ztratily 184 mil.
K¢. I minuly tyden pokracovaly akciové fondy v rychlém ristu. Priméré vydélaly 2,5 %! Bez-
konkuren¢né nejlépe  si
vedl Sporotrend s 6,4 % a
IKS fond svétovych inde-
xit s 5 %. Jeste lépe se
dafilo trojici fondl fondd,
které v priméru vynesly
pres 5 %.

Po delsi dobé ostatné
skoncily v zisku vSechny
kategorie fondd, vcetné
dluhopisovych. Ty si v
pruméru piipsaly 0,5 %, v
roénim i pulro¢nim hori- 39,62 %
zontu ale stale zlstava ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ : : : : ‘
&ervena barva, 5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%  40%

Vykonnosti kategorii fondt za 12 mésicu zdroj: Penize.cz
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AFPZ zve na seminar
Finanéni poradci a zprostredkova-
telé po vstupu do EU

Program:
Prodej finanénich produkti v CR a EU — vyvoj a
trendy (ing. Tomas Sykora, prezident AFPZ)
Legislativni zmény v oboru finan¢nich poradcii
po vstupu CR do EU (Petr Hruby, vedouci legisla-
tivni komise AFPZ)
Certifikace jako nastroj samoregulace (Vladimir
Nejezchleba, vedouci certifikaéni komise AFPZ)

Kdy: 16. 3. 2004 od 10 hod. (prezence od 9 hod.)
Kde: hotel U Véze - Nupaky u Prahy

(www.hoteluveze.cz)

Cena: 620 K¢ (cena pro ¢leny AFPZ 420 K¢)
véetné obcCerstveni, plati se v hotovosti pfi prezenci
ucastnikl

Registrace prihlasek: info@afpz.cz do 10. 3. 2004
Dalsi informace: Romana Lanikova, kancelaf
AFPZ, tel.: 607 668 185 nebo info@afpz.cz

AKTUALNE

NaSe akcie zvoni 0 maxima

Indexy prazské burzy v patek dopoledne
prorazily psychologické urovné: PX-D 2000
bodd, PX-50 800 bodd! Objem obchodl ve
SPAD presahl jiz v poledne miliardu korun a
objem za cely den se piiblizil dvéma miliar-
dam. Odpoledne vsak doslo k silnému vybira-
ni ziskl, a indexy tak své uzasné poledni hod-
noty neudrzely. Pfesto uzavfely na dalSich
témét desetiletych maximech a oba indexy tak
od zacatku unora stouply o 15 %. Nejveétsi
objemy obchod®l zaznamenal CEZ, ktery po
otestovani kurzu 185 K¢ nakonec posilil o
4,5 % na cenu 183,30 K¢&. Nejvétsi zisk potom
zaznamenaly akcie CRa posilenim o 6 %.

Pondéli vsak piekonalo vSechny nejistoty:
posilily viechny tituly, nejvice CEZ, ktery
lehce vylétl nad 190 K& Komeréni banka
pokofila hranici 3000 K¢ a Philip Morris
20 tis. K¢&. Indexy tak uzaviely na nevidanych
historickych maximech.

Inflace si vzala oddechovy ¢as

Index spottebitelskych cen se v tinoru zvysil
podle oc¢ekavani jen o 0,2 % a meziro¢ni mira
inflace tak setrvala na 2,3 %, kam vystoupila
v lednu. Nejvyraznéji do zmény celkové ceno-
vé hladiny promluvilo sezonni zdrazeni tu-
zemskych a zahraniénich rekrea¢nich pobytu.
Naopak po péti mésicich vyrazného zdrazova-
ni potravin pfinesl unor konec ristu cen, o coz
se zaslouzilo hlavné snizeni cen zeleniny a
masa. Tuzemska rekreace podrazila o 6,3 %,
dovolena v zahrani¢i o 2,4 %, a to samo zpt-
sobilo polovinu vzestupu celkové cenové
hladiny spotfebniho kose. Krom& zmén dani
v lednu je v posledni dobé& hlavni pfi¢inou
ristu inflace zdrazovani potravin. Od srpna
lofiského roku do ledna letosniho roku potra-
viny podrazily celkem o vice nez 7 %.
V tinoru se ovSem zdrazovani zastavilo a ceny
potravin klesly o 0,3 %. Rustu cen vsak zdale-
ka neni konec. V bfeznu a dubnu se jiz promit-
ne drazsi alkohol i cigarety, v kvétnu posuny
dani. A tip inflace: Patria ofekava koncem
roku 3,3 %.
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CNB sloucila dohled nad bankami

Ceska narodni banka spojila dohled nad domacimi bankami s jejich regulaci. Novy odbor CNB
napiiklad navrhuje pravidla pro podnikani bank. Vede s bankami spravni fizeni ¢i spolupracuje s
domacimi a zahrani¢nimi institucemi, které dohlizeji na finan¢ni trh. Zaroven banka vyhlasila
konkurz na $éfa nové vzniklého odboru. Dohled nad bankami &ekaji po vstupu Ceské republiky do
Evropské unie zmény. Banky s licenci v nékteré z ¢lenskych zemi budou moci podnikat v kterém-
koli stat¢ unie. Nyni musi banka, ktera chce nabizet sluzby v tuzemsku, pozadat o bankovni licenci
CNB. Od kvétna ji bude stait licence v domovské zemi. Ceskou centralni banku musi o vstupu na
mistni trh pouze informovat.

CSOB zvysila podil v CMHB na 99,7 %

CSOB zvysila sviij podil na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu Ceskomoravské hypote&ni
banky (CMHB) z 99,2 % na 99,7 % formou povinné nabidky pievzeti. Po dobu zévaznosti povinné
nabidky ptevzeti, tj. od 16. ledna 2004 do 13. tmora 2004, CSOB nabyla celkem 13 098 kusii akcii
CMHB za kupni cenu 1200 K& za jednu akcii. Po ukongeni nabidky tak CSOB vlastni 2 630 398
kusti akcii CMHB. Pfed nabidkou CSOB vlastnila 2 617 300 kust registrovanych kmenovych
akcii CMHB na majitele o jmenovité hodnot& 500 K&.

KBC posilila pozici v CSOB

Belgicka finanéni skupina KBC zvysila sviij podil v nejvétsi ceské bance CSOB, nyni drzi témét
90 % akcii banky. KBC koupila 4,39 % akcii ¢eské banky od Mezinarodni finan¢ni korporace
(IFC), ktera je odnozi Svétové banky pro financovani privatniho sektoru. Cena baliku akcii nebyla
zvefejnéna.

Na hypotéku bude mozné koupit cokoli

Lidé by méli mit v budoucnu moznost koupit na hypotéku auto ¢i druzstevni byt, a nejen nemo-
vitost jako dosud. Umozni to novy zakon, ktery schvalili poslanci. Banky, které chté&ji novy druh
uveéru poskytnout, ale neocekavaji vyrazné zvyseni zajmu o hypotéky. Podle nich pujde pfedevsim
o dopliikovou sluzbu. Zakon umozni, aby lidé hypotéky, na néz banky ziskaji penize pomoci hypo-
teGnich zéastavnich listd, pouzili na cokoli. Zakon, ktery by mél platit po vstupu CR do EU, jeté
musi schvalit senat a podepsat prezident.

Zivnobanka zvysila dvojnasobné zisk

Zivnostenska banka vykézala v lofiském roce &isty zisk po zdanéni 262 mil. K&, coz je 2,6krat
vice nez v roce 2002. Hospodatské vysledky jsou podle ceskych ucetnich standardl a ovéiené
auditorem, spolecnosti PricewaterhouseCoopers. Za
pozitivnim hospodatskym vysledkem banky stoji pfe-
devs§im kontrolovany vyvoj nakladt, zvySeni vynost z
poplatkl a provizi a vynosy z finan¢nich operaci. Ob-
jem uveérh se v mezirocnim srovnani zvysil a doséhl na
konci roku 2003 celkem 22,8 mld. K¢. Celkovy objem
vkladii a zavazkl vici klientim vyplyvajici z dluho-
vych cennych papiri poklesl 0 0,6 % a dosahl 38,9 mld.
K¢. Pocet klientt se loni zvysil o 3,7 % a ke konci roku
dosahl 90 100.

Platby ze Slovenské spofitelny v CS zdarma

Od 1. biezna piipisuje Ceska spofitelna svym klientdim zdarma na et platby, které p¥ijdou od
jejich partnerd z Uéth ve Slovenské spotitelné. Slovenska spofitelna zase svym klientim pfipise
zdarma na uget platby, které piijdou z Ceské spofitelny. Pravidlo se vztahuje na platby v jakékoli
méné. B&zny poplatek v Ceské spofitelnd za piichozi platby ze zahraniéi pfitom ¢ini 1 % z obejmu
platby, minimalné 50 K¢, maximalné 950 K¢.

Pocet partnerti Sporoservisu dosahl 1000

Ceska spotitelna rozsifuje aktivity v prodeji spotiebitelskych avéra pres Sporoservis, kdy lze
ziskat Gvér na zbozi pfimo u obchodnika. Okruh spolupracujicich obchodnikl jiz dosahl 1000,
proti 600 na konci roku 2003. ,,V lofiském roce dosahl objem uvért ptes Sporoservis 1,1 mld. K¢&.
Letos chceme objem uvéri mezirocné znasobit,” fekl Petr Hlavac, feditel odboru Sporoservisu.
Ceska spotitelna je jedina banka na trhu, ktera nabizi avéry p¥imo u prodejcii bez zprosttedkovani
pies dcefinou spolecnost. Sporoservis je v nabidce banky jiz od listopadu 2000. Od 1. biezna 2004
zavedla CS pro financovéani n&kterych vybranych druhti zbozi sazbu RPSN 14 % p.a. Tato sazba se
tyka napriklad stavebnin a stavebnich praci nebo nabytku.

ZE ZAHRANICi

Erste zvySuje podil ve Slovenské
sporitelné

Slovenska vlada rozhodla o prodeji doposud
statem vlastnéného 10% podilu ve Slovenské
sporitelné (SP) jejimu majoritnimu vlastniko-
vi Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG. Tento prodej se uskute¢ni v ramci
dohody o put opci, ktera byla uzaviena pfi
prilezitosti privatizace SP v roce 2001 mezi
Ministerstvem financi SR a Erste Bank. Touto
transakci zvySuje Erste Bank sviij podil v SP
ze 70,01 % na 80,01 %.

Celkova kupni cena ¢ini 72 mil. eur (cca
2,915 mld. Sk). To odpovida poméru ceny k
ucetni hodnoté ve vysi 2,0, ktery vychazi z
nezéavislého ohodnoceni investi¢ni banky
JPMorgan. K vypotfddani transakce dojde v
pristich tydnech. Zbyvajici podil v SP
(19,99 %) vlastni EBRD. Tento podil mize
Erste Bank ziskat v ramci call/put opce, kterou
je mozno uplatnit od 1. ledna 2005.

EK nevadi pomoc statu malym
bankam

Evropské komisi nevadi pomoc cEeského
statu né€kolika malym bankdm v 90. letech.
Penize, které stat bankam poskytl, tak nejsou
prekazkou pro kvétnovy vstup CR do EU.
Komise jiz diive uvedla, Ze nema nic ani proti
pomoci statu Ceské spofitelné a Komeréni
bance, které pted privatizaci ziskaly desitky
miliard korun. Komisi tedy zbyva projednat
prevzeti IPB.

Statni pomoc domécim bankdm se podle
odhadd ministerstva financi pohybovala mezi
300 az 600 mld. K¢. Nejnovéjsi vyjadieni EK
se tyka Ekoagrobanky, Union banky, Fo-
resbanky, Bankovniho domu Skala, Banky
Hana, Coopbanky, Banky Moravia, Evroban-
ky, Pragobanky a banky Universal. ,,VSechna
tato podpora byla vyplacena do vstupu a po
vstupu se neocekava zadné pokracovani této
pomoci. Viechno skonéilo v obdobi, kdy Ces-
ka republika nebyla ¢lenem Evropské unie,
takze s tim neméame problém,“ fekl k vysled-
kim Setfeni mluvéi Evropské komise Tilman
Liider.

Ke kazdé bance zpracovala Evropska komi-
se rozsahlé dobrozdani, které podrobné mapu-
je pomoc, jiz se jim od statu dostalo. Podle
komise vsak nejsou uvedena opatfeni jiz pou-
zitelna.

http://www.FPweb.cz
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GE Capital Bank s hypotékou na nakup pidy

GE Capital Bank zacala poskytovat dlouhodoby hypote¢ni tvér na nakup zemédélské pidy. Pod-
purny a garanéni rolnicky a lesnicky fond (PGRLF) poskytne zeméd¢€lctim, ktefi tento produkt
ziskaji, Girokovou dotaci 4,5 % p. a. Uvér je uréen pravnickym a fyzickym osobam (samostatn&
hospodafticim rolniktim). Jeho minimalni vyse je 300 tisic K¢.

Maximalni vysi uveéru banka neomezuje. Splatnost hypotecniho uvéru je 10 az 20 let, piicemz je
oddéleno splaceni jistiny a urokt. GE Capital Bank bude poskytovat tivéry max. do vyse 90 %
kupni ceny, pficemz uvér bude jistén nakupovanou ptidou a ptipadné dozajisténi Gtvéru bude banka
tesit podle individualniho uvérového ptipadu.

CCS spravuje pres 300 tisic Cipovych karet

Jiz Sestym rokem vydava CCS Ceska spolegnost pro platebni karty &ipové karty umoziiujici
nakupy na ¢erpacich stanicich, v servisech a na fadé dal§ich obchodnich mist v celé Ceské republi-
ce 1 na Slovensku. V soucasnosti spravuje spoleénost CCS vice nez 300 tisic ¢ipovych karet, které
v jejim portfoliu tvoti 95 % vsech aktivnich karet.

Nejlepsi reklamu ma CSOB a CS

Soutéz ,,Nejlepsi financni reklama 2003 pofadana finanénim serverem MéSec.cz zna své vitéze.
Odborna porota jako nejlepsi uréila spot Ceské spofitelny, ¢tenatim se nejvice libila reklama
CSOB. Kdyz chce finanéni instituce uspét s reklamou, méla by propagovat spotiebitelské uvéry. K
takovému zavéru aspon svadéji vysledky druhého rocniku soutéZze o Nejlepsi financni reklamu,
kterou v druhé poloviné unora vyhldsil finan¢éni server MéSec.cz. Jak hlasovani vefejnosti, tak
hodnoceni odborné poroty totiz na prvni misto zvolily ty reklamy, které 1akaji pravé na spotiebitel-
sky uveér.

Hlasovani vefejnosti s pievahou vyhrala CSOB,
kdyz ziskala pfiblizn€ Ctvrtinu hlasti. Odbornou
porotu, slozenou ze zastupcii medialnich agentur a
ekonomickych novinait, nejvice presvédéila Ces-

VYSLEDKY SOUTEZE NEJLEPSI
FINANCNi REKLAMA ROKU 2003

Hlasovani verejnosti

ka spofitelna. Ta navic spole¢né s eBankou dokaza- 1. 6SOB
la zaujmout odbornou porotu a Etendfe zaroven, 2' Coska snofitelna
zatimco tfeba MasterCard si ziskal srdce poroty, ' P

3. eBanka

ale v ctenarském hlasovani se neprobojoval ani do
prvni pétice. Mezi nejlepSimi péti se dale objevily
spoty ING, Kooperativy a Vseobecné stavebni
spofitelny Komer¢ni banky.

Ctenaii vybirali z téméf tticitky spotd, jez se v
roce 2003 objevily na televiznich obrazovkéch a
které nominovaly financni instituce. Vysledky
hlasovani a ptehled spott jsou k dispozici na stran-
kach soutéze http://reklamy.mesec.cz/. Partnery
soutéze jsou ekonomicky tydenik Profit a Casopis
Osobni finance. Medidlnimi partnery jsou tydenik
Marketing & Media a internetova verze Denikl
Bohemia, Mojenoviny.cz.

Platit kartou je pro Cechy bézné

Platebni karty jsou mezi Cechy &im dél obliben&jsi. Loni je pouZivali témé¥ dvakrét Eastéji nez v
roce 2002. Témé se zdvojnasobil i objem penéz, které pomoci karet Cesi utratili u obchodniki.
Nékterou z platebnich karet na konci lofiského roku jiz mé&lo vice neZ $est z deseti Cechd, o milion
vice nez rok predtim. Roste zdjem piedeviim o kreditni karty. Cesi loni pomoci karet utratili témgt
78 mld. K¢, o rok diive to bylo 42,5 mld. K&. Pocet nakupt vzrostl asi 0 90 % na téméf 68 milio-
nd.

Podle odbornikl to svéd¢i o tom, ze lidé méni své navyky a misto vybéru penéz z bankomatu
plati kartou pfimo u obchodnika. Rostouci oblibu karet naptiklad podporuje stale se zvysujici po-
Cet obchodniki, ktefi placeni kartami nabizeji. Loni se jejich pocet mezirocné zvysil o Ctyfi tisice a
priblizil se hranici 100 tisic obchodnikti. Placeni kartou je navic pohodIngjsi a levnéjsi nez vyber z
bankomatu a nasledné placeni. Zatimco vybér penéz z bankomatu plati lidé, poplatky za platby
kartou si banky vybiraji od obchodnikt. Piestoze lidé zacinaji pomoci karet vice nakupovat, banky
sazeji i na bankomaty. Jejich pocet se loni zvysil o vice nez 300 na téméf 2700. Pro banky je to
stale levnéjsi, nez kdyby si kazdy klient Sel pro penize do pobocky.

Stale oblibené&jsi jsou kreditni karty. Jejich pocet se meziro¢né zdvojnasobil na 200 tisic kust.
Banky, které vydavani karet podporuji riznymi slevami, navic oc¢ekavaji dalsi rist zajmu. Do bu-
doucna se bude pouzivani karet dal rozsifovat. Firmy, které platebni karty vydavaji, naptiklad pfi-
pravuji bezdotykové karty. Ty by mély zkratit ¢ekaci doby u obchodnikl. VEtsi bezpecnost a vétsi
vyuziti karet by mélo pfinést zavedeni Cipu, ktery by mél do nekolika let nahradit magneticky
prouzek.

4. VSeobecna stavebni sporitelna KB
5. Kooperativa

Hodnoceni odborné poroty
1. Ceska spofitelna

2. MasterCard

3. eBanka

4.ING

5. CSOB a Kooperativa

Americka ekonomika dal rostla

Ekonomicka aktivita ve Spojenych statech
pokracovala v lednu a Ginoru v ristu. V pravi-
delné zprave ,,Bézova kniha“ to oznamil Fede-
ralni rezervni systém (Fed), ktery je centralni
bankou USA. Fed ale dodal, Ze zaméstnanost
se ve vetsingé Casti zemé zvySovala pomalu.
Zpravu sestavuje na zakladé poznatkii o vyvo-
ji ekonomiky za poslednich asi Sest tydni
vSech 12 federalnich rezervnich bank, které
spole¢né tvoti Fed. Jednotlivé banky popiso-
valy tempo hospodaiského ristu rozlicné, od
mirného po vykazujici znamky zrychlovani.

Jedno €islo pro blokovani karet

Ztidit jediné a snadno zapamatovatelné
telefonni ¢islo pro celou Evropskou unii pro
nahlasovani vSech ztracenych ¢i ukradenych
platebnich a uvérovych karet, aby se mohly
hned zablokovat, navrhuje Evropska komise.

Je tieba, aby spotiebitelé byli piesvédceni,
ze elektronické platby jsou bezpeéné, snadné a
bezproblémové,” vysvétlil zamér komisaf
Frits Bolkestein, ktery ma v EK na starosti
vnitini trh. Komise vybidla vefejnost, aby se
zapojila do konzultaci prostfednictvim inter-
netu. Dotaznik si Ize stahnout z webové stran-
ky EU na adrese http://europa/eu.int/
yourvoice/consultations).

Banka HSBC zvysila zisk 0 33 %

Britsky finané¢ni ustav HSBC Holdings vy-
tvofil loni zisk pfed zdanénim 12,82 mld.
USD (témet 350 mld. K¢), coz je meziro¢ni
nartst asi o 33 %. Bance pomohla akvizice
finan¢éni instituce Household z USA, ktera se
zaméfuje na poskytovani aveért.

Rakouskym bankam se loni dafilo

Penéznim ustaviim v Rakousku loni stoupl
nekonsolidovany provozni zisk meziro¢né o
4,5 % na 4,4 mld. eur. Podle pfedbéznych
udaju vzrostly vynosy bank o 1,1 % na 13,87
mld. eur a naklady nepatrné klesly o 0,4 % na
9,47 mld. eur, vyplyva z udaju rakouské cent-
ralni banky.

Madarska HVB s vyssim ziskem

Madarska divize druhé nejvétsi némecké
banky HVB Group loni zvysila Cisty zisk o
vice nez ¢tvrtinu diky sluzbam pro soukromé
osoby a velké firmy. Firma se letos hodla za-
mefit na mensi podniky, aby rast zisku udrze-
la. Nekonsolidovany cisty zisk se podle mezi-
narodnich tcetnich standardii zvysil o 26 % na
10,42 mld. forintd (1,34 mld. K¢&). Aktiva
spole¢nosti vzrostla 0 26,9 % na 734,3 mild.
forintd.

MasterCard loni vykazal ztratu

Americké karetni asociaci MasterCard loni
vznikla ztrata 385,8 mil. USD po predloniském
zisku 116,4 mil USD. Ztratu zpisobily platby
763 mil. USD, které si vyzadalo urovnani
sporu ohledné poplatkil za uzivani kreditnich

(Pokracovani na strance 4)
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KAPITALOVY TRH

Investicni Zivotni pojisténi na vzestupu

Podle udaji zivotnich pojistoven stoupa oblibenost investi¢niho Zivotniho pojisténi. Stava se
atraktivngjsi 1 diky vysokym vynosim v souvislosti s pokracujicim ristem cen akcii na ceském
kapitalovém trhu. Napftiklad klienti Zivotni pojistovny Aviva, ktefi maji v ramci svého investi¢niho
zivotniho pojisténi moznost investovat do péti programi investovani (fonda), mohli v roce 2003
doséhnout vynosu az 23 %.

Nejvyssiho zhodnoceni dosahl v loniském roce Strategicky program investovani Aviva zivotni
pojistovny (23,83 %). Ptiznivy vyvoj pokracoval i v prvnich dvou mésicich roku 2004, kdy vzrost-
la cena podilt tohoto programu o dalSich 10,02 %. Za rok 2003 se jedna o jeden z nejvyssich vy-
nosl u programu investovani (fondl) investi¢niho zivotniho pojisténi na ¢eském trhu. Strategicky
program investovani je koncipovan na akciich a dalSich cennych papirech s proménlivym vynosem
a obchodovatelnych na ¢eském trhu a dale na dluhopisech, obligacich a vkladech u bank. Je uréen
klientim, ktefi jsou pfipraveni podstoupit znacné vysoké riziko proménlivosti kapitalové hodnoty
pojisténi s cilem vyssiho vynosu v dlouhodobém ¢asovém horizontu.

Bohm & partner v roce 2003

Nizsi obrat obchodd, realizovanych na finan¢nich trzich ve vysi 4,2 mld CZK, provazelo zvyseni
poctu realizovanych obchodti 0 30 % ve srovnani s rokem 2002. Stalo se tak v souladu s novym
cilenim spole¢nosti na retailovou investorskou klientelu. Spole¢nost Bohm & partner v roce 2003
prosla vnitini konverzi od elektronicky zaméteného zprostfedkovatele obchodd na zahrani¢nich
kapitalovych trzich k vétSimu rozlozeni portfolia investi¢nich a poradenskych aktivit. Jednim z
vysledkli zmény strategie je vyvoj klientského majetku ve spravé, jehoz objem se podafilo mezi-
ro¢né zvysit 0 96 %. Piijmy firmy se v meziro¢nim srovnani podafilo zvysit o cca 100 %.

Pojistovny loni vybraly 105 mld. K¢

Pojistovny sdruzené v Ceské asociaci pojistoven vybraly loni na pojistném podle predb&znych
udajt 104,8 mld. K¢, coz bylo o 17,3 % vice nez v roce 2002. Podil ¢lenti na pojistném trhu loni
ptesahl 99 %. V roce 2002 vzrostlo pfedepsané pojistné ¢lenti asociace o 13 %. U Zivotniho pojis-
téni Cinil pfirGstek predepsaného pojistného 20,6 % a pojistné doséhlo 41,1 mld. K¢. Nezivotni
pojisténi zaznamenalo v minulém roce nartist o 15,3 % na 63,7 mld. K&. Néaklady na pojistna plné-
ni klientim vzrostly loni o 3,1 % na 59,7 mld. K¢.

Pojistovna Union uzavira pracoviste

Pojistovna Union, ktera je od lofiského 1éta v nucené sprave, rusi své kancelafe a pobocky v
pronajatych prostorach. Vétsinu z nich uzaviela ke konci tinora, na pracovisté v Liberci dojde kon-
cem bifezna. V provozu ziistanou pouze pracovi§té v Praze a v Ostraveé. Pojistovna Union pievedla
na ptelomu roku zhruba 20 tisic pojistnych smluv zivotniho pojiSténi a povinného ruceni na Koo-
perativu. Zbylych 58 tisic smluv pojistovna ukonéuje, nové smlouvy piestala uzavirat jiz loni.

CPP nenala strategického partnera

Ceska podnikatelska pojistovna (CPP) ukonéila vybérové tizeni na ziskani strategického partne-
ra, aniz by jej nasla. Zadny z uchaze&t, kteii se kvalifikovali do uzgiho vybéru, nesplnil podminky
fizeni. Pojistovnu vlastni ¢eskd skupina SPGroup. Do uzsiho vybéru zajemct se dostala cesko-
slovenské skupina Penta, Ceska pojistovna, Kooperativa a némecka pojistovna HDI.

FP-financni poradce - jediny projekt pro profesionaly
ve finanénim poradenstvi na ¢eském trhu
Objednejte siZDARMA ukazkové €islo na tel. 800 110 022
nebo na webové strance http://www.economia.cz/infoffp/

Predplatitelé mésicniku
FP-financni poradce maji pristup do
elektronického archivu na
www.FPweb.cz

ZDARMA
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karet. Ro¢ni trzby asociaci vzrostly o 18 % na
2,23 mld. USD. MasterCard loni schvalil, Ze
zaplati miliardu dolarl za vyrovnani hromad-
né zaloby, kterou proti vydavatelim karet
podaly maloobchody. Rival Visa USA v ramci
téhoz sporu rozhodl, ze zaplati 2 mld. USD.
Obchodnici si stézovali, ze je poplatky za
oveéfovani podpistt z karet pfijdou ro¢né na
desitky miliard USD. Na konci roku 2003
MasterCard splatil jako vyrovnani 25 mil.
USD, zbytek bude splacet 10 let. Vydaje za
smluvni zavazky sport pak vyustily v naklady
pfed zdanénim 763 mil. USD. MasterCard
dodal, ze naklady na vyrovnani radéji pokryje
pfijmy z provozu, nez by zadal nové prostied-
ky po svych ¢lenech. Celkem lze karty s lo-
gem MasterCard ¢i Maestro pouzit v 210 ze-
mich k platbé ve vice nez 30 mil. obchodi
nebo k vybéru v 820 tisicich bankomatti.

EBRD loni ztrojnasobila Cisty zisk

Evropska banka
pro obnovu a roz-
voj (EBRD) v lon-
ském roce zvysila
Cisty zisk na 378,2 |
mil. eur z pfedcho-
zich 108,1 mil. eur.
Banka dodala, Zze
loni pfislibila po-
skytnout na rizné
projekty 3,7 mld.
eur, coZ predstavuje > il
pokles z 3,9 mld. v |, i
roce 2002. Banka
loni vyplatila 2,1 mld. eur a podepsala 119
projektti, které zahrnovaly napfiklad vyrobu
letadel v Rusku, fizeni dopravy v Litv¢, priva-
tizaci jedné rumunské banky a modernizaci
telefonni sité v Kazachstanu.

Zisk belgické KBC loni vzrost|

Belgicka bankovni a pojistovaci skupina
KBC Bancassurance vytvofila v lofiském roce
zisk 1,12 mld. eur, coZ je o 8,2 % vice nez v
roce 2002. Vysledky byly lepsi nez odhady
banky. Za ozivenim stala hlavné bankovni
divize, ktera zvysila zisk o 21 %. Zisk z pojis-
tovacich aktivit se vSak o0 21 % snizil.
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