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Lonisky rok byl rokem akcionart

Jako se minulé tti roky museli investofi do akcii postit, tak se jim loni stil jen prohybal pod chut-
nymi sousty. Da se fici, ze trhy nahradily ¢i "si odpracovaly” pokles let 2001-2, ke svym hysteric-
kym a neredlnym (irrational exturberance) maximim z jara 2000 maji vSak jesté daleko.

Americké trhy vzrostly na standardnich indexech o 25 %, v technologiich o 50 %. | Evropa posi-
lila adekvétné (po silngjSich propadech) o vice nez tretinu. Tuzemské akcie také zérily — piestoze i
piedioni jiz vzrostly o velmi hezkych 17 %, p¥idaly dalSich krésnych 43 % (v dolarovém pre-
poétu dokonce Gzasnych 65 %). Jestlize nas zarok 2002 vyhodnotil The Economist jako nejlepsi
investici na svétg, nemame k tomu daleko ani zarok lonsky.

LetoSni wallstreetsky horoskop vSak vzhlizi nejen ke hvézddm ekonomickym ¢&i astrologickym,
alehlavné k t¢m na americké vlajce — ak védmam teorie politického cyklu. | lonisky kalendér jim
dal za pravdu: roky piedchazejici roku prezidentskych voleb zatim v pulstoleté historii prinesly
rast vzdy av priméru dokonce plnych 18,5 %. Ale p¥imo volebni roky jiz zdaleka tolik jistotou
nezaii a pramér ristu vykazuji jen 7,7 %. To ostatné odpovida avaham analytiku, ktefi kon-
statuji, Ze prezident Bush utratil vétSinu schvaeného rekonval escen¢niho bal iku penéz uz loni...

Guru optimisti Abby Joseph Cohenova z investi¢ni banky Goldman Sachs sice ponékud ztratila
véstecky pel (predpovidala jesté vétsi risst uz v roce 2002), ae loni se uz trefila a pro letoSek vidi
dalSich 15 %. Jsou vSak i medvedi, ktefi brumlgji o poklesu i mnohaletém.

I my miizeme vzhlizet k hvézdiékdm na evropské vlajce, néS vstup do EU jisté prinese dal§i
zmengeni mezery mezi cenami naich akcii a jejich fair value (férovou hodnotou). Cést z ocengni
naseho prijeti do elitni-
ho klubu je ztgimg jiz
zapodtena v loriském

ristu, ae stde jeste
dost zbyva.

Také zacdtek letosni-
ho roku neSetiil opti-
mismem — vzhiru
vyrazila Praha i Evro-
pa a némecky DAX
30 kone¢n& prolomil
hranici 4 000 bodi.
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Rozpadité vysledky fondi v roce 2003

Vysledky fondového byznysu za uplynuly rok jsou ptingimensim rozpagité. Ze statistiky UNIS
vychézi, ze retailovi investoti do fondt prinesli jen kolem 10 miliard korun.

Pozici lidratrhu sice udrzela ISCS s piehledem, ale jen setrvacnosti. IKS KB se doslova ztréci z
o¢i aZB Trust se hledal v nové pioneerské struktuie finangni skupiny UniCredito. Stafetu pokroku
tak prevzaly zahraniéni spolecnosti.

Stikou ve stojatych vodéch se jednoznagng stala CSOB, kterd stiipky zdédenych fondika zformo-
vala do svého nového Siku vlgikové lodi KBC. Zaznamenala Usp&ch zejména bezpecnymi zajiste-
nymi fondy, které si rychle ziskaly oblibu tuzemskych opatrnych investort, v rozhodovéani jim
nabidla pomoc poradenského Klicového planu.

Dluhopisové fondy po UspéSném pololeti ztratily na vykonnosti i na piizni investorii. Neni tedy
piekvapenim, Ze vykonnosti obsadily v3ech 10 pri¢ek pomysiné ziskové hitparady préavé akciové
fondy.

JenZe hledani skute¢ného investora u nés piipomina proslulou jehlu v kupce sena. Narast inves-
tic v akciovych fondech o 1,5 miliardy korun je tedy vlastné Gspéch, i kdyz ¢islo je chudické. Jest-

(Pokracovani na strance 2)

Lidé v pohybu

AKTUALNE

Koruna v pondéli pokoila dalSi
rekord v kurzu s dolarem

Vigdi dolaru totiz prolomila rekordni hodno-
tu od doby svého vzniku a posililaaz na 25,45
korun za dolar. Davodem jejiho vitézného
tazeni jsou pokracujici ztraty dolaru, ktery
kolem pilnoci oslabil pies Uroven 1,2600 a
pokragoval v padu i réno az na nové historické
minimum 1,2695 USD za euro.

Dolaru podlomil nohy i zastupce americké
centrdni banky (Fed), ktery prohlésil, Ze dolar
ve skute¢nosti neni piehnané daby. Jinymi
dovy, podle Fedu existuje jesté prostor pro
dal§i propad dolaru. Jeho ztrdtdm skuteiné
ziegimé neni konec a vyhledové by se béhem
jednoho dvou mesicii mohl dostat az na 1,30
dolaru za euro a koruna by tak mohla posi-
lit na pouhych 25 korun za dolar. Kdo tedy
chce smenit dolary na koruny, by proto nemél
véhat. K jednotné evropské méné koruna po
silvestrovském skoku dnes stagnovala kolem
Urovné 32,35 K&/EUR.

TriMan vystoupil z AFPZ

Koncem roku ukongila své ¢lenstvi v Asoci-
aci finanénich poradci a zprostredkovateli
(AFPZ) poradensk& spole¢nost TriMan s.r.o.
TriMan pfitom stdl u zrodu Komory finan¢-
nich poradct a pokracoval v ¢lenstvi i po zme-
n¢ tohoto sdruZeni na AFPZ. Davodem odcho-
du jsou vyhrady TriManu ke stylu fizeni asoci-
ace a nulovy ptinos ¢lenstvi pro fadového
¢lena. Své pohledavky po lhité splatnosti
uplatiiuje TriMan vici AFPZ prostiednictvim
soudul.

Investiéni koutek €S

Prednasky pro Sirokou vefejnost se konaji
kazdé prvni Gtery v mésici od 17.00 hodin
v Investiénim koutku Ceské sporitelny v Praze
1, Rytitské ul. 29. Vstup je vzdy zdarma.

V Utery 6. ledna probéhne setkani na téma
»Dluhopisy pro malé i velké investory“, kde
bude ing. Petr Schit CSc. hovotit zeména o
hypote¢nich zastavnich listech a zajisténych
dluhopisech.

Zahraniéni investofi zvysili sva ak-
tivav CR

Zaporné saldo investiéni pozice Ceské re-
publiky se ve 3. ¢trtleti letosniho roku pro-
hloubilo na526,3 mid. K¢ z 454,8 mid. K¢ ve
2. ¢tvrtleti. Za posledni rok se schodek inves-
tiéni pozice zvySil 0 131,2 mid. K¢&.

Zahraniéni zadluzenost CR vzrostla ze 745,0
mid. K¢ (32,0 % HDP) na konci prvni polovi-
ny letosniho roku na 775,8 mld. K& (32,8 %
HDP). Pred rokem dosahoval zahraniéni diuh
sice jen 754,4 mid. K¢, coz v3ak odpovidalo
vySSimu podilu 33,4 % HDP.
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(Pokracovani ze stranky 1)

lize jsme rok zaginali s vic nez 130 miliardami ve fondech a v pololeti dosdhli peknych 152 mili-
ard, podzim Urodu nepiinesl a tandem CSOB-KBC &asto jen stihl vyrovnavat Ubytky domécich
sprévci. Doséhne-li tedy kone¢ny soucet 157 miliard, pijde piece jen 0 20 % nartst a tedy relativ-
ni Gspéch.

Viykonnosti kategorii fond & - zavér roku 2003

Kategorie fondd mésic 3 mésice | 6 mésicl rok
Akciové fondy 4,74% 7,34% 18,45% 19,33%
Dluhopisové fondy 1,38% -1,59% -0,93% 0,11%
Fondy fondl -0,86% 4,27% 9,80% 8,76%
Fondy penézniho trhu 0,16% 0,35% 0,97% 2,10%
SmiSené fondy 1,15% 1,66% 3,29% 4,32%

zdroj: Penize.cz

,
Rekordni vybeéry v bankomatech CS

Dne 12. prosince 2003 padl rekord ve vybérech z bankomatts Ceské spoiitelny, kdy klienti pro-
vedli 649 785 transakci za jediny den a vybrali ¢astku témér 1,5 mld. K¢&. Dne 22. prosince 2003
zaznamenal a Ceska spofitelna také rekordni pocet dobijeni kuponi mobilnich telefoni prostiednic-
tvim bankomat — celkem si klienti dobili 6 055 kuponii v objemu 2,4 milionu K¢&. B&Zné mimo
obdobi pied Vanoci, klienti denné vyberou zhruba 600 milionta K¢ a dobiji kupony za 950 000 K&.

Uvéry v eBance fesf systém automatické autorizace

eBanka v listopadu zavedla novy automatizovany systém schvalovéani spottebitelskych véri a
povolenych debetii. Jen za posledni mésic eBanka takto ,,automaticky” schvalila vice nez polovinu
pridélenych avéra. Klienti eBanky se diky systému do 10 minut dozvi, zda ziskaji spotiebitelsky
Gver ¢i povoleny debet v poZzadované vysi. , Prijemné nés piekvapil zgiem o tuto sluzbu. Jen za
posledni mésic ji vyuZzilo a Gvér takto ziskalo pres 650 klientt. eBanka spravovala na pocatku pro-
since 2003 pres 4.100 spotiebitelskych Gvért, coz piedstavuje vice nez 500 % nérast proti za¢étku
roku.

Tti miliony karet Visa v penézenkach

Asociace Visa International 17. prosince 2003 oznamila, Ze jgji élenské banky v Ceské republice
spole¢né vydaly uz 3 miliony platebnich karet Visa. Celkova hodnota transakci u obchodnika v
12mesi¢nim obdobi konéicim 30. z& 2003 vzrostla o 82 % a dosahla vySe 26,8 miliardy K& (pies
1 miliardu USD). Drzitelé karet Visa uskutecnili pres 24 milioni transakci, coz oproti piedchozimu
roku piedstavuje nartist o 65 %. Pocet kreditnich karet Visa se za uplynuly rok zvysil o 145 % na
117 279. K 30. z& 2003 bylo v Ceské republice pres 42 600 obchodnika, kteki piijimaji karty
Visa Poget bankomatt vzrostl na 2 440.

Na anonymnich knizkach 8,4 mld. Ké

Zhruba 8,4 miliardy korun nechévaji lidé lezet na ano-
nymnich vkladnich knizkéach u Ceské spotitelny. Na Gcty,
které musi banka kvuli riziku prani Spinavych penéz zru-
§it, jiz od za¢dtku roku 2003 neptipisuje Uroky. Lidé maji
na zrueni knizek ¢as do konce roku 2012. Na pocatku
pievodi méli lidé na priblizné 6,5 milionu anonymnich
knizek ulozeno zhruba 120 miliard korun. Pievedli tak jiz
93 procent objemu vkladi.

Do Union banky se vrétila €ast penéz z nesplacenych Gvéri

Na ¢ty zkrachovalé Union banky se vrétilo nékolik set miliont korun. Od 29. kvétna, ziskala asi
étvrtinu ze 14.600 nesplacenych Gvéra od drobnych diuznika a 16 procent Gveéri, které u banky
Cerpalo priblizné 900 podniki a instituci. Finance, které si nakonec rozdéli véritelé, banka ziskala
vyméhanim pohledavek. Také se podatilo zachrénit akciovy podil banky v Union pojistovng.

ZE ZAHRANICI

Bundeshanka vola po zménach

Ve své prosincove zprévé se némecka centrdl-
ni banka (dnes soucast systému ESCB) vyslo-
vila pro to, aby se bankovni systém v SRN
oteviel zménam. Podle pozorovateli ma pri
moZzné reformé bankovniho systému Némecka
jit zefména o uvolnéni moznosti pro prevzeti
penéznich UGstavti, které jsou ve ve‘giném
vlastnictvi, v&tsimi bankami ¢i o jgjich flze do
vétSich celka aprivatizaci.

Dosud se pro nutnost zmeén vyslovovaly ze-
jména soukromé finanéni instituce, zatimco
Bundesbanka se stavéla k této moznosti spise
neutradlné. Malé sporitelny se prislusnym zme-
nam v legidativé branily s poukazem nato, Ze
by mohly ohrozit ptistup malych a stiednich
firem k avéram.

ABN AMRO prodéa americkou

maklerskou divizi

Nizozemskd banka ABN AMRO uzaviela
piedb&éZnou dohodu o prodeji americké divize
Professional Brokerage investi¢ni bance Mer-
rill Lynch & Co. Zavéretna dohoda by mohla
byt podepsana v lednu. ABN by prodej réda
dokon¢ila do konce druhého ¢tvrtleti. Pokud
by se nepodatilo dohodu podepsat, bude ABN
zvazovat restrukturalizaci americké divize.
Banka odmitla poskytnout finanéni detaily
dohody.

Bank of Sharjah expanduje

Banka Bank of Sharjah z emirdtu SardZ4,
ktery je soucasti Spojenych arabskych emiré
th, navySila kapitadl na trojnésobek (z 260 na
750 mil. dirhamu) a predstavila svoje plany na
expanzi za hranice statu pomoci akvizic. Ban-
ka nedavno odavil tricet let existence a pro
piisti rok predpoklada nérist zisku o 40 %,
¢imz se ma zvySit ndvratnost kapitdlu (ROE) z
lonskych 10 na 15 %. Banka zatim operuje ve
trech emirdtech stétu (kromé Sardza jedts v
Dubgji a Abu Zé&bi), expanze za hranice v
rdmci regionu Perského zdlivu se ocekava v
pristich letech.”

Sears Canada zaklada banku

Licenci na zaloZeni vlastni banky obdrzela
tyden pred vanocemi od Utadu pro dozor nad
finanénimi institucemi spole¢nost Sears Cana-
da, ktera je velkym maloobchodnim fetézcem,
vétSinové vlastnénym spolecnosti Sears and
Roebuck z USA. Nova banka bude fungovat
pod ndzvem Sears Canada Bank a bude ve
100% vlastnictvi maloobchodniho fetézce.

(Pokracovéani na strance 3)
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POJISTOVNY A PENZIINi FONDY

Pojistovny mohou garantovat vynos 2,4 %

Ministerstvo financi od tohoto roku omezuje takzvanou technickou Urokovou miru Zivotnich
pojisténi, takze pojisovny u novych pojistek smi zarucovat zhodnoceni penéz klienti nejvySe o
2,4 procenta. Dosud technickd drokova mira ¢inila Gtyti procenta.

Ministerstvo pro prevod pojisténi z PCS na Kooperativu

Ministerstvo financi schvélilo prevod pojistnych smluv neZivotniho pojigténi z Pojistovny Ceské
sporitelny (PCS) na pojigfovnu Kooperativa. Obg pojidovny se vzdaly prava podat rozklad, takze
rozhodnuti jiZ nabylo pravni moci. Dosavadnim klientam Pojistovny CS budou zastanou naroky
zachovany v plné vy3. Zastupci finanéni skupiny CS a Kooperativy podepsali smlouvy o prodgji a
o strategické spolupréci koncem listopadu. Jde o nejvétsi finanéni operaci svého druhu na ¢eském
trhu.

v gy v v v gy .
Smlouvy pojistovny Kravag presly na pojistovnu Uniga

Ministerstvo financi schvdlilo pirevod pojistnych smluv organiza¢ni slozky pojistovny Kravag-
Logistic Versicherungs na pojisovnu Uniga. Rozhodnuti nabylo pravni moci 1. ledna 2004. Po
ukonéeni prevodu hodla pojistovna Kravag ukongit provozovani pojistovaci ¢innosti na Gzemi
CR. Dosavadnim klientam organizagni slozky Kravag-Logistic Versicherungs budou jejich néroky
zachovany v plné vySi, nebot 1. ledna prevzala Uniga vSechna jeji prava a zavazky.

SPLATKOVY PRODEJ

Zivnostenské banka s leasingem

Zivnostenska banka zasne nabizet dal& dopliikové sluzby, pojisténi a leasing. Na zagatku roku
by banka chtéla podepsat smlouvu s nékterou z pojistoven, jeiz produkty bude distribuovat.

"V leasingu prremyslime o koupi t7 ¢ty menSich leasingovych spolecnosti, které bychom spojili,"”
ekl Séf banky Jiti Kunert.

Banka chce nabizet Zivotni i neZivotni pojisténi nékteré z existujicich pojistoven. "Pijde o vza-
jemnou distribuci produktii. Budeme nabizet produkty pojiSfovny a ona naSe," fekl Kunert, jméno
pojistovny ale zatim nechtél sdélit. Banka jedné s nékolika spolecnostmi.

O koupi nékteré z leasingovych spole¢nosti se banka snazila jiz loni, ale zatim neuspéla. "Méli
jsme jiz néjaké nabidky," ekl Kunert. Jednéni vétSinou ztroskotala na cené, dodal.

Banka chce leasing nabizet jako dopliikovou sluzbu pro své klienty. "Pijde predevsim o malé
podnikatele a stiedni podniky. Leasing aut neni pro nas to nejdilezite]si, i kdyz vime, Ze to je vhod-
né pro privatni klientelu," uvedl Kunert. Banka chce také posilit penzijni pripojisténi, které jiz
nabizi, doplnil Kunert.

KAPITALOVY TRH

Ceske akcie budou v roce 2004 vydelavat

Od ¢eskych akcii ¢ekaji obchodnici s cennymi papiry v roce 2004 dalsi vydelky, i kdyzZ lonsky
rekordni rok se podle nich bude opakovat jen t&zko. Investoii by se méli zamgiit na Cesky Tele-
com, CEZ a Komergni banku, éernym konsm by pak mohly byt Ceské radiokomunikace, zZjistila v
ankets CTK. Loni akciovy index PX 50 piidal 43,1 procenta, coz byl nejvstsi zisk v historii praz-
ské burzy. V dolarovém prepoctu cinil vynos dokonce 65 procent, vypocetl Jan Hajek z Patria
Finance.

Doméci trh zaznamenal rust i predioni. Potvrdil se tak predpoklad, Ze zahrani¢ni investofi vkl&
daji penize do zemi, které smeiuji do Evropské unie. Podobny vzestup cen proZily i okolni burzy
ve Bratislavé, Budapesti ¢i VarSave. Prostor pro dal§i zvySeni cen ale podle makléra stéle zistal.
Podniky ale bude tieba vybirat peclivéji a nelze zigjmeé ¢ekat podobny vyvoj jako loni, kdy pfi
investici nebylo mozné udélat chybu, protozZe posilily vSechny prazské blue chips.

Na dalSi Uspésny rok by se mély t&sit i viadei svétové akciové trhy, které az do loiiského jara
trpély dopadem americké technologické horecky. "V lofiském roce skoncilo obdobi medvédiho
trhu, které trvalo t¥i roky, a bylo nejdelSim od roku 1929," tvrdi analytici ¢eské pobocky Com-
merzbank.

Radost z jizdy |
Operatival |
leasing {

automohild | firma i velkd
| korporace
www.leaseplan.cz /
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Nabizime produkiovou radu,
ve kterd sivybere mald

Predplatte i
FP-finanéniho poradce

Ziskate:
- kazdy mésic — €asopis FP-finanéni poradce
- kazdy tyden — zpravodajsky newsletter
FP-news
- kazdy den — profesionalni website FPweb.cz

V/Se potitebne pro profesionaly ve
finanénim poradenstvi

Objednavky predplatného
na zelené lince 800 11 00 22
nebo na www.FPweb.cz

(Pokracovani ze stranky 2)

Banka bude zpoc¢étku rozvijet finanéni nabid-
ku, kterou uz nabizel sdm tetézec supermarke-
th - tedy platebni karty Sears Mastercard. V
budoucnosti se pravdépodobné zaméti i na
vedeni béZznych G¢tt a pojisténi. Zalozeni
nové kanadské retailové banky prichézi poté,
co matefska spolecnost Sears and Roebuck
rozhodla naopak o zruSeni své dcetiné banky
ve Spojenych statech.

Dluzni zatéz nuti firmy Setfit

Séf némeckéno Telekomu Kai-Uwe Ricke
nezna slitovani. Aby zvladl gigantické dluhy
firmy, drasticky seSkrtal v roce 2003 investice
— proti roku 2001 o témgt 40 % na maximalné
7 mld. EUR. Tato ozdravna kirra pomohla od
jeho néstupu do Uradu v listopadu 2002 snizit
zévazky Telekomu téméf o ¢tvrtinu na 49,2
mid. EUR. Pro spole¢nost se tak pomalu rysu-
je konec drastického Usporného kurzu — v roce
2004 Telekom planuje investice ve vyS 8,5
mid. EUR.

Avsak zdaleka ne vSechny podniky v eurozéné
jsou ve véci odbourdvani diuzni zétéze tak
daleko jako Deutsche Telekom. Tii roky po
splasknuti investiéni a burzovni bubliny sedi
mnoho firem eurozény stdle jesté na hromadé
staré finan¢ni zatéze z obdobi tehdejsiho boo-
mu, coz piedstavuje potencionani nebezpedi
pro oziveni konjunktury. Podniky eurozony
vstupuji, na rozdil od USA, do faze hospodét-
ského oziveni s nutnosti své dalSi konsolidace,
fika J. Kramer, hlavni ekonom Invesco Asset
Management. To je podle n&j hlavni prekazka
toho, Ze ,, evropské stromy neporostou do ne-
be" .

Zé&vazky jsou pozdnim nasledkem investi¢ni a
fazovaci horecky z konce 90. let 20. stoleti. V
letech boomu zadluzeni evropskych podniki

(Pokracovani na strance 4)
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NejvétSim obchodnikem na burze Wood & Company

Nejvétsim obchodnikem s akciemi zistalai v loiiském roce na prazské burze spolecnost Wood &
Company, kterd méla transakce za vice nez 120 miliard korun. Druhé misto z predloniska obhgjila
Patria Finance s objemem 111,8 miliardy korun a na tieti pricku si meziroéné polepsila Ceska spo-
fitelna s vysledkem 44,1 miliardy korun.

Spoftitelna tésné odsunula z pomysinych stupit vitézi minule bronzovou HVB Bank Czech
Republic. Prvni pétku nejvétsich burzovnich makléra uzaviral podobné jako v roce 2002 Atlantik
finan¢ni trhy.

Novymi tvaremi v nejUuspésngjsi desitce se staly firmy BH Securities, J& T Securities a Cyrrus,
které nahradily Raiffeisenbank, Conseq Finance a PPF burzovni. Vykony domaciho lidra rok od
roku rostou. V roce 2002 stacilo Wood & Company k prvenstvi 82,4 miliardy korun a o rok dfive
dokonce jen 37,6 miliardy korun. Celkovy objem akciovych obchodt byl loni druhy nejvétsi v

historii burzy.

EKONOMIKA

Inflace v listopadu vyssi, nez se éekalo

Inflace byla v listopadu v Ceské republice
vysSi, nez predpokladala #jnova prognéza
Ceské nérodni banky. Mohly za to piedevdim
rostouci ceny potravin a pohyby v regulova
nych cenéch. Také ekonomika rostla ve tretim
Ctvrtleti rychlgji, nez banka v fijnu otekavaa

Z&sluhu na tom ma piedevSim rekordni spo-
tieba doméacnosti, vyplyvéa ze zapisu z bankov-
ni rady, kterd 17. prosince projednavala prosin-
covou situacni zpravu. Ceny zbozi a sluzeb v
listopadu meziro¢né vzrostly o procento, proti
fijnu byly vySSi o pul procenta. Prévé vysoka

rast zatal predbihat rist disponibilniho diicho-
du (ocistény od veskerych dani). Proti oceké
vani nizSi byla zména stavu zésob. Trend
zrychlovani rastu Gvéri pokracoval. Vyvoj
nezamgstnanosti CNB odhadla spravng.

V piistim roce by méla byt inflace piedevSim
diky daiovym zménam vysSi. Tyto zmeény
nemaji piimou vazbu na doméci poptavku ani
na odchylku mezi skutenym a potenciond nim
vykonem ekonomiky, a proto ani jejich vliv na
inflaci pry nelze vnimat jako piesvédivy sig-
nd oziveni inflagnich tlaka.

spotieba domacnosti prekvapila nejvice a jegji

Britové se chtéji zbavit dluhd

Ctyti miliony Brita se rozhodly e Fi
pustit se v roce 2004 razantné do Mﬂ@@ﬁ?%@@ﬁn
urovnani svych financi. Dodli T ey
k nézoru, Ze rady, poskytnuté odbor- *E's_-_:ff_".?-g" m o
niky, jsou pii tomto kroku velmi diile- bl S
%ité. Zcela v souladu s tim, co po '_"%""5"
celou dobu tvrdi ¢lenové IFA { C-’f,,.:,
(International Financial Advisors). p

Vyzkum, ktery vedla nezavida
vyzkumna agentura BMRB pro IFA,
odhalil skute¢nost, ze vic nez 2,4 .
miliénu Brita chce v nadchézejicim
roce uspofit vic nez loni a polovina z tohoto poctu se rozhodla definitivné se zbavit diuha.

David Elms, ekonomicky feditel 1FA, k tomu dodal, Ze k naplnéni téchto financnich rozhodnuti
nemtize dojit bez konzultaci s nezavislymi finan¢nimi poradci, ktefi dokéZzou pomoci klientim
takové rozhodnuti Gspésné realizovat. Bez nich lidé obvykle takové rozhodnuti opakuji rok od
roku, aniZ by do8lo k jeho naplnéni.

Jak zduraznil Elms, za Gspéch vSak |ze povaZovat i to, Ze se takoveé rozhodnuti na seznamu novo-
roénich predsevzeti viibec objevilo. ,Leden je ngvhodngjsi ¢as nato, aby se kazdy z nés ohlédl a
zamyslel se nad tim, zda by naSe penize v nadchézejicich dvanacti mésicich pro nés nemohly pra-
covat mnohem vic nez dosud. Dv¢ tietiny Britd sice tvrdi, Ze nemohou uspofit vic, ale pomoci
sprévného rozlozeni Gspor i diuhti by lidé mohli vydélat miliony,” uzaviel Elms.
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explodovalo; podle Udaji ECB z necelych 50
% HDP koncem roku 1997 na 60 % koncem
roku 2001. Poté podniky nabraly kurz smérem
ke konsolidaci — u investic 8&ply prudce na
brzdu a zataly masivné odbouravat pracovni
mista. Podle n&kterych expertii napriklad ng-
mecké podniky v uplynulém paldruhém roce
vyuzily svého cash-flow vice k posileni své
kapitd ové zékladny.

Evropskym firmam se sice podatilo dluzni
problémy stabilizovat, nikoliv ae zmensit.
ECB odhaduje, Ze jgjich zavazky do 2. étvrtle-
ti 2003 opét mirné vzrostly, ato na 63 % HDP.
V roce 2004 budou proto podniky v eurozéné
podle nazoru ekonoma déle nuceny vylepSo-
vat své bilance, coz by mohlo brzdit konjunk-
turu. ,, Kvili konsolidaci neporostou investice
a zisky podniki tak silne, jako v drivejSich
fazich ekonomického oZiveni, uvadi J. Kr&
mer.

Eurozéna proto letos nezazije zédny silny
rozmach. V8ichni ekonomové ae negjsou tak
pesimisti¢ti. Po dlouhém obdobi ,, investicni
zdrZenlivosti® se ve firmach nahromadila
velka potieba dohnat zmeSkané. Svétova kon-
junktura v roce 2004 ozivi a podniky s
v Z&ném piipadé nebudou moci dovalit
sinvesticemi dde vahat.

Trest za vloupani do i-bankovnictvi

Johannesbursky soud odsoudil v prosinci 27le-
tého Innocenta Madlau na rok do vézeni nebo
k pokuté ve vyS 20 tis. ZAR za to, Ze se v
¢ervnu vloupal do systému internetového
bankovnictvi jihoafrické Standard Bank pres
jeji internetovy box. V zemi jde jiz o druhy
piipad nabouréni se do systému internetového
bankovnictvi, pticemz v prvnim ptipadé Slo o
banku Absa a ukradeni penéz z G¢th vice kli-
enti pomoci softwaru.
V letodnim piipadu mladik Innocent Madlala
sice neukradl Z&dné penize a ani nemél tento
umysl, ale podle vlastnich slov s ,chtél na
bouréni do systému vyzkouSet* s pomoci pii-
davného hardwarového zatizeni.
Madlala s komplicem byli pfistizeni pfi ¢inu
na pobocce banky v nakupnim centru Cresta.
Pachatelé se snaZili od internetového boxu
banky okamzit¢ zmizet, ale jeden z nich -
Madlala - byl nakonec dopaden avyuzil svého
Ustavniho prava nesdélit jméno spolupachate-
le. Madlala ptiznal, ze oteviel vngjsi sténu
internetového boxu a Ze se snazil pripojit pii-
ruéni keyboard logger k zadni sténé pocitate v
boxu.

(MS, KM)
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