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Ceska ména viici USD nejsilngjsi
za poslednich 7 let

Ceska ména se 9. prosince rano dostala na
nejsiln€j$i hodnotu k americkému dolaru za
poslednich sedm let. Posilila az na 26,17 K¢/
USD, kde byla naposledy v zati 1996. V pon-
deli 15. 12. dosahla 26,125 K¢ za dolar.

Ttma: Devizové rezervy CNB

Otvirané fondy z kuponoveé privatizace v pravni pasti

Vrchni soud v Praze svym
usnesenim zrusil usneseni Mést-
ského soudu z loniského listopa-
du o vymazu Zlatého investi¢niho
fondu Kvanto, a.s. z obchodniho
rejstiiku kvuli pfeméné na otevie-
ny podilovy fond.

Tim se fond (otevieny a pie-
jmenovany na CSOB Kvanto
Kombinovany) ocitl v tzv. prav-
nim vakuu, takze pravné asi
neexistuje a nikdo nevi, co se
stane se soucasnymi podilniky a s
byvalymi akcionafi.

Protoze k takové situaci docha-
zi poprvé, nikdo nevi ani, co bude

nasledovat. Problémy tak mohou postihnout i
dalsi fondy s majetkem pfevysujicim celkem

nesnizime
20 miliard korun.

Meéstsky soud by mél o vyma-
zu Kvanta rozhodovat znovu a do
nového rozhodnuti se pravni stav
vraci do situace pted otevienim,
coz by znamenalo, Ze otevieny
podilovy fond CSOB Kvanto
Kombinovany nikdy pravné
nevznikl a jeho podilové listy
nebyly nikdy vydany.

Zatim bylo s podilovymi listy
fondu CSOB Kvanto Kombino-
vany pozastaveno obchodovani.
Patrné nejlepsi a mozna jediné
feSeni bude pomoc statu, ktery by
mohl pravni gordicky uzel roz-
seknout novelou zakona pfijatou ve zkrace-
ném legislativnim procesu.

je o jejich vyraznéj-
$im snizovani.
"Centralni banka
si tézko muze dovo-
lit, aby zacala pro-
davat miliardy eur.
Tim by totaln¢ vy-
chylila trh z rovno-
vahy a kurz by
zacal posilovat
nezévisle na ekono-
mice," dodal. Podle
Timy si ale lze

Devizové rezervy Ceské narodni banky,
které dosahuji v pfepoctu ptiblizné 700 mili-
ard korun, jsou podle guvernéra Zdeiika Tumy
az piili§ vysoké. Centrdlni banka ale neuvazu-

Zdenék Tima
guvernér CNB

Fondy v predvanocnim utlumu

Zdanlivée sektor podilovych fondl prochdzi nepfiznivym obdobim. Lidé z nich vyzvedli malem
pul miliardy korun a nebyt institucionalnich 600 milioni, opét by celkova bilance propadla do
hlubokych cervenych cisel.

Jde vsak jen o pravidelnou sezénni vinu, kdy se hned zacatkem ledna penize do fondd obvykle
zase vraceji. Vétsinou jde totiz pouze o urcité vybalancovani rodinnych cash flow na vydaje
bliZicich se Vanoc.

V médiich se navic sice pfettasa rostouci zadluzovani ceskych domacnosti, ale jiz se nehovoii o
tom, jak obyvatelstvo spofi. Nemame jesté celoro¢ni udaje, ale i ty dosavadni jasné ilustruji trendy:
disponibilni pfijmy vzrostly o 6 %, spotieba jen o 5,6 % — domacnosti tedy spoifi mnohem vic,
neZ utraceji!

Zatim to dokonce vypada, Ze uspoii o 20 miliard korun vice nez loni (celkem mozna az 100 mili-
ard). Jejich pijcky sice vzrostou asi o 50 miliard korun a v¢etné splatkovych nakupti mozna az o
100 miliard, ale pdjcuji si nejen nizkopfijmové vrstvy, ale také vysokopiijmové domacnosti, které
investuji zejména do nemovitosti (vétsina z pfirastku 40 miliard korun).

V tabulce primérnych vynost jednotlivych typt fondii opét vidime Kkolisani, nepfijemné ze-
jména u dluhopisovych fondi. Na ro¢nim horizontu vykazuji dokonce ztratu, takze z nich inves-
tofi opét vyzvedli pfes 300 miliont korun.

Vykonnosti kategorii fond @

tyden mésic 3 mésice 6 mésicu rok
Akciové fondy -0,36% -0,19% 0,28% 8,55% 10,00%
Dluhopisové fondy 0,25% -0,32% -1,69% -2,05% -0,26%
Fondy fond -3,05% -3,71% -4,21% 10,23% 3,45%
Fondy penézniho trhu -0,08% 0,11% -0,03% 0,84% 1,62%
Smisené fondy -0,08% -0,39% -1,08% 2,27% 5,40%

Zdroj: Penize.cz

Lidé v pohybu

ptedstavit, ze by se
v budoucnu central-
ni banka néjakych rezerv zbavila. Rozhodné to
ale neni aktualni otdzka, dodal. Soucasna vyse
devizovych rezerv, které drzi banka v dolarech
a eurech, je predev§sim dédictvim pevného
ménového kurzu z obdobi do kvétna 1997.
Césteéné souvisi i s intervenci proti posilovani
meény z let 2001 a 2002.

CR chee stejnou priméFenost jako
je v Evropske unii

Ceska republika ma zajem na tom, aby se
pfipravovand smérnice o kapitalové piimeéte-
nosti bank uplatiiovala ve vSech zemich Ev-
ropské unie stejné. Informoval o tom clen
bankovni rady Ceské narodni banky Pavel
Racocha, ktery se v Bruselu ucastnil zasedani
poradniho bankovniho vyboru Evropské ko-
mise. Navrh smérnice ma komise ptedlozit do
cervna 2004 a direktiva ma platit od roku
2007.

"U nés je vice nez 90 procent aktiv v ban-
kach, které jsou v zahrani¢nich rukou, a proto
je dulezité, aby se smérnice v riznych zemich
EU uplatiiovala stejné," vysvétlil ceské stano-
visko Racocha. Dodal, ze jde naptiklad o to,
aby se CSOB, kterou ovlada belgicka banka
KBC, nemusela chovat jinak ke KBC a jinak k
CNB. Podle Racochy dostane Evropska komi-
se veskeré pottebné dokumenty do konce
roku.
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CNB priti rok s vydaji za 2 mid. K&

Ceska narodni banka ve svém rozpodtu pro piisti rok poéitd s vydaji 1,975 miliardy korun. Vy-
sledek hospodateni bude zaviset pfedevsim na devizovych rezervach a vyvoji kurzu koruny. Drti-
vou vétSinu penéz pouzije centralni banka na provoz. Za nakup majetku utrati pfes 300 miliont
korun. Nejvétsi vydajovou polozkou jsou mzdy a dalsi souvisejici naklady ve vysi 839 miliont
korun. Zhruba 280 milionti bude stat nakup bankovek a minci od externich dodavateld. Zhruba 140
miliond korun centralni banka zaplati za vypocetni techniku.

CMZRB: Uvery z fondi EU pro podnikatele

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka (CMZRB) bude po vstupu do Evropské unie poskyto-
vat ze strukturalnich fondd EU podnikatelim zvyhodnéné uveéry. Ty dostanou zejména zacinajici
podnikatelé, mali podnikatelé s kratsi historii a mali a stfedni podnikatelé s inovacné zamérenymi
projekty. Pujde o zhruba stovky milionti korun ro¢né. Poskytovani zvyhodnénych tivéra zacne v
1ét& 2004, hlavni napor banka &ekd v letech 2005 a 2006. Poté zatnou dalii programy EU. Uvéry
by mély byt dlouhodobé od ¢tyf do deviti let, tiroky se budou obecné pohybovat mezi tfemi az
Ctyfmi procenty.

CEB navysila kapital

Valn4 hromada Ceské exportni banky 9. prosince rozhodla o zvyseni zakladniho kapitalu o 100
miliénd K¢ ze zdrojl statu vyc€lenénych pro statni podporu vyvozu na rok 2004. Zvysenim zaklad-
niho kapitalu na 1.750 milionti K¢ se zvétsi podil vlastnictvi statu z 69,7% na 71,4% : MF CR
vykonava akcionatska prava u akcii v hodnoté 650 mil. K¢ (37,1%), MPO CR v hodnoté 375 mil.
K& (21,4%), MZV CR v hodnoté 150 mil.K¢& (8,6%) a MZe CR v hodnot& 75 mil. K& (4,3%), tj. ve

vlastnictvi statu dohromady budou akcie v hodnoté 1 250 mil. K¢. Podil vlastnictvi EGAP pokles-
ne z 30,3% na 28,6%. Zménily se také stanovy CEB.

Soutéz podporuje plathy kartami

Podpofit platby u obchodnikti ma za cil kazdoro¢ni kampan, kterou spole¢nost MasterCard Euro-
pe pripravuje pro drzitele karet MasterCard, MasterCard Electronic a Maestro. Soucasti kampané
je také souteéz, v jejimz ramci budou mezi drzitele karet rozdéleny ceny v souhrnné hodnoté 1 800
000 korun. Soutéze se automaticky ucastni vSichni drzitelé karet MasterCard, MasterCard Electro-
nic a Maestro, ktefi béhem trvani akce uskute¢ni alespon jednu platbu kartou za zbozi nebo sluzby
presahujici 400 K¢. Aby mél Sanci na vitézstvi kazdy, nevyhrava drzitel s nejvy$$im pocétem trans-
akci u obchodnikt, ale drzitel s nejvyssim procentualnim nartstem sledovanych transakei v dobé
soutéze. Vitézem se stane ten drzitel, jehoz pocet plateb kartou za obdobi soutéze ve srovnani s
fijnem 2003 vzroste nejvice. Vitéz soutéze ziska zajezd pro Ctyti osoby v hodnoté 300 tis. K¢.
Dalsich tficet drzitelt karet s nejvyssim procentualnim narGstem si bude moci vybrat ze zajezda po
Evropé, kazdy v hodnoté 50 tis. K¢. Podrobnéjsi pravidla soutéze lze najit na www.mastercard-
soutez.cz.

Klienti UB budou za informace platit

Klienti zkrachovalé Union banky uz nebudou bezplatné¢ ziskavat telefonické informace napiiklad
o zistatcich na svych uctech. Banka totiz v pond€li 15. prosince zrusila zelenou linku Klientského
centra a informace bude poskytovat na placené telefonni lince 596 108 222. Nova informaéni linka
bude v provozu od 5. ledna, kdy se zbyli zaméstnanci banky vrati z celozavodni dovolené.

Program PONTE pro municipality a podniky

Komeréni banka pfipravila pro municipality a podniky nabidku financovani projektt v navaznos-
ti na moznosti Cerpani granti ze strukturalnich fondt Evropské unie. KB nabizi Program Ponte,
coZ je nabidka pfedfinancovani a spolufinancovani projektu. Uvér na piedfinancovani grantu pted-
stavuje novy typ kratkodobého nebo stiednédobého ivéru na financovani ¢asového nesouladu
mezi okamzitou potiebou prostfedkt na kryti uznatelnych vydaji projektu a poskytnutim grantu
ze SFEU.

Urokova sazba pro tento typ uvéru je stanovena jako pohybliva. Jistina bude splacena poskyt-
nutim grantu ze SFEU. Oba typy Gvéru bude mozné Gerpat jednorazové i postupné. Zadatelé o Gvér
se mohou obracet na pracovniky Obchodnich center KB jiz v lednu 2004.

ZE ZAHRANICI

Americky Fed nechal uroky beze
Zmen

M¢énovy vybor americké centralni banky
(Fed) ponechal na zasedani 9. prosince uroko-
vé sazby beze zmeny, tedy na nejnizsi urovni
za poslednich 45 let. Sazba na federalni fondy
zustala na jednom procentu.

Dow Jones(iv index prekrogil
deset tisic bodi

Ceny americkych akcii se 10. prosince v
uvodu seance zvySovaly a Dow Jonestv index
na okamzik vystoupil nad 10.000 bodd. Napo-
sledy byl na této hranici pfed rokem a pal.
Nakonec ale trhy skoncily ve ztraté¢ a index
piekonal tuto hranici natrvalo az ve ¢tvrtek.

Commerzbank zvysila podil
v polské BRE

Némecka Commerzbank koupila ve vefejné
nabidce dalSich témer 20 procent akcii polské
banky BRE za 400 miliont zlotych (105 mili-
ont USD). Podil némecké banky v BRE tak
stoupl na témét 70 procent, oznamila varSav-
ska akciova burza. Némecka banka ma od
regula¢nich organti povoleni drzet v BRE az
75 procent akcii. Ve snaze ziskat kontrolu nad
kli¢ovou investici ve vychodni Evropé Com-
merzbank nabidla za akcii polské banky 88,98
PLN (23,37 USD), coz je primérnd cena za
poslednich $est mésicli obchodovani na var-
Savské burze.

Evropska centralni banka zvysila
odhad inflace v EU

Evropska centralni banka zvysila 11. prosin-
ce odhad inflace v Evropské unii pro pfisti
rok. ECB nyni pfedpoklada, ze inflace se v
pfistim roce bude pohybovat v rozmezi od 1,3
do 2,3 procenta pii priméru 1,8 procenta. V
ptedchozi progndze z Cervna odhadovala in-
terval pro inflaci na 0,7 az 1,9 procenta s pri-
mérnou hodnotou 1,3 procenta.

Zvyseni odhadu banka vysvétluje fadou
planovanych fiskalnich opatfeni véetné narod-
nich rozpoctu jednotlivych zemi. V roce 2005
by pak méla inflace klesnout do pasma 1,0 az
2,2 procenta s primérem na 1,6 procenta.
Odhad hospodafského rustu pro piisti rok
zustal proti minulé prognéze nezménén. ECB
pocita s tim, ze ekonomika unie poroste o 1,1
az 2,1 procenta, tedy o primérnych 1,6 pro-
centa. V roce 2005 by se mél rlst zrychlit na
1,9 az 2,9 procenta s prumérem na 2,4 procen-
ta.

SLON, Sy

Komarkova 9, 148 00 Praha 4
Tel./fax: 267 915 553
www.slon.cz

e-mail: info@slon.cz

... kdyz jde o penize.
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14 onv v r 14
Osobni pujcka Expres pred svatky tahne
GE Capital Bank zaznamenava pted Vanocemi vyrazny nariist zajmu o svoji Osobni ptjcku
Expres. Banka v listopadu poskytla o 30 % vice pijcek nez je obvyklé v ostatnich mésicich roku.
V listopadu banka poskytla 14 000 Osobnich pijcek Expres v objemu téméf 700 mil. K¢. Od za-
¢atku ledna do konce listopadu poskytla GE Capital Bank 125 000 Osobnich pujcek Expres v obje-
mu témef 6 mld. K&.

eBanka informuje o Gvéru do 10 minut

eBanka zavedla novy systém schvalovani spotfebitelskych uvérii a povolenych debett. Klienti
eBanky se tak do 10 minut dozvi, zda obdrzi spotiebitelsky uvér ¢i povoleny debet v pozadované
vysi. Zajemci o ptjcku mohou své moznosti provefit na nové zavedeném prescoringu na webové
strance eBanky. Neucelové spotiebitelské Uvéry eBanka nabizi od 8,5 % p.a. eBanka spravovala
ke konci listopadu necelych 4.000 spotiebitelskych uvérd, coz piedstavuje vice nez 500%ni nartist
proti zacatku roku.

KAPITALOVY TRH

Klienti Private Investors maji ¢ast penéz

Dalsi skupiné klientti zkrachovalého obchodnika Private Investors se po vice nez dva a pul roce
od prohlaseni konkurzu vratila ¢ast investic. Garanéni fond vyplatil 22,1 milionu korun 279 oso-
bam, o jejichz narocich nemél pochyby, informovala o tom Ceska spofitelna, ktera (thrady provadi.
Pti bankrotu Private Investors, prvniho zkrachovalého obchodnika na ceském kapitdlovém trhu,
pfislo o takika miliardu korun na 2500 investord, z nichz se tfi Ctvrtiny piihlasily garanénimu fon-
du. Dalsi skupinu osob planuje fond vyplacet zhruba od konce ledna pfistiho roku. Zakaznici ob-
chodnika maji narok na 90 procent investic do vyse 400 tisic korun na osobu, coz u Private zname-
nalo pfes 360 miliont korun. Fond nyni vyplaci pouze polovinu, kterou pokryl v souladu se zako-
nem stat. Zbylou ¢ast fond dosud nesehnal.

Majetek 1.IN prejde do CSOB IS

Prvni investiéni spole¢nost (1.IN) bude zrusena pievedenim jméni na hlavniho akcionaie, CSOB
Investi¢ni spolecnost. Rozhodly o tom valné hromady obou spole ¢nosti.

CSOB IS dosud drzela v 1.IN vice nez 98 procent akcii. Valna hromada v této souvislosti schvé-
lila vyplatu minoritnich akcionafd, pfi¢emz podle znaleckého posudku piipadne na akcii 1.IN ¢ast-
ka 135.374 koruny. CSOB Investiéni spole¢nost nyni spravuje 11 fondd, jejichz majetek &ini 20
miliard K¢. 1.IN byla zalozena jako dcera Investi¢ni a postovni banky.

Pojisténi si lidé casteji kupuiji v bance

Lidé si ¢im dal &ast&ji kupuji pojisténi v bankach. ,,Zajem o koupi pojisténi v siti CSOB se letos
prudce zvysil, a to jak u Zivotnich, tak u neZivotnich pojisténi,“ #ika feditel bankopojisténi CSOB
Jaroslav Van¢k a dopliiuje: ,,Meziroéni narusty piedepsaného pojistného se u nékterych druht
pojisténi pohybuji v desitkach, ale i ve stovkach procent.” Bankovni prodej se rychle rozviji napti-
klad u pojisténi spotiebitelskych tivéra.

Proti krachu pojisteny desitky CK

Pojistovny Uniqa a Generali pojistily proti krachu na pfisti rok nékolik desitek cestovnich kan-
celaii. Nékolik cestovek pojistila i Ceska pojistovna. Ostatni pojistovny se zatim na jednani s
klienty chystaji. Dostane-li se nektera pojisténa CK do potizi, pojistovna se postara o jeji klienty,
ktefi se uz v té dobé na zajezdu v zahranici nachazeji anebo ktefi zaplatili cenu ¢i zalohu za zajezd
a na dovolenou teprve ¢ekaji.

Pojistovné ING kles zisk

Pojistovné ING, které patii na tuzemském trhu Zivotniho pojisténi druhé misto, za tfi Ctvrtleti
roku mezirocné klesl zisk o necela Ctyfi procenta na 537 miliond K¢. Pokles zisku byl zpisoben
zejména nizkou urokovou mirou v CR. Na pojistném vybrala ING do konce zai{ 3,7 miliardy ko-
run, coZ bylo tém&f 0 9 % vice neZ ve stejném obdobi loni. ING v CR nabizi jen Zivotni a zdravot-
ni pojisténi.
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Ziskate:
o kazdy mésic — €asopis FP-finanéni poradce
o kazdy tyden —zpravodajsky newsletter
FP-news
o kazdy den — profesionalni website FPweb.cz

Vse potiebné pro profesionaly ve
finannim poradenstvi

Objednavky predplatného
na zelené lince 800 11 00 22
nebo na www.FPweb.cz

Svétova banka vyzvala k boji
s korupci na vladni trovni

Svétova banka vyzvala své ¢leny, aby posili-
ly prithlednost a pomohly skoncovat s mnoha-
milionovymi korup¢nimi skandaly na vladni
urovni. Jak napsala
agentura Reuters, asi
pet procent hrubého
domaciho produktu
zemi celého svéta
pohlti korupéni jed-
nani, jako je zneuzi-
vani vefejnych fondu
a zpronevéra svéie-
nych prostredkd.

MMF: USA poroste rychleji nez
Evropska ménova unie

Ekonomika Spojenych statd vzroste v pris-
tim roce o vice nez Etyfi procenta, coz je dvoj-
nasobek ve srovnani s ocekdvanym rdstem
eurozony. Tvrdi to hlavni ekonom Mezinarod-
niho ménového fondu Raghuram Rajan. MMF
zvysil odhad rlstu pro americkou ekonomiku
v piiStim roce z phvodnich 3,9 procenta a
podle Rajana by mohl byt riist jesté rychlejsi.
Ekonomika 12 zemi Evropské ménové unie
stoupne pouze o 1,9 procenta, mozna i méné¢.

Rajan dodal, ze zGstdva "obezietné optimis-
ticky" v tom, Ze siln€jsi rast americké ekono-
miky povede k prudkému poklesu nezamést-
nanosti. Tlak na oslabeni dolaru by ale mohl
ve stiedné dlouhém obdobi zmirnit, protoze
rychlejsi rust v Asii a Evropé by mél pfispét
ke zmirnéni deficitu bézného uctu USA.

Horsi situaci ¢eka Rajan v EMU, kde by rist
mohl byt dokonce slabsi nez je soucasny od-
had. Zatim totiz nejsou vidét zadné jasné
znamky oziveni investic nebo soukromé spo-
tteby v oblasti.
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SPLATKOVY PRODEJ

Smlouvy na uvéry s rekordy

Od pondéli 1. prosince do stfedy 10. prosince uzaviela spole¢nost CCB Finance 1462 novych
smluv na spottebitelské a hotovostni uvéry o celkovém objemu téméf 35 milionu korun. To je o
vice nez 50 % vice nez beéhem prvni listopadové dekady. Jen za mésice fijen, listopad a prvnich
deset prosincovych dntl byly uzavieny Gvérové smlouvy v objemu, ktery pfedstavuje 30 % celko-
vého objemu poskytnutych prosttedki roku 2003. Zvysila se i primérna vyse financované ¢astky.
Zatimco od ledna do fijna ¢inila u spotiebitelskych uvéri zhruba 12.500 K¢, v listopadu a prosinci
to bylo 15.300 K¢.

Home Credit s Gvery za 700 mil. K¢

Home Credit Finance poskytl v listopadu spotfebitelské tivéry za témeét 700 miliont K¢, coz je
nejvétsi objem poskytnutych Gvérti v historii firmy realizovany v jednom kalendainim mésici.
Celkovy pocet smluv za toto obdobi pfedstavuje rekordnich 47 tisic. Prvni tyden v prosinci firma
uzaviela smlouvy o Givérech za 202 miliont korun. Poptavce po jednotlivych komoditach, podobné
dominuje Cerna a bila elektronika. Zajem je vSak také o nabytek, mobilni telefony nebo vypocetni
techniku.

Splatkovy prodej vrcholi
™ mi  Predvanocni obdobi ve splatkovém prodeji vrcholi. Spoleénost GE
! ' i Capital Multiservis méla k 30. 11. 2003 818 758 aktivnich uvéro-
vych smluv s celkovou profinancovanou ¢astkou 15,095 miliardy
K¢. Ve srovnani s piedchozim rokem to znamena zvySeni poctu
smluv k 30. 11. 2003 o 23,0 % a rust profinancované ¢astky o 34,3
%. Zatimco v prubéhu roku si klienti nejcasteji pofizuji na splatky
bilou techniku, tedy pracky a lednicky, pfed Vanoci je nejvetsi zajem
o hnédou techniku, tedy televize, videa a hi-fi zbozi.
,,V obdobi fijen — listopad 2003 si 32,7 % klientli GE Capital Multi-
servis pofidilo na Multiservis uvér hnédou techniku, 18,4 % klienti
si koupilo bilou techniku, 10,8 % klientli mobilni telefon a 10,4 %
klientd vyuzilo Multiservis Gvér pro vybér hotovosti. Na paté piic¢ce
se letos umistila vypocetni technika, kterou si na Multiservis Gvér
poridilo pfes 6,1 % klient,” uved] Jifi Pathy, feditel a predseda
predstavenstva GE Capital Multiservis.

STAVEBNi SPORENi

Stavebni sporeni ve finisi

Jeste nejsou k dispozici celoro¢ni Cisla, ale vyzkumy naznacuji, Ze jiz od 1éta do podzimu zijem
o tento produkt vyrazné vzrostl. Pocet obyvatel s uzavienou smlouvou o stavebnim spoteni vzrostl
pres 60 %. Do konce roku pak planovalo uzavieni smlouvy dalSich 14 % domacnosti (z toho pétina
nékolika smluv), vyzkum vsak neupfesnil, kolikatou v poradi ¢i neslo-li o soubéznou smlouvu.
Dvé tietiny lidi zaznamenalo v médiich reklamu, jen pétina si nevSimla a desetina nevi.

Modernizovat své bydleni chce témer tretina lidi

Rekonstrukei ¢i modernizaci bytu ¢i domu provadi nebo v dohledné dob¢ 2-3 let planuje 29 %
obyvatel CR, Nejvice jde pochopitelné o mladsi lidi ve véku 30-44 let s vy$Simi piijmy. NejCastéji
jde o inovaci koupelny, oken, podlah i dlazby ¢i

rozvodd — primérné jde tedy o dvé polozky sou- Koupelna 52,60%
Casné. Pétina Qprav zahrnuie i zrr}ény dispozic Okna a dvefe 44.90%
n}istnosti.vU roahnn}'/ch domfvl Je zase J.ednou z hlav- Podlahy a dlazba 42.90%
nich polozek stfecha nebo stfesni krytina. " 5
. L , M .« | Rozvody vody, tepla, elekffiny 36,30%
Z toho je patrné, ze stavebni spofeni je skute¢né Stech >1.50%
velmi vhodny produkt a jeho vyuzivani ma pred >recha 22
sebou je§te znaény potencidl. RozloZeni mistnosti 20,60%
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Vykonny ekonomicky software pro malé firmy
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Kvalita misto slibu
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Predpaltitelé mésicniku FP - finanéni
poradce maji pristup do elektronického
archivu na www.FPweb.cz
ZDARMA
Staci se pouze zaregistrovat na adrese
http://predplatitel.ihned.cz

Stanovisko Komise pro cenné

papiry k vyuzivani informaci

Komise pro cenné papiry CR predlozila k
vetejné diskusi na svych internetovych stran-
kach (www.sec.cz) stanovisko, zabyvajici se
zejména nakladanim s kurzotvornymi infor-
macemi zjiSténymi pfi tzv. predinvesti¢ni
provérce (due diligence) ve spolecnostech s
registrovanymi akciemi.

Nékteré zavery tohoto stanoviska mohou mit
pfitom podstatny dopad na soucasnou akvizic-
ni praxi. V popfedi zdjmu potencialniho inves-
tora jsou totiz zejména informace obchodné-
finanéni a pravni povahy umoznujici investo-
rovi ohodnotit rizika spojend s akvizici a urcit
cenu, kterou je ochoten za nabyti akcii zapla-
tit.

Tyto informace vSak nemusi byt vefejné
dostupné a mohou dokonce mit kurzotvorny
charakter (tj. mohou mit povahu divérnych
informaci ve smyslu ustanoveni § 81 zdkona o
cennych papirech). V takovych ptipadech
zékon o cennych papirech zakazuje vyuziti
téchto informaci ve prospéch osoby obezna-
mené s témito informacemi a ve prospéch
tietich osob.

Zakon vyslovné zakazuje vyuziti kurzotvor-
nych informaci pfi nabyti nebo zcizeni akcii.
Ty by v budoucnu smél investor vyuzit pouze
tak, ze bud’ odstoupi od zamyslené investice,
nebo uzavie smlouvu za podminek sjednanych
pied provedenim provérky.

| nase akcie lakaji

Analytici Komeréni banky podle agentury
Reuters obnovili hodnoceni akcii CEZ a jejich
investicni doporuceni zni "kupovat". Dvanac-
tim&siéni cilova cena je stanovena na 186
korun, coz je cca 37 % na soucasnou trzni
hodnotou.

Analytici soudi, ze pfevzeti regionalnich
distributorl zlepsi ziskovost firmy a pfitom se
to neprojevi negativné na zadluzeni. CEZ je
nyni atraktivni ve srovnani s ostatnimi verti-
kaln¢ integrovanymi podniky vefejnych slu-
7eb v zapadni Evropé. Po této zpravé CEZ
posilil a uzavtel tésné nad 136 korunami.

Podobné doporuceni z minulého tydne pro
akcie Ceského Telecomu s cilovou cenou 330
korun od Patria Finance nabizelo také zajima-
vy 21% potencial, ale kurz jiz vyrazil vzhiru
po zvetejnéni zpravy, ze danska telekomuni-
kaéni firma TDC ma zajem o statni 51% podil
a zastupci firmy v patek jednali o moznostech
prodeje akcii s ministrem informatiky Vladi-
mirem Mlynarem.
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