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Valna hromada ARIZ CR zvolila své vedent

Prvni ¥&dné valné hromady Asociace registrova-
nych investi¢nich zprostredkovatelt Ceské repub-
liky, ktera probghla 22. 10. 2003, se zG¢astnilo 66
delegatii zastupujicich 1320 é&leni (fyzickych i
pravnickych osob) Asociace ze viech krajii Ceské
republiky. Pozvéni prijali i Magr. Ing. Zdergk
Hustak, ¢len prezidia Komise pro cenné papiry a
Ing. Martin Hanzlik, generdni ma-
nazer Unie investi¢nich spolegnosti
Ceské republiky (UNISCR).

Delegéti postupné schvdlili Zpra
vu predsednictva o ¢innosti Asocia-
ce, zvalili éleny organi Asociace a
piijali Uplné znéni stanov. Sougasti
této zprévy bylai obsdhlainformace
0 moznych variantach zmén
v komunita&rnim prévu, zejména
pokud se tyka pripravované novely
smérnice Evropské komise o in-
vesti¢nich sluzbéch a dopadt této
novely na oblast investi¢niho zpro-
stiedkovatelstvi a finanéniho pora
denstvi v Ceské republice.

Za velmi duleZité |ze ozn&git i to,
Ze delegdti valné hromady prijali ndvrhy piedsed-
nictva narozSifeni servisu pro ¢leny Asociacei do
dalSich oblasti sluzeb na finanénim trhu. Pajde
zeiména o oblasti stavebniho sporeni, hypotec-
nich a komer¢nich Gvérd, pojistnych produkti a
oblast investi¢niho poradenstvi.

Vana hromada rovnéz vyjadiila souhlas
s aplikaci prisngjSich principd odborné pése

Ing. Martin Gardavsky,
generalni sekretar ARIZ

z oblasti investi¢niho zprostiedkovatelstvi i na
jiné finaneni produkty poskytované vefejnosti
&leny Asociace. Vzhledem k tomu bude mozné
rozsSitit p¥ipravovany systém ochrany zakazni-
ki z oblasti investi¢nich cennych papira i nadal§i
produkty. Pribeh jednani valné hromady potvrdil
upifmnou snahu ¢lend Asociace na zkvaitnéni
sluzeb pro z&kazniky, ato i za cenu
neékterych omezeni dosud pouziva
nych zpasobt nabizeni sluZeb.
Tento postoj ocenil ve svém vystou-
peni i Mgr. Ing. Zden¢k Hustak,
&len prezidia Komise pro cenné
papiry. Jeho vystoupeni potvrdilo,
Ze nézory Komise pro cenné papiry
a Asociace jsou v mnoha oblastech
velmi blizké (napt. problematika
investi¢niho poradenstvi). Predsed-
kyné predsednictva JUDr. Zdenka
Cizkova pak ve svém zéavéresném
vystoupeni konstatovala, Ze Asocia-
ce bude podporovat vSechny zamé-
ry Komise pro cenné papiry, které
budou sm¢rovat k vétsi transparent-
nosti investi¢niho zprostredkovatelstvi a investic-
niho poradenstvi, zvysi ochranu investorské
vefenosti i samotnych investi¢nich zprostiedko-
vatelt a poradci, av druhém kroku umozni oddg-
lit kvalitni a kvalifikované poskytovatele sluzeb
od finan¢nich zlatokopu.
(Pokracovani a seznam ¢leni predsednictva ARIZ
CRna strané 4)

Hypotéky v pristim roce podle novych pravidel

Stétni finanéni podpora hypotesnich Gvéra se
ma v piistim roce fidit novymi pravidly. Minis-
terstvo pro mistni rozvoj jiZ piipravuje vladni
natizeni, které upravi jeji poskytovéni zgem-
cam, ktefi si na hypotesni Gvér do vyse 1,5
milionu korun pofizuji bydleni. Roli jiZ nebude
hrét vek Zadatele, ale mj. podminka, Ze
v uplynulych péti letech nevlastnili zadnou
nemovitost.

Hypotéky jsou zatim stéle levngjsi, kdyz i v
mesici z&f sazby hypotecnich Gvéra ddle, i
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kdyZ nepatrng, klesly. Podle v&Zzeného prameru
sazeb osmi bank se sniZila hodnota indexu o
0,03 procentniho bodu na 4,85 %. Prestoze uz
v z&i{ dodlo u nekterych bank ke zvySeni sazeb,

* vazena priméma Urokova sazba, za kterou jsou poskyto-
vany v daném kalenda/mim mésici nové hypote éni Gvéry

AKTUALNE

Revize statistického Uradu:
jsme bohatsi

Cesky statisticky Urad revidoval ¢asovou fadu
HDP za roky 2000 az 2002. Hruby doméci pro-
dukt se diky nové metodice zvysil o 8,1 %, pfi-
¢emzZ ov3em tempa rustu zustaa beze zmén.
Revize totiz vyché&zi z harmonizace statistiky
s Eurostatem a zahrnuje nyni i polozky, které se
drive nezapogitavaly.

Efekty této revize jsou mnohé, ae podstatné je
to, Ze ekonomika bude najednou ve vech kom-
paracich ,bohatsi“, protoze jsme se priblizili
priamérné Urovni produktu EU. Napf. tak
poklesne pomér deficitu vereinych financi k HDP
v roce 2002 z 3,9 na 3,6 %, coZ znamend, Ze
bychom mohli splnit maastrichtska kriteria diive
a prijmout spolecnou ménu euro jiz o rok drive,
tady v roce 2009. Revize také pomuze splnit
vl&dni cile reformy vetejnych financi, protoze ty
byly definované v poméru k HDP.

Pro ¢eskou korunu jsou vysledna revidovana
data nepochybné velmi priznivou zprévou,
ktera by melavést k jeji apreciaci.

Regulace finanénich a kapitalovych
trhi by se méla sjednotit

O zménéch v koncepci dozoru nad finanénim a
kapitalovym trhem se spekuluje jiz del§i dobu.

Jak potvrdil guvernér CNB Zdensk Tuma,
z&kladni navrh na zménu systému dozoru nad
tuzemskymi finan¢nimi i kapitdlovymi trhy by
mél byt zndm v prvnim é&tvrtleti pFistiho roku.
Jeho budouci podobu navrhne pracovni skupina
ministerstva financi, Komise pro cenné papiry a
CNB.

Na trhu nyni funguiji ¢tyfi regulétori. Centrdlni
banka reguluje a dohlizi na banky a stavebni
sporitelny, KCP na investi¢ni spolegnosti, fondy
aobchodniky s cennymi papiry.

Pojistovny a penzijni fondy reguluje minister-
stvo financi a na kampeli¢ky dohliZi samostatny
Urad. Regulace je tak velmi roztii&end, proto je
podle Tamy dileZité dohodnout rozumny model.
Nevylougil ani cestu ¢&asteéného propojeni
dozoru za soucasné prace na dalSim sednocové
ni jednotlivych regulétora.

Finanznet pro poradce

Jiz osm let funguje némeck& webova adresa
FINANZNET specializujici se na B2B. Jgi
silnou strénkou jsou automatické vyhledavase,
uréené predevsim finanénim poradcim a pora
denskym firméam. Nabidky téchto sluzeb vyuziva
okolo 600 némeckych zprostiedkovatelt. Diky
rychlym a zasvécenym informacim na Fl-
NANZNETu maji poradci moznost témei okar
mzit¢ nabidnout nové produkty potencianim
klientam.

Novinkou je otevieni datové banky, kam mo-
hou registrovani poradci vstupovat zcela zdarma.

Kromg informaci o produktech tam mohou ngjit i

celkové natrhu jesté Urokové sazby novych hypoték v priaméru stale klesaly. V porovnani s minulym
c JSe y y yp prme y-vp y nové klienty.

mesicem se zvysila pramérna vyse hypotecnich Gvéra témeéi o 50 000 korun.

Radost z jizdy |
Operativai |

Nobizime produktovou radu,
leasing [ we které sivwbere mald
gutamobild | firma i velka

r! korporace
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Fleet Management in Mation
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ABRA G3°

ekonomicky software pro stiedni a vétsi firmy

Znate lepsi feSeni?

BANKY

Cisty zisk Zivnostenské banky vzrostl

Cisty zisk Zivnostenské banky vzrostl za tti Gtvrtleti meziroéns témet o polovinu na 202,6 mil. K&.
Zisk pred zdanénim stoupl o 118 % na 302 mil. K&. Vyplyva to z neauditovanych vysledki podle ¢es-
kych Ugetnich standardi. Bilan¢ni suma klesla meziroéné o 6,9 % na 47,5 mid. K¢&. Objem poskytnutych
Gveéra vzrostl 0 12,4 % na 24,1 mld. K¢. Klienti méli k poslednimu zétijovému dni uloZzeno v bance 35,2
mld. K&. Zisk banky rostl i v pololeti, kdy se meziro¢né zvySil o 53 % na 138 mil. K¢.

Nové moznosti Servis 24 Internetbanking

Od 24. fijna mohou klienti Pojistovny Ceské spofitelny ziskat informace o svych pojistnych smiou-
véch prostiednictvim on-line pristupu sluzby Ceské spotitelny, Servis 24 Internetbanking. Doposud mgli
klienti tuto moZnost pouze pies telefon. Kromg sluZeb Pojistovny CS mohou klienti pres Servis 24 ob-
sluhovat i produkty Investiéni spolenosti CS. Spoiitelna rovnéz planuje rozsireni sluzeb internetového
bankovnictvi i na produkty dalSich dcefinych spolesnosti.

Cipové karty eBanky od spoleénosti Gemplus

eBanka, ktera testuje cipové karty pro své klienty, uzaviela exkluzivni smlouvu s piednim svétovym
vyrobcem ¢ipovych karet, spolesnosti Gemplus. K vlastnimu pilotnimu vydavani ¢ipovych karet bude
eBanka pripravena v prabéhu posledniho étvrtleti tohoto roku. S ploSnym vydavanim &ipovych karet
mohou klienti pocitat zacatkem pristiho roku.

Spofitelné Wiistenrot vzrostl zisk

Stavebni spotitelna Wistenrot vykézala za prvni tii étvrtleti letodniho roku zisk 89,4 mil. K& proti
lofiskym 71,9 mil. K¢&. To predstavuje rist témet o Etvrtinu. Bilanéni suma vzrostla mezirocné o 29 % na
16,5 mld. K¢. Celkové vklady klientt se proti loiisku zvySily 0 30,5 % na 15,2 mld. K&. Sporitelnaméla
ke konci z&fi uzavieno témer 422 tisic smluv a patii tak k mensim natrhu. O zacétku roku pocet uzavie-
nych smluv vzrostl o 93 tisice, coz je ve srovnani s rokem 2002 o étvrtinu vice. Zvy3uje se i objem Gvéra
-vspofitel na poskytla pres 9000 Gvérd v objemu 1,9 mid. K&. To je o témer 15 % vice nez loni.

CMHB Hypotéka 100 se dvéma riiznymi sazbami

Hypoteeni Gvér 100 poskytuje Ceskomoravska hypotegni banka od 22.10. se dvéma novymi, rozdéle-
nymi sazbami. Urokova sazba dosud u obou variant tohoto typu hypotéky, tzn. do 85 % a do 100 %
hodnoty nemovitosti, ¢inila 6,4 %. Nyni bude rozdélena. Oproti dosavadnimu Uroku se u varianty 85
snizi 0 0,6 % na 5,8 %, u varianty 100 se naopak zvysuje, avsak pouze 0 0,1 % na 6,5 %.

ADRA shira desetniky a dvacetniky

Humanitérni organizace ADRA shira desetniky a dvacetniky, které od listopadu piestanou platit. Cilem
akce nazvané Desetnik pro Stésti v nestésti je shromézdéni co nejvétsiho poctu minci, které pak pomo-
hou lidem v krizovych situacich doma i ve svété. Lidé se drobnych minci mohou zbavovat po celé zemi
v poboekéch CSOB, v prodejnéch Kaufland nebo na erpacich stanicich Benzina.

Banky éekaji 0 Vanocich zné

Domaéci banky ¢ekaji o letoSnich Véanocich zng. Lidé s zvykaji kupovat na diuh, a to ¢im dél vice i
vanoeni darky. Podle neékterych Gdajti banky v piedvanocnim obdobi poskytnou az 40 % pajcek. Zgem
0 spotrebitelské very u Ceské spotitelny loni v poslednich trech mésicich vzrostl podie mluvei Kléry
Gajduskové témér o tietinu. Letos by to mohlo byt jests vice. Také letos se po sniZeni zékladnich Uroko-
vych sazeb centralni bankou daji ziskat Gvéry levngji. U nékterych bank jiz zagina roéni drok u necelych
8 %, loni to bylo o procento vice. VétSinazgemci ae nanejnizs sazby nedoséhne. Véts zgem Cechi o
nakupovéni na diuh se jim snaZi banky stéle vice uleh¢it, zeména o Vénocich. Mnohé prichézeji se
specidnimi nabidkami, jako je ruSeni stokorunovych poplatkt za vytizeni Gvéru. Jiné piipravuji reklam-
ni kampai. O Vanocich si podle zastupc bank sice pijcuje vice lidi nez obvykle, vétsinou ale mensi
sastky.

Predplatte si
FP-finanéniho poradce

Ziskéte:
- kazdy mésic — €asopis FP-finanéni
poradce
- kazdy tyden — zpravodajsky newsletter
FP-news
- kazdy den — profesionalni website
FPweb.cz

VSe potiebné pro profesionly ve
finanénim poradenstvi
Objednéavky predplatného
na zelené lince 800 11 00 22
nebo na www.FPweb.cz

Zmeny v povinnem rucent

Nekteré pojistovny pristoupi od pristiho roku
k zésadnim zméndm v systému sazeb povinného
ruceni. Treti ngjvetsi pojistovna na ¢eském trhu
— Allianz — rozdglila majitele aut do vice katego-
rif. Povinné ruceni se prodrazi klientim Allianz
z Prahy, mladym muzam a podnikatelim. Nao-
pak pro venkovské fidice jsou pripraveny levngj-
§i z&ladni sazby nez byly letos.

Kromé Allianz se do vétsiho rozligeni fidica
pustila i CSOB Pgji¥ovna Ostatni poji&ovny
zvysily ceny novym klientiim o p&t az osm pro-
cent. Nabizeji vSak vyrazné bonusy fidicam,
ktefi dosud nezpasobili zadnou nehodu. Dvojka
na trhu, pojistovna Kooperativa, zrusila stavajici
tii varianty povinného rugeni a novym klientim
bude nabizet jen jedinou. Pres 90 procent klienta
Kooperativy bude mit od pritiho roku nérok na
bonus z povinného rucent, ktery miaZe dosdhnout
az 45procentni slevy z pojistného.

CSOB Pojistovna pripravila slevy pro mimo-
prazské fidice, pricemz nejvyhodngsi sazby
budou mit fidici z nejméng rizikovych oblasti ve
vychodnich a stiednich Cechéch a najizni Mora-
vé. Vyhodngj§ tarify nabidne CSOB Pojistovna
také ftidicam nepodnikatelim, ktefi pouzivaji
automobily k soukromym ugeltm.

Také dvé tietiny fidict zaplati u Ceské pojis-
tovny niZSi pojistné nez v piedchozich letech.
Bude to diky bonusu, ktery mohou uplatnit fidici,
ktefi nezpasobili Z&dnou Skodu. Neplati to ale
pro vSechny kategorie vozidel. Sazby vzrostou
nepifklad u tahatt névési a u autobusi
s hmotnosti nad pét tun. Jde o vozidla, ktera
svému okoli zpiisobovala v posledni dobg nejvét-
§i Skody.

Poslednim terminem pro zménu pojistovny je
pro fidi¢e se smlouvou uzavienou do konce roku
leto3ni 20. listopad.

| J ,
SIK@IN/ s.r.0.
Komarkova 9, 148 00 Praha 4
Tel./fax: 267 915 553
www.slon.cz

e-mail: info@slon.cz

. kdyZ jde o penize.
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KAPITALOVY TRH

Specializované fondy nebudou pro kazdeho

Investovani do podilovych ¢&i investichich fondii ¢eka s piistoupenim CR k EU vyznamna zména.
Vléda totiZ pripravila novy zékon, ktery ma harmonizovat ¢eskou Upravu s unijni. Cedti investori se tak
mohou doc¢kat novych druht fondi a nabidky od dalSich zahrani¢nich spole¢nosti. Kromé standardnich
pocitd novy zékon také se zakladanim specidnich fondi. Investori budou moci jejich prostiednictvim
investovat napiiklad do nemovitosti, rizikového kapitalu ¢i derivata.

Se specializovanymi fondy vSak bude spojena vyrazné vysSi mirarizika a vstupni investice. "Investori
také budou muset, alespori ze zacatku pocitat s tim, Ze tyto fondy budou zakladany s uzavienou struktu-
rou," ¥ika Martin Hanzlik, generdni manazer UNIS CR. V CR bude mozné zaloZit napiiklad zajisténé
fondy, které zde nyni distribuuji pobocky nebo dcefiné spolecnosti zahrani¢nich bank.

Burza snizi prechodné obchodni poplatky

Burza cennych papiria Praha snizi od listopadu do konce roku obchodni poplatky na polovinu. Chce
tak podpotit obchodovéni s cennymi papiry. Sleva je prechodné a burza zatim pripadné prodiouZeni na
pii&ti rok nezvaZzovala, oznamil zastupce generdniho tajemnika BCPP Vladimir Ezr.

POJISTOVNY

Pool pro pojisténi CK ukonéi €innost

SdruZeni pojigoven pro poji&éni cestovnich kanceldri proti krachu, tzv. pool, ukongi Ginnost. Urad
pro ochranu hospodéiské soutéze (UOHS) totiZ zamitl dal&f vyjimku na existenci sdruZeni a pool proti
tomuto rozhodnuti nepoda rozklad. Informoval o tom predseda grémia poolu Michael Neuwirth. Roz-
klad by podle jednomysiného nazoru grémia nemél Zadnou nadgji na tspéch. Rozhodnuti UOHS se opira
0 argumenty, proti kterym nemaiZzeme uvést nové skutecnosti, uvedl. Uiad by navic zigjmé nerozhodl ve
Ihate kratsi nez 60 dni, co?' by bylo pozdé na sjednavani pojisténi pro pristi rok, dodal Neuwirth.
\ysSi zajem o0 CSOB penzijni pripojisténi

Od startu CSOB Klicového plnu - béhem 14 pracovnich dni - uzavieli pracovnici CSOB na pobog-
kéch banky vice neZ 2700 smiuv o penzijnim piipojigténi. Zhruba 70 % smiuv Klienti podepsali s CSOB
PF Stabilita, zbyvajicich 30 % pripada na CSOB PF Progres. , Proti béZnému tydnu se jedna o Sestina-
sobny nériist poctu novych smluv. Ukazuje se, Ze klienti zacinaji byt stéle odpovednejsi viici své budouc-
nosti a chapou nutnost osobniho podilu na financniho zajisteni v penzi,“ komentovala nariist poctu kli-
entt Katefina Stérbov4, reditelka obchodniho Gseku penzijnich fonda CSOB: , RozloZeni zgjmu také
ukazuje, Ze rozhodnuti nabidnout dve rozdilné investicni strategie penzjnich plani bylo spravné.”

Béhem 14 dni trvéni akce si sviij Kli¢ovy plén nechalo zpracovat jiZ vice nez 20 000 z&emca.

SPLATKOVY PRODEJ

Home Credit s 60% narustem objemu (véru

Akciova spole¢nost Home Credit Finance poskytla za tii ¢tvrtleti letoSniho roku Gvéry v objemu 3,2
mld. K¢, coZ predstavuje meziroéni nariist o vice nez 60 %. Pocet uzavienych smluv o Gvéru prekrogil
60 tisic. Uvérovou kartu Y ES nakonci letodniho z&ti aktivng vyuzivalo na 300 tisic klientd.

Na predvanocni trh piichazi Home Credit se specidnimi vanocnimi nabidkami: k potizeni jakéhokoli
darku sta¢i zékazniktim pouze jedna koruna v hotovosti. Zbytek uhradi s Home Credit na splétky. Pritom
nastaveni splatkového kalendére zélezi zcela na moZnostech a potiebach zékaznika. Ten si totiZz vySi
mesiéni splétky (nebo dobu spléceni) voli pifimo v prodejng. K vytizeni Uvéru stagi pouze obcansky
pritkaz a druhy doklad totoZnosti, napi. fidi¢sky priikaz nebo cestovni pas. Potvrzeni o vySi pifjma neni
potieba. Prvni spldtka je s mésiénim odkladem ode dne nékupu.

Multiservis zvySil obchody o 11 %

Spolecnost GE Capital Multiservis zvySila za tii Gtvrtleti roku objem nové uzavienych smluv o 11 %
na 2,37 mld. K&. Multiservis o¢ekéava vyrazny narast obchodu v poslednich tiech mesicich roku, kdy je
tradiéné o nakup na splétky nejvetsi zgjem. "Za cely rok ocekdvame objem obchodu kolem 6 mid. K¢,
tedy o zhruba petinu vice nez loni," uvedl obchodni manazer spoletnosti Lubo$ Ondrj. Trendem je
narast pajéované ¢éstky a prodiouzeni doby splaceni. Primérna pijcovana ¢éstka stoupla na 11 000 K¢,
vétsi polovinaklientt nyni spléci od 12 do 15 mesica. .

(BA, €TK, PE, RED)

Lidé v pohybu

Predplatte si FP-finanéniho
poradce a ziskate:

prvnich 100 z vas néarok na nakup software
ABRA Classic nebo ABRA One za 1 Ké

vSichni ostatni slevu ve vySi 20 % na ndkup
ekonomického a Giéetniho softwaru ABRA

Objednavky predplatného na
800 11 00 22 nebo na www.FPweb.cz

Perspektivy pojistného trhu

Velké evropské pojistovny postupné zcela
ovladnou nekteré segmenty ceského pojistného
trhu. Doméci subjekty porostou, ale budou se
vyrazné specializovat na urcité druhy pojisteni.
V piednésce na téma Cesky pojistny trh a vstup
do EU to konstatoval Ing. Zdengk Vohar¢ik ze
spolecnosti GrECo International s.r.o.

Dokoncena bude harmonizace ¢eského pojist-
ného trhu s EU, pfipravuje se reforma diichodo-
vého systému a podpor Zivotniho pojisteni, zda-
raznil Vohar¢ik. Pongkud méng se vi o tom, Ze
dojde i k reforme& zdravotniho pojisténi. Uvazuje
se o podilu stétu na katastrofickych rizicich.

ZvySovat se bude podil internetového busines-
su a vznikat budou i nové pojistky na nejrizngjsi
rizika. Pokud jde o kréatkodobou prognézu, vel-
kym zéasahem do oblasti Zivotniho poji&teni mize
byt podle Vohar¢ika navrhované sniZeni tzv.
technické Grokové miry, které by mélo klesnout
azna24%p.a

Zena v roli ombudsmana

S funkci ombudsmana ptisdly v Némecku po
bankéach a pojistovnach také stavebni sporitelny.
Umozni to mimosoudni urovnéni spori mezi
stavebnimi spotitelnami a jejich zékazniky. Kli-
enti, ktefi se dostanou do sporu s nekterou ze
stavebnich sporitelen, mohou podat ombudsma-
novi bezplatnou Zadost na jeji posouzeni, takze
uSetii néklady na soudy. Pokud ovSem nejsou
spokojeni s feSenim sporného piipadu, které
vypracuje ombudsmantiv tym, nezbyva jim nic
jiného, neZ se obrétit na soud.

Promovana pravnic¢ka Heidi Lambert — Lang
byla vic nez dvacet let soudkyni Spolkového
soudniho dvora. , StéZovatelé s mohou byt jisti,
Ze nikomu nestranim,” ujistila klienty na webo-
vych strankéch Stiftung Warentest Online reno-
movand prévnicka

Klienti se mohou na Zenu — ombudsmana obra-
cet pisemng. Utad sidli v Berling. Povinnosti je
uvést, jaké stavebni spofitelny se stiznost tyka a
0 jaky problém jde. Stavebni sporitelna, které je
nai¢ena z pochybeni, musi povinng sloZit jistinu
za&ingjici na ¢éstce 5000 eur. To nastésti neplati
pro stéZzovatele.

V posledni dob¢ pocty stiznosti, adresovanych
na ombudsmany, a jiz bankovni, pojistovaci,
nebo ze stavebnich spotitelen, vyrazné rostou.

Zdroj: STIFTUNG WARENTEST
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adevs 12003
Moderni investice podle III. mezinarodni konference

SFM group, marketingova a servisni spolecnost pro inves-
tieni produkty a sluzby, usporédala Ill. Mezin&rodni inves-
tiéni konferenci s novym medidnim partnerem, FP-
finanénim poradcem.

Pro management a poradenské odborniky OVB prednasdli
kromé experti samotné SFM group jak investiéni, tak mar-
ketingovi specialisté z AIG Global Investment Corp., Svy-
carské investicni banky Unigestion i americké investi¢ni
skupiny Brandes Investment Partners. Siroky zébér tematic-
kych okruha zahrnoval jak vyhled mezindrodnich kapitélo-
vych trhii, tak moderni pohled na rizikovy profil klienta.
Efektivni limity alokace aktiv ukézala prezentace Sanci
vyuZiti hedgeovych fondi a o tom, jak Ize pecovat o klienty,
zase presveédgily soucasné moznosti CRM.

SFM group je u nés znama predevsim nabidkou pokr ogi-
lych a specidlnich investiénich produkta globanich inves-
ti¢nich skupin véetng napr. zgjisténych fonda HSBC.

|i‘|. I RN
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(Pokracovani ze str. 1)

Valna hromada ARIZ CR

Vana hromada zvolila ¢leny orgdni Asociace.
Jednotlivé orgény nebyly rozhodnutim delegéta
valné hromady ping obsazeny. Tato skute¢nost
umozni doplnit kooptaci vhodné osoby z novych
¢lent av pifpade Etického vyboru naplnit princip
zastoupeni nezévislych odbornika, pripadng
zéstupci spotiebitel skych organizaci.

Predsednictvo (pocet mist 9, obsazeno 8)
JUDr. Zdenka Cizkova

Mgr. Petr Cech

Mgr. Blanka DoleZalova

PhDr. Pavel Fabini

Ing. Martin Gardavsky, generalni sekretéar
Doc. Ing. Tomés Jezek, CSc.

Ing. Tomé&s Kucera

Ing. Marta Sidlichovska

Tenky led mezi investiénim zprostfedkovanim a finanénim poradenstvim

Zverginéni odborné analyzy Asociace registro-
vanych investiénich zprostiedkovatels CR, ktera
konstatuje, Ze investi¢ni zprostiedkovani a inves-
tiéni poradenstvi jsou dvé svou povahou odlisné
sluzby, vyvolao znatny ohlas. Podle tohoto roz-
boru je odlisny jejich predmét, odlisny je okruh
prév a povinnosti stran smlouvy, na jejichz zakla-
dé je duzba poskytovana, rozdilnd by mela byt téz
ocekévani zakaznika, pokud jde o charakter sluz-
by, ale i miru osobni angazovanosti a objektivity
Usudku jejiho poskytovatele. Z toho vyplyva, Ze i
jen dasledné dodrZzovani nekterych povinnosti
zprostiedkovatele maze v zé&kaznicich vyvolat
dojem, Ze jim je poskytovano investi¢ni poraden-

stvi. Takovy dojem je vdak mylny a zprostiedko-
vatel by nato mél klienta hned zpo¢atku vyslov-
né upozornit. Piné znéni dokumentu Ize najit na
internetovych strankdch asociace, tedy
www.arizer.cz a publikoval ji i finanéni server
Penize.cz s velmi zajimavou naslednou diskusi,
z niZ vybirame:

»Gratuluji ARIZu — konetné se nékdo pokusil
dat dohromady rozumny nézor nato, co pfi pou-
hém ¢&teni zékona neni viibec jasné.

»Konetné tady nékdo poukézal nato, Ze porad-
ci/zprostiedkovatelé maji diky svym specifickym
védomostem opravdu jiné postaveni (néco jako
|ékati nebo pravnici, za kterymi lidé chodi, proto-

Ze veéti v jgjich schopnost poradit).”

»KCP kontroluje investi¢ni zprostiedkovatele,
doufejme, Ze se dostane i na poradce. Velmi po-
tiebna by byla zékonna Uprava na zptsob prodeje
Zivotnich pojistek. Je to produkt zasahujici klienta
na spoustu let a zpasoby, které se pii prodejii a
nabizeni pouZivaji, jsou nékdy vice nez podivné.”

»-.KCP vnim& otézku zprostitedkovani a pora-
denstvi velmi podobn¢ jako ARIZ. Béhem nékoli-
ka tydnt by také Komise méla vydat vlastni sta-
novisko.”

»-..R0zhodng 1ze investi¢ni instrumenty nabizet
prostiednictvim internetu. Je ovdem nutné, aby i v
tomto pripadé byla zajisténa odborna p&se.”

Ceska spofitelna chysté velkou investiéni ofenzivu na viechny klienty

Ceska sporitelna ve spolupréci s brnénskou
informacni a poradenskou agenturou Zertifikate
Journal (www.zertifikatejournal.cz), ktera se spe-
cializuje na strukturované produkty, pfipravuje
uvedeni nekterych u nas novych produktd, ze-
jména indexovych certifikati. Certifikéty obec-
né dnesjiz v rozvinutych zemich patii k investi¢-
nim produktim s nejvétsimi objemy obchodt.
Nejde piitom jen o indexové, ae také garantova-
né, diskontované ¢i kombinované (basket) certifi-
kéty. Mezi t&mi Ize pak nalézt i snadny pristup k
alternativnim investicim, zejména hedgeovym
fondam.

Clen predstavenstva a naméstek CS Daniel
Heler na otézku, zda to naSe banky s investi¢nimi
sluzbami pro své klienty mysli vézng, odpovedel
zcelatrefns: "Nic jiného jim nezbyva'.

GG

Je ovdem zigimé, jak velmi dileZité bude pro-
Skolit bankovni poradce, aby tyto moderni inves-
tiéni produkty uméli vysvétlovat a prodavat. Ni-
kdo ani nezastirg, Ze jde o vyuZziti zkuSenosti ze
zahrani¢i a vSichni jiZz chapou nezbytnost boje o
prizen drobnych investora. S tim souvisi zejména
schopnost zp¥istupnit Sirokému okruhu inves
tord moderni investiéni trendy. Napriklad v
Rakousku zgjem préavé o strukturované investi¢ni
produkty prudce vzrostl jiZ v roce 2002. Je pocho-
pitelné, Ze o o raciondni reakci na burzovni
vyvoj poslednich let.

Ne ndhodou se stal vlastné mottem vyrok nosi-
tele Nobelovy ceny za ekonomii z roku 1969
Harryho S. Markowitze: "Dobré investi¢ni portfo-
lio je vyvazenou jednotou, ktera investoram nabi-
zi jak Sanci navynos, tak i zgji&&ni proti moznym
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rizikam."

Dulezité v nasi situaci bude jisté srozumitelnost
produkti ¢ néstroji strukturovanych investic.
Samo slovo certifikdt ma u nas bezesporu "dobry
zvuk", druhou podstatnou okolnosti bude jeho
referenéni ména, anebo piimo denominace. Méno-
vé riziko je zefména v posledni dobe vysoké,
slovy naméstka Helera: "swingy v fadu deseti
procent béhem n&kolika dni nejsou vyjimkou".
Nekteré certifikaty budou tedy v naSich koru-
nach a podle jistych naznaki jiZ jsou schvaleny
Komisi pro cenné papiry. Prozradme jeste také, ze
internetovy obchodni portdl je koncipovan podle
rakouskeého, ktery se jmenuje Brokerjet alze pred-
pokladat, Ze se i ten ¢esky bude jmenovat stejng.
Uvidime, zda se skutetné stane tryskacem mezi
obchodniky.
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