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Jaka je hodnota rodinného podniku?

Hodnota rodinného podniku nebo podniku
vlastnéného uzkym kruhem osob se muze lisit
podle toho, za jakym ucelem a pro jaké pouziti
se odhad provadi, a ve stejny den mize byt
ocenén riznymi ¢astkami pro rtizné ucely. Na
rozdil od vefejnych spolecnosti uzce propojeny
nebo rodinny podnik nelze najit ve financnim
sloupku novin ani na internetu.

Nekteré z nejbéznéjsich diivodl k zjistovani
hodnoty podniku vlastnéného uzkym kruhem
0sob jsou tyto:

* koupé nebo prodej podniku,

* spolecenska smlouva pti planovani dédictvi,

* danové ucely — planovani a dodrzeni dané
z prevodu vlastnictvi nebo darovaci dané,
volba S corporation, otazky dané z pfijmd,

* soudni spor — rozvod,
rozpory mezi spolecni-

ky, uslé pfijmy, studie =
Skod.
Kdyz se kupuje nebo

prodava podnik, jeho
majitel chce védét,
kolik by né¢kdo jiny
zaplatil za jeho podnik.
Jelikoz ocenéni podni-
ku je predpovédi bu-
doucnosti, potencialni
kupec by posuzoval
historické i planované
budouci zisky spolecnosti, aby zjistil, jak by
spolecnost fungovala, kdyby podnik provozo-
val on. Nékteré rozdily mezi stavajicim vlastni-
kem a potencidlnim vlastnikem by mohly pted-
stavovat Uroven vnimané piiméfené odmény
ufednikd, predpoklady placené podnikem,
oc¢ekavané naklady na vyvoj a rozvoj, investice
do technologie a atributy dané z piijmi. Zmény
v jakékoliv z téchto polozek by znamenaly
zmeénu hodnoty této spolecnosti.

Standard hodnoty

Existuji Ctyfi zékladni standardy hodnoty
pouzivané v ocenovani podniku — skutecna
trzni hodnota, skuteéna hodnota, investi¢ni
hodnota a vnitfni hodnota (skute¢na hodnota
véci samé bez ohledu na vnéjsi faktory).

Kdyz zvazujeme hodnotu podniku anebo
obchodniho podilu, vétsina investorti nejprve
zvazuje skutecnou trzni hodnotu, ktera je defi-

e

i)

Wl -

novana Mezinarodnim slovnikem obchodnich
termint v oceniovani takto:

Cena vyjadiena v penézich, za jakou by ma-
jetek zménil vlastnika z hypoteticky ochotného
a schopného prodavajiciho na hypoteticky
ochotného a schopného kupujiciho, jednajicich
objektivné na otevieném a neomezeném trhu,
kdy ani jeden z nich neni pod tlakem koupit
nebo prodat a kdy oba maji pfiméfené znalosti
o piislusnych skutecnostech.

Skutecna hodnota v kontextu ocenéni podni-
ku se vSeobecné bere jako skute¢nd trzni hod-
nota bez srazek. Toto je soudné vytvoreny
standard hodnoty, né&jak zalozeny na financni
teorii, ktery bézn¢ pouzivaji soudy v soudnich
sporech. Tento standard vznikl v pfipadech
spori mezi spolecniky
a pii  nesouhlasnych
nebo utlacovanych
ukonech  spole¢nik,
kdy soudy rozhodly, ze
je nespravedlivé trestat
nesouhlasiciho spolec-
nika snizovanim hod-
noty jeho pomérného
podilu v podniku na
hodnotu, kterou by
realné mohla byt jeho
skute¢na trzni cena.
Investiéni  hodnota
predstavuje hodnotu aktiv nebo podniku pro
konkrétniho nebo potencialniho vlastnika a
efektivné eliminuje ,,hypotetického* ochotného
kupujiciho a prodavajiciho, ktery je tak dulezi-
ty pro stanoveni skute¢né trzni hodnoty. Ob-
dobné, tento typ hodnoty zvazuje znalosti,
schopnosti, o¢ekavani a posouzeni rizikovych
faktori a vynosovy potencidl vlastnika nebo
potencialniho vlastnika a rovnéz i jiné faktory,
které jsou specifické pro spolecnost nebo od-
vétvi, ve kterém pracuje.

Vnitini hodnota je zalozena na ,funda-
mentalni analyze* spolecnosti analytikem pro
cenné papiry a vSeobecné neni relevantni pro
rodinny podnik nebo podnik vlastnény uzkym
kruhem osob.

Piedpoklad hodnoty
Existuji dva ptedpoklady hodnoty, které se
(Pokracovani na strance 2)
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Kariéru ukoncily podvody

Finan¢nim feditelem (CFO) velkého podni-
ku se Zeny stavaji jen vyjimecné. Zavratna
kariéra jedné z nich skoncila pokoiujicim

v« padem. Robin Szeli-
FINANCNI

gova, byvala vykon-
na viceprezidentka

MANAGEMENT a CFO spolecnosti
Quest Communications International, byla
letos v ¢ervenci odsouzena za nezdkonny pro-
ni kvili ucetnim podvodim, jichz se v letech
1999 az 2002 dopustil management tohoto
¢tvrtého nejvétsiho amerického telekomuni-
kaéniho operatora.

Kdyz v roce 1998 u firmy Quest nastoupila
jako viceprezidentka pro otazky financi, tésila
se u $éfa Josepha Nacchia a dalSich ¢lent
vrcholového managementu velkému respektu,
zejména proto, ze dokonale ovladala finan¢ni
problematiku v telekomunikacnim odvétvi,
v némz v piedchozich deseti letech nasbirala
technické, finan¢ni 1 manazerské zkuSenosti,
a méla ty nejlepsi reference.

Cely pribeh si miiZete precist v casopisu
Financéni Management 8/2006, ktery vychazi
v poloviné listopadu. Ukdazkové cislo zdarma
si objednejte na www.ManagerWeb.cz.

DANOVY KALENDAR - LISTOPAD

8.11.
Pojistné - je splatna zaloha na diichodové po-
jisténi a nemocenské pojisténi a zaloha na zdra-
votni pojisténi za fijen

9.11.
Spotrebni dan - platba dané za zafi (mimo spo-

tiebni dan z lihu)
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(Pokracovani ze stranky 1)

pouzivaji pfi ocenovani podniku — normalni
¢innost podniku a likvidace. Predpoklad nor-
malni ¢innosti podniku uvazuje, Ze subjekt ma
podnik v provozu, ma kapitalové zafizeni a
vyskolenou a zkuSenou pracovni silu a v bu-
doucnosti bude dale podnik provozovat. Pred-
poklad likvidace predpoklada likvidaci podniku
bud’ tadnym procesem nebo v krajni nouzi
anebo ,,vyprodejovym* prodejem.

Srazky

Soucet ¢asti se nemusi rovnat celku. Naopak,
hodnota podniku nemusi byt pfimym matema-
tickym vypoctem hodnoty zlomkovych podilt.
Je dulezité vénovat zvlastni pozornost atribu-
tim podill, které se ocenuji, véetné vlastnic-
kych prav a vyhod. Prvky kontroly v dané situ-
aci mohou byt ovlivnény zdkonem, rozdélenim
obchodnich podilti, smluvnimi vztahy a mnoha
dals$imi faktory. V dusledku toho stupeil kontro-
ly anebo nedostatek kontroly zajisténé podilem,
ktery se ocenuje, zalezi na Siroké skale skutec-
nosti a okolnosti, které musi byt posouzeny
v konkrétni situaci.

Vezméte si spolecnost A se 100 akciemi
v ob¢hu, kde je kazda vlastnéna jednou osobou
(100 rtznych akcionait). Na druhé strané si
vezméte jednoho akcionafe, ktery vlastni
100 akcii ve spolecnosti B. Ob¢ spolecnosti
jsou identické ve vSech aspektech s vyjimkou
vlastnické struktury. AvSak hodnota vlastnické-
ho podilu v kazdé spolecnosti by byla velmi
odlisna, protoze existuje rozdil v mife kontroly,
kterou ma (maji) vlastnik (vlastnici) v kazdé ze
spole¢nosti.

Vlastnik nerozhodujiciho (mensinového) po-
dilu akcii (spolecnost A) nema schopnost pro-
dat zédkladni obchodni aktiva ani schopnost
zménit politiku vyplaceni podilt na zisku nebo
odmén. Rozhodujici (vétsinovy) podil akcii
(spolecnost B) ma jednoznacné vetsi hodnotu
nez nerozhodujici (mensinovy) podil v disled-
ku schopnosti ovladat osud spole¢nosti a vyse a
typ vyhod, které plynou vlastnikovi. Proto
miize byt povaZzovano za vhodné udélat Gpravu
z divodu nedostate¢né kontroly (ktera se bude
nazyvat srazka za menSinovy podil).

Druhd srazka v oceniovani podniku odrazi
nelikvidnost obchodniho podilu v podniku,
ktery je vlastnén tzkym kruhem osob. Tato
srazka za nedostate¢nou prodejnost odrazi sku-
teCnost, ze pro akcie v uzce propojenych nebo
rodinnych podnicich neni pfipraven trh. Vlast-
nik podilu ve vefejn¢ obchodovatelné spolec-
nosti mize zménit svtij podil na hotovost do tii
dnt. Vlastnik podilu v rodinném podniku ne-
musi byt schopen prodat sviij obchodni podil
tteba nikdy. Tato nedostate¢na prodejnost déla
tento podil méné likvidni, a proto vSeobecné

mén¢ hodnotny ve srovnani s podilem ve vetej-
n¢ obchodovatelné spolecnosti.

Jak stanovit hodnotu?

Ke stanoveni hodnoty podniku nelze pouzit
pouze historické ucetni vykazy spolecnosti.
Tyto ucetni vykazy musi byt ,,normalizovany*,
aby bylo mozno stanovit, jaké provozni vysled-
ky by byly v rukou profesionalniho manage-
mentu ve spolecnosti vlastnéné nezavislymi,
uvazlivymi investory. Normalizované financni
vykazy se pouzivaji k planovani budoucich
vysledkli a k analyze finan¢nich a obchodnich
rizik pfedmétné spolecnosti. Upravené finan¢ni
vykazy spolecnosti napomahaji oceniovateli pii
stanoveni nazoru na hodnotu.

Nekteré z nejbéznéjsich uprav, které se délaji
v historickych finan¢nich vykazech spole¢nos-
ti, se tykaji:

« transakci se spfiznénymi stranami nebo neob-
chodnich transakei

» mimotadnych piijmi nebo vydaji

* neprovoznich pi{jma nebo vydaji

* nevykazaného pfijmu (¢i vykazaného v nizsi
vysi)

vvvvv

Pfistupy k hodnoté

Existuji tii piistupy k ocenovani — z hlediska
aktiv, pfijmu nebo trhu.

Pristup z hlediska aktiv pouziva metodu oce-
novani, jez uvazuji souhrnnou hodnotu jed-
notlivych aktiv firmy. Od této ¢astky se odecita
dluh (zavazky), aby vzniklo vlastni jméni. Tato
metoda nepiipousti hodnotu goodwillu a ostat-
nich nehmotnych aktiv v podniku.

Pristup z hlediska pfijmu piedstavuje dvé
primarni metody: metodu aktivovanych (ka-
pitalizovanych) pifjmti a metodu budoucich
piijmt se srazkou. Metoda aktivovaného pii-
jmu za jedno obdobi se pouziva, kdyz ma spo-
lecnost stabilni (a vSeobecné splatné) vyhlidky
vynost. U spolecnosti, kde se ocekava, Ze se
budouci vynosy budou lisit od stavajicich pro-
voznich vysledkt a kdy vynosy lze ptimétené
predpokladat, se obecné pouzivda metoda bu-
doucich pfijmi za vice obdobi se srazkami.
Kromé historie vynost spolecnosti a ocekava-
nych budoucich vysledki je zakladnim kompo-
nentem v téchto metodach diskontni nebo kapi-
taliza¢ni sazba.

Diskontni sazba je podle rizika upravena mi-
ra vynosnosti (navratnosti), kterou investor po-
zaduje, aby tuto investici ucinil, a pouziva se
v metodach budoucich pfijmil za vice obdobi.
Kapitaliza¢ni sazba je diskontni sazba snizena
o dlouhodob¢ udrzitelnou miru ristu a pouziva
se u kapitalizace na jedno obdobi. Diskontni ¢i
kapitalizacni sazba je délitelem, ktery se apli-
kuje na tok vynost, aby je prevedl na hodnotu.

Diskontni a kapitalizacni sazby odrazeji vni-
mané riziko, které podnik predstavuje, a jsou
zalozeny na empirickych datech a profesional-
nim usudku oceiovatele. Riziko a hodnota
nepiimo souviseji. Proto spolecnost s vySSim
rizikem miva nizs§i hodnotu. Pii aplikaci piistu-
pu z hlediska piijmu se ke kvantifikaci rizika
pfistupuje pfes stanoveni konkrétni upravy
kapitalizacni nebo diskontni sazby z dvodu
rizika spolecnosti.

K ocenéni spolecnosti pomoci pristupu z hle-
diska pfijmi 1ze pouzit mnoho rtiznych toki
vynostl. Jeden mlze pouzivat Cisté piijmy, vy-
nosy pred zdanénim (EBT), pfijmy pfed uroky,
zdanénim a odpisy (EBITDA), cash-flow pro-
davajiciho podle jeho uvazeni (EBITDA +
odmény vedoucich pracovnikii) ¢i cash- flow.

Existuji dvé metody ocenéni podle ptistupu
z hlediska trzniho. Tyto metody pouzivaji pod-
niky ve stejném nebo podobném odvétvi k vy-
tvofeni ocenovacich nasobkd, které lze pouzit
ke stanoveni hodnoty predmétné spolecnosti.
Metoda pravidla vefejné spolecnosti pouziva
ceny vefejné obchodovatelnych akcii ke stano-
veni hodnoty subjektu, zatimco metoda srovna-
telnych transakci aplikuje nasobky na zakladé
transakci soukromych spolecnosti ve stejném
nebo podobném odvétvi. Metoda pravidla ve-
fejné spolecnosti vytvari takové nasobky, jako
je cena k prijmu, cena k vynosiim (nebo
cash-flow) anebo cena k ucetni hodnoté ke
stanoveni hodnoty predmétné spolecnosti. Né-
které¢ piiklady nasobkt, které se pouzivaji
v metod¢ srovnatelnych transakci, jsou cena
k hrubému obratu, vynosy nebo hruby piijem.

Navic existuji vzitd pravidla, kterd mohou
uréovat jednu hodnotu nebo rozsah hodnot. Co
kdybyste se dozvédéli, ze se prodava obchod
s alkoholem za 30 % zisku plus zasoby? Zaji-
malo by vas, jestli je spolecnost ziskova? Vseo-
becné nema ekonomicky smysl aplikovat stejny
nasobek na spolecnost se zisky a na spolecnost
se ztratami.

Za témito vzitymi pravidly neexistuje zadné
odtivodnéni nebo opodstatnéni. Nejlépe je pou-
zivat je jako kontrolu piiméfenosti pro ostatni
metody popsané vyse namisto skute¢né oceno-
vaci metody.

Muizete si myslet, ze zkuSenosti v konkrétnim
odvétvi jsou dilezité, ale mozna zjistite, Ze
zkuSenost s pravidelnym a nedavnym ocenova-
v konkrétnim odvétvi primyslu. Procesy jsou
obecné stejné, nehledé na typ odvétvi nebo typ
ocenéni. Profesionalové na ocenéni podniku
maji zkuSenosti v prizkumu a maji mnoho
vybornych zdroji k tomu, aby se dozvédeli
o zvlastnostech a podrobnostech vétsiny odvet-
vi pramyslu.

Donald J. DeGraze

P@INT
CONSULTING

Zveme Vas na pratelské setkani vSech
se zdgjmem o controlling a podnikové Fizeni

VANOCNI CONTROLLINGOVY SLET
19. 12. 2006, Praha

Ceka Vas:
= poutavé prednasky odborniki

z praxe podnikud
= zabavny vecerni program,
raut, degustace vin aj.

Vice na WWW.point-consulting.cz - portal pro controlling a finanéni fizeni
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Likvidace spole¢nosti, ucetni zavérky a dan z prijma

Vyznamnymi daty z hlediska ucetnictvi a
dané z piijma pii likvidaci spolecnosti je den
ukonceni Cinnosti, den zpracovani navrhu na
rozdéleni likvida¢niho zlstatku, den ukonceni
likvidace, den podani navrhu na vymaz z ob-
chodniho rejstiiku a také rozvahovy den, ke
kterému trva povinnost sestavovat ucetni za-
vérku a podévat pfiznani i v pribé¢hu likvidace.

Ke dni ukonceni ¢innosti (= den predcha-
zejici vstupu do likvidace) spolecnost v soula-
du s § 19 zakona o ucetnictvi sestavi ucetni
zavérku a podle § 40 odst. 9 zakona o spravé
dani a poplatkdl poda dafiové pfiznani nejpoz-
dé&ji do konce nasledujiciho mésice. V tcetnic-
tvi dochéazi k upravam za-
kladu dan¢ dle § 23 odst. 8
zakona o danich z ptijmd.

Ke dni zpracovani navr-
hu na rozdéleni likvidac¢ni-
ho zistatku likvidator se-
stavi zpravu o pribehu likvi-
dace. Utetni jednotka uza-
vie ucetni knihy a sestavi
ucetni zavérku, ve které se
vykaze zévazek vuéi statni-
mu rozpoctu ve vysi splatné daiiové povinnosti
(CUS &. 021). Neni-li den zpracovani navrhu
na rozdéleni likvidacniho ziistatku rozvahovym
dnem, neni k tomuto datu sestavovano ptiznani
k danim z pfijmt. K nasledujicimu dni ucetni
jednotka otevie znovu ucetni knihy a zauctuje
vyporadani datiové povinnosti a vyplaceni
podild spole¢niki na likvida¢nim zGstatku.

Dnem ukonceni likvidace se povazuje den
rozdéleni likvidaéniho zlstatku nebo v ptipadé
predluZzené spolecnosti je dnem pouziti pro-
sttedktl z vytézku prodeje majetku nebo dnem,
kdy wvefitelé prevzali posledni majetkovou
hodnotu k thrad¢ dluhu. Ke dni ukonéeni
likvidace je sestavovano danové pfiznani,
které ma povinnost ucetni jednotka podat do

konce nasledujiciho mésice po dni ukonceni
likvidace. Zakon o ucetnictvi ani obchodni
zakonik nenatizuji spolecnosti ani likvidatorovi
ke dni ukonceni likvidace sestavit ucetni zaveér-
ku. Nezodpovézenou otazkou zustava, z jakych
podkladi ma ucetni jednotka danové ptiznani
ke dni ukonceni likvidace sestavit. Profesor Jan
Dédic¢ ve svém Komentaii k obchodnimu zako-
niku uvadi, Ze spolecnost ma tucetni knihy
uzavieny jiz ode dne, k némuz sestavil likvida-
tor navrh na rozdéleni likvida¢niho zistatku,
a podle jeho nazoru je podkladem pro danové
pfiznani prave tato ucetni zaveérka. Tento nazor
byl ovSem vysloven v souladu se zakonem
o Ucetnictvi ve znéni zdkona
353/2001 Sb., ktery uvadél,
7e ucetni knihy jsou k dané-
mu datu uzavieny.

Podle soucasného znéni za-
kona o tcetnictvi jsou ucetni
knihy ke dni nasledujicimu
po dni zpracovani navrhu na
rozdéleni likvidacniho zii-
statku opét otvirany. K od-
povedi na nasi otazku mize-
me vyuzit praxe, kdy financni ufady s pfizna-
nim ke dni ukonceni likvidace vyzaduji sestavit
i ucetni zavérku k témuz datu. Do 30 dnli po
ukonceni likvidace poda likvidator v souladu
s § 75a obchodniho zakoniku navrh na vymaz
spolecnosti z obchodniho rejstiiku.

Ke dni podani navrhu na vymaz je ucetni
zavérka sestavovana pouze v piipadé, ze bylo
uctovano o dodatecnych vysledkovych opera-
cich. Tato povinnost vyplyva z bodu 5.1.2.
Ceského tigetniho standardu pro podnikatele
¢. 022. Sestaveni danového pfiznani k tomuto
datu zakon nefesi.

.

Mgr. Jitka Dulikova

dulikova@fucik.cz

Danova reforma v Italii pod vlivem politickych zmen

Po tésném viteézstvi levicovych stran Romana
Prodiho v parlamentnich volbach v Italii do-
chazi k vyznamnym dafiovym zménam. Po
pravicové orientované vladé nastupuje vlada
levicova a podobné jako na Slovensku se pie-
hodnocuji piijaté danové reformy a ulevy. Le-
vice ,nadrzuje” chudSim vrstvam, a naopak
vice zdanuje uspésné a schopné podnikatele.

Vlivem politickych zmén se dané véetné dani
z piijml zvySuji. Rusi se cela rfada danovych
zvyhodnéni zavedenych v minulosti pravici.
K nejvétsim zméndm dochazi v oblasti zdanéni
nemovitosti dani z pfevodu nemovitosti, dale
v DPH a v oblasti dan¢ z piijmu.

Od roku 2006 se nové zavadi 4% tzv. regis-
tracni dan, kterd svym charakterem nahrazuje
v minulosti zruSenou dan z ptrevodu nemovi-
tosti: Italie nove aplikuje systém Reverse char-
ge pro stavebni ¢innosti dodavané v ramci EU.
Dale se zpiisiiuje pouzivani osobnich automo-
bilti pfi podnikani. Naklady na pouzivani osob-
nich aut, tj. v€etné odpisi, jsou dafiové uzna-
telné jen v pripad€, ze jsou tyto pridanovany
pro osobni pouziti zaméstnanctim, ale jen do
vyse Castky pfidaiiované zameéstnanci.

Zakon stanovuje minimalni vysi zakladu da-
né z piijml z prondjmu nemovitosti ve vysi
6 % z potizovaci ceny nemovitosti rocné, bez
ohledu na to, jaky je skuteény vynos z pro-
najmu. Pfi pofizeni nemovitosti pro podnikani
je zakonem stanovena maximalni 70% vyse
vstupni ceny pro odepisovani bez ohledu na to,
zda jsou pofizovany nemovitosti vcetné po-
zemkl. Zavadi se tzv. registracni dan ve vysi
1 % z pfijmi z pronajmu nemovitosti rocne.

Poptenim demokratickych zasad je pro mé
zpusob, jakym jsou zakony ménény. V minu-
losti byla zavedena moznost ménit zakony tzv.
mimofadnym opatfenim vlady, které musi byt
do dvou mésicti projednano a schvaleno, at’ uz
v navrhovaném nebo pozménéném znéni, par-
lamentem. Vlada tak ma v mimotadnych piipa-
dech moznost ménit zakony vcetné danovych.
Z mimotadnych situaci se stala bézna rutina,
ktera ma za nasledek, ze danové zakony se
v obdobi od pfijeti mimotradného natfizeni do
doby schvaleni zdkona méni ze dne na den, a to
dokonce formou tiskovych prohlaseni minister-
stva financi.

Ing. Ivan Fuéik, ff@fucik.cz

Pravni radce

PRAVNI
RADCE

- Nabyvani vlastnich
akcii akciovou
spoleénosti

- Vybrané pravni
aspekty stanoveni
vyménného poméru pfi
pfeménach zejména
akciovych spoleénosti

Ukazkové ¢islo ZDARMA na tel. 800 110 022
nebo na :

KRATCE

Zalohy a pojistné na zdravotni
pojisténi OSVC od 1. 1. 2007

VSeobecna zdravotni pojiStovna vydala
upozornéni na zmény v platbé zdravotniho
pojisténi OSVC, které jsou platné od 1. 1.
2007. Podle natizeni vlady ¢. 462/2006 Sb. ze
dne 20. 9. 2006 je vySe vSeobecného vyméto-
vaciho zékladu za rok 2005 stanovena na
18 809 K¢ a vyse piepocitaciho koeficientu
¢ini 1,0707. Na zaklad¢ téchto udaji minimal-
ni mésicni vymeétovaci zaklad pro mésice roku
2007 ¢ini 10 069,50 K¢&. Z toho minimalni
mesicni zaloha na pojistné je po zaokrouhleni
rovna castce 1360 K¢.

Doposud je zaloha 1272 K¢&. Zalohu ve vysi
1360 K¢ musi poprvé za leden 2007 uhradit
OSVC, které zahajuji v roce 2007 samostat-
nou vydélecnou ¢innost nebo které podle pre-
hledu za rok 2005 platily v roce 2006 zalohy
nizsi nez 1360 K¢, kromé téch, které nemaji
stanoven minimalni vymeétovaci zaklad. Po-
slednim dnem splatnosti je 8. 2. 2007.

VyméFovaci zaklad pro platbu
pojistného statem od 1. 1. 2007

Natizenim vlady ¢. 462/2006 Sb. ze dne
20. 9. 2006 dochazi od 1. 1. 2007 ke zvyseni
vymétovaciho zdkladu u osob, za které je
platcem pojistného stat. Vymeétovaci zaklad za
tyto osoby se zvySuje z 4709 K¢ na castku
5035 K& Z tohoto vyméfovaciho zakladu
bude stat od ledna 2007 platit za takové osoby
mesicné pojistné ve vysi 680 K¢, doposud to
bylo 636 K¢. Touto zménou dochazi od ledna
2007 i ke zvySeni odpoctu pro pojisténce,
jichz se od biezna 2005 odpocet tyka, tzn.
zameéstnancli pobirajicich invalidni nebo ¢as-
teCny invalidni dichod, zaméstnanych u za-
méstnavatele, ktery zameéstnava vice nez 50 %
osob se zdravotnim postizenim.

Zakon o registracnich pokladnach

Na schiizi Poslanecké snémovny Parlamentu
CR byla dne 24. 10. 2006 piijata zména zéko-
na ¢. 215/2005 Sb., o registra¢nich poklad-
nach. Datum, od né¢hoz budou subjekty provo-
zujici maloobchod nebo hostinskou c¢innost
povinny pouzivat registratni pokladny, se
meéni z 1. 1. 2007 na 1. 1. 2008. Novelu musi
schvalit jeste Senat a podepsat prezident.
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Mluvte s kymkoliv na svete zadarmo

Komunikace se v pribéhu naseho aktivniho
zivota dramaticky zménila — stale si vzpomi-
nam, kdyz jsem kupoval prvni faxovy ptistroj
pro nasi firmu ptes protest mych partnert, ktefi
fikali: ,,Kdo to potfebuje; nikdy to nebudeme
pouzivat,” atd. A jak se svét zmensSil, potieba
mluvit s lidmi na celé zemi se zvysila, ale na-
klady na to se rovnéz
zvysily. Tedy do té do-
by, nez se internet a
broadband staly b&ézné

dostupnymi.
Zadejte si VOIP —
Voice Over Internet

Protocol. Stahnete-li si
zdarma software, muze-
te nyni mluvit s lidmi
kdekoliv na svéte (kteri
si rovnéz stahli zdarma
tentyz software), pokud maji ob¢ strany vyso-
korychlostni internetové spojeni a sluchatka.
Naklady na telefon? NULA! J& osobn¢ pouzi-
vam Skype (http://www.skype.com) a velmi ho
doporucuji. Nekteré z vlastnosti:

* moznost ukazat lidem, kdy nemuzete brat
hovory,
* neuvetitelné dobra kvalita zvuku,
* moznost mluvit az s péti lidmi,
* moznost on-line chatu, pokud jedna strana
nema sluchatka,
* moznost nastavit si vlastni seznam kontakt
na volani na ,jedno
kliknuti®.
Dodate¢nou vlastnosti je
moznost vyuzivat vas
pocitac k volani béznych
pevnych linek za velmi
nizk¢ dalkové sazby
(ptiblizné 0,02 eura za
minutu). Tato vlastnost
by se pouzivala, pokud
by osoba, které volate,
nemé¢la tento software
stazeny anebo neméla k dispozici sluchatka.
Avsak pozor, tato sluzba neni spolehliva a neni
dostupna vsude.

Podivejte se, jaké mate naklady na komuni-
kaci (konkrétné poplatky za dalkové hovory).

* 74dné poplatky za dalkové hovory,
» moznost vidét, kdy jsou lidé k dispozici,

Mozna dost usetfite.

Richard Rurcell, CA

Sazby dané z piijmu pravnickych osob se snizuji

Sazby dané z piijml pravnickych osob v uplynulych dvanac-
ti mésicich pokracuji ve stale se snizujicim trendu, ktery pietr-
vava jiz nékolik let. Napt. v roce 2005 primérna zakonna saz-
ba dan¢ v Evropé¢ se snizila z 25,32 na 25,04 %. Konkurence
v oblasti dani uvniti Evropské unie je disledkem vstupu deseti
novych ¢lenskych statti a podpory (stimulace) legislativy a
prava smérem ke kapitalové mobilité uvniti EU.

Nizké sazby dané¢ mohou pomoci zemi zvySovat piijmy roz-
Sifovanim danové zdkladny. Snizovani obchodnich piekazek
zvlasté v EU poskytuje celosvétovym spolecnostem prilezitost
pro lokalni investovani. Na druh¢ strané je dtlezité zminit, ze
mezi dal$i faktory rozhodujici o umisténi investic patii vyse
nepiimych dani, dalsi finan¢ni podnéty pro domaci investovani
a uroven danového prava.

Zemg s nejvyssimi sazbami dané z ptijmia pravnickych osob
je Japonsko — 39,54 %, dale USA — 39,3 % a Némecko —
38,9 %. Naopak mezi zemé s nejnizS§imi sazbami dané¢ z pii-
jmi patii Irsko s 12,5 %, Mad’arsko s 16 % a Island s 12,5 %.

Dopady dani z pfijm na stimulovani investic

Nektera fakta odporuji moznostem pro ptipadnou konkuren-
ci zalozenou na zakladé¢ Cistych pfijmt. Pouze nékteré zemé
profituji ze zahrani¢nich piimych investi¢nich tokd (Cina,
Latinska Amerika a nové Indie a CEECs (Cooperation Central
and Eastern European Countries). Vétsina zahrani¢nich inves-
tic jde ze zemi OECD (Organisation for Economic Coopera-
tion) a Spojenych Statd. Rozhodovani o umisténi investic je
dale zavislé na udélovani danovych vyjimek, coz odporuje
zminéné konkurenci a dal§imu sblizovani Grovni ekonomik.

Prestoze napfi¢ zemémi jsou napadné rozdily v danové saz-
bé, neznamena to, Ze zem¢ s vys$i danovou sazbou nejsou
atraktivni pro pfimé zahranicni investice. Tyto staty mohou
pfijimat alternativni strategie.

Zdroj: BF Cosulting Wirtschaftspriifungs GmbH

sazba dané

A prgvpr: ili:nlz;ch

0sob — 2005
Austrélie 30 %
Rakousko 25%
Belgie 34 %
Kanada 36,1 %
Ceska republika 26 %
Dansko 28 %
Finsko 26 %
Francie 35 %
Némecko 38,6 %
Recko 32 %
Madarsko 16 %
Island 18 %
Irsko 12,5%
Italie 33 %
Japonsko 39,54 %
Korea 27,5 %
Lucembursko 30,4 %
Mexiko 30 %
Nizozemsko 315%
Novy Zéland 33 %
Norsko 28 %
Polsko 19 %
Portugalsko 275%
Slovensko 19%
Spanélsko 35 %
Svédsko 28 %
Svycarsko 21,3 %
Turecko 30 %
Spojené kralovstvi 30 %
Spojené staty 39,3 %

Zakon o spotiebnich danich

Druhym ¢tenim prochazi novela zdkona
o spotiebnich danich a dalSich souvisejicich
zakond. Stézejnimi body navrhované novely
jsou zruseni danového zvyhodnéni pohonnych
hmot s obsahem biopaliv, zvySeni spotiebni
dan¢ z tabakovych vyrobkt a zruseni predpisti
o barveni a znackovani nékterych stfednich,
tézkych plynovych, tézkych topnych a maza-
cich oleju a jejich zaclenéni do zdkona o spo-
ttebnich danich. K navrhované novele byla
vznesena fada pozménovacich navrhii. Existu-
ji snahy ze strany ODS o prosazeni sniZeni
spotiebni dan¢ z pohonnych hmot na minimal-
ni troven pozadovanou legislativou EU.

V souvislosti se spotfebnimi danémi doslo
ze strany Evropské komise k navrhu na zvyse-
ni minimalnich sazeb u alkoholu a alkoholic-
kych napoji, které¢ by melo reflektovat inflaci
od roku 1992, kdy byly tyto sazby stanoveny.
Toto zvySeni by mélo vstoupit v platnost 1. 1.
2008 s moznosti prechodného obdobi u statd,
které by s timto zvySenim mély tézkosti.

Maastrichtska kritéria a euro

Po zvazeni vSech okolnosti vlada rozhodla,
7e CR nebude usilovat o vstup do kurzového
mechanismu ERM 1II v roce 2007. Z toho
vyplyva, ze ke vstupu do eurozony dojde poz-
déji nez ve strategii uvedeném orientacnim
datu 2009-2010. CR v soudasnosti nespliiuje
kritérium schodku vladnich financi a ze stied-
nédobého fiskalniho vyhledu vyplyva, ze
k poklesu pod kritickou hodnotu 3 % HDP
udrzitelnym zptisobem do roku 2008 nedojde.
Na nejblizsi roky bude vyvoj inflace zatizen
nékterymi administrativnimi opatienimi, ktera
snizuji pravdépodobnost splnéni maastricht-
ského kritéria cenové stability. I proto je vhod-
ny odklad zavedeni eura na dobu, kdy jiz bu-
dou dokonceny vyznamné harmonizacni tipra-
vy nepiimych dani. Po dosazeni pevné politic-
ké shody na terminu zavedeni eura si plnéni
kritéria cenové stability v soucasné interpreta-
ci ziejm& vyzada rozhodnuti CNB o sniZeni
infla¢niho cile z dnesni tirovné 3 %.

ZE SBiRKY ZAKONU

- Castka 154, rozeslana 24. 10. 2006

471. Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska Uradu
pro ochranu hospodaiské soutéze Cislo
368/2001 Sb., kterou se stanovi podrobnosti
o nalezitostech navrhu na povoleni spojeni
soutézitel, ve znéni vyhlasky ¢. 407/2005 Sb.
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