FINANCNI

MANAGEMENT

ELEKTRONICKY NEWSLETTER TITULU FINANCNi MANAGEMENT, vydava Economia, a.s.

5.8.2005

Odcitatelnost 100 % vydaj na vyzkum a vyvoj

Novela zakona o danich z pfijmi zavadi
v § 34 odst. 4 odc¢itatelnost 100 % vydaji
(nakladid), které poplatnik vynalozil v daném
zdanovacim obdobi na realizaci projektll vyzku-
mu a vyvoje. Zakon pak urcil celou fadu dalSich
podminek, jejichZ rozborem se v tomto ¢lanku
nechceme zabyvat.

Vyse uvedené ustanoveni bylo do zakona
zakomponovano jako ustanoveni, které¢ ma slou-
zit k podpote védy a vyzkumu.
Jeho formulace vSak s sebou

Jako hlavni nam piipada
otazka, co zakon rozumi slov-
nim spojenim ,,projekty vyzku-
mu a vyvoje.“ Co je a co neni
takovym projektem?

Text zakona:

., Od zakladii dané Ize odecist
100 % vydajii (nakladi), které
poplatmik vynalozil v daném
zdanovacim obdobi nebo obdo-
bi, za které se podava danové
priznani, pri realizaci projektit
vwikumu a vyvoje?, které
maji podobu experimentalnich ci teoretickych
praci, projekcnich ¢i konstrukcnich praci, vy-
poctii, ndvrhii technologii, vyroby funkcniho
vzorku ¢i prototypu produktu nebo jeho casti a
na certifikaci vysledkii dosazenych prostrednic-
tvim projektit vyzkumu a vyvoje. Pokud vynalo-
Zené vydaje (ndaklady) souviseji s realizaci pro-
Jjektit vizkumu a vyvoje™® pouze zédsti, je mo3-
né od zakladii dané odecist pouze tuto jejich
cast. Vydaje (ndklady), které Ize odecist od
zakladu dané, musi byt vydaji (ndklady) vyna-
loZenymi na dosaZeni, zajistni a udrieni zda-
nitelnych piijmic a musi byt evidoviny oddéle-
né od ostatnich vydajii (ndkladit) poplatnika.
Tento odpocet nelze uplatmit na sluiby a
nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje porizené
od jinych osob s vyjimkou vydajii (nakladii)
vynaloZenych za ucelem certifikace vysledki
vwzkumu a vyvoje, a dile na ty vydaje
(ndklady), na které jiZ byla i jen wdsti poskyt-
nuta podpora z vefejnych zdroji.

Zakon se v odvolavce odkazuje na definici
zakona ¢. 130/2002 Sb., o podpoie vyzkumu a
vyvoje z vetejnych prostiedkil, podle kterého je
vyzkum a vyvoj definovan v § 2 néasledovné:

., Pro ucely tohoto zakona se rozumi vyzku-

mem a vyvojem systematickd tviirci prace kona-
na za ucelem ziskani novych znalosti nebo jejich
wuziti, Dale se rozlisuje:
a) vyzkum, kterym je systematickd twirci prace
rozsirujici poznani, vcéetné poznani cloveka,
kultury nebo spolecnosti, metodami umoziujici-
mi potvrzeni, doplnéni ¢i vyvraceni ziskanych
poznatkii, provadeéna jako

1. zakladni vyzkum, kterym jsou experimentdal-
ni nebo teoretické prace provadené s cilem

ziskat znalosti o zakladech ¢i podstaté pozoro-
vanych jevii, vysvétleni jejich pricin a moznych
dopadii pri vyuZiti ziskanych poznathi, nebo

2. aplikovany vyzkum, kterym jsou experimen-
talni  nebo teoretické prace provadené
s cilem ziskani novych poznathii zamérenych na
budouct vyuziti v praxi; ta cast aplikovaného
vyzkumu, jehoz vysledky se prostrednictvim
vyvoje vyuzivaji v novych vyrobcich, technologi-
ich a sluzbach, které jsou urce-
ny k podnikani podle zvlastniho
pravniho predpisu, 1. se ozna-
Cuje jako primyslovy vyzkum;
b) vyvoj, kterym je systematické
tvirci vyuziti poznathai vyzkumu
nebo jinych namétii k produkci
novych nebo zlepsenych mate-
rialii, vyroblkii nebo zarizeni
anebo k zavedeni novych ci
zlepSenych technologii, systémii
a sluzeb, vcéetné porizeni a
ovéreni prototypi, poloprovoz-
nich nebo predvadécich zarize-
Pro rozptyleni pochybnosti
bylo zvetejnéno Doporudeni Rady pro vyzkum
a vyvoj k aplikaci zakona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z ptijmu, ve znéni pozdéjsich predpist
ptfi odpoétu vydaji vynalozenych na projekty
vyzkumu a vyvoje od zédkladu dané z 13. 5.
2005 (dale jen ,,Rada“), ze které¢ho dale cituje-
me.

Rada doporucuje, aby financéni organy pfi
posuzovani, zda jsou naklady vynaloZzeny na
projekty vyzkumu a vyvoje, vychazeli:

— predev§im ze zékona o podpofe vyzkumu a
vyvoje (dale ,,ZPVV®),

— ze standardni praxe pro Setfeni o vyzkumu a
vyvoji pouzivané OECD,

— z pravidel ES pro posuzovani vefejné podpory
v oblasti vyzkumu a vyvoje.

A. Pozitivni identifikace vyzkumu a vyvoje
(déle .,VaV*)

Zakladnim kritériem pro odliseni VaV od
ostatnich (pfibuznych) ¢innosti je pfitomnost
ocenitelného prvku novosti ve VaV a vyjasnéni
vyzkumné nebo technické nejistoty.

Pro toto posouzeni se doporufuje pouzit na
zékladé¢ Pfirucky Frascati tato dopliiujici
(pomocna) kritéria:

« Stanoveni cilii projektu (jejich dosazitelnost a
vyhodnotitelnost po ukonéeni projektu)

* Prvek novosti nebo novatorstvi (v rdmci moz-
nych informaci, které muze mit poplatnik
k dispozici v dané dobg)

* Hledani pfedtim neodhalenych jevd, struktur
nebo vztahl

* Aplikace poznatkli nebo techniky novym zpti-
sobem

(Pokracovani na strdance 2)

DANOVY KALENDAR - SRPEN

1.8.
Dan darovaci - pifiznani k dani z majetku beziplatné
nabytého v |. pololeti prav. osobami dle § 20 odst. 4
Pojistné na zakonné pojisténi odpovédnosti zaméstna-
vatele za Skodu pii pracovnim Urazu nebo nemoci
zpovolaniza 3. ctvrtleti
Dari z pijmu
a) odvod dané vybirané srazkou podle zvl. sazby dané
zacerven
b) odvod Eastek zajiSténi dané za Cerven
Pojistné na diichodové a nemocenské pojisténi — poda-
ni prehledu OSVC podavajicich priznani k DP fyzickych
osob v prodlouzené lhiité

8.8.
Pojistné - je splatna zaloha na diichodové a nemocen-
ské poj. a zaloha na zdravotni poj. za cervenec
Pojistné na diichodové a nemocenské pojisteni a pi-
spévek na statni poliku zaméstnanosti - doplatek
pojistného OSVC podavajicich priznani k DP fyz. osob v
prodiouzené lhiité

9.8.
Spotrebni dan - platba dané za ¢erven

25. 8.
DPH- podani piiznani a zaplaceni dané za ervenec
Spotrebni darn - podani pfiznani za ¢ervenec, podani
priznani k uplatnéni naroku na vraceni spotrebni dané z
topnych olejli, zelené nafty a technického benzinu a
mazacich olejti za prosinec 2004 (pokud vznikl narok)
31.8.

Dari z piijmu
a) odvod dané vybirané srazkou podle zvl. sazby dané
za Cervenec
b) odvod Castek zajisténi dané za cervenec
Dani z nemovitosti - 1. splatka na dan (poplatnici samo-
statné provozujici zemédélskou vyrobu a chov ryb s
danovou povinnosti vy$si nez 1000 K¢)

ZE SBIRKY ZAKONU

« Castka 105, rozeslana 21. 7. 2005

293. Vyhlaska o dokumentech, které je tfeba
predlozit notafi k vydani osvédceni pii pre-
misténi zapsaného sidla evropské spolecnosti
a pii zalozeni evropské spolecnosti fuzi

« Castka 104, rozeslana 18. 7. 2005

286. Zakon, kterym se méni zdkon
¢. 253/2000 Sb., o mezindrodni pomoci pii
sprave dani a o zméné zakona ¢. 531/1990 Sb.,
o uzemnich financnich organech, ve znéni
pozd¢jsich predpist, ve znéni pozdej. predpisi
292. Zakon, kterym se méni zdkon
¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spoieni a statni
podporte stavebniho spoteni a o doplnéni zako-
na Ceské narodni rady & 586/1992 Sb.,
o danich z pifjmé, ve znéni zdkona Ceské
narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni pozdé&j-
Sich predpist

« Castka 98, rozeslana 30. 6. 2005

268. Natizeni vlady, kterym se stanovi vyme-
fovaci zaklad pro rok 2006 u osoby, za kterou
je platcem pojistného na vseobecné zdravotni
pojisténi stat
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(Pokracovani ze stranky 1)

* Vysledkem ma byt nové, hlubsi chapani jevi,
vztahll, principl s vyznamem S$ir§im nez pro
jednu organizaci

» Oc¢ekavany piinos, tj. patent, licence, chranény
vzor apod.

* Kvalifikace pracovnikil zafazenych do projektu
* Pouzivané metody

* Souvislost s vétsim celkem (napf. s progra-
mem, s ¢innosti podniku)

*» Mira obecnosti pfedpokladanych vysledki

* Souvislost projektu s jinou védeckotechnickou
¢innosti

Doporucuje se nevyzadovat, aby byl poplat-
nik povinen splnit zarovei vSechna z uvede-
nych dopliiujicich kritérii pro to, aby jeho
aktivity bylo moZno oznacit za vyzkum a
vyvej. V ptipadé, kdy je vyzkumna Einnost
popséana formou projektu, mize byt jednim z
moznych dopliyjicich (nikoliv povinnych) krité-
rii 1 nezavisla odborna oponentura projektu. Pfi
posuzovani dil¢ich aktivit VaV je Casto dulezity
ucel provadéné ¢innosti (napf. pitva mize byt
provadéna jako rutinni ¢innost, ale také v ramci
zkoumani pficin imrtnosti pfi vyzkumu novych
lé¢ebnych postuptt).

Praktickym zakladem pro posuzovani
v obtiznych ptipadech mize byt zakladni pravi-
dlo ptivodné stanovené americkou Nadaci pro
védu (National Science Foundation — NSF):

wJe-li prvofadym cilem dosahnout dal§iho
technického vylepSeni vyrobku nebo procesu,
patii prace do ramce definice VaV. Jestlize je na
druhé strané¢ vyrobek, proces nebo pfistup
v podstaté¢ dany a prvoradym cilem je vytvofit
trhy, provadét predvyrobni planovani nebo hlad-
ce zprovoznit vyrobni nebo kontrolni systém,
prace jiz neni VaV.“

Kromé cinnosti odpovidajicich obecnému
vymezeni VaV uvadime nékteré priklady
¢innosti, které 1ze jesté zahrnout do VaV:

1. Koncepéni a metodicka prace — rozvoj
novych nebo podstatné modifikovanych pri-
zkumi a statistickych systémd, vyvoj novych
metodik Setfeni, vyvijeni novych nebo podstatné
zdokonalenych metod zkous$eni, studie provedi-
telnosti projektu VaV, priprava puvodni zpravy o
vysledcich projektu VaV.

2. Projekéni, Konstrukéni prace, vypocty a
navrhy technologii slouzici k vyvoji nebo ino-
vaci vyrobki nebo vyrobnich procest.

3. Piibuzné ¢innosti provadéné vyluéné pro
ucely projektu VaV — manazerskd, administra-
tivni a kancelaiska ¢innost, véetné vedeni ¢et-
nictvi, patentové a licenéni prace, sbér udaji,
jejich zpracovani a interpretace, studie zamért
politiky (narodni, regionalni, mistni) a podnika-
telské zaméry podnikl (zahrnuji se pouze, jde-li
o uUpravu stavajicich nebo vytvéfeni novych
metodik s ocenitelnym prvkem novosti, nezahr-
nuji se stalé analyzy).

4. Prototypy (tj. pivodni modely zahrnujici
veskeré technické a vykonové charakteristiky
nového vyrobku nebo jeho skupin, nebo prvni
vyrobené kusy nového vyrobku) — zahrnuji se,
pokud je prvofadym cilem ovéteni navrZzeného
feSeni nebo jeho dalsi vylepSeni; hranici je
ukonceni nezbytné modifikace prototypu a
uspésné dokonceni zkousek — nezahrnuji se dalsi
kopie prototypu urené pro docasné potieby
komer¢ni, vojenskeé, 1ékaiské apod.

5. Zkousky novych nebo inovovanych vyrob-
ki nebo jejich skupin slouzici k ovéfeni jejich

funkci a provoznich vlastnosti a ziskani potieb-
nych certifikaci opraviiujicich tyto vyrobky
k provozu (napf. proces ziskani homologace
nového vozidla).

6. ZkuSebni provozy a zkuSebni vyroba —
zahrnuje se, pokud jsou provadény za ucelem
vyhodnoceni hypotéz, sestaveni vzorce a speci-
fikaci nového vyrobku, projektovani zafizeni
pro nové procesy a postupy, technické specifika-
ce a provozni charakteristiky nezbytné pro kon-
cepci, vyvoj a vyrobu novych vyrobki a proce-
s, nezahrnuje se projekce pro vyrobni proces,
ptiprava provoznich pokynd. Prvofady cil je
nekomer¢ni, nevylucuje se vSak prodej produkce
nebo jeji Casti. Nezahrnuje se faze fungovani
prototypu v ramci zab&hu nové vyroby.

7. Vyvoj softwaru — zahrnuje se, pokud do-
konceni zavisi na védeckotechnickém pokroku a
cilem projektu je systematické vyjasnéni védec-
ké nebo technické nejistoty; vyvoj operatnich
systému, programovacich jazykd, fizeni dat,
komunika¢niho softwaru, vyvoj internetové
technologie, vyzkum metod projektovani, vyvo-
je, pouzivani nebo udrzby softwaru, vyvoj no-
vych softwarovych nastroji nebo technologii,
vyvoj novych poucek a algoritmi v oblasti teo-
retické pocitacové védy. Mize byt soucasti vét-
§iho projektu (i nevyzkumného) nebo mize jit o
VaV softwaru jako kone¢ného produktu.

7. Zdravotnicky a farmaceuticky VaV —
zahrnuje se VaV az do faze klinické zkousky
1éka, vakcin, 1é¢ebnych metod (véetng), avsak
pouze do ud€leni povoleni k vyrobg, s vyjimkou
marketingu a vyvoje procesu.

8. Slechtitelstvi — ¢innosti provadéné do faze
uznani (registrace) odridy, véetné vyhodnocova-
ni uzitnych vlastnosti provadéného pfi registrac-
nim fizeni; nezahrnuje udrzovaci $lechteni.

10. Sluzby — napi. VaV rizikovych modeli,
vyzkum spoleCenskych jevl, VaV vedouci
k novym ¢i podstatné zdokonalenym sluzbam,
vyvoj novych metod a nastroji pruzkumu.

B. Negativni identifikace VaV

Podle Piirucky Frascati je pri identifikaci
¢innosti VaV problematické rozliSeni mezi
VaV a souvisejicimi ¢innostmi, které jiZ nelze
zahrnout do VaV:

1. Vzdélavani a vycvik — tj. veskeré vzdela-
vani a vycvik pracovnikil na univerzitach a insti-
tucich pro vys$§i a pomaturitni vzdélavani (je
v§ak mozné do VaV zahrnout vyzkum provadé-
ny postgradualnimi studenty na univerzitach,
pro tyto ucely vSak pouze za podminky, Ze neni
soucasné podporovan z vefejnych prostfedkl
napf. v ramci podpory specifického vyzkumu na
vysokych §kolach nebo v ramci mzdovych na-
kladt jako ucelova podpora projektu VaV);

2. Pribuzmé védeckotechnické c¢innosti
(kromé piipadt, kdy jsou tyto ¢innosti provade-
ny vyluéné pro ucely projektu VaV) — tj. napt.
informacni sluzby jako shromazd’ovani, kodova-
ni, Kklasifikace, zaznamenavani, rozSifovani,
prekladani, analyzovani, vyhodnocovani prova-
déné védeckotechnickymi pracovniky, bibliogra-
fickou, informaéni, poradenskou ¢i patentovou
sluzbou nebo védeckou konferenci, sbér udaji ¢i
pozorovani rutinniho charakteru, jakoz i zpraco-
vani téchto tdaji (napt. geologicky, meteorolo-
gicky prizkum, astronomicka pozorovani, s¢ita-
ni lidu, prizkum trhu), standardizace (udrzovani
narodnich standardi, kalibrace a analyza materi-
ali, vyrobkd, procest, pid, ovzdusi apod.);

studie proveditelnosti, specializovana zdravotni
péce (rutinni zkoumani a pouzivani 1ékarskych
znalosti); administrativni a pravni tikony spojené
s patentovou a licen¢ni ¢innosti; studie zaméra
politiky ¢i podnikatelské ¢innosti; udrZzovani
narodnich standardt, kalibrace druhotnych stan-
dardu.

3. Standardni vyvej softwaru a pocitacova
udrzba — tj. napf. implementace (ladéni a upra-
vy) existujiciho systému v podminkach zakazni-
ka, pfidani uzivatelské funkcnosti k aplikaénim
programum, feSeni technickych problému, tdrz-
ba softwaru, podpora nebo Uprava existujicich
systému, piedvadéni nebo pieklady pocitaco-
vych jazyku, ptiprava uZzivatelské dokumentace
bez vazby na projekt VaV.

4. Priumyslové ¢innosti inova¢niho charak-
teru a pribuzné ¢innosti — tj. napf. ziskani
technologie (hmotné i nehmotné), vybaveni
nastroji, provozni inZenyrstvi, nastartovani vyro-
by, marketing novych nebo zdokonalenych vy-
robkll, vyroba ukazkovych modeld, provadéni
zkousek pro uzivatele, primyslova vyroba, pred-
vyrobni pfiprava, distribuce zbozi a sluzeb a
ptibuzné technické sluzby v ramci ¢innosti ino-
vaéniho charakteru.

5. Administrativa a ostatni podpilirné ¢in-
nosti — tj. ¢innosti, které se nezahrnuji do rezij-
nich nakladd na VaV, jako administrativni a
kancelaiské ¢innosti, neprovadéné vyluéné pro
VaV (napt. Cinnost centralnich financ¢nich a
osobnich oddéleni).

6. Zdravotnictvi — bézné pouziti 1ékatskych
znalosti, veskera I¢katska péce, neni-li spojena
ptimo s projektem VaV.

Rekapitulace

Nejvétsim zdrojem chyb je rozliSeni mezi
experimentalnim vyvojem, pfedvyrobnim vyvo-
jem (tj. napt. vyroba ukazkovych modelu a pro-
vadéni zkousek pro uZzivatele) a souvisejicimi
¢innostmi, které vyzaduje realizace inovace.

Cinnosti, které nepochybné tvoii soudast ino-
vaéniho procesu, ale nezahrnuji ocenitelny
prvek novosti, nelze do odpoctu zafadit — napt.
vyzkum trhu, nastartovani vyroby aplikovatelné
na vSechny primyslové situace, vybaveni na-
stroji, uprava navrhu pro vyrobni proces. Existu-
ji v8ak odlisnosti pro jednotliva odvetvi.

U poplatnikl, ktefi vedou prukaznou a pie-
hlednou dokumentaci nakladi vynaloZenych jak
v ramci projektu, tak v ramci ¢innosti inovaéni-
ho charakteru, umoziujici transparentni rozlise-
ni téchto nakladd mezi projekt VaV a inovaéni
¢innost, 1ze prifadit pfislusnou ¢ast nakladi na
vyfazené ¢innosti do rezijnich nakladi VaV.

V souladu s cilem podpory VaV a pravni
jistoty poplatniki je tfeba cinnosti, které
nejsou v predchozim textu vyslovné popsany,
ale odpovidaji svou povahou obecnému vyme-
zeni vyzkumu a vyvoje a spliiuji alespoi né-
ktera z pomocnych kritérii, zahrnovat do
VaV za ucelem daiiového odpoctu.

Pfitom je pro narok poplatnika na danovy
odpocet rozhodujici pozitivni vymezeni vydaju
na oblast VaV bez ohledu na dalsi zpisob vyuzi-
ti nékterych produkti vyzkumné ¢innosti, jimz
mize byt napiiklad prodej vysledki provede-
nych vyzkumnych praci nebo prodej prototypu
zékaznikovi.

Ing. Ivan Fuéik

ff@fucik.cz
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Novela zakona o spotrebnich danich od 1. Cervence

Zékon o spotiebnich danich (353/2003 Sb.)
byl novelizovan zdkonem ¢. 217/2005 Sb.,
ktery vstoupil v ucinnost 1. Cervence 2005.
Jedna se o pomérné rozsahlou novelu, ktera je
vSak zaméfena predevSim na technicko-
-legislativni zmény zékona vyplyvajici z praxe
a predevsim se dotyka zvySeni spotiebni dané
na tabakové vyrobky. ZvySovani spotiebni
dan¢ v této oblasti je v souladu s harmonizaci
s predpisy EU, kdy je tfeba postupnymi kroky
dosahnout do roku 2007 minimalnich sazeb
platnych v EU.

Z jednotlivych zmén vybirame jen nékolik
zajimavych oblasti. V obecné c¢asti byla dopl-
néna definice pojmu ,,vyroba“, ktera byla do-
posud feSena pouze
vykladem.  Vyro-
bou se rozumi
proces, pfi kterém
vybrany  vyrobek
vznikne, nebo z
vybraného vyrob-
ku, ktery je pted-
métem  danég,
vznikne  vybrany
vyrobek, ktery je
jinym pfedmétem
dané. Pro mineralni
oleje plati, ze vyro-
bou je i proces, kdy
z mineralniho oleje
uvedeného pod urcitym kédem nomenklatury
vznikne mineralni olej, ktery je uveden pod
jinym kédem nomenklatury.

Upravy doznal i systém podminéného osvo-
bozeni od dan€. Podle novely je mozné, aby
vybrané vyrobky, na které se vztahuje néktery
celni rezim (napf. aktivni zuSlechténi v systé-
mu navraceni), jesté pied jejich propusténim
do volného ob¢hu byly povazovany na dano-
vém tzemi CR za podminénd osvobozené.
Doposud bylo mozné v dailovém skladu umis-
tit pouze vyrobky propusténé do rezimu volné-
ho ob&hu. Uprava tak umoZituje zpracovavat
v dafovém skladu vybrané vyrobky v jinych
celnich rezimech.

Novinkou je zavedeni statutu danového za-
stupce a daiiového zastupce pro zasilani vybra-
nych vyrobkil. Dailovym zastupcem mutize byt
subjekt se sidlem nebo mistem pobytu na tize-
mi Ceské republiky, ktery zastupuje provozo-
vatele danového skladu se sidlem v jiném clen-
ském staté Evropské unie.

Cinnost dafiového zastupce spoliva v piiji-
mani vybranych vyrobkt v rezimu podminéné-
ho osvobozeni od dané z daiového skladu
v jiném clenském staté EU, tedy ukonceni
dopravy vyrobku a jejich uvedeni do volného
daniového obéhu, coz je spjato s povinnosti
zaplaceni spotfebni dan¢. Danovy zastupce
nesmi prijaté vybrané vyrobky v rezimu pod-
minéného osvobozeni od dané¢ skladovat a dale
zasilat a také nesmi byt totoznou osobou se

skute¢nym prijemcem vyrobkl. Je mozné fici,
7e danovy zastupce ma obdobné postaveni jako
opravnény piijemce. Danovému zastupci je
také ulozena povinnost vedeni evidence.

Danovy zastupce pro zasilani vybranych

vyrobkl postihuje situace, kdy vybrané vyrob-
ky jiz uvedené do volného danového ob&hu
v jinych ¢lenskych statech EU jsou zasilany na
dafiové tizemi Ceské republiky fyzickym oso-
bam. V takovém piipadé jsou tyto osoby po-
vinny povéfit pravnickou nebo fyzickou osobu
v CR (dafiovy zéstupce pro zasilani vybranych
vyrobktl) k zastupovani pfi jednanich se sprav-
cem dané. Tento danovy zastupce se tak stava
platcem spotiebni dan¢ a po piijeti vybranych
vyrobkt  fyzickou
osobou  vznika
povinnost pfiznat a
zaplatit dan.
Byla také provede-
na zména v oblasti
splatnosti spotiebni
dan¢ z lihu. Obecné
je splatnost spo-
ttebni dané (pokud
zakon nestanovi v
neékterych  ptipa-
dech jinak) do
40. dne po skonceni
zdanovaciho obdo-
bi. Po novele je
spotiebni dan z lihu splatna jednou ¢astkou za
mésic ve 1huté 55 dnl po skonceni zdanovaci-
ho obdobi.

U doutnik, cigarillos a tabaku se méni sazba
dané¢ z dvouslozkové na jednoslozkovou
(pevnou), a proto dochazi ke zméné¢ zakladu
dané. Zékladem dané€ u doutniki a cigarillos je
mnozstvi vyjadiené v kusech, u tabaku je to
v kilogramech.

U cigaret je stale zakladem dan¢ pro procent-
ni ¢ast dané cena pro konecného spotiebitele a
zakladem pro pevnou Cast dané je mnoZzstvi
vyjadfené v kusech. V této souvislosti byla
také upravena ustanoveni tykajici se povinnosti
stanoveni dan¢ pro koneéného spotiebitele, kdy
tato povinnost zUstava jiz pouze u cigaret.

Nov¢ je za platce dané povazovana také oso-
ba, ktera porusi zakaz prodeje cigaret za cenu
vyS$$i, nez je cena pro kone¢ného spotiebitele.
V tomto ptipad¢ je zakladem dané rozdil mezi
vys$i prodejni cenou a cenou pro koneéného
spotiebitele uvedenou na tabakové nalepce.

Nové je také mozné pfibalit nebo pfidat
k cigaretdm jiny pfedmét, ovSem pouze za
podminky, ze pii takovém prodeji cigaret ko-
ne¢nému spotiebiteli nesmi byt celkova cena
odlisna od ceny pro konec¢ného spotiebitele
uvedené na tabakové nalepce. Tato skutecnost
muiize byt vyuzivana pii rdznych marketingo-
vych akcich.

Ing. Tomas PleSingr

plesingr@fucik.cz

Jediny informaéni portal
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Navrh novely o dani z piijmil

V parlamentu se v prvnim cteni nachézi
novela zdkona o danich z piijml. Navrh ma
156 pozménovacich bodi.

Vzhledem k tomu, ze se zakon nachazi te-
prve v prvnim Cteni, nechceme vas zatézovat
podrobnostmi, pfesto vybirame nékteré zaji-
mavé momenty, které vlada do navrhu zapra-
covala:

— Dochazi ke zvyseni 50% pausalni vydajové
polozky pro podnikatele-fyzické osoby
(ptivodné 25% u zivnostniktl), ktefi maji pii-
jmy podle § 7 (pfipomindme, Ze pravdépodob-
n¢ dojde ze strany vlady jesté ke zmén¢, nebot’
v minulém tydnu byl v novinach publikovan
jiny navrh s jinymi procenty).
— Dochazi ke zvyseni 50% odpoctu pausalnich
vydaji v piipadé prondgjmu budov a nemovi-
tosti (u ostatnich prongjma zistava 20% saz-
ba).
— Nezdanitelné ¢astky u fyzickych osob jsou
nahrazeny danovymi bonusy (s timto ustano-
venim je spojena nejvetsi ¢ast navrhovanych
zmen).
— Dochazi ke snizeni limitu odpocitatelnych
uroktt z hypoteénich uvértt z 300 tisic na
150 tisic K¢ ro¢né.
— Navrhuje se zména danovych pasem na

12 % do 121 tisic K¢

19 % do 218 tisic K&

25 % do 331 tisic K¢

32 % na zbytek
(Udaje v tisicich predstavuji vy§i roéniho
piijmu.)
— Zavadi se odpocitatelnd polozka v maximal-
ni vysi 8000 K¢ na nove zavedenou registracni
pokladnu.

Vymeérovaci zaklad na zdravotni
pojisteni

Od roku 2006 se opét zvySuje vyméfovaci
zaklad pro platbu zdravotniho pojisténi.

Pro osoby samostatné vydelecné ¢inné se
stanovi na zaklad¢ primémé mésicni mzdy za
rok 2004, ktera c¢inila 18 035 K¢ — minimalni
vymérovaci zaklad je tedy 9017,50 K¢ a mini-
malni pojistné 1218 K¢.

Pro osoby, za které je platcem pojistného i
stat, bude od 1. ledna 2006 ¢init 3798 K¢ —
minimalni pojistné tedy bude ¢init 513 K¢.

Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se Srbskem a CH

Dne 27. cervna 2005 vstoupila v platnost
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
vladou Ceské republiky a radou ministrti Srb-
ska a Cerné Hory.

Tato smlouva, kterd se zacne provadét od
1. ledna 2006, nahradi ve vzajemnych datno-
vych vztazich mezi obdma staty a CR doposud
uplatiiovanou smlouvu s byvalou Jugoslavii
z roku 1981. Nova smlouva bude standardné,
po vSech nezbytnych krocich, publikovana ve
Sbirce mezinarodnich smluv.
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Projednavané novely zakonu v socialni oblasti

V soucasné dobé je v parlamentu nékolik
navrhti zakont tykajicich se socialni oblasti:

» Zména zakona o socialné-pravni ochran¢ déti
* Zména zakona o rodiné

» Zména zakona o statni socialni podpote

* Zmény zakont o socialnim a zdravotnim
pojisténi

» Navrh zakona o zZivotnim a existenénim mini-
mu

* Navrh zédkona o pomoci v hmotné nouzi

* Zména zékona o nemocenském pojisteéni

Snad nejvyznamnéj-
§$i zmény se tykaji
pravé zadkona o nemo-
cenském  pojisténi,
ktery je s urcitymi
obménami v platnosti
jiz od roku 1956.

Zamérem  zakono-
darce je sjednotit sys-
tém nemocenského
pojisténi tak, aby byl
jednotny pro vSechny .
pojisténé  osoby, to B -
znamena jak pro zameéstnance, tak pro osoby
samostatné vydelecné ¢inné a piislusniky oz-
brojenych sborti. Navrhované zmény by mély
zamezit zneuzivani systému, kdy pro zamést-
nance s niz§imi piijmy je vyhodné cerpat ne-
mocenské davky, které¢ jsou malo odlisné od
dosazeného piijmu. Naopak by méla zména
systému pomoci zaméstnanciim s vyS$$imi pii-
jmy, ktefi do sytému odvadéji  vysoké
(neomezené) Castky a v porovnani s odvody
Cerpaji velmi nizka plnéni.

V pftipravované novele jsou zahrnuty i vyso-
ké sankce za neopravnéné vystavovani potvr-
zeni o pracovni neschopnosti a sankce za poru-
Sovani lécebného rezimu.
dujici Gpravy:

— Stanoveni maximalni hranice vymétovaciho

zakladu pro odvod pojistného na socialni i
zdravotni pojiSténi, a to v zavislosti na nasobku
prumérné mzdy (bohuZzel navrhovany strop pro
odvod pojistného zlstava i nadale velmi vyso-
ky — pro rok 2007 by maximalni mési¢ni vy-
mefovaci zaklad cinil pétindsobek primeérné

mésicni mzdy, coz v soucasné dob¢ predstavu-
je 90 175 K¢).
— V dalsich letech by se maximalni vymétovaci
zaklad mél opét snizovat, a to v roce 2008 na
Ctyfnasobek primémé meési¢ni mzdy a v roce
2010 na trojnasobek
' prumérné mesicni
mzdy.
— Misto nemocenské
davky bude prvnich
14 kalendafnich dnt
pracovni neschopnosti
* poskytovat zaméstna-
= vatel ndhradu mzdy, ta
vSak bude nalezet pou-
ze za dny pracovni a je
stanovena tak, aby
’ zhruba  odpovidala
dosavadnimu piijmu nemocenského. Nahrada
mzdy nebude danéna a nebude podléhat odvo-
du pojistného.
— Nemocenské davky budou nalezet od patnac-
tého kalendainiho dne nemoci a budou se tak
jako dosud poskytovat za kalendaini dny.
— Cast pojistného odvadéna zaméstnavatelem
za zaméstnance bude snizena z 3,3 % na 1,4 %.
Zamgstnavatelé s méné jak 26 zaméstnanci se
mohou dobrovolné pojistit — za zaméstnance
by odvadéli vyssi pojistné a ¢ast vyplacené
nahrady mzdy by dostali od spravy socialniho
zabezpeceni refundovanu.

Pokud schvalovani zdkona bude probihat
podle planu, mél by vstoupit v platnost od
1. Cervence 2006.

Lida Malimankova

malimankova@fucik.cz

Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi

Povinnost sestavit Gcetni zavérku podle Me-
zinarodnich ucetnich standardt definuji ustano-
veni § 19 odst. 9 a § 23a zakona ¢. 563/1991
Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.
Podle § 19 odst. 9 zakona o ucetnictvi ucetni
jednotky, které jsou obchodnimi spolecnostmi
a zaroven emitenty cennych papird obchodova-
nych na burze v Clenskych statech Evropské
unie, pouziji pro uctovani a sestaveni ucetni
zavérky Mezinarodni Ucetni standardy. § 23a
zakona o cetnictvi upravuje oblast konsolido-
vanych ucetnich zaverek.

Konsolidujici ucetni jednotky, které jsou
emitentem cennych papirti obchodovanych na
burze v clenskych statech EU, délaji konsoli-
dovanou ucetni zavérku a vyrocni zpravu podle
Mezinarodnich ucetnich standarditi. Ostatni
konsolidujici ucetni jednotky se mohou roz-
hodnout, zda pro sestaveni konsolidované ucet-
ni zavérky a vyhotoveni vyroéni zpravy pouziji
Mezinarodni ucetni standardy. Vyse uvedena
ustanoveni se pouziji podle bodu 3. Pfechod-

nych ustanoveni novely zdkona o ucetnictvi €.
437/2003 Sb., poprvé v ucetnim obdobi nasle-
dujicim po ucetnim obdobi, v némz vstoupila
v platnost smlouva o piistoupeni Ceské repub-
liky k Evropské unii v platnost, tj. 1. 5. 2004.

Vykazovani ucetni zavérky podle IFRS
(angl. International Financial Reporting Stan-
dards — Mezinarodni standardy ucetniho vy-
kaznictvi; dfive IAS — International Accoun-
ting Standards — Mezinarodni ticetni standardy)
predstavuje odlisny pristup vykazovani ucet-
nich vykazi, ke kterému v soucasné dob¢ exis-
tuje velice malo dostupné literatury v Ceském
jazyce.

Proto bychom vas chtéli upozornit na novou
knihu TAS/IFRS Mezinarodni standardy
ucetniho vykaznictvi od kolektivu autorti
Lenky Krupové, Libora Vaska a Michala
R. Cerného, kterd je uréena piedeviim finang-
nim feditelim, hlavnim ucetnim a ostatnim
zajemclim o problematiku IFRS. Kniha ucele-

(Pokracovani na strance 5)

Dotace EU na vyzkum a vyvoj

Podle informace agentury pro podporu pod-
nikani a investic Czechlnvest mohou malé a
sttedni podniky v CR, které se i¢astni 6. ram-
cového programu EU pro vyzkum a vyvoj,
ziskat dotaci ve vysi ctvrt milionu korun.
O pokryti ¢asti nakladt spojenych s piipravou
navrhu feSeni projektu mohou podnikatelé
pozadat bez ohledu na to, zda byly jejich pro-
jekty podpotfeny z EU ¢i nikoli. Musi pouze
dosahnout bodové hranice, kterou stanovuje
novy program statni agentury CzechInvest na
podporu ucasti malych a stiednich podnikl
v 6. ramcovém programu. Zadosti o tuto dota-
ci pfijimaji regionalni kancelaife Czechlnvestu
od 1. srpna 2005.

Podle zastupcti CzechInvestu je ucast Ceska
v projektech EU mnohem nizsi nez ucast pu-
vodnich zemi unie (pfed rozSifenim v roce
2004). Czechlnvest se tedy rozhodl tento pro-
blém fesit novym programem, ktery by mel
Ceskym malym a stfednim firmdm usnadnit
vstup na pole mezinarodni technologické spo-
luprace.

Podnikatelé, kteti splni podminky programu,
budou moci na studie proveditelnosti, mzdové
a rezijni naklady a vydaje za poradenstvi zis-
kat dotaci v rozsahu 50 az 75 % celkovych
uznatelnych naklad. Maximalni vy$e podpo-
ry je stanovena na 250 tisic K¢&. Presné vyme-
zeni podminek ,,Programu podpory malych a
stfednich podnikatelti, ktefi se aktivné tcastni
6. ramcového programu EU pro vyzkum a
technologicky rozvoj* je k dispozici na inter-
netovych strankach agentury Czechlnvest a
Ministerstva priamyslu a obchodu.

Rémcovy program je hlavnim nastrojem EU
k financovani vyzkumu v Evropé. Je navrho-
van Evropskou komisi a schvalovan Radou a
Evropskym parlamentem. Ramcové programy
trvaji 5 let s tim, Ze posledni rok jednoho a
prvni rok nasledujiciho programu se piekryva-
ji. Prvni rdmcovy program byl zahdjen v roce
1984. Prave probihajici 6. rAmcovy program
pokryva obdobi 2002-2006. Jeho cCilem
programu je pfispét k vytvoireni Evropského
vyzkumného prostoru (ERA), ktery je zame-
fen na posileni védecké kvality, konkurence-
schopnosti a inovaci v Evropé. Tomu by mélo
napomoci propojeni vyzkumného usili, kapa-
cit a zdrojii na vSech urovnich v podstatné
veét§im rozsahu nez dosud.

Pfiznivy vyvoj ekonomiky by mél
pokracovat

Ministerstvo financi na svych internetovych
strankach zvetejnilo novou cervencovou Mak-
roekonomickou predikci Ceské republiky.
Predikce ocekava, ze nadale bude pokracovat
ptiznivy makroekonomicky vyvoj. Ekonomic-
ky riist, tazeny ptevazné investicemi a zahra-
ni¢nim obchodem, by m¢l v letoSnim roce i
v roce 2006 dosahnout 4 %. Nejvetsim rizi-
kem pro udrzeni této trovné ekonomické dy-
namiky je vyvoj vn&jsiho prostfedi. Vyraznéj-
$i zpomaleni rtstu a dovozu zemi EU by moh-
lo ohrozit zlepSovani obchodni bilance. Dalsi

(Pokracovani na strdance 5)
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(Pokracovani ze stranky 4)

nym zpusobem popisuje jednotlivé ucetni stan-
dardy, a to ve stavu k 1. 1. 2005 véetné vyctu
zmén proti predchazejicim znénim pied jejich
novelizaci.

V uvodu knihy je mimo jiné popsan proces
tvorby IAS/IFRS, je zde uveden prehled jed-
notlivych standard vcetné piislusnych inter-
pretaci a soucasné probihajici projekty IASB
(pozn.: International Accounting Standards
Board — Rada pro mezinarodni i¢etni standar-
dy) zahrnujici jak novelizaci jiz existujicich
standardd, tak prehled oblasti, které budou
teprve predmétem zpracovani ze strany IASB.

Nasledujici a nejobsahlejsi ¢asti knihy tvoii
popis jednotlivych mezinarodnich ucetnich
standardd, vcetné popisu novelizovanych zmén

a ilustrativnich ptikladi. V zavéru knihy je
uvedena pripadova studie ptevodu ucetni za-
vérky z Ceské legislativy na IAS/IFRS, oblast
vykazovani malych a stfednich podnikt, se-
znam pozadavki na zvetejnéni a dalsi.

S obsahem této publikace jsme se blize se-
znamili, a proto ji miZeme tém z vas, kteii se
problematikou IFRS zabyvate, viele doporucit,
nebot’ jednotlivé mezinarodni ucetni standardy
a ostatni souvisejici témata jsou popsany a
vysvéetleny velice srozumitelnym a piehlednym
zptusobem. Kniha tak umoziuje ziskat uceleny
pohled na problematiku IAS/IFRS.

Ing. Milan Pasek
pasek@fucik.cz

Zakon o registracnich pokladnach

Dne 1. 7. 2005 vstoupil v platnost zakon ¢.
215/2005 Sb., o registra¢nich pokladnach (dale
jen ZRP). Jeho cilem je snaha o spravné a upl-
né zjisténi a stanoveni daniové povinnosti sub-
jektd, jichz se zakon tyka. Stru¢né vas proto
seznamime s jeho obsahem.

ZPR se vztahuje na vSechny fyzické a prav-
nické osoby, které provozuji maloobchodni
prodej nebo hostinskou cinnost na zakladé
zivnostenského opravnéni. Je
tteba vSak upozornit, Ze neni
rozhodujici, zda je na zivnosten-
ském listé uveden nazev Cinnosti
,;maloobchod nebo ,.koup¢ zbozi
za ucelem dalSiho prodeje a pro-
dej“.

Kazdy danovy subjekt, ktery
pfijima a vydava platby v hoto-
vosti, je povinen vést evidenci o
téchto platbach, pokud slouzi pro
spravné stanoveni danové povin-
nosti. Od 1. 1. 2007 budou subjekty vymezené
ZPR provadét evidenci plateb na registracni
pokladné. Tato povinnost se nevztahuje na
prodejni automaty a podomni prode;.

Registracni pokladna musi byt certifikovana,
tzn. uvedena na seznamu, které¢ vyda Minister-
stvo financi ve Finanénim zpravodaji. Certifi-
kovana pokladna ma mimo jiné nasledujici
technické a funk¢ni vlastnosti. Témi nejdtlezi-
t&jSimi jsou:

1. pokladna musi mit fiskalni pamét’, kterou
nelze pozménit; v této paméti jsou jednorazove
ukladany udaje z provozni paméti, které jsou
zahrnuty do denni finan¢ni zaverky;

2. pokladna umoznuje opakovany tisk uloze-
nych 0daji v rizném clenéni, tzn. napiiklad
podle jednotlivych sazeb DPH nebo druhu
zbozi (napt. ovoce nebo pecivo, neni vyzado-
vano podrobné ¢lenéni jako jablko, rohlik);

3. pokladna ma zobrazovaci zafizeni a lze
vytisknou pokladni blok;

4. moznost zablokovani provozu pokladny,
je-li odpojena tiskarna nebo fiskalni pamét’;

5. ostatni pozadavky jsou uvedeny v § 7
ZRP.

Pfed zahajenim provozu registracni pokladny
je nutno uzaviit smlouvu o servisu pokladny
s autorizovanym servisnim stfediskem, dale
predlozit mistné pfislusnému finanénimu tradu
servisni knihu s pottebnymi udaji (idaje o
danovém subjektu, doklad o nabyti pokladny,
udaje o certifikaci ...). Na zaklad¢ téchto doku-
mentl ziska subjekt od Financniho tradu tzv.
danovy kod pokladny. Prodavajici je povinen
zajistit evidenci plateb pomoci
registracni pokladny nejpozd¢ji
od 1. 1. 2007.

4 Ze zikona vypljvaji i nasledujici

= povinnosti:

¢V pokladnim misté (misto, kde
se v prodejnim misté uskutec-
nuji platby) musi byt viditelné
uvedeno

1. jméno ¢i nazev prodavajiciho,
v¢. udajt, jako jsou bydlisté nebo
sidlo spolecnosti, DIC a ptidélené
Cislo registracni pokladny;

2. upozornéni o povinnosti vystavit pokladni
doklad (jeho presné znéni stanovuje zakon).

Vyse uvedené (kromé cisla registracni po-
kladny) je jiz nyni povinné pro vsechny, ktefi
uzivaji jakykoli typ elektronické poklady. Na
ty, ktefi elektronickou pokladnu neuzivaji, se
tato povinnost vztahuje az od 1. 1. 2007.

» Zobrazovaci zatizeni pokladny musi byt
dobi‘e viditelné a Citelné z mista ziakaznika,
pokud to druh ¢innosti umoziiuje.

Tato povinnost neplati pro interiéry,
ve kterych neni vhodné z hlediska naruseni
prostiedi zobrazovaci zafizeni viditelné¢ umis-
tovat, pfikladem mohou byt restaurace.

Ministerstvo financi mé samoziejmé zajem
na tom, aby zivnostnici uvedly do provozu
registracni pokladny co nejdiive. Snazi se je
proto motivovat dafiovymi tlevami v ramci
novely zdkona o danich z pfijmt. Tyto snahy
jsou vSak zatim ve stadiu navrhu a novela ZDP
jesté nebyla Parlamentem CR schvalena.

Ing. Kvéta Herinkova

herinkova@fucik.cz

nartst cen ropy by se odrazil v dtichodové
situaci podnikové sféry a s urcitym zpozdénim
by mohl zbrzdit investi¢ni aktivitu.

Spotteba vlady v prvnim ctvrtleti letosniho
roku sice poklesla o 3,8 %, nicméné ve dru-
hém a tietim ctvrtleti se projevi pofizeni nad-
zvukovych letound. V pfistim roce predpokla-
da MF pokles spotieby vlady o 0,2 %.

Rist spottebitelskych cen zistane pravdépo-
dobné mirny s primeérnou mirou inflace 1,8 %
v letoSnim roce a 2,2 % v roce 2006. Rast
zameéstnanosti, ktery se obnovil letos po dvou
letech poklesu, by mél pietrvat i v roce 2006 a
mél by dosédhnout 0,4 % v obou letech. Podil
deficitu bézného uctu na HDP, ktery vyjadiuje
miru vngj$i rovnovahy, by mél pokracovat v
poklesu k urovni 3,5 % v roce 2006.

Statni rozpocet zatim v prebytku

Po sedmi mésicich, které z roku 2005 uply-
nuly, hospodaii stat stale s prebytkem. Celko-
vé pifjmy statniho rozpoctu dosdhly vyse
497,2 mld. K¢, vydaje byly Cerpany v objemu
486,9 mld. K¢. Na konci ¢ervence ¢inil preby-
tek 10,3 mld. K¢&. Prestoze oproti stejnému
obdobi minulého roku je to o 59,1 mld. vice,
coz je nejlepsi Cervencovy vysledek za posled-
nich osm let, pocita vlada na konci roku se
schodkem 83,6 mld. K¢.

Vyhlaska o formulafich na poda-

vani navrhii na zapis do OR

Vyhlaskou 250/2005 Sb., kterd vysla ve
Sbirce zakonu 28. cCervna 2005, stanovilo
Ministerstvo spravedlnosti zdvazné formulafe
na podavani navrhl na zapis do obchodniho
rejstiiku a seznam piiloh, které se k témto
navrhtim piikladaji. Obsah formulaft a se-
znam pfiloh ministerstvo zdarma zpiistupni.
Vyhlaska nabyla ti¢innosti 1. cervence 2005.

Smlouva o najmu podniku

Motivy, pro¢ se
smluvni  strany
dohodnou na
najjmu  podniku,
mohou byt rizné.
V minulosti se analogické vztahy uzaviraly
nezfidka za ticelem pieneseni zisku z provozo-
vani podniku z vlastnika, kterym byla spole¢-
nost vznikla z tzv. kuponové privatizace, na
najemce, jimz byla spoleCnost patfi-
ci managementu vlastnika ¢i s nim jinak spo-
jena. Protoze soucasna pravni Uiprava jiz nejen
postihuje vztahy mezi mensinovymi a vétsino-
vymi akcionafi a mezi tzv. propojenymi 0so-
bami, tedy osobami ur¢itym zptisobem ekono-
micky provazanymi, ale i v zakladnich rysech
upravuje najem podniku, budou i dtivody pro
uzavieni smlouvy o ndjmu podniku jiné.

Vice se doctete v clanku Mgr. Kristiny

Reschové, Smlouva o najmu podniku, v Prav-
nim radci ¢. 7/2005, ktery vysel 28. cervence.

FINANCNI MANAGEMENT - PDF servis vydavatelstvi ECONOMIA a auditorské firmy FUCIK & partnefi, s.r.0. Registrovan pod ISSN 1214-9799. Kontakt: http:/www.fucik.cz, fi@fuck.cz, Pod Vigiiovkou 33, 140 00
Praha 4, tel.: 234 035 600, fax: 234 035 601. Vychazi jednou za 14 dni. Redakce: On-line divize odborného tisku, Economia, a.s., Dobrovského 25, 170 55 Praha 7. Michal Fialka, $éfredaktor, tel.: 233 071 416,
fax: 233 072 012, michal.fiaka@economia.cz, Luka$ Zita, manazer inzerce, tel: 233 071 781, lukas.zita@economia.cz, Renata Némcova, sekretariat, tel: 233 071 471, fax: 233 072 015,
renata.nemcova@economia.cz. PRIHLASENI-ODHLASENI PDF SERVISU: pdf.financnimanagement@economia.cz. © Véechna prava vyhrazena. Bez predchoziho pisemného souhlasu Economia, a.s., je zakézana
jakakoli dali publikace, pretisténi nebo distribuce (tiSténou i elektr. formou) jakéhokoli materialu nebo ¢asti materialu zverejnéného v tomto PDF servisu.

www.FinancniManagement.cz

strana 5


http://www.fucik.cz
mailto:ff@fucik.cz
mailto:michal.fialka@economia.cz
mailto:lukas.zita@economia.cz
mailto:renata.nemcova@economia.cz
mailto:pdf.financnimanagement@economia.cz
http://www.FinancniManagement.cz
mailto:herinkova@fucik.cz
mailto:pasek@fucik.cz

