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Experti varuji: Zdaleka neni vyhréano

Takové zékladni poselstvi zaznélo na setkani
svétovych ekonomickych expertl s elitou Ces-
kého ekonomického prostiedi na slavnostnim
galaveceru Forecasting Dinner 2010 pofadaném
Czech CFA Society. Letosni jiz osmy i
rocnik akce se uskutecnil pod zastitou
guvernéra Zdenka Tamy v Kongreso-
vém centru CNB. Na programu byla
prognoéza makroekonomického vyvo-
je v CR, Evropé i ve svété pro leto$ni
rok na pozadi snahy o oziveni po
svétové hospodarske krizi.

., Udrzitelné oziveni po svétové
té,” tekl Rob Carnell, hlavni ekonom ING
Commercial Banking a jeden z mala expertt,
ktefi v roce 2007 krizi pfedpovidali. , At uz
bude vyvoj jakykoli, odhady expertii se s nejvét-
Si pravdépodobnosti budou mylit. Jinymi slovy,
bude-li ozZiveni pokracovat, predci to ocekavani.
A naopak, pokud k ozZiveni nedojde, bude situa-
ce jeste horsi, nez se predpovidalo, ““ uvedl.

Juan Ignacio Crespo Carrillo, manazer ekono-
mického vyzkumu Thomson Reuters, ma po-
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dobny nazor: ,, Prestoze se vétSina svetovych
ekonomik loni odrazila ode dna, je pravdeépo-
dobné, ze nas v pristich osmi letech cekaji dalsi
dvé recese.“ Béhem tohoto obdobi pfedpovida
posileni dolaru na uroven pred deseti
lety, zatimco ceny komodit by nemély
presdhnout soucasnou hodnotu. Hlav-
ni svétové burzovni indexy by se
! podle n¢j mély pohybovat okolo sou-

Casnych hodnot, avsak ve velké vola-

tilité. ,, V letech 2007 a 2008 bylo

mnoho svétovych ekonomik destabili-

'.. zovano financnim Sokem ohromného
- rozméru. Pokud se podivame na po-
slednich 150 letech, ekonomikam trvalo vidy
osm az deset let, nez se vratily k silnému a udr-
zitelnému ristu, “ doplnil Crespo.

Problematice etiky spravy majetku investori
a poklesu jejich divéry v nastroje kolektivniho
investovani se kriticky vénoval Alan J. Brown,
feditel investic skupiny Schroders. ,, Standardy
investicnich fondu spravujici ohromné sumy
kapitalu znacné poklesly. Nastal cas na novy
model, ““ uzaviel Brown.

celoroéné klesly o 9,3 %

Trzby za sluzby loni meziro¢né klesly o 9,3 %. Podle informaci CsU rostly jen postovni, kuryrni a
informacni ¢innosti. Nejméné se trzby béhem roku snizily ve 4. ¢tvrtleti, a to o 7,6 %. Celkovy vysledek
nejvice ovlivnil pokles trzeb v profesnich, védeckych a technickych ¢innostech.

CNB: horsi odhad deficitu verejnych financi
CNB pro letosni rok zhorsila odhad vy voje deficitu vefejnych financi na 5,9 % HDP. V listopadu cent-
ralni banka odhadovala deficit vefejnych financi ve vysi 4,9 % HDP. Pro pfisti rok ocekava rovnéz zhor-

$eni na 6,5 %, pti¢emz predchozi odhad CNB po¢ital pro rok 2011 s deficitem 5,6 % HDP. Vyplyva to ze
Zpravy o inflaci publikované CNB 12. inora. Pro pfijeti eura je pfitom nezbytné dodrzet 3% hranici.

Pravni naklady MF CR na arbitraze: 1,6 mld. K&

Celkové naklady ministerstva financi na pravni sluzby v souvislosti s arbitrazemi p fekonaly ke konci
loniského roku 1,6 mld. K¢&. V samotném roce 2009 ¢inily nédklady necelych 110 mil. K¢ proti vice nez

228 mil. K¢ v roce pfedchozim.

Bézny ucet platebni bilance: nizky schodek
Prosincovy bé&zny ucet platebni bilance CR vykazal deficit ve vys§i 11,3 mld. K&, coz bylo horsi, nez
kolik ocekavaly trhy. Horsi nez ocekdvany prosincovy deficit bézného uctu platebni bilance byl zplso-

,Casopis Bankovnictvi padne presné k mé profesi.
Vyborn¢ mi zmapuje kiizem krazem cely obor.
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Séfem useku zpracovani
transakci CS Vitkovsky

Reditelem tuseku zpracovani
transakci Ceské spofitelny je od
\g 1. unora Karel Vitkovsky, dosa-
vadni zastupce feditele useku
zpracovéni transakei. V CS pu-
sobi Karel Vitkovsky od roku
2000. Beéhem deviti let se po-
stupné stal vedoucim oddéleni metodika plateb-
niho styku, feditelem odboru tuzemsky platebni
styk a zahrani¢ni platebni styk a zastupcem fedi-
tele useku platebni styk (pozdéji tisek zpracovani
transakci). Loni byl zvolen pfedsedou Komise
pro platebni styk Ceské bankovni asociace a za-
stupuje také CBA v Evropské platebni radé a v
Evropské bankovni federaci. K. Vitkovsky pfisel
do spoftitelny z Komer¢ni banky, kde byl fedite-
lem odboru hotovostni operace a Seky.
Zmény v pobockach CSOB

V tnoru doslo ke zméné feditele regionalni po-
bocky pro korporatni klientelu CSOB na Praze 1.
Misto dosavadniho feditele Petra Mandy pifevzal
Roman Kracik, ktery se do CSOB vratil po deviti
letech. Petr Manda se stal feditelem regionalni
pobocky pro korporatni klientelu CSOB Praha 3.
P. Manda (37) do CSOB nastoupil v srpnu 2005.
Pred tim pusobil v prazské pobocce Société Gé-
nérale a nasledné v Citibank Praha.

R. Kracik (45) v CSOB ptedtim pracoval v letech
1989-2001 v Jablonci nad Nisou a v Liberci. V
letech 2001-2006 puisobilo v Ceské spofitelné v
Liberci. Od roku 2007 do 2009 pisobil v nejvetsi
rumunské bance BCR jako area manazer pro
Transylvanii.

Libor Basl partnerem

Baker & McKenzie

Libor Basl (34) se stal novym partnerem prazské
kancelafe Baker & McKenzie a povede skupinu
pro bankovnictvi, finance a kapitalové trhy.
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ben pfedevsim pomérné velkym odlivem financnich prostfedkt v bilanci vynost (20,4 mld K¢). I piesto
za lofisky rok CR vykézala nejvyrovnangjsi bé&zny ucet v historii — schodek &inil pouze 25,3 mld K&.
Finan¢ni ucet platebni bilance vykazal piebytek 16,3 mld K¢ a kapitalovy ucet diky masivnimu pfilivu
prosttedkt z fondtt EU 49,2 mld K&. Devizové rezervy CR vzrostly loni o vice nez 60,6 mld K&.
Praha je paty nejbohatsi region EU

Praha je podle statistik Eurostatu patym nejbohatsim regionem EU v piepoctu HDP na obyvatele.
Mezi jednotlivymi oblastmi stale panuji obrovské rozdily. Napiiklad vnitini Londyn je sedmkrat bohatsi
nez nejchudsi region Severozapad v Bulharsku. Data vychazi ze situace v roce 2007. Podle nich do p éti-
ce nejbohatSich z vice nez 270 regionti EU patfi vnitfni Londyn (334 PPS; standard kupni sily), dale
regiony Lucemburk (275 PPS), Brusel (221 PPS) a Hamburk (192 PPS). Cesk4 metropole zaujala patou
pozici se 172 PPS. Dvacet nejchudsich regionti 27¢lenné EU lezi v Bulharsku, Rumunsku, Polsku a
Mad’arsku, nejbohatsim regionim dominuji regiony z Némecka, Nizozemska, Britdnie ¢i Danska.

Pred chybami hospodarské politiky euro neochrani

,,Pro mé by bylo idealni, kdybychom plnili kritéria, byli Zadani, nemuseli prosit a
zaroven se sami mohli rozhodnout o nacasovani vstupu tak, jak nam to vyhovuje.
Nejhorsi by naopak bylo, kdybychom neplnili kritéria, potrebovali kredibilitu eura a
zaroven by nas tam nikdo nechtél a my bychom museli prosit,“ uvadi v rozhovoru
pro HN viceguvernér CNB Mojmir Hampl. Pokud je CR schopna udrzet rozumnou
meénovou politiku, neméla by do eurozony spéchat, fika uz delsi dobu Hampl. Podle
néj stale plati pro ceskou ekonomiku scénat asymetrického ,,W*. Prvotni udaj o
HDP je podle Hampla zatim pfili§ syrové a hrubé ¢islo a bez znalosti struktury HDP
jako celku CNB zatim nemiize zménit prognozu. ,, Rizikovym faktorem je spise vyvoj
rizikové prémie, tj. rozdilu mezi nasi a trzni sazbou. Te d’ jsme svédky mirné stabili-
zace a je otdazka, co se bude dit dal. Totéz plati u vyvoje mezd, kde je hodn é nejistoty, “ fika Hampl.

Pf¥istéhovalci poslali z CR domi témé# 10 mld. K&

Pristéhovalci Zijici v zemich EU posilaji do domovskych zemi kazdy rok miliardy eur. Jen z CR takto
odejde ro¢né 380 mil. EUR, tj. téméf 10 mld. K¢. Ukazuji to udaje Eurostatu. Podle nich celkova suma
za vSechny zemé EU27 v roce 2008 dosahla vyse 31,8 mld. EUR, coz byl meziro¢ni narist o zhruba 0,5
mld. EUR. V roce 2004 to bylo pro srovnéni jen 19,4 mld. EUR. VétSina z téchto penéz sice mifi do
zemi mimo EU, ale ¢ast z nich (9,3 mld. K¢) se jen pfesouva v ramci "sedmadvacitky".

CNB hrozi penzijnim fondim pokutou az 5 mil. K&

Centralni banka si vzala na musku provize, které inkasuji financni poradci od penzijnich fondl za
uzaviené smlouvy. S Asociaci penzijnich fondd se dohodla, Ze fondy musi od dubna ke smlouvé prikla-
dat jednotny formulaf, jenz bude obsahovat celou vysi provize, kterou poradce za pfilakani klienta obdr-
zi. Nékteré poradenské firmy povinnost informovat klienta o provizich dosud obchazely tak, ze uvad ¢ly
pouze provizi konkrétnimu poradci, ktera je o desitky procent nizsi nez provize celé firm €. "Tento info-
list by mél zacit platit v dubnu. Pokud by fond nebo zprostredkovatel o provizi radné neinformovali,
hrozi jim pokuta a 5 mil. K¢, " ¥ekl Pavel Zubek z tiskového oddéleni CNB. Poradci budou muset uvadét
vysi provize v procentech z mésic¢ni Glozky klienta. U klientt, ktefi pfesli z jiného fondu, uvedou pro-
cento ze sumy, kterou klient prevedl. Soucasti infolistu maji byt také udaje o hospodafeni fondu.

ACCA navrhuje nové zasady

Asociace profesnich ucetnich (ACCA) v nové studii doporucuje pro upevnéni financni stability trhti do
roku 2020 aplikovat v ekonomice nové zasady. Patii mezi n¢ striktni oddéleni drobného a investi¢niho
bankovnictvi, pfechod na hospodafstvi s nizkymi emisemi nebo odklon od kultury dluhi, plna a u¢inna
statni podpora pro malé firmy, vytvofeni stalého sekretariatu skupiny G20 nebo zavedeni stabilniho,
transparentniho, spravedlivého a trvalého danového systému. Dale ACCA doporucuje G¢inné piijeti
mezinarodnich standardl Gcetniho vykaznictvi (IFRS), posileni ochrany spotiebitele proti tplatkarstvi,
prani $pinavych penéz, podvodim a korupci a ucinna sprava a fizeni ve vefejném i soukromém sektoru.

Zména financovani finanéniho arbitra?

Podle navrhu ministerstva financi a CNB by mé&la byt kancelaf finan¢niho arbitra financovana nové ze
statniho rozpoctu, konkrétné z rozpoctu MF CR. Dosud je arbitr placen z penéz CNB. Navrh novely
zakona o finan¢nim arbitrovi projedna v pond¢li vlada. Diivodem zmény jsou pozadavky EU.

Krize uZ dosdhla dna, pfibude osobnich bankrotid

Svétova ekonomika doséhla svého dna loni, poéty osobnich bankrotti v CR ale letos dale porostou.
Vyplyva to z elektronického priizkumu agentur Donath-Burson-Marsteller a Factum Invenio. Nejlépe by
z krize podle prizkumu mély vyjit sektory finan¢ni a energie. Ve srovnani s lofiskymi vysledky se posu-
nuly nazory respondenti na to, zda by ¢eskou ekonomiku v krizi Iépe ochranilo euro. Loni preferovala
mirna vétSina dotdzanych spolecnou evropskou ménu, letos se témér dve tietiny respondentt ptiklonily k
Ceské koruné. Vstup do eurozény oznacilo 42 % dotdzanych za jednoznac¢nou prioritu. Inflace by letos
podle nejvetsi casti respondentti méla dosahnout 1-2 %. Ve stejném intervalu by se mél letos pohybovat
i rist ekonomiky. Nejvynosnéjsi tiidou aktiv v CR by letos mély podle téméf poloviny respondentil byt
akcie a komodity. Celkem 55 % dotazanych ocekava, ze hlavni index prazské burzy se do konce roku
2010 dramaticky nezméni, méla by se pohybovat mezi 1100 az 1300 bodi. Vice viz priloha newsletteru.
Témer 90 % firem je pro moznost volby uéetnictvi

Témat 90 % spoleénosti podnikajicich v CR podporuje podle priizkumu spoleénosti PwC moznost
volby mezi ¢eskym Ucetnictvim a mezindrodnimi Gc¢etnimi standardy IFRS. Na tfi ¢tvrtiny firem by si
zvolily TFRS. Moznost volby téetniho systému v pfipravovaném navrhu pry hodla umoznit MF CR.

Spolecnostem, které maji zahrani¢niho vlastnika nebo jsou soucasti nadnarodni skupiny, by s IFRS od-
padla nutnost vést dvoji ucetnictvi. Pozitivem je i lepsi porovnatelnost vysledk .

TECHNOLOGIE

Ceské zlato: dorazila

i rekordni zlata mince

Nejvetsi evropskou zlatou minci z ryziho zlata
mohli obdivovat navitévnici vystavy Ceské zla-
to, ktera se kond v prazském
Obecnim domé. Investi¢ni
mince Wiener Philharmoni-
ker, vazici vice nez 31 kg,
byla vsak k vidéni jen do ne-
déle 21. tUnora. , Vystaveni
této rekordni mince je ozvlastneni vystavy, ktera
poprvé v historii novodobé Ceské statnosti pred-
stavuje na jednom misté takto rozsahly a uceleny
soubor ceskych minci a medaili z drahych kovii z
Ceskoslovenska i ze samostatnych statii CR a
SR, “ uvedl feditel Obecniho domu Tomas Vacek.
Do CR byla mince pfepravena ve specidlnim vy-
polstrovaném obalu. ,,Pro vystaveni zapujcky
Jjsme také museli splnit pozadavky banky, ktera
kladla velky diraz na urcitou teplotu salu, inten-
zitu osvétleni, vihkost ovzdusi a dalsi,” pozname-
nal Pavel Trtik ze spolecnosti Zlaté mince — nu-
mismatika, ktera je spoluorganizatorem vystavy.
Pfipomnél, ze rekordniho ,,filharmonika® zaptj-
¢ila pfimo Rakouska narodni banka a jeho pre-
zentaci doprovazela pfisna bezpecnostni opatie-
ni. ,, Téchto obrich minci, které maji v priuméru
pres 37 c¢cm, bylo vyrobeno jen 15 kusi. Kazda
ma nominalni hodnotu 100 000 EUR,“ upfesnil
Pavel Trtik. V pfepoctu na obsah zlata dosahuje
hodnota mince Castky 25 1
mil. K¢ Ve skutecnosti je
ale jeji cena — vzhledem k
tomu, Ze se jedna o posledni
exemplaf, ktery neskoncil v
soukromych sbirkach — téz-
ko vy¢islitelnd. Zajimavosti
je, ze tisiciuncovy Videiisky filharmonik, byl az
do roku 2007 nejvétsi zlatou minci svéta. Vyslou-
zil si i zapis do Guinessovy knihy rekordu.

VYSTAVA POTRVA DO KONCE CERVNA
Prestoze rekordni Wiener Philharmoniker vysta-
vu Ceské zlato v nedéli opustil, jeji navstévnici
zkratka nepfijdou. K vidéni je mnoho dalsich je-
dinecnych exemplari. Tim nejvyhleddvanéjsim
je zlatd mince Nové Mésto prazské, kterd se na
prelomu tisicileti stala nejkrasnéjsi zlatou minci
svéta. Titul ji udélil prestizni americky Casopis
World Coin News a vydavatelstvi Krause Publi-
cation. Jejim autorem je akademicky sochat Vla-
dimir Oppl. Neméné¢ ptisobivé jsou prace klasikl
&eské medailérské skoly Otakara Spaniela a Jose-
fa Sejnosty. Velké zastoupeni maji také mince a
medaile vytvofené podle navrhl soucasnych vy-
znamnych ceskych umélca. Patfi mezi né napii-
klad Jifi Harcuba, Vladimir Oppl, Zbynék Fojtu,
Jaroslav Bejvl nebo Karel Zeman.

, Vystava na mé zapiisobila velice dobre. Byl
Jjsem prekvapen jeji obsahlosti, zaujala mé hlav-
né produkce minci predvilecného Ceskosloven-
ska,“ uvedl uz pii slavnostnim zah4jeni vystavy
akademicky sochat Zbynck Fojtl. Mezi nejvétsi
a zaroven nejvyhleddvanéjsi exponaty patii kilo-
gramova medaile Karliv most z produkce spo-
leCnosti Zlaté mince — numismatika, vyrazena
pravé podle navrhu Z. Fojtd. Nechybi vSak ani
medaile o stejném primeéru z jesté drazsi platiny.
Samostatnou kapitolou jsou vzacné svatovaclav-
ské dukaty. Navstévnici mohou spatfit i exemplar
z pohnutého roku 1938. Razba dosihla poctu
pouhych 56 kust, a tak neni divu, ze sbératelé
jsou za tento drobny zlaty peniz ochotni zaplatit i
pul milionu korun.
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Banky v lednu poskytly rekordné malo hypoték

Hypotecni banky poskytly v lednu rekordné malo hypotecnich uvér. Podle spolecnosti Fincentrum
bylo v lednu poskytnuto 2533 hypoték v celkovém objemu 4,28 mld. K¢. To je nejméné za dobu existen-
ce ukazatele Fincentrum Hypoindex. V mezimési¢nim srovnani piedstavuje lednovy vysledek propad o
30 %, meziro¢né byl objem poskytnutych hypoték o 7 % nizsi. Primérna vyse hypotéky v lednu v mezi-
mésicnim srovnani vzrostla t¢émér o 35 000 K¢ na 1 689 887 K¢. Pied rokem klienti v priméru cerpali
hypotéku v objemu 1 717 923 K¢&. Primérna urokova sazba u lednovych hypoték klesla oproti prosinci o
devét setin procentniho bodu na 5,52 %. Urokové sazby tak za éaly klesat po péti mésicich.

Odvody do FPV loni vzrostly na 1,91 mld. Ké

Banky, stavebni spofitelny a druzstevni zalozny odvedly do Fondu pojisténi vklada (FPV) za lonsky
rok 1,91 mld. K¢, coz je mezirocné o 7 % vice. Financ¢ni rezervy FPV se tak zvySily na 14,5 mld. K¢.
Banky mezirocné navysily odvody o 7 %, stavebni spofitelny zaplatily o 3 % vice. Nejvyssi nartst loni
zaznamenaly druzstevni zalozny, které do fondu odvedly o 66 % vice nez v roce 2008. Zvyseni odvod
druzstevnich zélozen podle FPV souvisi zejména s riistem objemu pojisténych vkladi téchto instituci.

Cisty zisk Skupiny KB: 11 007 mil. Ké&

Komer¢ni banka oznamila, ze za rok 2009 vytvofila Cisty zisk ve vysi 11 007 mil. K¢, coz je 0 16,4 %
méné nez v minulém roce. Cisty zisk o&istény o mimofadné polozky se snizil o 10,2 %. Bhem roku
2009 KB nadale podporovala své klienty a ¢eskou ekonomiku ristem aveérového portfolia o 3,4 %.

Ge Money Bank jde do byznysu s firmami

- V CR je GE Money Bank zatim spojena hlavné s pijéovanim pe-
néz drobnym klientiim, to se ale ma zménit, pousti se vice do byz-
nysu s firmami, potvrdil HN §éf GE Money Bank Peter Herbert. To
je 1dvod, pro¢ se GE Money rozhodla masivnéji nez dosud inves-
tovat do pobockové sité a zvysit i pocet bankért, ktefi se firmam
vénuji. Podle zdroje z bankovniho trhu, ktery je o situaci v GE
Money informovany, jsou plany banky velmi ambiciézni — béhem
dvou let chce GE oteviit 70 novych pobocek. Ted jich ma 221.
Ctytka bankovniho trhu pro reatil pry chystd "kobercovy nélet" na podnikatele. V hleda¢ku GE Money
jsou firmy uz posledni asi Ctyfi roky a jeji vliv zde postupné roste. Soucasny trzni podil banky v SME je
pres 10 %, ve velkych korporacich téméf 10 %, jednickou je ve financovani zeméd¢lct.

PPF banka se chysta na drobné stradatele

Mezi pen&zni domy, které Cechtim nabizeji moznost vkladii, vedeni uétil a také ptijeky, miti PPF Ban-
ka ze skupiny PPF, napsaly HN. Start sluzeb pro drobné klienty je naplanovan na polovinu letosniho
roku. Banka za¢ne s nabidkou vkladi, s odstupem budou ptibyvat dalsi produkty.

Poplatky banky za rok 2009: 47 mld. K¢!

Banky dokazaly na poplatcich za sluzby vybrat loni 0 200 az 300 mil. K¢ vice nez o rok dfive. Vyply-
VA to z pribéznych udaji CNB i vyjadieni expertli na bankovni poplatky. "Za uplynuly rok se celkové
vynosy tuzemskych bank z poplatkii a provizi budou pohybovat okolo 47 mld. K¢. To znamenda o néjakych
200 az 300 mil. K¢ vice nez o rok drive," fekl Patrik Nacher. Kone¢né vysledky ale budou zndmy az na
konci bfezna. Podle statistik CNB bankovni domy v CR jen za ti &tvrtleti 2009 vybraly na poplatcich asi
34,1 mld. K¢, coz znamena proti stejnému obdobi roku 2008 rlst. Meziro¢ni rtist vynost z poplatki a
provizi pokrac¢oval podle Nachera i v poslednim ctvrtleti. Pokud banky odectou naklady, Cisté zisky z
poplatktl i za lonisky rok podle Nachera pfesahnou objem 36 mld. K&. "Pro lepsi predstavu je dobré si
udélat prepocet. Za kazdou vterinu lidé a firmy v CR za bankovni poplatky zaplati 1145 K¢. Za hodinu
tak jde o vice nez 4 mil. K¢ a za cely den bezmala 100 mil. K¢," upozornil Nacher. Tato Cisla pfitom
potvrzuji skutecnost, ze ceské bankovni poplatky nejsou vibec nizké. "Klienti ceskych bank plati jedny z
nejvyssich poplatkii ve stiedni Evropé,” uvedl Michal Mosnicka, partner spolecnosti Scott & Rose, ktera
se zabyva vyzkumem bankovnich poplatkl v evropském regionu. Posledni studie této spole ¢nosti ukazu-
je na dve skutecnosti. Poplatky loni proti roku 2008 narostly a jsou nejvyssi ve st fedni Evropé.

CMSS: Novy uverovy rekord
V lednu poskytla CMSS celkem 3601 pieklenovacich uvérti a uvérii ze stavebniho spofeni v objemu
vyssim nez 2 mld. K¢. Tento objem predstavuje v meziro¢nim srovnani narust o 18,1 %. ,, Do nového

Spolecnost LEGENDOR spol. s . 0. Vas zve 10. bifezna 2010 na semmar
TRZNI RIZIKA A RIZIKA SPJATA S OBCHODOVANIM
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lektor: Mgr. David Zeman
Budou probrany rlizné pfistupy k rozdéleni trznich rizik, ostatni rizika, pozadavky na ocefovani,
méfeni a sledovani trzniho rizika. Dale operacni pozadavky na obchodovani, specifické
poZadavky na Urokové riziko a pozadavky na fizeni rizika likvidity i zplisob dohledu.
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ZE ZAHRANICI

Cena ropy rostla o 4 %
Americka ropa se 16. unora dostala nad 77 USD.
Ropu podporil zejména pokles dolaru k euru, je-
hoz kurz povzbudily nadéje na zmirnéni fecké
krize, i zlepSena nalada na akciovych trzich a na-
péti kolem iranského jaderného programu.
Cena zlata v eurech

stoupla na novy rekord
Cena zlata v eurech se 16. inora vySplhala az na
rekordnich 816,35 EUR za troyskou unci. K
rustu prispély obavy o vyhled ekonomik eurozo-
ny, které pfimé€ly investory obratit se k bezpec-
n¢jSim investicim do zlata. Pfedchozi rekord z
prosince €inil 812,43 EUR za unci.

Fed zvysSil sazbu

Fed poprvé od vypuknuti krize zvysil diskontni
sazbu na 0,75 %. I kdyz Fed zdtraznil, Ze zvyse-
nim diskontni sazby nezpfisiiuje ménovou politi-
ku, analytici jsou pfesvédceni, ze oznameny krok
stejné ke zptisnéni ménoveé politiky povede.
MMF proda 200 t zlata

MMF srazil cenu zlata o 1 % k 1100 USD za
troyskou unci zpravou, ze proda témét 200 tun.
Odbornici tipuji, Ze velka Cast skonci v Asii.
Cina uZ neni nejvétsim
véritelem USA

Zahrani¢ni poptdvka po americkych vladnich
dluhopisech rekordné klesla kvuli ¢inskym pro-
dejiim a Cinu na misté nejvétiiho véfitele USA
predstihlo Japonsko. Cina v prosinci prodala
vladni dluhopisy USA v hodnoté¢ 34,2 mld. USD.
Prestala tak byt nejvétSim zahrani¢nim vlastni-
kem amerického dluhu a klesla na druhé misto za
Japonsko. Tokio snizilo objem americkych dlu-
hopisii ve svém vlastnictvi o 11,5 mld. USD na
768,8 mld. USD, zatimco Cina v zavéru prosince
drzela dluhopisy za 755,4 mld. USD.

Svétova poptavka
po zlaté klesla o 11 %

Celkova svétova poptavka po zlaté loni kvili
propadu nakupii na vyrobu Sperki i spotfeby zla-
ta na pramyslové ucely klesla o 11 %. Poptavka
po zlaté za investi¢nimi Gcely vSak rostla o 7 % a
meéla by zlstat vysoka, uvedla ve zpravé Svétova
rada pro zlato (WGC). Vyhlidky poptavky jsou
podle WGC opatrn¢ optimistické, protoze spotie-
ba v primyslu a klenotnictvi loni ke konci roku
zacala ozivovat. To by mohlo dodat podporu.

Eurozéna nuti Reky

ptijmout dalsi opatfeni
Ministii financi eurozony se shodli, Ze Recko
musi pfijmout dalsi nepopuldrni opatfeni, kdyz
nezafunguji ta soucasnd. Muselo by zvysit DPH
a vice zdanit luxusni zbozi ¢i osobni vozy. Se-
znam piipadnych opatfeni musi feckd vlada pred-
lozit do 16. bfezna, informoval §éf eurozony a
lucembursky premiér Jean-Claude Juncker.

Séfem nového uradu ECB

je Mauro Grande

ECB jmenovala Maura Grandeho feditelem no-
vého Generalniho feditelstvi pro v§eobecnou fi-
nanéni stabilitu. Utad, ktery vznikl z dosavadni-
ho Reditelstvi pro finanéni stabilitu a bankovni
dohled, bude monitorovat a hodnotit rizika ve fi-
nan¢nim systému. Jednim ze tii oddéleni nového
ufadu bude dohled nad financ¢ni stabilitou, ktery
se bude vénovat monitorovani a zjiStovani systé-
movych rizik ve finanénim systému v eurozoné i
celé EU. Dalsi soucasti bude oddéleni pro hodno-
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roku vstoupila CMSS rekordnim iivérovym vykonem, kdyz poprvé v jeji historii piekrocil objem v lednu
poskytnutych uvérii dvoumiliardovou hranici, ** ekl mistopfedseda piedstavenstva Manfred Koller.

ING CR v roce 2009 zvysila &isty zisk o 58

V roce 2009 retailova cast spolecnosti ING vykazala nardst ve vétSiné hlavnich ukazateli. Skupina
ING CR zvysila &isty zisk o 58 % diky historicky nejvyssimu zisku ING Zivotni poji§ fovny a bankovni
¢asti ING reprezentujici ING Konto a ING Fondy. Skupiné se podatilo navysit aktiva ve spravé a zvysit
pocet klientli téméi o 50 000. Nejvetsi nariist zaznamenala spolecnost u Cistého zisku, ktery se meziro¢-
né zvysil o vice nez polovinu na 1,2 mld. K¢ a vratil se na uroven z roku 2007. Také aktiva ve spravé
vzrostla 0 20 % (celkova castka tak presahuje 121 mld. K¢) a spolecnost diky 4% nartstu zakaznikt
evidovala k 31. 12. 2009 jiz 1,15 milionu klient?.

/ v . 0 = v 0 ’
Stavebni sporitelny v lednu pujéily o 9 % vice

Tuzemské stavebni spofitelny poskytly v lednu uvéry témef za 3,9 mld. K¢, coz je v meziro¢né riist o

9 %. Naopak stale klesa zajem o nové smlouvy o stavebnim spofeni. Tahounem uvérové trhu u staveb-

nich spofitelen byla predevs§im Raiffeisen stavebni spofitelna se 73% nariistem objemu Gvérd. Rust za-

znamenala i Wiistenrot stavebni spofitelna a CMSS. I kdyZ po&et nové uzavienych smluv lednu v mezi-
rocnim srovnani klesl asi 0 4000, cilova ¢astka u novych smluv stoupla zhruba o 1 mld. na 20,5 mld. K¢.

Exkluzivni sluzba pro ceské Citigold klienty

Od tnora mohou klienti Citigold Wealth Management programu, tj. drzitelé zlatych debetnich karet
CitiCard, zdarma vyuzivat sluzby salonku Citibank Lounge, ktery se nachdzi na letiSti Praha Ruzyné v
odletové hale Terminalu 2. Citibank, jako jedina banka na ¢eském trhu, timto obohatila své exkluzivni
sluzby svétové urovné, které nabizi klientiim programu Citigold Wealth Management.

KAPITALOVY TRH

USF + AFIZ: Finanéni produkty za 22 mld. K¢

Finan¢ni zprostifedkovatelé a poradci sjednali loni ve 2. pololeti finan¢ni produkty v celkové hodnoté
vice nez 22 mld. K¢&. Informovaly asociace AFIZ a USF CR. V oblasti pojiténi bylo zprostiedkovano
bézné placené zivotni pojisténi v objemu 1 509 335 tis. K¢, jednorazové placené 82 769 tis. K¢ a nezi-
votni pojiSténi v objemu 436 618 tis. K¢, pii celkovém poctu 227 212 smluv. U investi¢nich produkti
byly zprostfedkovany produkty za 2 475 592 tis. K¢ na zékladé 35 973 smluv. Celkovy objem Gvérovych
produktii (HU a uvéry ze SS) zprostiedkovanych &leny USF a AFIZ dosahl v uplynulém pololeti 9 327
137 tis. K¢ pti celkovém poctu 7 472 smluv. Depozitni, tj. zejména spofici slozku portfolia kromé jiz
zminéného stavebniho spofeni doplituje také penzijni pfipojisténi a spofici ucty — zde doslo ke sjednani
produktl v celkové hodnoté 9 123 817 419 tis. K¢ (92 838 smluv).

Skupina Atlantik zdvojnasobila hruby zisk

Finan¢ni skupina Atlantik loni vice nez zdvojnésobila ziskovost. Pfed zdanénim doséhl jeji neaudito-
vany konsolidovany zisk 102,7 mil. K¢ oproti 45,8 mil. K¢ vroce 2008. jde o neauditované udaje.

Skupiné Patria Finance v roce 2009 klesl zisk

Skupiné Patria Finance loni klesl zisk na 183,7 mil. K¢. V roce 2008 vykazala kvuli prodeji podilu v
BCPP rekordni zisk 1,13 mld. K¢.
Fio, burzovni spoleénost zazila uspésny rok

Fio, burzovni spole&nost, nejvétsi online broker v CR, zprostiedkovala ve 4. &tvrtleti roku 2009 obcho-
dy v celkovém objemu témér 50 mld. K¢. Za cely rok 2009 tak objemy obchodt ¢inily 207 mld. K¢.

Pioneer Investments s rozsirenou nabidkou

Podfondy Pioneer Funds (Gold and Mining, Pioneer Funds—Latin American Equity a Pioneer Funds—
Indian Equity) rozsifily produktovou fadu lucemburské rodiny Pioneer Funds. Jde o specificky zam éfené
podfondy, které¢ vhodné dopliuji stavajici nabidku vice nez 50 podfond i v ramci této rodiny.

Zisk Wood & Company loni prudce klesl

Spolecnost Wood & Company hospodafila loni se ziskem po zdanéni 805 tis. K¢, roce 2008 to bylo
126,6 mil. K&. Cisty vynos z poplatkii a provizi se meziroéné snizil na 310,9 mil. K& z 362,1 mil. K&.

Damsky investiéni klub CS slavi druhé narozeniny

Druhé vyroéi zalozeni slavil 15. inora Damsky investiéni klub Ceské spofitelny. Za dobu své existen-
ce pfivital tém&F 1900 registrovanych &lenek, velka &ast z nich je téz klientkami CS. Téméf 70 % &lenek
klubu ma jiz zkusenosti s investovanim. Z fad klientek CS je v klubu zhruba 600 investorek. Pfevazuiji
zatim konzervativni, nejcastéji investujici do dluhopist a dluhopisovych fondt (30 % z celkového obje-
mu jejich investic), do fond i penézniho trhu (25 %) a akcii (20 %). Zhruba 20 % investuje pravideln €.

ING Konto a ING Fondy

ING Konto jiz po nékolikaté mezirocné navysilo aktiva ve sprave, za rok 2009 se tak stalo o 30 % na
60,1 mld. K¢. Aktiva ve spraveé ING Fondi vzrostla o 28 % na 5,9 mld. K¢.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
Pojistovny zdrazuji firmam pojisténi exportu

Ceny pojisténi exportu stouply kvtli zhorSené platebni moralce o desitky procent a dale porostou, pro-
toze ptibyva firem, kterym pojiStovny odmitaji pohledavky pojistit, informoval server iHNed.cz. Pojisti-
telné prestavaji byt pohledavky v nékterych oborech a zemich. Pojistovny navic firmam snizuji ivérové

ceni financni stability, které se zam &t na posuzo-
vani mozného dopadu vné&jsich rizik na financ¢ni
systém v EU. Tteti divize pro financni sluzby se
bude vénovat financni regulaci, dohledu a krizo-
vému managementu. Mauro Grande je v ECB od
jejiho zalozeni, pfedtim pracoval v italské cent-
ralni bance. Od unora 2003 je feditelem Reditel-
stvi pro finan¢ni stabilitu a bankovni dohled.

Zisk Barclays loni

vysko¢il o 92 %

Zisk banky Barclays vyskocil o 92 % na 11,6
mld. GBP. K nartstu pfispél prodej jedné divize.
Zajistovna Swiss Re

se vratila k zisku
Svycarska zajistovna Swiss Re se loni ve 4.
Ctvrtleti vratila k cistému zisku, ktery cinil 403
mil. CHF. Pfed rokem firma kvili Spatnym in-
vesticim vykdzala ztratu 1,75 mld. CHF.
Lonisky zisk Deutsche

Borse klesl o polovinu
Zisk némecké burzovni spolecnosti Deutsche
Borse za rok 2009 klesl kvili propadu pfijmi o
52 % na 496 mil. EUR. V poslednim ¢tvrtleti se
spole¢nost propadla do své prvni ztraty.

Zisk BNP Paribas
vzrostl o 4,6 %

Bance BNP Paribas vzrostl ve 4. Ctvrtleti Cisty
zisk 04,6 % na 1,365 mld. EUR. K ristu pfispé-
ly divize investi¢niho bankovnictvi, akvizice ma-
jetku firmy Fortis a nizsi objem Spatnych Qv éri.
Zisk SG mezirocéné rostl
Zisk Société Générale ve 4. Ctvrtleti mezirocné
vzrostl 0 150 % na 221 mil. EUR a piekonal od-
hady, proti konkurenci byl vSak daleko nizsi.
Americti bankéri

pry pomahali Recku

Bankéti z Wall Street celi dalsi kritice. Pomahali
pry zadluzenému Recku maskovat skuteénou vy-
§i jeho verejného dluhu prostfednictvim nestan-
dardnich obchodt. M¢li umoznit aténské vlade
provadét specidlni financni operace, diky nimz
ziskala penize, aniz by v Gcetnictvi vznikl dluh.
Vymeénou za tyto pijcky ¢i odklad splatnosti na-
bidlo Recko naptiklad prava na budouci ptijmy

VOX

Vas zve na seminar
Smémice ES o dani z pfidané hodnoty

26. biezna 2010, od 9 do 16 hodin
CS VTS, Novotného lavka 5, Praha 1

Prednasi Dr. Wolfgang Berger, Clen rakouského dariové-
ho tymu pro EU na MF CR, specialista na DPH, expert pfi
Radé EU a Evropské komisi, lektor na University of Vienna
ad. institutech celozivotnino vzdélavani, editor ,Austrian
VAT Commentary"*
Seminar je urgen vSem, ktefi aplikuji zasady evropského
prava DPH do praxe nebo ktef
w8 jciich aplikaci kontroluiji.
Smemlce 3] Semingt bude prezentovan v né-
o dani meckém jazyce, do Gesfiny bude
z pridané 5
hodnoty tlumoceno.

Bude predstavena unikatni publi-
kace ,Smémice ES o dani z prida-
né hodnoty’, kterou Uastnici
seminafe obdrZi zdama

Cena seminare: 3468 K¢ (2890 bez DPH)
Vice na: www.vox.cz
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limity a vypovidaji smlouvy. Komer¢ni pojistovny se obavaji ztrat, které jim vznikaji kvili vysokym vy-
platdm Skod. Loni i v roce 2008 totiz za Skody zaplatily mnohem vic, nez vybraly na pojistném, n¢které
témef dvojnasobne. "Ceny komercnich pojistoven se od pocatku krize zvysily v priumeru o 15 az 35 % v
zavislosti na Skodach a rizikovosti sektoru. Lze p redpokladat, ze porostou i letos. Obrat by mohl nastat v
roce 2011," iekl $éf pojistovny Euler Hermes Cescob Julius Kudla. Upozornil viak na to, Ze od roku
2002 az do zacatku krize ceny pojisténi klesaly. .
Stav zivotniho pojisténi v CR v ramci EU

V Zivotnim pojisténi ma CR stale co dohanét. Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném po-
jisténi se v priméru EU pohybuje na trovni 61 %. V CR je jeho podil podstatné nizsi, loni koncem roku
ginil 42,3 %. Nejv&tsi mezery viak maji Cesi pii sjednévani Zivotniho pojisténi, neumi vybrat takovy
produkt, ktery odpovida jejich Zivotnim potfebam a zavazkiim. Podhodnocuji pojistnou ochranu, coz v
konecném dusledku vede k neefektivnosti jejich pojist éni.

CSOB Pojistovné stoupl loni zisk na 1,43 mld. K&

CSOB Pojistovna vytvotila loni podle mezinarodnich Giéetnich standardi &isty zisk 1,43 mld. K&, coz
bylo 0 962 mil. K¢ vice nez pfedloni. Na pojistném vybrala 9,64 mld. K¢, tj. meziro¢né o 1,6 % vice.

Vysledky ING v ZP a PF jsou dobré

Ke konci roku 2009 dosahlo pedepsané pojistné ING Zivotni pojistovny 5,9 mld. K& reprezentujici
mezirocni pokles o 4 %. Stejné tak se 0 3 % snizil i pocet uzavienych smluv. Celkova aktiva ve spraveé
vSak naopak vzrostla na 32,9 mld. K¢, tedy o 11 %. Béhem roku 2009 vzrostla aktiva ve spravé ING
Penzijniho fondu o 8 % na bezmala 23,8 mld. K¢. Celkovy pocet klientti poklesl o0 2 %.

CP: Havarovalo pfes étvrt milionu motoristh

_1 Ceska pojistovna likvidovala loni vice nez 255 tisic motoristickych pojistnych udalos-
ti. Nejvice nehod se stalo v fijnu a nejméné v srpnu. Pocet karambolii z povinného ru-
Ceni se vyrovnal poctu $kod z havarijniho pojisténi. Divodem je fakt, Ze bonusovy
systém v kombinaci s pozornymi likvidatory a detektivy odrazuje motoristy od snahy
podvadeét a nechat si spravit viiz z povinného ruc¢eni kamaradu.

Dopravni nehody u Generali znacné rostly

Generali zaznamenala v roce 2009 pfes 53 tisic pojistnych udalosti motorovych vozidel, coz ptedsta-
vuje vice nez pétinovy narust oproti roku 2007. V porovnani s rokem 2008 se jejich pocet zvysil o 4 %.
Jejich vyse vSak rostla jesté rychleji (0 9 %), loni pfekonala hranici 2 mld. K¢ a za posledni dva roky se
zvysila skoro o tietinu. Ptiblizn€ kazdou 40. dopravni nehodu zapficini stiet se zvefi.

Nova aplikace DIRECT zvysuje mobilitu pojisteéni

DIRECT Pojistovna pfipravila jednoduchou aplikaci, ktera klienttim usnadiiuje pfechod od dosavadni-
ho pojistitele k ni samotné. Béhem zkusebniho provozu jiz aplikaci vyuzily desitky zdjemctd. V souvis-
losti s novou sluzbou pak DIRECT Pojistovna spustila také edukativni kampan, ktera probihd v médiich.
Ze zkuSenosti pojiStovny totiz vyplyva, ze si lidé casto neuvédomuji zdkonnou povinnost dorucit vypo-
véd soucasné pojistovné nejméné Sest tydni pred uplynutim pojistného obdobi.

LEASING A FACTORING

Zpravy ze skupiny Home Credit

Spolec¢nost Home Credit ocekava za rok 2009 konsolidovany Cisty zisk ve vysi 48 mil. EUR (asi 1,3
mld. K¢) oproti 46 mil. EUR v roce 2008. Bez ohledu na slozité¢ ekonomické podminky skupina HC
upeviiuje své postaveni ve spotiebitelském financovani a vykazuje vysokou efektivitu a financni stabili-
tu. Vyznamny je ptispévek ruského HC, ktery za rok 2009 ocekava Cisty zisk 5 mld. rubli (3,1 mld. K¢).

Podil operativniho leasingu loni vzrostl

Podil operativniho leasingu na financovani firemnich vozovych parkti v roce 2009 mezirocné vyrazné
vzrostl. Zatimco jeho podil na celkovém leasingu movitych véci ¢inil 19,7 % v roce 2008, loni to bylo
jiz témér 27 %. V segmentu leasingu osobnich a uzitkovych vozidel ¢ini podil operativniho leasingu
dokonce polovinu obchodi uzavienych v roce 2009.

Obchodni vysledky spoleénosti SkoFIN za rok 2009

I pies pokles celého trhu potvrdil SkoFIN své prvni misto v kategorii financovéani osobnich a uzitko-
vych vozi, poprvé v roce 2009 obsadil také prvni misto v kategorii podnikatelskych uvért poskytova-
nych nebankovnimi institucemi. Loni uzaviel SkoFIN 20 887 novych smluv v hodnoté 6,288 mld. K¢;
hodnota pfedméti v pofizovacich cenach dosahla 6,709 mld. K¢. Nové obchody byly v roce 2009 ve
znameni neleasingového financovani — véry podnikatelim na osobni vozy stouply mezirocné o 148 %
na 2,444 mld. K¢, na pofizeni novych aut dokonce o 185 % (2,046 mld. K¢).

Home Credit i v Mobelixu

Home Credit zacal poskytovat spotiebitelské tivéry v obchodnich domech Mdbelix. Zékaznici si v
diskontu s nabytkem mohou pofidit zboZzi na splatky nebo sjednat kreditni kartu Premia.

)

statu z hazardu nebo z letiStnich poplatk. Vznik
dluhu se tak odlozil do daleké budoucnosti. Na
ucetnich tricich se pry podilela fada bank vcetné
nejvétsich jako JP Morgan ¢i Goldman Sachs.

Sarkozy chce bojovat
proti danovym rajim
Francouzsky prezident Nicolas Sarkozy to mysli
s bojem proti danovym rajim vazné. Firmy, které
pusobi ve Francii a zaroven se angazuji v 18 vy-
tipovanych zemich, budou muset 50 % svych pii-
jml odvést do pokladnice v Pafizi. Plivodné to
bylo jen 15 %. Francouzské banky se pry uz za-
vazaly k uzavieni pobocek v danovych rajich. Za
odzy danové optimalizace povazuji Francouzi
vétsinou zemé Karibiku, Oceanie a Stfedni Ame-
riky, které na seznamu obsadily 15 pozic.

Index ZEW opét klesl
Divéra némeckych investori a analytikdi v eko-
nomiku v unoru popaté za sebou klesla. Ekono-
micky institut ZEW ozndmil, Ze jeho index néla-
dy investorti a analytikii pro Némecko se snizil
na 45,1 bodu z lednovych 47,2 bodu.
Skupina ING se ztratou

Cista ztrata bankovni skupiny ING klesla na 712
mil. EUR z pfedchozich 3,71 mld. EUR.
Cisty zisk AXA: +283 %
Finan¢ni skupina AXA Group vykazala za rok
2009 cisty zisk ve vysi 3,606 mld. EUR, coz
predstavuje mezirocni nartist o 283 %. Celkové

prijmy piesahly 90 mld. EUR a ukazatel platebni

schopnosti Solvency I vzrostl 0 44 bp na 171 %.
Zakon zprisni regulaci
kreditnich karet v USA

Dnes zacne v USA platit

k zékon, ktery nastoli zpiis-

l nénou regulaci nad trhem

‘ N kreditnich karet. Omezi

k' uvérovym spole¢nostem

’ moznosti zvySovani Gro-

kovych sazeb a vybirani dalSich poplatkt. Spolu

s vékovym omezenim pro ziskani karty to vSak

podle analytik omezi piistup k relativné levnym

avérim znacné casti lidi. Zakon zvany CARD

byl schvalen loni v kvétnu jako prvni krok admi-

nistrativy prezidenta Baracka Obamy k reformé

finan¢niho sektoru. Navrh pozaduje, aby u vétsi-

ny variant zvySovani uroki byli lidé upozornéni

45 dni predem. Uvér pres kartu banky nebudou

smét poskytovat lidem mladsim 18 let a omezené

moznosti budou mit pfi vydavani karet lidem do

21 let, coZ se dotkne zejména VS student .

POZVANKA

Pozvanka na tumaj dvojic v badmintonu
Sdruzeni organizatorti bankovnich
sportovnich akci (SOBSA) zve viechny
&tenfe BANKOVNICTVii s rodinami do
Prahy-Vinore, kde se v nedgli 21. biezna
2010 uskutecni tumnaj rekreacnich hract
s nazvem AKUNA BADMINTON CUP
ve Gtythrach. Generalnim partnerem tumaje je firma
AKUNA, absolutni Spicka na trhu s potravinovymi doplriky.
Uzavérka pﬁhlééek je 12. biezna 2010.
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