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KOMENTAR

Banky jsou podle novych testd CNB
nadale odolné vuéi rizikdim

Tuzemsky bankovni sektor by podle aktual-
nich zatézovych testt CNB nebyl ohrozen ani v
pfipadé velmi nepfiznivého vyvoje ekonomiky
a finanéniho sektoru. CNB o tom dnes informo-
vala na internetu. Ve vSech scénafich mozného
vyvoje by si bankovni sektor udrzel kapitdlovou
pfiméfenost nad 8 %, coz je minimum pozado-
vané centralni bankou.

Zakladni scénar v testech odpovi-
da oficialni srpnové makroekono- =
mické prognéze CNB. Piedpoklada
pozvolny rust ekonomiky, postupny
rust inflace k inflaénimu cili, mirné
zhodnocovani meénového kurzu a
stabilitu  kratkodobych urokovych
sazeb s jejich pozvolnym ristem od
druhé poloviny roku 2011.

Zatézovy scénali Dluhova krize
zachycuje kombinaci slabé ekono-
mické aktivity v CR i v zahraniéi, tj.
recesi ve tvaru pismene W, s nepfiznivym vyvo-
jem na finan¢nich trzich. Scénaf rovnéz predpo-
klada krizi na trzich vladnich dluhopisti zemi
expozic ¢eského bankovniho sektoru vic¢i zmi-
nénym zemim o polovinu. "Tento scénar je
povazovan za velmi extrémni a vyrazné neprav-
dépodobny,"” uvedla CNB.

V piipad¢ negativniho vyvoje scénafe by se
podle CNB mohlo nékolik bank dostat do situa-
ce nedostatecné kapitalové pfimétenosti a ban-
ky by musely navysit kapitdl o necelych 3,5
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mld. K¢. To je vSak podle centralnich bankéit z
hlediska rozméru sektoru nevyznamna hodnota.

Zakladni scénar predpoklada, ze banky bu-

dou nadéle vytvaret provozni zisk, a to zhruba
na urovni minulého roku. Scénaf Diuhova krize
by jiz pfinesl provozni zisk bank zhruba o 30 %
nizsi. "Nekteré banky se tak v pripadé zatézové-
ho scénare mohou dostat do situace
vysledné ztraty z hospodareni, coz
ma okamzity vliv na pokles regula-
tornitho kapitalu," uvedla centralni
banka.
Podil tzv. Gveérd v selhani na avérech
celkem u nefinancnich podnikti bude
v Zakladnim scéndri nadale rist, a to
az k 10 % v polovin¢ roku 2011. U
domécnosti odhaduje CNB mirny
narust Gvéra v selhani zhruba o je-
den procentni bod ke konci roku
2010 z hodnoty 4,5 % v cervnu
2010. V nepfiznivém scénéati Diuhova krize se
narust avertu v selhani projevuje pomérné vyso-
kymi ztratami ze znehodnoceni tvéra.

Testy banka provedla v srpnu na datech zna-
mych ke konci Cervna a zaméfuji se na nasledu-
jici dva roky. Ke konci ¢ervna ¢inila kapitdlova
pfiméfenost bankovniho sektoru témef 15 %.

Naposledy centralni banka zvefejnila zatézo-
vé testy bank v ¢ervnu v ramci pravidelné Zpra-
vy o finan¢ni stabilité. I tehdy by banky odolaly
bez zasadnéjsich dopadl i velmi nepfiznivému
VY Voji. ZDROJ: CTK

Divéra v Ceskou ekonomiku se v srpnu snizila

Divéra v tuzemskou ekonomiku se v srpnu mezimési¢né mirné snizila, souhrnny ukazatel divéry ve
srovnani s ¢ervencem klesl o0 0,8 bodu. Uvedl to Cesky statisticky Gfad. Ve srovnani s nizkou hodnotou v
srpnu 2009 je souhrnny indikéator divéry o 16,3 bodu vyssi.

CR si ve svétové konkurenceschopnosti pohorsi

Nedostatek talentovanych lidi miize byt jednim z diivodd poklesu svétové konkurenéni pozice CR v
pristich letech. Klicovym faktorem konkurenceschopnosti svétovych vyrobnich spolecnosti totiz ziistane
dostupnost inovativnich schopnych zaméstnancti, nikoli tradi¢ni prace, materidly ¢i energie, vyplyva ze
sﬁudie vypracované spolecnosti Deloitte a U.S. Council on Competitiveness.
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CNB zvysSi pravdépodobné sazby na 1 %

CNB na konci tohoto nebo na zagatku piistiho roku pravdépodobné zvysi zakladni urokovou sazbu na
1 %. Serveru Tyden.cz to fekl ¢len bankovni rady Robert Holman. Sazba, od niz se odviji uroceni ko-
mercnich uverd, je v soucasnosti na historickém minimu 0,75 %. "Myslim si, Ze urokové sazby se v pFis-
tim roce budou pohybovat na nizkych virovnich,” uvedl Holman. Ekonomika podle odhadu CNB v roce
2011 poroste o 1,8 %, tlak na inflaci nebude silny. Tlak na zvySovani cen neocekava ani z trhu prace,
nominélni mzdy pry totiz vyrazn ¢ neporostou. Nezameéstnanost ziistane vysokd na Grovni kolem 8-9 %.
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Dvakrat vice nucenych drazeb domu a bytu za rok
V CR ptibyva lidi, kteti kviili neschopnosti splacet hypotéku piichazeji o své byty a domy. Bankam
totiz uz dochazi trpélivost a zacinaji jednat. Pfitom stale Castéji pfistupuji k nedobrovolnym drazbam
nemovitosti zatizenych hypotékou. Bankéfi hovoii o desitkach pfipadii ro¢né, jejich pocet se vsak bude
zvySovat. Podle odbornik@ nedobrovolné prodeje vyvrcholi v pfistim a pfespfistim roce.

V srpnovém vydani ¢asopisu
Bankovnictvi si pre¢tete...
« Rozhovor s Ondigiem
Tomasem, $éfem GfK Czech
« Odivergencich v eurozoné
o Aktudini otdzky evropského
bankovniho a finanéniho prava
« Bankovni sektor po krizi:
navrat k zakaznikovi
« Sézka namladou generaci
mUZe zvysit bankam zisky
o Zlato: mékky kov, tvrda ména
Ukazkovy vytisk zdamma a informace o predplatném
ziskate na tel. Cisle 800 110 022
nebo na http://bankovnictvi.ihned.cz.
Casopis je také k dostani ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny
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Zmény v Ceské pojistovné
Ke konci srpna odchdzi z pozice
% naméstka pro distribuci a ¢&lena
y ol piedstavenstva Ceské pojistovny
& Stefan Tillinger. Distribuci bude
docasné ridit pfimo vykonny feditel
CP Pavel Rehak. Retailova distri-
buce bude nové v kompetenci Roberta Hlavy,
ktery bude od 1. zafi plsobit ve funkci ¢lena ve-
deni zodpovédného za retailovou agentskou sit’ a
externi distribucni kanaly. Hlava je novou posi-
lou vrcholového vedeni CP. V letech 2002-2004
byl agenturnim feditelem CP v Brn& a od roku
2004 piisobi jako generalni feditel CP Invest. Ri-
di rovnéz spolupraci CP s externimi partnery.
Libor Novak v Allianz
Novym feditelem useku pojiSténi
osob Allianz pojistovny se stal Li-
bor Novak, ktery témér devét let
pracoval v pojistovné Aviva. Je ab-
solventem Ptirodovédecké fakulty
a MFF UK v Praze a svoji profesni
drahu zacinal jako pojistny matematik.

POZVANKA

Redakce ¢asopisu Bankovnictvi ve spolupraci
se spolecnosti Ness Czech si Vas dovoluje
pozvat na diskusi u kulatého stolu na téma

Digitalizace bankovniho sektoru.

&

Na akci 2. 9. 2010 v CBA vystoupi odbornici
ze spolecnosti EMC, Raiffeisenbank, Pricewaterhouse-
Coopers, Ness Czech ¢i Komercni banky.
Vice informaci naleznete v priloze newsletteru

nebo na e-mailu jan kulich@economia.cz.
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Uspésnost vymahani pohledavek klesa i letos

Pokles tisp&snosti inkasnich spoleénosti p¥i vymahani pohledivek pokracuje i letos. Rekl to feditel
spole¢nosti M.B.A. Finance pro CR Radek Balon. Diivodem je setrva¢nost dopadii ekonomické krize na
spotfebitele. Zatimco v roce 2008 se pohybovala primérna uspésnost vymahani pohledavek M.B.A.
Finance u klientl uvérovych firem okolo 15 %, v roce 2009 to bylo 11 % a letos v 1. pololeti 10 %. V
pfipadé inkasa dluzného pojistného se od predloniskych vysledkl snizila efektivita vymahact meziro¢né
o 7 procentnich bodii na 63 %, letos pak o dalsi 3 p. b. na 60 %. Na zhorSené schopnosti hradit své za-
vazky se vedle ekonomické situace u bankovnich uvérti a spotrebitelskych pujcek projevilo zasadni
zvySeni primérné vySe dluhu, kterd vzrostla z pfedloniskych 18 tis. K¢ na 27 tis. K& v roce 2009.

Dluhy mést a obci v letech 2006 az 2009 klesly

Zadluzenost mést a obci v letech 2006—2009 klesla o 0,3 mld. na 80,6 mld. K¢, ale v poslednich dvou
letech mé kviili krizi rostouci tendenci. Udaje za letosek jest& nejsou k dispozici, ale podle odhadii rad-
nic dluhy déle rostly. Celkové by tak zadluzenost mést a obci mohla mirné stoupnout. K investicim pfi-
spivaji vyznamné dotace EU, které ale musi obce spolufinancovat, coz jejich dluhy zvysuje.

Janacek: S nizkymi Groky je konec

Doba nizkych sazeb v ¢eské ekonomice je u konce. V rozhovoru pro HN to fekl novy
¢len bankovni rady CNB Kamil Janacek. "Je jisté, Ze obdobi nizkych sazeb a jejich
snizovani v této ekonomice skoncilo. Ve ctvrtém ctvrtleti bude o sazbach probihat disku-
se," fekl Janacek. Podle n¢j ekonomice nehrozi takzvané druhé dno, tedy dalsi propad.
Naopak — neekané rychly rist v Némecku podle Janacka pomitize i CR. Pro piiiti rok
tak lze v CR &ekat riist kolem 2 %, béhem tii az &tyf let by mohl dosahnout 4 %. Vyssi
inflaci a tedy 1 vys$8i uroky miize pfinést celosvétovy vzestup cen potravin.
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CR ma jedny z nejnizsich dani v EU

uvedl Eurostat. Daflové pfijmy Ceského statu v roce 2008 predstavovaly 36,1 % HDP, o osm let diive to
ale bylo jen 33,8 % HDP. I tak je ale cesky stat na pfijmech z dani, které jsou nachylné k vykyvim hos-
podafstvi, zavisly v priméru méné nez ostatni evropské zemé. V EU27 danové ptijmy tvoii 39,3 % HDP
a v eurozoné 39,7 % HDP. K zemim nejméné zavislym na danovych pfijmech patii Slovensko (30 %
HDP), Rumunsko (28 %) a Loty3sko (28,9 %), nejvice naopak Dénsko (48,2 %) a Svédsko (47,1 %).

BANKY
PPF bance klesl zisk o tretinu

PPF banka vytvotila v pololeti Cisty zisk 411,7 mil. K¢, coz ve srovnani s 587,5 mil. K¢ v loiiském 1.
pololeti pfedstavuje pokles o 30 %. Hospodaisky vysledek banky ovlivnil pokles zisku z finan¢nich
operaci a pokles Cistych Grokovych vynosi, naopak Cisté vynosy z poplatkti a provizi rostly.

Fio banka zazila Gspésné pololeti

Fio banka ve 2. Ctvrtleti 2010 potvrdila rostouci trend objemu obchodt. Celkové za 1. pololeti realizo-
vala objemy ve vysi téméf 140 mld. K¢ (mezirocné +42 %). Ve 2. Ctvrtleti ¢inil objem obchodil s inves-
tiénimi nastroji realizovany Fio bankou 73,4 mld K €. V meziro¢nim srovnani jde o 47% narust, oproti 1.
Ctvrtleti jsou objemy vyssi o 11 %. Samotné obchody s akciemi ve 2. Ctvrtleti tvofily asi 49 mld. K¢.
Pocet novych klienti se za 2. ¢tvrtleti zvysil o témér 2000 a banka tak m4 jiz ptes 36000 klientti.
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Z kraju roste zajem o hypoteky

Jizni Cechy se podle udaji MMR staly nejrychleji rostoucim krajem na
hypotecnim trhu. Za 1. pololeti zde stoupl objem uzavienych hypoték o 13
% na 1,46 mld. K¢, informoval feditel regionalni pobocky Hypotecni ban-
= ky v Ceskych Budgjovicich Jiii Cisler, ktery mé k dispozici souhrnné infor-
mace tykajici se vSech bankovnich ustavi, které hypotéky poskytuji. Cel-
kem banky v CR poskytly za 1. pololeti 2010 ob&antim hypoteéni Gvéry v
objemu 38,5 mld. K¢. To je mezirocné o 3 % méné. Ve 2. ¢tvrtleti trh mirné
ozivil, banky celkem pfiznaly obfanim hypotéky za 22,51 mld. K¢, coZ je meziro¢né o 2,2 % vice.
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Snizené urokové sazby preklenovacich uvéru CMSS

CMSS prodluzuje platnost mimotadné nabidky urokové zvyhodnénych preklenovacich uvért az do
konce zafi. Snizena urokova sazba o 0,4 % se tyka pfeklenovacich uvérti Kredit Standard, Topkredit,
Topkredit plus a Tophypo. Mimotadna, casové vymezena zvyhodnéna nabidka plati pro Zadosti o prekle-
novaci Givéry, které budou dorugeny na ustiedi CMSS v obdobi od 7. ervence do 30. zati 2010.
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Hypouvér se slevou a vyhodnéjsim pojisténim

Modra pyramida nabizi nyni Hypouvér a Hypotuvér Garant se snizenou urokovou sazbou az o 0,4 %
p-a. Tato nabidka trva do 3. fijna a snizeni urokové sazby o 0,4 % p.a. plati pro ty klienty, kteti budou

21. - 23. zaFi 2010 < Business Park Kosife, Jinonicka 80, Praha 5

Uspéch ceské ekonomie
Petr Jakubik, ekonom CNB,
ktery nyni pracuje v Evrop-
ské centrdlni bance ve
Frankfurtu, ziskal mezina-
rodni ocenéni Irving Fishe-
rova vyboru, ktery piisobi
pod  zastitou Banky pro
mezinarodni platby v Basi-
leji. Tento vybor je platfor-
mou, kde ekonomové a
statistici centralnich bank diskutuji problémy
spojené se sbérem a vyuzivanim statistik central-
nich bank. U pfilezitosti pravidelné vyro¢ni kon-
ference $éfu statistik centralnich bank z celého
svéta byla letos poprvé udélena cena urcena pro
mladé statistiky za nejlepsi zaslanou a nasledné
prezentovanou vyzkumnou studii na téma statis-
ticko-datovych problémi spojenych s nedavnou
finanéni krizi. Ocenéni bylo udéleno ceskému
ekonomovi za jeho vyzkumnou praci zabyvajici
se problematikou insolvenci domacnosti v obdobi
krize a jejimi dopady na agregatni ekonomiku.

P. Jakubik vystudoval ekonomii na Institutu
ekonomickych studii UK, statisticko-pojistné
inzenyrstvi na VSE v Praze a inZenyrskou infor-
matiku na Fakulté jaderné a fyzikalné inzenyrské
CVUT v Praze. Pisobil v domécich i zahranié-
nich bankovnich institucich. Do CNB nastoupil
na konci roku 2005. V roce 2008 ziskal prestizni
cenu Institutu finanéni stability, ktery je soucasti
BIS v Basileji, pro autora nejlepsi prace na téma
souvisejici s finan¢éni regulaci a dohledem. V
kvétnu 2010 nastoupil na pozici ekonoma ECB v
souvislosti s pfipravovanym vznikem Evropské-
ho vyboru pro fizeni syst¢émového rizika. Kromé
toho pfednasi od roku 2007 na Institutu ekono-
mickych studii UK v Praze. Pisobi téZ jako vice-
prezident Ceské spoleénosti ekonomické.

SEPA - platebni sluzby pro Evropany

CBA ve spolupréci

pA s CNB porada21.9.

- —_— % 2010 v Kongresovém
Snale Do tavments e centru GNB semina?

k problematice vytvareni Jednotné oblasti pro platby
v eurech (SEPA). Cilem seminare bude poskytnout
informace o soucasném vyvoji ve sjednocovani pla-
tebniho styku v Evropé a vysvétlit dopad téchto aktivit
na ceskeé subjekty.

V programu vystoupi odbornici z CNB, Ministerstva
financi a experti Ceské bankovni asociace, ktefi se
podileji na piipravach Jednotné oblasti pro platby
v eurech a mohou tak zprostredkovat nejaktualnéjsi
informace o probihajicich iniciativach. Zahranicni
zkusenosti budou prezentovat odbornici z Rakouska
a Slovenska, seminar prinese také pohledy a nazory
riznych skupin uzivatelti platebnich sluzeb.

Prihlasky v CBA, Vodickova 30,110 00 Praha 1, e-mail:
cba@czech-ba.cz, tel. 224 422 080, info o programu
http:/www.czech-ba.cz/konference-a-seminare/akce-cba/16363-3.

‘ADVANCED
RISK
MANAGEMENT
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splacet uvér z bézného uctu vedené¢ho v Komercni bance a ktefi si zarovenn k uvéru sjednaji Rizikové
zivotni pojisténi PYRAMIDA od Komeréni pojistovny. Podminky pojisténi jsou upraveny tak, ze ma
vyssi kryti, ¢imz vice ochrani klienta a je pro hlavni cilovou skupinu levn &jsi.

Novych smluv o stavebnim sporeni pribylo

Klienti stavebnich spofitelen uzavieli v 1. pololeti témef 293 000 novych smluv o stavebnim spofeni,
coz je v mezirocnim srovnani narast asi o 12 000 smluv. Primérna cilova ¢astka u smluv stoupla o 19
000 K¢ na 314 000 K¢. Celkovy pocet smluv o stavebnim spofeni oproti stavu ke konci roku 2009 stoupl
asio 10 000 na 4,93 milionu smluv na konci ¢ervna. Celkovy pocet uvéra stoupl od pocatku roku zhruba
0 6000 na 994 418 tverd. Jejich objem stoupl béhem pololeti o vice nez 13 mld. K¢ na 280,7 mld. K¢.

CS se sna%zi prodat balik nemovitosti

Ceska spofitelna se podle deniku E15 snazi prodat prostfednictvim svych dvou uzavienych fondi
balik komercnich i reziden¢nich nemovitosti v hodnoté nékolika miliard korun (napfiklad véetné sidla T-
Mobile nebo prazského Office Parku Nové Butovice). Fondy pry uz oslovily s nabidkou investory, a to v
situaci, kdy od zacatku krize klesla hodnota nemovitosti zhruba o pétinu. Banka neuvedla, pro¢ chce
presto prodavat. E15 piSe, ze realitni fondy pofidily budovy tésné pted krizi, tj. na cenovém vrcholu. Uz
loni Ceska spofitelna odepsala ve svém Giéetnictvi z hodnoty svych podiltl v obou fondech 2,3 mld. K¢&.
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Trhu s Uveéry na bydleni dominuje Liska
Ve stavebnim spofeni potvrdila CMSS v 1. pololeti vedouci pozici na trhu — uzaviela celkem 150 726
novych smluv o stavebnim spofeni vcetné zvyseni cilové ¢astky. Celkova cilova castka téchto smluv
dosahla 66,7 mld. K¢ (meziro¢n€ +7,6 %). Primérna cilova castka vzrostla o 8,5 % na 442,5 tis. K¢.
Celkovy objem uvért poskytnutych v 1. pololeti ¢ini 14,5 mld. K¢, pocet pieklenovacich Gvéra a avera
ze stavebniho spofeni 28 328. Jeji trzni podil v objemu poskytnutych uv ért dosahuje 46,8 %.

Wiistenrot hypotecni banka hlasi nartst hypoték

V 1. pololeti poskytla Wiistenrot hypote ¢ni banka 1262 Gvérd v objemu témér 1,6 mld. K¢ a vykazala
tak 25% mezirocni rast v poctu a 14 % nartst v objemu uvert. S platnosti od 1. srpna Wiistenrot snizuje
urokoveé sazby. Hypotéku Wiistenrot do 85 % LTV muze klient ziskat s jednoletou urokovou sazbou uz
3,99 %. p.a., tedy 0 0,6 p.b. levn &ji nez dosud. U produktu Spofime s hypotékou klesly urokové sazby az
00,53 p.b.. O cely 1 p.b. snizil Wiistenrot pétiletou tirokovou sazbu netcelové Flexibilni hypotéky. Bo-
nitnim klientim, ktefi zZadaji o hypotéku ve vysi nad 1,5 mil. K¢ do 70 % zastavni hodnoty, nabizi zvy-
hodnéné EXTRA turokové sazby s tii a pétiletou fixaci. Hypotéku Wiistenrot na vlastni bydleni do 85 %
zastavni hodnoty nemovitosti vyfizuje banka stale zdarma, poplatek se neplati ani za hypotéku REFIN.

Banky snizi durokové sazby u vkladovych produktid

Banky letos snizuji urokové sazby u vkladovych produktt pro obcany. Bankovni domy to zdtvodiuji
vyvojem sazeb CNB, které jsou nyni na historickych minimech. Uro&eni spotiebitelskych avért je na-
proti tomu v CR stale na nejvyssich trovnich za poslednich p ét let, vyplyva z udaji CNB.

Vets1na Cechu hleda jistotu

Drtiva vétsina Cechil preferuje jistotu, a proto by volila fixni Girokovou sazbu
hypotecniho uvéru. Plati to bez ohledu na fakt, zda jiz hypotecni Givér maji,
nebo o ném uvazuji v horizontu jednoho roku. Ukézal to priizkum Hypotecni
banky. Fixni sazba je jasnou volbou u stfedoskolaku, ktefi maji tivér. Ti by se
pro ni rozhodli v 91 % pfipadi. K variabilni sazbé jsou naopak otevienéjsi
mladsi lidé s vysokoskolskym vzd€lanim. Rozhodné by ji vSak volila jen 3 %.
v ou P v /v o =/

Banky pri sprave uctu chybuji

Prizkum MindBridge Consulting (3000 respondentii nad 18 let) zjistoval, zda se majitelé bankovnich
uctd za posledni rok setkali s néjakou chybou ze strany banky (neodeslani vypisu, chybné zaslani platby
nebo neuhrazeni zadané platby). Ze viech respondenti, ktefi maji alespon jeden ucet v bance, zazname-
nalo chybu 8 % z nich. Téméi polovina chyb byla klienty zaznamenana u Ceské spofitelny, &tvrtina u
KB a pres 10 % u CSOB. Odpovida to celkovému podilu jednotlivych bank na poétu klienti v oblasti
retail bankingu.Téméf polovina respondentli uvedla, ze chyby s bankou nefesila, protoze nebyly vy-
znamné a netykaly se stavu uctu nebo chybné zaslané platby. Pokud vsak respondenti reklamaci podali,
hodnotili vyfizovani subjektivné v primeéru jako ,,spiSe zdlouhavé®, a to bez rozdilu klientt jednotlivych
bank, dale vyjadrili souhlas s vyroky, ze by chybu banka méla odstranit ,,sama a s minimalnim adminis-
trativnim zatézovanim klienta®, a to, jak uvedli, ,,tak rychle, jak ji sama zp Gsobila®.

Hypotéka jen na na polovinu ceny bytu

Jak vyplyva z analyzy spole¢nosti FINEP Finan¢ni sluzby, zékaznici si dnes na byt piijcuji u bank a
stavebnich spofitelen pouze 50 % castky potiebné k jeho pofizeni. Druhou polovinu plati ze svych zdro-
ju. Za stavebniho boomu byl pomér 30 % vlastnich penéz a 70 % tver.

ywlestlize pracujete ve financnich sluzbach,
Bankovnictvi prosté nemuzete necist:*

Jan Sadil
predseda predstavenstva
a generdlni reditel Hypote¢ni banky

Starite se pfedplatiteli Bankovnictvi i Vy!
Objedneite si ukdzkové cislo ZDARMA na tel. 800 110 022 nebo na predplatne@economia.cz

PANELOVA DISKUSE

CSE: DOMACNOSTI
NA UVEROVEM TRHU

Umi ceské domacnosti kvalifikované posoudit
nabidku uveérd? Ma smysl spotiebitele financné
vzdélavat? Nebo je nutna
prisnéjsi regulace? Chceme
zakazat ,lichvu“ v podobé
vysoké RPSN? Jak to vidi
obé¢ strany trhu? A jak regu-
latofi? Prijd'te si poslechnout
panelovou diskusi Ceské
spolecnosti ekonomické a uplatnit vas nazor!
PANELISTE: Michal SKOREPA, prezident
CSE, moderétor, Pavel VORISEK, feditel tiseku
kontrolingu uvérového rizika, Ceska sporitelna,
Ales JANKU, feditel vngjsich vztahii, Provident
Financial, Zden¢k SIMAICHL, Partners for Life,
David SMEJKAL, feditel, Poradna pfti finanéni
tisni, Eva ZAMRAZILOVA, &lenka bankovni ra-
dy CNB, Ondiej BENES, Ustfedni inspektorat,
COI, Dusan HRADIL, vedouci odd&leni Analyzy
finanéniho trhu, MF CR

KDY: 22. zafi 2010, 14:00-16:30

KDE: Velka aula Institutu ekonomickych studii
FSV UK, Opletalova 26, Praha 1

VSTUP VOLNY, vice na http://www.cse.cz.

ZE ZAHRANICI
Trh hypoték ozivuje

Trh s hypotékami v eurozoné rostl v Cervnu nej-
rychleji za dva roky. Podle ECB to mlize zname-
nat celkové oziveni trhu s bankovnimi avéry. Ob-
jem pujéek na nakupy nemovitosti v ¢ervnu me-
zirocn¢ vzrostl o 3,4 %, tj. nejvice od zaii 2008.
Oziveni trhu s avery pro obchodniky se ale zatim
nekona. V ¢ervnu se mezirocné propadl o 1,9 %.
Rychly rtst HDP

Némecky statisticky ufad potvrdil, Ze némecka
ekonomika ve 2. Ctvrtleti vzrostla v mezictvrtlet-
nim srovnani o 2,2 %, nejrychleji od znovusjed-
noceni zemé. Rust podpofily hlavné vyvoz a in-
vestice. Meziro¢né HDP stoupl o0 4,1 %.
Dalsi informace

o danovych delikventech?

Némecko dostalo nabidku opatfit si dalsi disk se
zaznamy danovych delikventli. Nezndmy clovek
pry e-mailem kontaktoval zastupce Badensko-
Wiirttemberska s informaci, ze mtze poskytnout
data asi o 250 firmach, které se diky Gctim ve
Svycarskych bankach vyhybaji placeni dani.
Irsko s horsim ratingem
Irsko je podle agentury Standard and Poor's tie-
tim nejrizikovéj$im ¢lenem eurozony. S&P snizi-
la rating Irska z AA na AA—, navic s negativnim
vyhledem. ZhorSena znamka podle S&P 1épe zo-
hledniuje problémy irského bankovniho sektoru,
ktery tizi Spatné uvéry z doby realitniho boomu.
Deutsche Borse

mi¥i do Prahy

S pocatkem ekonomické recese se utlumila po-
ptavka po kancelafskych prostorach, o expanzi
nadnérodnich firem na ¢eském trhu ani nemluvée.
Prvnim ndznakem obratu je rozhodnuti némecké
burzy Deutsche Borse rozsifit dvojnasobné své
kapacity v Praze a pfemistit se do nové kancelai-
ské budovy. "Deutsche Borse je tésné pred pod-
pisem najemni smlouvy,” potvrdil Jan Kratochvil
ze spolecnosti Knight Frank, ktera spole¢nost pfi
vybéru novych kancelarskych prostor zastupuje.
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KAPITALOVY TRH
Z podilovych fondd odteklo 6 mld. K&

Majetek, ktery maji Cesi ulozeny v podilovych fondech, za 2. &tvrtleti klesl témét o 5,9 mld. K& na
243,9 mld. K¢. Na konci 1. ¢tvrtleti ve fondech bylo 249,8 mld. K¢, oznamila asociace AKAT. Nejveétsi
ubytek prostiedkl zaznamenaly akciové fondy, kterym klesl objem majetku o 2,7 mld. K¢ na 26,5 mld.
K¢. Fondiim penézniho trhu klesl objem majetku o 1,7 mld. na 76,4 mld. K¢. Zajisténé fondy zazname-
naly ubytek 2,3 mld. K¢ na 58,9 mld. K¢. Zvyseni investic naopak zaznamenaly dluhopisové fondy,
fondy smiSené a fondy nemovitosti. Majetek dluhopisovych fond rostl o 795 mil. na 28,1 mld. K¢.

CP INVEST spravuje svym klienttim 10 mld. K&

Hodnota majetku pod spravou v podilovych fondech investiéni spoleénosti CP INVEST a Generali
PPF Invest prekrocila hranici 10 mld. K¢. Pres 4,5 mld. K¢ je umisténo v akciovych fondech. Za prvnich
sedm mésict letogniho roku svéfili klienti do podilovych fondit CP INVEST a Generali PPF Invest v
Cistych prodejich pres 1,17 mld. K¢ novych investic. Spole¢nostem Generali PPF Asset Management a
CP INVEST, které jsou soudasti stejné vlastnické skupiny, ve 2. &tvrtleti vzrostl objem spravovaného
majetku na vice nez 190 mld. K¢. Zustavaji tak nejvétﬁim spravcem aktiv v CR.

Stat chce vice zdanit vynosy fonda

Firmdm a investorm, ktefi dnes vyuzivaji investi¢ni ¢i podilové fondy k
tomu, aby platili méné na danich, chce stat "zatnout tipec". Ministerstvo
financi chce nékteré vynosy z fondll vic zdanit. Nejdiive si posviti na divi-
dendy plynouci z troku, jez klientim urcitd ¢ast fondi vyplaci. Novela
zédkona o dani z pfijmu, kterd je nyni v pfipominkovém fizeni, ma zavést i
na tyto piijmy srdzkovou dan. V praxi to znamend, Ze investor zaplati misto
soucasnych 5 % celkovou dan ve vysi asi 19 %. "Chceme napravit nerovno-
vahu, ktera pro riizné prijmy stanovi riiznou dain a miize nékteré investory motivovat snizovat danovou
2dtéZ pires tyto fondy,” uvedl Stanislav Springl, feditel odboru legislativy dané z pifjmu MF CR.

Wood & Company: Zisk 1,08 mil. Ké

Spole¢nost Wood & Company znasobila v pololeti Eisty zisk na 1,08 mil. K& oproti 353 tis. K& pfed
rokem. Cisty vynos z poplatkl a provizi firma meziro¢né zvySila o 15 % na 111,3 mil. K¢.

Do CR miri novy online broker

Cesky kapitdlovy trh se chysta rozvifit novy hra¢ z USA. Do CR totiz miii svétovy poskytovatel onli-
ne obchodll s ménovymi derivaty, spolecnost Interbank FX. S vyuzitim jejich sluzeb budou klienti moci
obchodovat na trhu Forex v realném Case. ,, Interbank FX se skutecne chysta rozsirit swvij byznys do stied-
ni a vychodni Evropy, v Praze budeme pritomni od 6. zari,* fekla Abigail DeGraffova, tiskova mluvci
firmy. Interbank FX mé sidlo v Salt Lake City a obsluhuje ptes 30 000 klientli z vice nez 140 zemi svéta.
S pomoci jejiho internetového systému prob ¢hnou kazdy mésic obchody ve vysi 80 mld. USD.

Roste obliba fondu ETF

Nadprimérné kolisani akciovych trhii, které v poslednich mésicich ovladlo vétsinu svétovych burz,
zatraktiviiuje alternativni zptisoby obchodovani. Dlouhodobé investory vyrazné kolisani cen odrazuje, a
Cast jich proto dava piednost kratkodobému obchodovani ¢i spekulaci. Svédéi o tom vyvoj objemu ob-
chodli ve specidlnich fondech ETF, které se na alternativni strategie zam ¢fuji. Pravé vyrazné kolisani
burz je ale pro alternativni obchodni strategie vynosné, pokud se spravn € vyuzivaji. Zatimco velci inves-
tofi, tj. makléfi a spravcové soukromych ¢i hedgeovych fondi, hodné spoléhaji na technickou analyzu,
indexovani, kfizovou korelaci nebo algoritmy, drobnym investorim vétsinou pomahaji pravé fondy ETF.

Dalsi rating pro Pioneer Funds potvrzen

Agentura Standard and Poor’s v srpnu 2010 potvrdila rating ,,A* pro dalsi z fady lucemburskych pod-
fondl Pioneer Funds: Pioneer Funds — Emerging Europe & Mediterranean Equity, prost fednictvim které-
ho lze investovat do akcii rozvijejicich se evropskych trhti vCetné oblasti Stfedomofi. Rating obhajil

zejména diky citlivému piistupu zkuSeného portfolio manazera.
POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY

Prlspevek na penzijni pr1p031sten1

Z analyzy klientského kmene penzijniho fondu Generali vyplyva, ze nej-

StédrejSimi prispévateli na penzijni pripojisténi svych zaméstnancl jsou

firmy z Prahy. Na opa¢ném polu zebticku vySe pfispévku na penzijni piipo-

~ jiSténi coby zaméstnaneckého benefitu jsou podniky z Vysociny. Rozdil
mezi nejvyssim a nejnizsim primérnym mési¢nim prispévkem je necelych
700 K¢. Vyse prispévku muize souviset s regionalni zaméstnanosti a po-
stupnym zotavovanim firem z ekonomické recese.

Mladi lidé podcenuji vyznam zivotniho pojisténi
Podle statistik Pojistovny Ceské spofitelny klesa relativni podil mladych lidi s uzavienym Zivotnim

pojisténim. Zatimco v roce 2005 tvorili mladi lidé do 25 let 20,5 % klientd FLEXI Zivotniho pojisténi,

dnes je to jen 15,9 %. Podminky uzavieni zivotniho pojisténi jsou pfitom nejvyhodnéjsi praveé v mladém

veéku. Pii stejnych parametrech mize byt cena pfi sjedndni v 25 letech a 45 letech tém¢éi dvojnasobna.

) =/ / v v / L) ]

Generali: Specialni pojisténi fotbalistu
Pojistovna Generali a poradensk spole¢nost Fincentrum spolu s CMFS ptedstavily unikatni projekt
TREFA na podporu vykonnostniho fotbalu v CR. Neprofesionalni hragi ziskaji kvalitni pojistnou ochra-

\
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Némecko zatizi banky

miliardovou dani

Penézni ustavy s centrdlou v Némecku budou
muset od roku 2011 pfispivat urcitou sumou do
zvlastniho fondu. Stat ho zfizuje proto, aby mél
kam sahnout v pfipad¢, ze by nékdy v budoucnu
propukla nova finan¢ni krize a zacaly se pokladat
banky. Spolkova vlada ocekava, ze do fondu kaz-
dy rok pfitece zhruba 1,2 mld. EUR.

AIG splati 4 mld. USD

Pojistovna AIG splati z federdlni zachranné
pujcky 4 mld. USD. Je to nejvyssi splatka od
roku 2008. Penize na splaceni pomoci od dafno-
vych poplatnikii pojistovna ziskala prodejem lea-
singové firmy International Lease Finance Corp.
za 4,4 mld. USD. AIG ziskala v zati 2008 od sta-
tu 182,5 mld. USD a stat ma ve firm ¢ 80 %.

Trh s dluhopisy

narustéd jako burzy

Béhem dvou let nalili lidé do dluhopisovych fon-
di 480 mld. USD. Odliv penéz z akciovych fon-
dit do dluhopisovych pievlada i v CR. Spekulaci
o bubliné na dluhopisovém trhu piibyva. Podle
odbornikl se totiz horecka po dluhovych cen-
nych papirech, kam v posledni dob¢ proudi mili-
ardové sumy z akciovych trhi, zacind podobat té,
kterd se vyhrotila na burzich s technologickymi
tituly v letech 1999-2000.

Ctvrtletni zisk ING

ptesadhl 1 mld. EUR

Zisk bankovni a pojistovaci skupiny ING Groep
se ve 2. ctvrtleti vyrovnal nejlepsim odhadtm,
protoze velké zisky bankovni ¢asti pokryly ztraty
americké pojistovaci divize. Cisty zisk vzrostl na
1,1 mld. EUR ze 71 mil. EUR pfed rokem.
Zisk OTP klesl o 35 %
Cisty zisk nejvétsi madarské banky OTP se ve 2.
étvrtleti meziro¢né snizil o 35 % na 27,4 mld. fo-
rintt (2,4 mld. K¢). Firma zvysila rezervy na rizi-
kové Gvéry na rekordnich 96,1 mld. forint{.

Zisk Nasdaqg OMX rostl

Cisty zisk transatlantického provozovatele akcio-
vych trhit Nasdaqg OMX Group se ve 2. ctvrtleti v
meziroénim srovnani zvysil o 39 % na 96 mil
USD a piekonal ocekavani. Ke zlepSeni zisko-
vosti pfispé€l i docasny prudky vzestup obchodni
aktivity v kvétnovém ,,bleskovém krachu.
Index Ifo roste

Podnikatelska nalada v Némecku se v srpnu pfe-
kvapivé zlepsila. Institut Ifo ozndmil, Ze index
podnikatelského klimatu stoupl na 106,7 bodu z
Cervencovych 106,2 bodu. Hodnota indexu se tak
dostala na nejvyssi urovei za vice nez tfi roky.
Sberbank vykazala
smisSené vysledky

Sberbank, nejvétsi banka v Rusku, vykéazala smi-
Sené vysledky za 2. ctvrtleti. Podnik uvedl, Ze
vytvoril zisk 20,8 mld. rubla (13,2 mld. K¢). Pro-
ti 5,4 mld. rubld pfed rokem je to vyrazny narust,
ale proti rekordu 43,5 mld. rublti z prvniho letos-
niho Ctvrtleti propad na polovinu.

Zisk UNIQA zdvojnasobil
Nejveétsi rakouské pojistovné UNIQA vzrostl za
Sest mésict letosniho roku zisk z bézné ¢innosti
0 100,3 % na 71 mil. EUR. Vysledky podporil
rust pfijmi z pojistného ve vSech regionech.
Crédit Agricole

zvysSila zisk o 89 %
Francouzsky finan¢ni stav Crédit Agricole ve 2.
ctvrtleti zvysil Cisty zisk o 89 % na 379 mil
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nu za nizkou mésicni ¢astku a jejich kluby navic finance pro dalsi rozvoj a vychovu novych talentu.
TREFA nabizi tfi varianty mési¢niho pojistného — 395 K¢, 500 K¢ a 1000 K¢. Prostfednictvim zprostied-
kovateli Fincentra si Trefu mohou sjednat vSichni dosp ¢li fotbalisté (15-64 let), kteti nehraji mezinarod-
ni soutéze a nepobiraji za sportovni ¢innost finan¢ni odménu. Pojistit se mohou i déti ve véku do 14 let.
, , . , p4 , " ey

Nova Prémiova GARANCE od Ceské pojistovny

A Bl : Ceska pojistovna zahdjila 30. srpna prodej nové Prémiové GARANCE.
; Jde o jednorazové placené zivotni pojisténi, které zajiStuje navratnost
investice ve vysi 118 %, to znamena ro¢ni zhodnoceni 4,5 %. Kromé uni-
katniho zhodnoceni nabizi novda GARANCE rovnéz kratkou pojistnou
dobu v délce pouhych ¢tyf let. Vyjimecna je i tim, Ze se na ceském pojist-
ném trhu stala internetovym priikopnikem. Je totiz prvnim a zatim jedinym
produktem zivotniho pojisténi, ktery lze sjednat prost fednictvim internetu.

Pen21jn1 fondy mohou letos vynést 1,9 %

Klientim ceskych penzijnich fondd by se za letosek mohly uspory na stafi zhodnotlt zhruba o0 1,87 %.
To za predpokladu, Ze by se dluhopisovému trhu dafilo stejné jako v prvni pili roku. Tento vypocet HN
provedly na zéklad€ dajii APF. Loiisky vynos klientti byl pfitom vyrazné nizsi — v praméru 1,19 %.

MoZnost zaplatit pojisténi na termindlech Sazky

Od 1. srpna mohou klienti Slavia pojiStovny platit pojistné také na terminalech Sazky a na vybranych
Sazka points si mohou né¢které pojisténi pfimo sjednat. Platit pojistné prostiednictvim terminalii Sazky
1ze nové druhy aviz, které jsou oznacené logem Sazky a carovym kddem. Takto oznacena aviza rozesila
pojistovna od srpna. Platba pojistného ptes terminal navic bude levn€jsi nez u platby slozenkou.

PF CP vzrostl v pololeti zisk i objem aktiv

Pololetni zisk Penzijniho fondu Ceské pojistovny narostl v meziroénim srovnani o 116 % na 557 mil.
K&. Objem aktiv se oproti minulému roku zvysil na 52,2 mld. K¢, coz znamena 12,3% nartst. PF CP si
udrzuje vedouci postaveni na trhu a jeho sluzeb vyuziva 1,17 milionu klient G.

Pojisténl pro extrémni riziko

Kooperativa pojiStovna, Vienna Insurance Group uvedla na trh pojisténi
pro ceské obcany, ktefi jsou vysilani do zahrani¢nich misi v nejrizikovéj-
Sich oblastech svéta. Specidlni pojisténi poskytuje progresivni plnéni za
trvalé nasledky urazu a pocitd i s rizikem smrti nasledkem trazu v oblas-
" tech jako jsou Afghanistan, Sidan, Kongo a dalsi. Pojisténi je uréeno pro
prislusniky a zaméstnance ozbrojenych sil a sbort, pracovniky vladnich
instituci, nevladnich organizaci i soukromého sektoru.

CPP v pololeti vybrala na pojistném 3,42 mld. K¢
CPP vybrala v 1. pololeti na pojistném 3,42 mld. K&, coZ znamena meziroéni nariist o 3 %. Pfedpis
pojistného CPP v neZivotnim pojisténi vzrostl meziroéné o 2 %, zatimco cely trh klesl 0 0,7 %.
Pripojisténych na penzi je 4,47 milionu
Pocet ucastnikll penzijniho pfipojisténi v 1. pololeti stoupl na 4,47 milionu, coz byl proti konci roku
2009 nariast o 80 000. Tempo ristu jejich poctu zpomalilo. V prvnich Sesti mésicich bylo uzavieno 256
000 novych penzijnich pfipojisténi, tj. o 18 000 smluv méné nez ve stejném obdobi loni.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
Pijcky na skolni pomicky si bere kazdy 9. rodié

Pujcku na skolni vydaje svych déti si letos vezme kazdy devaty Cesky rodic, zjistil telefonicky pri-
zkum ,,Kolik stoji skolak?*, ktery v srpnu zorganizovala spole¢nost Provident Financial. Loni si v sou-
vislosti s nastupem déti do Skoly vzala plijcku témér pétina respondentl (18 %), letos jiZ jen asi desetina
(11 %). Pajcku nejcastéji (59 %) pouziji na nakup pomucek (ucebnice, sesity), na obleceni, obuv ¢i ak-
tovku (19 %) nebo na thradu skolného a kurzovného (15 %). Obvykle si lidé ptijcuji 5 az 10 tis. K¢.

UniCredit Leasing: znackové financovani Hyundai

UniCredit Leasing letos v ¢ervnu rozsifil spoluprici se spole¢nosti Hyundai Motor Czech, dovozcem
osobnich vozi Hyundai, o znac¢kové financovani ,,Hyundai Finance®. Spole¢ny produkt nabidne konco-
vym zakaznik@im atraktivni podminky pro financovani osobnich automobill této znacky. Portfolio znac-
kového financovani od UniCredit Leasing diky novému pfiirtistku ¢ité jiz 14 znacek.

Lidé chtéji vybirat hotovost v obchodech

Za posledniho pil roku vzrostl pocet transakci drzitelti kreditnich karet, ktefi vyuzivaji sluzbu Cash
Back. Prodejnich mist, kde tuto sluzbu lze vyuzit je vSak stale malo. Vyplyva to ze statistiky spole ¢nosti
Cetelem, Clena mezinarodni banky BNP Paribas. V roce 2009 uskutecnili drzitel¢ kreditnich karet vyda-
nych spolecnosti Cetelem v primeéru okolo 30 transakci mésicné. Letos jejich pocet vzrostl o vice nez
150 %. Primérna castka vybeéru hotovosti se na jednoho drzitele kreditni karty pohybuje okolo 1000 K ¢.
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EUR. To je vyrazné lepsi vysledek, nez se cekalo
a zahrnuje i problémy, s nimiz se banka potykd v
Recku. Bance pomohlo zlepseni v oblasti finan-
covani podnikd, ale i lepsi situace v retailu.

Fed chce dale

podporit ekonomiku

Fed je podle svého §éfa Bena Bernankeho ptipra-
vena ucinit dal$i kroky k podpoife ekonomiky,
pokud by ekonomika zacala stagnovat a objevily
se signaly, ze spottebitelské ceny klesaji. Dodal,
ze ekonomika podle néj nyni zpomaluje vyrazné-
ji, nez se ¢ekalo. Bernanke hovotil zhruba hodinu
a pul poté, co vlada oznamila, ze rast americké
ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti vyrazné zpomalil na
1,6 % z 3,7 % v 1. ¢tvrtleti. Podle piedbéznych
odhadt mél HDP zpomalit na 2,4 %.

Aegon vrati podporu
Nizozemska pojistovna Aegon se dohodla s ev-
ropskymi regulatory a vrati nizozemské vladé 2
mld. EUR, které ziskala jako statni podporu za
financni krize v roce 2008. Penize splati do kon-
ce pristiho roku, jak to dovoli podminky na trhu.
HSBC jedna o koupi
jihoafrické Nedbank

Britska banka HSBC Holdings jedna s finan¢ni
skupinou Old Mutual o koupi kontrolniho podilu
v jihoafrické Nedbank Group. Transakce by
mohla mit hodnotu az 6,8 mld. USD.

RSA koupila

pojistovnu v Irsku

Britskd pojistovaci skupina RSA Insurance
Group, 100% vlastnik DIRECT Pojistovny,
oznamila akvizici spolec¢nosti 123 Money Limi-
ted, jedné z nejvétSich a nejrychleji rostoucich
pfimych pojistoven v Irsku. Po této transakei,
jejiz dokonceni podléha souhlasu regulatort, se
RSA stane druhou nejvétsi nezivotni pojistovnou
v Irsku. Pojistovna 123.ie nabizi klientim pojis-
téni motorovych vozidel, cestovni pojisténi, po-
jisténi majetku a pojisténi domacich mazlickd.
Obfi emise dluhopist ma
pomoci ¢&inskych bankam
Vlada v Pekingu fesi Spatné uvéry v kliCovych
¢inskych bankach. PUj¢i si, aby navysila jejich
kapital. Cifiané zafinancuji kapital svych bank
pomoci emise dluhopisti v celkovém objemu 28
mld. USD. Napsal to tydenik The Economist.

FINANCE V CT

Treti fada cyklu
Krotitelé dluhu

Pfibéhem zdravotni
sestry, ktera zadluzi-
la. celou rodinu,
vstupuje na obrazov-
ky Ceské televize uz
treti fada cyklu Kro-
titelé dluht. Od 7.
74t 2010 ji vysila CT1 kazdé tGtery ve 21.45 ho-
din. Cyklus Krotitel¢ dluht pfipravuje Televizni
studio Brno Ceské televize ve spolupraci se spo-
le¢nosti FRAMEIOOR. Vice podrobnosti na:
www.ceskatelevize.cz/krotiteledluhu.
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